CPA., DR. EDGAR GUERRA AYALA

ALUDITOR INDEPENDIENTE
RNUC Mo 787 ¢ IENUFAL Ma SC-RNAE 180

Quito, 17 de Noviembre del 2017

Seffor

Stalin Obando Loor
GERENTE GENERAL
SOYOR S.AL

Presenie.-

e mis consideraciones:;

Conforme a lo csiablecido en e Reglamento sobre Auditoria Externa emitido mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la Superintendencizs de Compafiias publicado
en el Registro Oficial No. 879 de 11 de noviembre de 2016; y a las cléusulas segunda v quinta
del eontrato de prestacion de servicios profesionales suserito el 14 de Junio de 2017, cimpleme
remitir un gjemplar del “Informe Dictamen de Auditoria Externa®™ clabomdo por el gercicio
econdmico 2016 a la Compaiifa SOYOR S.A

Cunlquier aclarscion al respecto del cumplimiento de lns disposiciones previstas en fa Ley de
Compafiias 0 sus Reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el Informe de Auditorfa que
sc AnexA, stamos dispuestos a realizarla, asi como a preseniar los documentos y evidencias de
soporte que cstimaren Neccsanios.

Aprovecho la oportunidad, para reiterar o usted sefior Gerente General, el sentimiento de mi mds
distinguida consideracion.
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ACTA DE ENTREGA - RECEPCION DE INFORME DE

AUDITORIA EXTERNA

En la cludad de Quito, & los 17 dias del mes de Noviembre del 2017, al suscrito CPA
Dr. Edgar Guerra Ayala, Auditor Externc independlante, con Registro No. SC-RNAE
180 de la Superintendencia de Compafiias, realizo la entrega del Informe Dictamen a
los Estados Financieros del ejercicio econdmico 2016 a la Compafiia SOYOR S.A.,
informe que induye la Opinidn, Estados Financleros, Politicas Contables y Notns 2 los
Estados Flnancieros, cuya revisidn correspondid al periodo fiscal comprendido entre
el 01 de enara v el 31 de diclembre del 2016.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
SOYOR S.A,
EJERCICIO ECONOMICO 2016
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SOYDR S.A.

EJERCICIO ECONOMICOD 2016

I- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Il.- ESTADOS FINANCIEROS:
“ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
-ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
-ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
-ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO -

METODO DIRECTO
I1l- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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L- INFORME DEL AUMTOR INDEPENDIENTE
SOYOR 5.4,

EJERCICIO ECONOMICO 2016
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Informe del Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de
SOYOR 5.A.
Informe sobre la suditoria de los estados financicros

Opinidn
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOYOR S.A. que comprenden

el estado de siuackdn financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y

de flujos de efectivo por el afio terminado en exa fecha, asf como el resumen de las

politicas cantables significativas y otras notzs explicativas.

En muestra opinién, los cstados financieros admuntos s¢ prosentan rezonablemente, en
todos los nepectos importantés, lo situscidn financiers de SOYOR SA, al 31 de
digiembre de 2016, ¥ los resultados dé sus operaciones, los cambios en & patrimonic
s Tlujos de efective por el afio erminado en esa fecha, de conformidad con MNonmas
intemacionales de Informacidn Financiera.

Bases para I opinidn

Nuestra auditoria foc cfectuada de acuendo con Normas Intemacionales de Auditoria
Nuestras responsubilidades de acucedo con estas normas ¢ describen mis adélante en
nuestro informe en la seccidn Responsabilidades del Auditor sobre 18 Auditoria de fos
Estadas Financigros, Samos independientes de la Compaitia de acuerdo con el Codigo
},‘ de Eiica emitido por el Comité de Normas Intemaciomales de Efica para Contadores
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{IESBA por sup sigles en mgles), conjuntamente con los requenmienton de étien que

son relevantes para nucstrn auditorin de los estidos financicros en Ecundor ¥ homos
cumpliho con otrus responsabilidades de ética de scuerdo con dichos requerimicntos v
¢! Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas internacionales de Etica pars
Contadores (TESBA. por sus siglas en ingles).

Congideramox que In evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficientz v
apropiada para proporcionsr ona bade par noestra opinidn de auditorfa.

Responsabilidad de ln Gerencia por los Estados Financleros

La gerencia de In Compatiin es responsable de- la prepamcion v presentacion ruzonabie
de estos estados financieros de scuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera, ¥ de so conirol intemo determinade como neceserio por a gerencin, para
permitic la preperacién de estados financieros que mno contengan  distorsiones
importantes, debidaz a fraude o error,

En 1= preparaciin de estos estados financicros, In gerencia ¢s responsable de evalboar 1=
habiidad de la Compafiia pars continuar como un ncgocio ¢n marcha; revelar coando
seg aplicable, awuntos refacionados con negocio en marcha; v, de usar las beses de
contabilided de negocio en marchn, o menos que la gerencin intente liguidar ls
Compafiin o cesar las operaciones o bien no enga ot aliternaliva realista para poder
hacerlo.

La gerencia es responseble por vigilar el procese de reporte finenciero de I Compafiia
Responsabilidades del auditor sobre la anditoria de los estados Mnancieros

Nugitros objetivos son 2l obtener seguridad razonable de &1 los estados financieros
tomados en 4y conjunto estin libres de distorsiones Importantes debidas & froude o
error, ¥ ef emibtir un informe de auditorla que inchiya nuestra opinton, La seguridad
:p‘ razpnablé es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que ena auditoria realizads
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de acuerdo con Normas Imemacionales de Auditorla siempre detecrard distorsionas

importantss cuando estas existan. Las distorsiones pucden deberse o fraudes o errores y
son consideradas materisles si, de muners individume!l 0 em s conjunto, podrian
rironablemente csperarse gue influvan en tas decisiones ccondmicas gue los uiuanos
tonmen basdndoss en estos estados financieros,

Como pane de nuestra suditoria realizada de scuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, splicamot juicio profesional vy mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la suditoria, Nosotros ademds:

identificamos v cvaluamos <l riesgo de distorsiones mportanies en los csados
financieros, debidus a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
piditorin en respuesta o aguellos riesgos identificados v obtenemos evidencin de
atditosia que ses suficiente v apropisds pars proporcionsr pna base para nuesira
opinkin. El nesgo de no detectsr una distorsion importante que resulie de fraude os
mayor que aquella que resulte de un error, ¥a que el frande puede implicar colusidn,
falsificacion, ontisiones intcncionales, manifestaciones falsas ¥ elusion del control
maSmo.

Oblenemos un conocimlento del control interno que ¢4 relevanie para la suditoria, con
o propisits de disefar los procedimientos de mnditoria de scuerdo com las
circunstancizs, pero no oon & propdsito de cxpresar una opinion sobre Ta efectivided del
control intemo de 1a Compaiia.

Evaluamos si Jas politicas contables wsadas son apropiadas y w las sstimacioncs
contables y las revelaciones relacionades hechas por la gerencia son razonables.

Conclutmos si la bage de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencin &5
apropiada y si basados en Ia ¢videncia de auditoria oblenida existe una mocttidumbre
imporanic relacionada conm hechos o condiclones qué pueden generar dudas
significatives sobra la habilidad de In Compafiis SOYOR 5.A., para continuar como us
J'I negocio en marcha. St conchiimos de que exisic una lscertidumbre significaziva, somos
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requeridos de flamar Ia aisncidn en noestro informe de anditoria a las revelaciones

relacionadas cn los estados financicros; o, & dichas revelaciones son inadecuadss,
mendificar nuestra opinidn, Woestrms conclnsiones estin basadas en In evidencia de
nuditoris obtenida hosta la fecha del informe de auditoria. Sin smbargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese sn continuidad como un
mbgocio en marcha,

Evaluamos la presentscion general, estructura y conlénido de los estados financieros,
in¢luyendo sus revelaciones v 5 lod estados financicros representan las transa¢ciones y
hechos subyacenies de uns manera que alcance una presentacidn mzonable.

Obtenemos evidencia de suditoria suficiente v adecuada, referente a la informaciin
financiera de la Compadia o actividades comerciales para expresar una opinidn sobre
los estados financieros. Somos responsables de la direccitn, supervisitn y ejecucion de
In nuditorin, Somos los imicos responssbles de nuestrn opinidn de auditorin.

Hemos comunicado & los respensables de la Adminisiracion de Is Compafiin  SOYOR
S.A. con relagidn a, entre cirs cuestiones, <f alcance y la oportunidad de la realizacion
do la auditoria v los hallazgos significativos de la suditorfa, asf como cualguier
deficiencia significativa del control interno gue identificamns en el transcurse de o
auditpria,

También proporcionamos & los encargados de ta Administracion de la Compadiia wna
declaracran de que hemos cumplide con los requerimientos de ética aplicables en
relecion con lo independencia ¥ nos hemos comunicado con ellos acercn de todas iag
relnciones ¥ demds cuestiones de lad que se puede esperns razonahlemente, que pueden
afectar a cucstm independencia v, on #a caso, dé ser aplicable = precisan las acciones
cofroctivas.

Mediante Resoluciones No, 06.QICLO03 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-04-199
j! del 3 de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compafiias, dispone adoptar
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Ins Nommas Intemacionsles de Auditoria v Aseguramiento “NIAA™ ¥ =su aphcescidn

ohligntoria & partir del | de enero de 2009,

Restricclén a Ia distribucion v a In otilizacion

Este informe ‘estd destinado anicamente pars la informacion v uso de lo Administracion
y de loF Accionistas que conforman SOYOR SA., v la Superintendencia de
Compafias. Consecuentemente, los Esizdos Financieros adjustos  podrian no wer
utilizados para otroe fines.

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

Nugstrs opinién sobre el cumplimiento de lus obligaciones tributaries (ICT) de la
Compafiia. como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado ol 31 de
diciembre de 2016, se emite por separado ¥ de acverdo 8 log plazos establocides por el
Ssrvicio de Rentas Iniernas (SRI),

RNAE Mo, 180 Socho, Registrn No. 10707

Quito, Ecuador
17 de Noviembee 2017
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Il.- ESTADOS FINANCIEROS
SOYOR 8.A.,
EJERCICIO ECONOMICO 2016
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Y

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(EXPRESADOS EN DOLARES)
NOTA 1.« ACTIVIDADES ¥ OPERACIONES DE LA COMPANIA

SOYOR S.A., esta domicilinds en la Cindsd de Quito, Provincia de Pichincha,
Repiblica de Ecuador, fue constitvida mediante Escritura Pablica, ante la Notaria
Décimo Séptimo Cantdn Quilo, ¢l 12 de novicmbre de 2007 ; inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Cantén  ante la Notaria Dévimo Séptimo bajo el repertono =l
nomero 47125, del 23 de Noviembre del 2007,

El Capital Soclal ha sido susenio ¥ pagado de la siguienie forma:

TAFITAL |  CAFITAL
ACCIORIST AL SESCRITO PAGADD PARTICIPACIONES |
e ——— 15 6 AT "] =
" i D ) [T a T
Canm Roangs T fim 3 2
TOTAL [F= ] i bud.ne ] ]

Con fecha 31 de Agowio del 2015, se realiza una transferencia de scclonés medinnte
noia de cesidn por parie un de los accionistas [a misma que s¢ encuéntra inscrite
El Capital Social queds de la siguicnic forma

CARTAL | CAFTAL
ACTIRIET A KUSCWIT PALLABD FARTICIFACIONES | =
Rizin Denie 3000 403, by 117 "
Ceal Fomarn Sm | e T o
TOTAL 1.0k, D (T 1] 7]
DEJETO SOCIAL

El Objeto Social v las fmalidedes a las que se dedica in Compafifa, s2 tramsonbe:

La representacidn, comercializacidn, distribucidn, imporiseion, comprs v venta de todo

tipo de mercaderios, ropa, juguetes, amiculos de bazer y ofines s como tambidn

electrodomésticos

DURACION DE LA COMPARIA

El plszo de durscidn de 1z Compafiia, es ol de 50 sfios. contados 2 partir de la fechs de

inscripcién en ¢l Registro Mercantil, plazo que podrl amplisrse o reducime o volunind
(‘J de 1a Junta General de Accionistas.
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NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1. ANTECEDENTES

Ls Superintendencia de Compafiias, segiin disposicitn emitida en la resolucidn
06.Q.ICLO0S, del 21 de agosto de 2006, csmablecid gue “las Normes
Internocionales de Informacidn Financiern WITF's", scun de  aplicaciin
obligatoria por parte de las entidades sujetes & control y vigilancia de lo
Supermiendencia de Compafiias, para of registro, preparacidn y presentacitn de
los estados fnancieros.

SOYOR SA.. splicara lag Normas Internacionales de Informacidn Financiers
{NIF Complctas),

11 Bases de preparacién.

Los estados financioros han sido prepamsdos de conformnidad con Normas
Intermacionnles de Informacidn Finsnciera (NIIF's) emitidss por la
International Accounting Standards  Board (IASB) las que han gido adopiadas
en Beusdor por la Superintendencia de  Compadilos, segim Re solucidn
06.QICLODY, del 21 de agosto de 2006, on la que se esmablecid que "las Normas
Inlenacionales de Informacion Fmanciera NITF's", scan de aplicacidn
obligatorin por parte de fss enlidades sufétns a contrel ¥ vimlancia de lo
Superintendencia de Compaiilas, para ¢l registro, prepamacidn ¥ presentacidn
de los estados financicros; Los estedos financieros han sido preparndos con
base n costo histdrico.

Informaciin Comparativa

La compafis revela la informacidn comparutiva respecto al perinde compambie
snterfor para todos los mmpores presentados en los esindos financieros del
4| periodo comiente.
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1.5, Responsabilidad de la Informacion vy Estimaclones Realizadas

L= informacidn contenida en los Estados financieros os responsabilidad de 1a

sdministracién de la Compafia, que manifiests exprosaments que s¢ han
epheado en su wealidad loy principios v critenos incluldos en las NIIF s,

Las estimacicnes v supuesios son revisados de manera periddica Los resultdos
de las revisiones de estimaciones contables som reconocidos en el periodo en
que esiod bayan sido revissdos v cualguier otro periodo gue cstos afscten

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles o cambios:
significatives s¢ relacionan con la eshmackdn de la vada Wil v el wvalor
residual de los activos; la determinacibn de lp provisidn pera coentas
incobrables; la detcrminacidn pam  provieidn parn  la obsolescencie de
inventurion; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de  determinados
activos, la recuperabilidad do los impuestos difendos v la amortizacion de los
miangibles

Es posible que se permita ln splicacion anticipada de cualgquier Nomma o
Interpretacion nueva o modificads siempre gue haya sido emit:da antes de o fecha
de aprobacion de un juego de estados finzncicros.

La Administracién ostima que la adopeidn de las Enmiendus a las
NIF's descritas mo tendrd um impacto  significative on lon estados
financieros de la Compadiia,

A continuacidn se describen las principales politicas conmbles sdoptades en [

proparacion de cstos cstados financienos, tal como lo requiers la NIIF 1, cstas politicas

han sido definkdax en funcidn de lax NIF's vigentes al 31 de diciembre del 2013
.jj aplicedas de maner uniforme a todos o8 pertodas quo 40 presentan:
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1. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1.1. Bases de Presentaclia

Decluracidn de cumplimiento

Los Estados Financleros dg la empreda han sido preparades de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiers  (NTTF's completas),
emitidas por ef Consejo de Normas Infernacionsles de Contsbilidad (TASB),
sdoptadas por la Superintendencia de Compabies del Ecuudor.

Lo ndmimistracion declarn que las MIIF's han sido aplicadas integralmente v
£in reservas en [ preparacion de los presentes Estados Financieros.

Le prepamacion de estos Estados Fmancieros conforme con ks NITIF x, oxigen
el uso de ciertss estimacionss contsbles. También exige a la Gerencia que
sjeres su juicio en el proceso de aplicer politicus contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los regisros
de contabilided mantenidos por 2 2morssa ¥ formulados:
¢ Por la Gerencin para comocimicnto y aprobacion de lod sefiores
Accionistas en Junta General,
o Teniendo en considerncidn la. wotalidad de los pringipios v normas
contalrles de valoracidn de loa activos de aplicacidn obligntorin
* De forms que muestre la imagen fiel d¢ patrimonio v de la situscion
finenciera al 3) de diciembre del 2016 v de los resultadow de sus
operaciones, de los cambios en &l patrimonio neto v de los Nujos de
efective, que se han producido en ln empresa en el eerclelo terminado
en esa fecha.

1.1. Moneda funcionzl ¥ de presentacion.

Las partides incluidas en lus coentas anusles ¥ en sus notas se valoren
.,," utilizando o moneda del eniorns economico principal en gue In compuiia
L
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opern, que ¢ ¢l dolar de los Estados Unidos de América.

1.3 Responsabilidad de la infarmacion.

La informacitn contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente Gieneral, ratificadas posteriormente por la Junta de accionistas,

En Ia preparacion de lod Extados Financiérod se han utilondo determinadas
esumaciones pora cuantificar los actives, pestvos, ingresos, gastod v
compromisos  que  figursn  registrados en  ellas. Bdsicamente, eatus
estimaciones se refieren a:

|. Reconocimiento y medicidn de activos, pRSIvos, Ingresos Y gustos.

2. La vida Gt de las propiedades, plants y egquipo.

1. La valoraciin de sctivod para determinar la existencin de pérdidas por
deterionn de determmados activos.

4. La hipotesis wurtilizeda pera o cileulo del vilor rtazonable de los
instrumentos financieros,

1.4, Periodo Contable.

¢ 1oz Exados de Sstuscion Financiera sl 31 de Dicrembre ded 2006 v 2013;

« Lo Estados de Resulindos por funcidn reflejan los  movimientos
acumulados entre €l 01 de enero ¥ 11 de diciembre del afio 2016 y al 31
de diciembre del 2015,

* Los Estados de Cambics én ¢l Pairimonio Neto reficjan los movimienios
ocurridos entre ¢l 01 de enero v 31 de dictembre de los ofios 2006 vy
2015;

o« Los Esados de Flujo de Efectivo Méwdo Directo weflgian los
movimientos ocorridos entre 01 de enero ¥ 31 de diclembre del afio 20146
vl 31 de diciembra dal 2015,

J 1.5, Clasificaclén de saldos en corrientes v no corrientes

== g
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En ¢l Evtado de Situsacion Financiermn, los saldos s¢ clasifican en funodn de
sus venhcimientos, como corriente con venelmiento fpual o inferior & doce
meses, contados desde Lo fecha de cierre de los estados financierns v como no

comente, los mavores 3 ese penodo.

2. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NLIF COMPLETAS".

1. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN
ECUADOR.

SOYOR S.A., en cumplimiento con fo establecido por Ja Superintendencia de
Compafiiss en su resolucién N* C8.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008,
ks realizado s tarsiowdn de s estados financloros d& Mormas Ecusiorianas de
Contabilidsd (NEC't) a Normas Interssciones de Informacién Financiees
(NTIF's), ¢on un pertodo de transicion que comprende desde ¢l | de enero del
2012, en reconocimiento con lo estipulado en el articulo primero de la citada
resolucion, ¥y,

Con resolucion N* SCICLCPAIFRS.G.11 010 del 28 de diclembre del 2011,
s¢ cxaplde o reglamento par s aplicaciin de las Nomas Internaciones de
informacion Fmancera “WIIF Completas. Pama efectos del regsto §
preparscion de esiados financicros 1s Superintendencia de Compafiias, califica
como NIIF Campletas, » Ins personas jurldices que cumplan lag siguienies
condiclones:

2 Monio de sactivos inferiores & 4 millones de délares.
b. Regitren un valor brato de ventas anuales hasta 5 millones de dolares; v,
c. Tengan menos de 200 tbajadores. pura este cileulo so tomarm el

}J promedio anual ponderado.
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PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE

VALORACION.

En la elshoracién de las cuentas anuales de la compafia corvespondientes al
gjercicio 2016, se han aplicado los siguientes principios v politicas contables y
eritenos de valoracion.

a. Efective v Equivalentes al Efective.

Se registran 1o récursos de alta liguidez de low cuales dispone ln empress
para sus operaciones regulares ¥ gue no esti restringide su wso, s¢ registran
on efective o equivalentes de efectivo: cagn, depdsitos & la vista, imversiones a
coro pixms de gran Dogpider que son [cilmenis convertibles, con un
vencimienty ofiginal de 3 meszs 0 menos. Low sobregiros bencarios s
clnsifican como recursos menos en ¢l pasivo corrente,

b. Aetivos Financleros.

Los activos financieros demtro del alcance de les Seeciones 11 y 12
“lustrumentos Financieros™- Prosentacidn, Reconocimiento y medicibn, son
clasificados como activos financieros para préstamos v cuentas por cobrar,
compafiia ha definido y valoriza sus activos financierca de lo siguienie forma:

Documentns v Coentas por Cobrar comerciales

Docurnenios ¥ Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuenias por
cobrar chentes relacionados v no relacionados, Son impartes debido por los
clientes por ventas de blencs renlizadas en ol curco normal de la opemcion, 51
s espers cobrar la deuda en un aflo o ménos, se clasifica como setives
corrientes. En caso contrario s presentan como activos no cormientes.

;)J Se asume gQue no exige un componenic de financlacion cuando las ventas se
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hacen con ua penode medio de cobro de cono plazo, loque estd en linea con

ln practica de mercado, v las politicas de crédito de ln conpresa, por 1o tants se
reglstia al precio de In facturs,

Al final de cada periodo sobre ef que se informa, los tmportes en libros de fas
cuentag por cobrar comerciales vy ofrns cuenias por cobmar se revisan para
determinor =i exigte slgune evidencia ohjetive de que no vevan § ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencin se recomocers de inmedinto una
perdida por deleriono del valor, en los resultados con la provision de corntas
incabrables.

Provisiém por coentas Incobrables.

Cuando exisie evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, ¢l importe de
ests cuenis s reducird com débito a la provision, pam efecios de su
presentacion en los estados financieros, s¢ registrars In provision por la
diferencin entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menes el impons
recuperable de las mismas, lns pérdidat por deteriore relaclonadas & las
coentas incobrables, s registrin como gastos en of Estado de Resnltados
Integml, La empossa ha regetrado s provisidn parm incobmabies.

Método de la tasa de interés efectivo.

El metodo de la tasa de mirres efectivo & un método de chloulo del costo amonizado de
un instrumento financiero y de rmputagion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relovante. La tasa de interés eféctiva ok In m=a de descuenio que iguala exactamente los
Mujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
bégicos de miereses pagados o recthidos, costos de tramssccidn ¥ otras primas o
descuentos que eitén molmidos on el chlculo de is tags de imterés efectiva) a 1o largo dr
la vida esperadu del instrumento {knanciero o, cuando se adecoado, en un periodo mias
gorti, coti ¢l imparte neto en librod én ¢l rcconocimiento imicial, Log ingroses son
reconocidos sobre [a base de la taxa de interds efectiva pars los instrumentos de denda
distintos & los octivos financieros clasificados al valor mromsble con cambio en los
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resuitados.

Reconocimiento y medicién inkclal y posterior Reconotimicato

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de sitiacidn financiera
& In fecha de Is negociacion v e reconocen cusndo S0 COMpromelen a comprar o vender
¢l activo o pagar el pasivo.

Los activas v pasivos finencieros son medidos inicislmente o su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaecion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo 0 pasivo; shkempre que ¢l actvo o pativo financiern no sen desiinsdo
comp de “valor rzpasble 3 través de pananciss y pérdidas™ v eoe eg significative. Con
postenionidad al reconocimicnto inicial fa Compalfila valoriza log mismos como se
describe a continuncion:

Medicion posterior
s Documentos ¥ cuentas por cobrar:

Postenior a su recopocimicolo infcial s miden 2l costo amortizade aplicando ¢ método
de interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta 1o sigwicnic cuenta dentro de
gsia categoria:

Documentos v_cuentas por gobrar: Estas cuentas corrssponden principaiments
aquellos deudores pendientes de cobrw por servicion presiados. Se conmbilizan
imicialmente a s valor mzonable, menos I provision de pérdidas por deterioro de su
valor; en su valor en caso que existn evidencia objetiva de la incobrabilided de lfos-
lmportes que se manticnen por cobrar, segim los tbrminos originales de ésios cuentas
).j por cobrar. En la medicion posterior, no s utiliza ¢l método del interds efective, dado
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que la recupermcidn de estos saldox o8 generalmente de muy corto phio.
La provisitn para deterioro de cuentes por cobrar se estima con base a lo estipulado en
la normativa tributaria wvigente a ln fecha de prepamcidn de los estados financicros. Las
pérdides por deterioro reiacionado & cusnizs meobrables e registran como gasto en el
estado de resuliados

Oiros pasivos Mosncieros

Posmerior a su reconocimiento inicial so miden al costo amoetizado aplicando ¢l métndo
de mierés efectivo.

Detertorn de activos financleros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serl capaz de
pobrar todos log importes que s¢ |0 pdeuden de-acuerdo con los términos onginsles de
las mismas. La existencia de dificultades firamcieras significativas por parte del deuder,
la probabilidad de que &l dendor entre en quiehra o reorganizacion financlera v la falz o
morz =0 los pagos sc consideran indicadores de que Ia cuenta & cobrar s ha
deteriorado, El deterioro parn cubrir pérdidas se establece por el importe de In pérdida
que se valors como la diferencin satre el importe en libeos del activo ¥ el valor setual de
los figos de efective fumeros sstimados descontado a o tsa de micrds efective ongins!
del sctivo fnancicro.

Si, #n un periodo posterior, &l monto de Ta pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucion i relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despuds de que
s¢ reconocid dicho deterioro, se reconoce en o estado de resultados integraies la
reversién de I pérdida previamente reconocida.
Al 31 de diciembre del 2016, la Campadfa no ha registrado provisiones por deterioro d
SUS cuentag por cobrar,

.;,:.1 Baja de activos v pasives financheros
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Un active financiero s¢ climina cuando expman los derechos a recibir los flojos de

efective del mctive ¢ s 1o compefiia transficre ¢l active & un tercero sin retener
sustancinlmente los ricsgos y beneficios del activo, Un pasiva es eliminado cuando lox
ohligaciones de lo Compaiiia especificadas en el contrato se ban Tiquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros v 1oz pakivow (inancieros e compensan de manern que se inforima
¢l fmeporte neto en el estodo de situncion financiern, solamente sf existe un derecho actial
legalmente cxigible de compensar los impores reconocidos, v exisic la intencitn de
bguidarios por &l mpome s&to, 0 de resltizar log activos v cancelar los pasivos en formia
simultines.

Vilor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
eitado de situacién financiera

El valor rezonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o que s pagaria a)
tranaferir un pasiva en Una transaccion ncordada éntre participantes de un mercado o In
fecha de medicidn.

El valor raronable de on sctive o pasivo 3@ mide ulilizando los supucsios que lok
participanizs en ¢l mercado osurian al ponerle valor ol pctive o pasive, asumiendo que
los participantes en ¢l mercado actban en su mejor interés econdimice. La Compafita
utiliza técnicas de valuacidn que son spropiadas en las circunstancias y por les cuales
tiene suficiente informacion disponitie para medir al valor mzonsble, maximizando el
o de datos observables relevantes v minimizando ¢l uso de datos no observables.

Todos los actives ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelon valores ruronables 2n
los cstados financieres son clasificades dentro de la jerarquia de valor mzomable,
desoritns @ contipupcidn, e base ol nivel mis bajo de los dntos usados que sean
#lgniBeativos pars la medicitn al valor rezoneble como un tlode:

2} WNivel .- Precios cotizados (no sjustados) en mercados activos pars activos
-,‘ O pasivos idéntioos.

W
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b} WNivel 2.- Téenicas de valuscion por los cuales el nivel més bajo de

informacion que ¢s sigmficativo para la medicién al valor mzonable ee
directa ¢ indirectamenie observable.

¢} Nivel 3.- Técnices de valuacién por laz cusles el nivel més hajo de
informacion que &8 significativo para la medicidn al valor mzonable no &
observable.

Pom los mctivos y pasivos que son reconocidos al valor rnzonable en los estados
financieros sobre una base recurrenie, In Compafils determing s se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquis medianis la revision de la
catcgmrizacion al final de cade perindo de reporte. Asimismo, la Administrecion snatiza
loz movimientos en los valores de los actives y pasivos que deben ser valorizados de
ncuerds con las politncas contables.

Pars propdsitos de las revelaciones de valor razonable, In Compafin ha determinado las

clases de activos y pasivos sobre la base de su naturalezn, carncterliticas v riesgos y el
nivel de fa jerarquin de valor rzonable til como se explicd anteriormente.

Inventarios

Los inventanios se registran al costo © 2 su valor neto & realizacits o gue
resulic menor. El costo de los productos termimados y los cosios de compra,
{importaciones) y otros costos incurridos para dejor los productos on las
uhicacignes ¥ condiciones neceserias para su venta, netos de descuentos
atribuibles o los inventarios,

El costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determing usando &|
método promedio ponderado. El valos neto realizable ¢s ¢l precio de venta
estimado en ¢l como normal de os negocios, ménos los conios estimados pars
terminas los productos ierminados ¥ los neccsarios para levar a cabo la venta,

Las smpottaciones en transito s presentan &l costo de los facturas mas otros
]F cargos relacionndos con [n importacidn,
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La estimocién de inventario de lento movimiento ¥ obsoleto as realizada como

resulado d¢ un cstudio cfectuado por s Compafiia que considera un andlisis
individual del valor de uso de cada partida que se encuentra proyectado en los
presupuestos de ventas de log proximos afios, y se ha determinade wna provisids
del 100% de los ftems que no ticnen ume proyeccidn de ventns fnums La
provisiin para obsolescencia s= cargard & bos resubisdos a partir del sigmente
afio: 20017,

Activos por Impuesios corrientes.
Cosresponden  prncipalmente 2 crédito #ibutano (Renta y Retenciones ¢n la
fuente cfectuadas por sus clicntes), las cuales s¢ sncuentran valorizadas a su
valor nominal ¥ no coentan con derivados implicitos significativos que penoren
Iz necesidad de presentarlod por separado.

Propiedades, Planta ¥ Equipe.

+  Medielén en el momenito de reconochmiento.
Eas partldan de activos fljos se miden inlclalments al costo; el costo de los
aclived comprende su precio de adgumicidn mes iodos los oosios
directamente relacionados con I ubicacion del activo, su pucsta en
condiciones de funcionumients segin lo previsto por la gerencia y ln
estimacidn inicial de cualgquier costo de desmantelamiento y retiro el
clemento o rehabifitacidn de Ia ubicacidn del sitivo, on c350 de ser
necekanio.

* Moudiclidn posterior al reconocimiento: Modelo del costo.
Después del reconocimiento micial, los sctivos fijoe son regmsirados al
costo menos |2 dopreciacion scomuiada v el importe scumulade de las
perdidas por deterioro de wa valor s existier,
Los gosios de reparsciones ¥ mantenimiento s mpotan o resullados en el
periods en ¢l que se producen,

»  Miétodo de Depreciacion y vidas dtiles.
La deprociacion sc carga pam distoibiiir el costo de los setives a lo fargo de
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wu vida 0fil estimadn, aplicande el métedo lineal Si existe algin indicio de

que se¢ ha producido un cambio significativo en la tasa de depréciacion,
vids itil o valor residual, de un sctivo, s revisa fa depreciacion de esic
active de forma prospoctive A continuacion s¢ presentan lns principales
purtidas de activos fijos y las tnsas de depreciacidn anuales par ¢l cileulo

de In depreciacion:
i weepln Vida fiil l
Edifiei ¢ mtalacsnacs =0 ahas
Moobizi v Enseros 10 afies
MbgUEES y Equipos 10 nfios
Equipo-de campaitaciin Y nfsors
Vehiculnes y equipos de Irumsparts $ Ados |

Pérdidas por deteriors de valor de los actives financieros ¥ no financleros.

En cadn fecha sobre ln que 8¢ informa, se revisan lag propiedades, planta y
equipo, pars determinar ai existen indicios de que estns actives hayan sufrido
una pérdida por deteriore del valor. Si exissen indivios de un posible deteriorn
del valor, s¢ csuma ¥ s¢ compara ¢l mmporte recupersble de cualquier actve
alectado (o grupe de activos relecionados) con su Importe en libros. Si el
importe recupersble estimado es inferior, 8¢ reduce ¢l fmpore en lbros &l
tmporie recuperado estimado, v se reconocerd una perdida por deterioro del
valor en resultados, si existiere.

De forma similer, on cadn focha sobre In que se informa, se evaluam & exime
deterioro del valeor de los inventarios, compurando ol imporie en libros de cada
partica del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de vents
menos los costos de terminacion y veatas. Si una pariada del mventanio s= ha
deteriorado, s= reduce su importe &0 libros al precio de venta menos los costos
y gastos de terminacién ¥ ventas, y sc reconoceri inmedistamente una perdida
por deterioro dsl valor en resultados con la provisién de tnventarios por el
..'-"'f wvolor neto de realizacion ol existiers.
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De igual manerm, en cada fecha sobre 1a que se informa, en base 8 un inventario
fisico, se evalim loz arthculos dafiades n obeolctos en cte casn s2 reduce ¢l
importe én Hbros, con In provision de inventanos por detenioro figico. Bx una
cucnta de valuacion del sctivo, con el gasta respectivo, En caso de aplicar,

En ¢l caso de los activos que tienen origen comercial, coentas por cobrmr, la
empres lene definida una polibea par ¢l rejpstro de provisionss por defenoms
en funcion d¢ la antigiedad del saldo veneido, que se aplica con cardcter
general, excepto en aquellos casos en que existe algona particularidad que buce
sconseiable el andlisiz especifico de cobrabilided.

Cuentas comerciales a pagar v olras cuentas por pagar,

Las cuentnd comerciales o pager som pbligaciones de pago por bhienes o
servicios que se han adquirido de fos provesdores en of curso ordinario del
negocio. Las cuentas & pagor se clasifican como pasivo corriente 53 fos pagos
tienen vencimienio a un afo o menos (o vancen en el ciclo normal del negocio,
si este fuere superior). En caso contrario, 8¢ prescnian MO pasivos fo
comenies.

Las coentas comerciales v oles cuenlas @ pagar comignies sc rocconocon
miciatmente a valor nominal, yn que su plazo medio de page o8 redudido ¥ no
exists diferencia material con su valor razonable.

Las otraz cuenias por pagar comesponden principalmenie & Cuening por pajgar
propias del giro del negocio, tales como; obligaciones patronales v tributarins
son reconochdas inicial y posteriormente o su valor nomimal.

Coentas relaclonsdes.- En lns cuentus por pager relacionsdas no se ha
estipulado tntereses, la norma NITF de instrumentos: financieros establece la
splicacitn del interss implicito.
Ohligaciones con Instituciones Financieras,
Los peéstemox y pasivos [inancieros de noturgleza similar s@ reconocen
|  inictelmente por su valor razonable, neto de loy costos que se haya incurrido én



CPA., DR EDGAR GUERRA AYALA

AUDITOR INDEFENDIENTE
F e M 10707 TP, Mo ST-RNAR 10

Péigiren 53 de A7
la transaceidn.

Posteniormente, sc valorizan & su costo amortizado v cunlquier diferencia entre
los fondog obtenidos (netos de Jos cosios necesarios parn v obtencitn) v el
valor del reembolzo, se reconoce en &l esfado de resultados durante el periodo
dz vigencin de ln dewdn, de acuerdo con ¢l méindo de la teea de intends
efectiva.

Provisiones,

Se registrs el imporie eatimado, para cubeir obligaciones presentes como
resultado de succsos pasados, ante (= posibilidad de gue la empresa, a futuro,
tengs que desprenderse de recursos, Las  provisiones  serdn  evalundas
periddicamente ¥y se cunntificeran tenlendo en considersclén la mejor
informacion disponible 1 ln fecha de cada cierre de los estados financieros. (Si
ios hubdere).

Participacion u trabajadores.

La Compaitls reconoce con cargd a los resuliados del ejervicio en que se
devenga, ¢l 15% de participecidn de los tmbajedores en las wtilidsdes de
conformidad con lo establecido oo & Cadigo de Trabajo de la Repablica del
Ecusdot,

Impuesto a la reats corrbeate v diferida

El gasto por impuestm a la renta del aflo comprende = impuesto o o rent
comiento y ¢l diferido. El impuesto se reconoce en ¢l cstado de resulindos
integrales, excepio cuando ue tram de partidas que sc reconocen dircoEmenic en
&l patnmonia. En ese caso el impucsto también se reconoce en otros resultados
mitsgrales o directinmente en el pairimonio.

Impuesio 2 la renta corrignie: La provision pam Impussio a la renta s¢ caleuls
_l"" mediante 13 tsa de impuesto aplicable 3 las vithdades gravables v »e carga o los
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rcsultados del afic en que 3¢ devenga con base on ¢ impuesio por pagar
ot
Impuesto g in rents diferido; Bl Impuesto o o renta diferido se provisions en
su totafidad, por el método dol pasivo, sobre lus diferencins temporalcs que
surgen entre [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores
mostrados en los estados financieros preparsdos bajo NIIF. El Impuesto = la
renta difersdo #2 determing usindo tasas tribularias qoue han sido promulgadas o
Iz fecha del estado de situncldn Bnanciern y qué se espern serin aplicables
cuando el mpuesto » la renta diferido activo se realice o of impuesto a la rents
pasivo ¢ pagoc.
Los impuestos & la renta diferidos activos sdlo se reconocen en [0 medida que
son probable que se produrzcan beneficios tributarios futuros contrn log que se
puaidan usar las diferenciag temporales.
Los saldos de impuestos a la reniz diferidos activos ¥ pasivos 8¢ compensan
cusndo exista ol derecho legal exigible a compenssr impucstos activos
eorrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuendo lod impuestos o la
renta  diferidos activos v pasivos se relaclonen con la mizma aulondad
Iributasia.
Los actives y pativos por impuesios diferidos, son medidos o las tasas de
impuesto sobre lo rents vigentes u Ja facha que se estima que las diferencias
temporarias s¢ reversen, congiderando las tasas del impuesto a la rents vigente
establecida en la Ley Orghnica de Régimen Tributario Infero vy sus reformas,
que cs del 22%.
Los activos y pasivos por Impuesto diferlde s¢ compensan sl existe un
derecha legnimente exigible de compensar los actives v pasivos por el
impuesto 8 la renta corriente v si kos impuestos diferidos s relacionan con
Iz misma entidad sujeta o bmpocstos ¥ |s misma jorisdiccion fiscal
El activo por impuestos diferidos no-se descuenta s su valor actual y se clusifics
COTIS N0 COTTiEnts.

Impucsio sobre Ias venias
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Low ingresos de actividades ordinaries, los gasios v los activos se reconocen

excluyendo el importe de cualquier impucsto sobrg les ventas [cj. impuesto al

valor agregado), salva:

«  Cuando el impuesto sobre Ias ventas incurrido en una adquisicidn de activos
o en una prestacion de servicios no resulte recupernble de la mitoridad fiscal,
el CuYO caso cse IMpUEsIo e reconoce como parte del costo de adguisicion
del activa o como parte del gasto, segin comresponda;

=  Las cuentss por cobrar ¥ por pagar que ya evén expresadas incluyendo &
imporic de empucsios sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las venta® que se éspera rocupérar o gue

correspanda pagar a le antoridad fiscal, se presenta comd una cuenty por cobrar

O una cuentn por pagar en ¢l estado de simacion financicra, segln corresponda.

Bencficios a los empleados.

Beneficios de corto plaze
Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacion financiera
fwnmﬂﬁmw‘mﬂﬁmm
dﬂlﬂﬁehuu&hdwwmlmdﬁmm:hm
segim lo establecido por la legislacion ecuateriana vigente, Se registr
eon cargo a resultados ¥ se presenta como parte del costo de vening v de
los pmetos administratives en funcidn de la lobor def empleado que

il &mmmyﬂm&mhlhkmﬁmmvmwmﬂ
Ecundaor,
Ingresos de actividades ordinarias.

+/  Reconocimiento de ingresos

L=
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Lo ingresos g2 reconocen cuando es probable que los beneficton econdmicos

asociados @ la transaccion Quyan s la Compafils v el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independicniemente del momento en que se genem el
cobro. Lot mgresos s¢ miden por < valor mponable de la contraprestacidn
recibida o por recibir, teniendo en coenta las condiciones de cobro definidas
contractustmente y sin incluir impuestos ni areneeles,

Las ventas son reconocidas netes de devoluciones y descuentos, cunndo se ha
entregado el bien v s& han transferido los derechos v beneficios inherentes. Los
ingreses de I Compafiia proviensn principalmeniz por la venia de productos
articulod del hogar, escolares de oficing, importacion, repuesios BECEEOIOS,
msumos v biencs.

Las critgrios especificos de reconoctimicnto de los distintos tipos de ingresos son
mencinnados 3 conbimscidn:

Venta de bienes

Lo ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconooen coando Jos nespos mignificatives y las ventajas inberenics o ha
propiedad s¢ hayvan sustancialmente trensferido a) compmador, lo cual acurre por
lo general, 1l momenio de Lo entrega de los bienes.
Reconocimiento de costos y gastos
El costo de venins s regisira cuando se enregan los biencs, de munera simultdnes al
reconocimiento de los insresos por la comespondients venta.
Los otros coslos 'y gastos se reconocen a8 medida que se devengan, independientements
del momento en que se pagan, ¥ s rogistean en los periodos con los cunles se
rélacionen.
Reconocimiento de costos.
Los costos de venta son registrados basindose en el principio del devengado, incluyes
todos aguellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de
devoluciones efeciundas en cada periodo.
_]"'1 Reconaclmiento de gastos de administracion v ventas.
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Los gastos son registrados basindose en ¢l principio del devengado. o3 decir, todos los
gastos som reconocidos el momento e que sc conode ¢l use o recepeitn de un bien o
servicio, corrokponden principalmente a las efogaciones relacionadas con: pago de
bienes ¥ servicios, y demils gastos usocisdos 2 la activided sdministrative y ventas,
Medio amblenie.
La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar & medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financienss no Hene
comprometidos recurios ni se ha efectuads pagos denvndos de incumplimiants de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
Estsdo de Flujos de Efective.

Flujos originados por actividades de In operscién, se ncloyen todos aquellos flujos de
cfective relacionados con el giro del negocio. incluyendo ademis los intereses pagados,
los ingresos financicros v on general, todos aquelios Nojos gee no estin definidos como
de inversion v financiamiento,

En ¢l estado de flujos de efectivo, prepamido segin el método directn, ke
SRR ar

o Actividades de Operaclin; actividades tipicas de ln compaiiin, segin el
objeto spclal, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como
mversiion o de financiacion,

» Actividades de Inversidn: las de adguisiciém, crajenacitn o disposicitn por
otros medios de setivos o largo plazo, especialmente propiedodes, planta y
equip.

= Actividades de Gnanclachén: actividsdes que producen camblos =n ¢l
tamadfio v compesicion del patnimonic acio v de loz pasivos que ne formen
parte de los sctividades de operncion.

» Flujus de efectiva: :umdujrmﬂududlmmvenzﬁtﬁvnydlm
squivalenics; ensendiendo por cstos; caja, bancoes ¥ izs inversiones & corto

;I‘ plazn de gran liquidez ¥ kin nesgo significativo de alieraciunes en v valor
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Principio de negocio en marcha,

Los cstados financicros s¢ preparen nomualmente sobre la base de que s

compaiiin st en funcionemibonio, vy continuard ses actividades de operacidn

dentrd del futuro previgible. Por lo tanto ln compafiin no tene inténcidn ni

necesidad de lguidar o de cortar de forma importante sus opémciones.
Ventas y eréditos.

Con resslucidn No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por |
Soperintendencis de Compadies dice: “Las compafiiss que réalicen ventas o
créditos oon o Sin intercses tendrin la obligacitn de nformar hasta ol 10 de
cada mes la informacion sobre las operaciones u créditos”,

Sesim  Resoluciéa No. SCDSCG.13017 d la Superintendencia de
Compafiias, manifiesta que: “las compafiine deben entregar hasta 1 27 de
febrero de 2014, a Ia direccion Nacional del Registro de Datos Pablicos, la
informacidn de cada unn de las operaciones crediticias sctives durante los
iiliimos § aftox (2010, 2011, 2012, 2013 y 2014) parz Io cual se debe declarar
12 archives corrcspondientes o cada mes, en ¢l cvento que no s¢ cumpla las
sanciones serin estipuladas por In Superintendencia de Compadiias,

POLITICA DE GESTION DE RIESCOS.

Factores di riesgo.

Ls asdministracidn ex responsable d¢ monitorear constantemente los factores
de riespos mis relevantes pam lo empress, en base a una melodologia de
evatupcidn continua, se administran procedimientos v politiens desarmollndns
para disminuir su expoticidn al riesgo frenle a kes varisciones de milacidn

vanaciin de menado.

)J Riesgos proplos ¥ especificos:
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a. Ricsgos de tipo de cambios.
La cprcsa no s¢ ve ¢xXpuestn a o8¢ tipo de riesgo, debido a que
tanlo sus compriad, como sek vehtus son en dblares de los Estudos
Unides de América (moneda funcional),

Ritagos sistemaficos o de mercadn:
s Riesgo de interés,
La empresd %& ve expuesta a4 un riesgo normal, debido a que I
operaciones financierns han sido realirmdss 2 una asa de nterds
varipble. lo cual exponz 2 la empress de posibles pérdidas por
varinciones en la tasu de interés, sin embargo, debe snotarse que las
tasas de mterés oo han variado significativamente en el tiempo.
b. Riesgo de inflacion.
El riespo de imflacidn proviene del proceso de la edevacion
continada de los precios con un descenso discontinuade de! valor
del dinero. El dinero pierde valor conndo con &1 no se pueds comprar
I mixma cantidad de inventarios gue anteriormente s¢ compraba [a
tada de milacion en Ecuador fucts entre ol 3% v ol 4%,
Estimaclones v juicios o critérios de fa administracion.
Lax estimaciones y enterios ussdos son continummente evalusdos v se
basan en [a .experiencin histdrica v otros factores, incluyendo la
cxpectativa Je  ccurrencia de cventos futures quo se consideran
raronables dz scuerdo a las circunstancias.

Vidas dthles v de deterioro de activos,
La administracién es quien desermina las vides dtiles estimadas v los
correspondientes cargos pov deprecincidn pors sus propledades. planta y
equipo, esta estmacion s¢ basa en los ciclos de vida de los activos en
funcidm del uso eaperado por la empresa, considérando como buasg
deprociable = valor resultante entre el costo de mdquisicion del bien
menos su valor de recuperacion estimada de ser relevante.
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NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS
) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
CAJA - BANCOS
VARIACION i
COBIGD CUENTA SLATA0IE | Breiga0is 1 "
(4L Haace Plchineha ] o 5 s, 0 1+
Bance del Amssre sta cte 1517000114 saviom Lesare mf"" T
Rnnco d=f Aonkiro oin, cle. 151781 TE 150501 67 B Fo L | oG
Baneo Salidnrin 4209 20 i 43,460 3 o
Cujn Goneral - 419 526,08 o] aessm |
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE Al
EFECTIVOD jAemaTe | dalsiis |t ml
La Cuenta Bancos: estd conformada por los Bancos del Pichincha, Austro y Sohidario
cuyo valor Total ex de US. § 1L415.938,79, que en relncidn &l afio anlerior que fue de
US. § 443,531,535 sumento sigpificativamente cn mis del 68,68%
b} ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
RELACIONADOS
Extén constituides por los saldos deudores de clienles por ks venta de mercaderia,
repuesios y herminienias y, representa el valor de US. § 1.143,421,73. En comparacion
con @l ufio 2015, se incrementd en el 49,95%,
I I
VARLACEON
—_— TN TR ET T TR E 1 b
L Imgmrhahia 5.4 | ONd 04500 | £7239797 | S1LElETy [STL%
Singho Mol Chongsl “'”I'i‘!' o 4 H‘__H_j 1HI%
Form & Pulsten L] o] s oo |
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL l| i
EFECTIVD LAz | smaareay | sTideass | awess |

[s
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4] ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
COmGH CUENTA TR FXE T f T KT ‘r“ﬁ"_‘fm" “
CREMTD THISUTARIO A FAVOR DE LA
e TMPRISA
Crediio cribuimin do hm o lnrenis 4% B 75 H‘Jrﬂln AT =73
AREEifn impEEG § 0 rewn 134172 6.30%.04 zasiids| <LARRAT
Crddiso pribtmrio [VA a [ a 1]
TOTAL ACTIVIE FOR IMPLUESTO
L1907 TLATLM|  SIMM LA
CORRIENTES im= -
st rubro asciende o US. $47.193,07 v corresponde o crédito- tributano de Impuesto a
la Renia, Retenclones de VA ¥ crédito wibutario & favoer de ln Compafia. En el
prescnte aflo e disminuyd en un 53,.57%. en comparacion coa el allo 2015
d=¢}) INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016, los saldos de inventarios se conformaban de la siguiente
Marssra.
. _ )
CODIGD CURNTA sz | szams | VARAEION "
TRVENTARION FROD. TERW. EN
Hi ALMACEN COM
Mormndems et 142 S0 TREIMN0 S| amn
FUBTOTAL 42,0061 1 TRE. 20000 LAV [ a4
L — — e ———
IS IMPORT ACHINES EN TRANSITO
111505 g armmes e | quats 193058 o eI T )
SUBTOTAL 123017 o 19,2007 100
s —-
TOTAL INVENTARIOS ’ I6LI0E0T | 7HS.33000 SN0 | w04

El total de este rubvo comesponde al monto de US. § 162 208,07 que incluye mercsderia
de hogar, juguseris, articulos de barsr, arficulos escolares, articulos de oficina.
}4’ artlculos parn lny indusirins v hermumientns ete, o8 mismos que estén valorados al
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precio de costo de adgquisicion &l 31 de dicrembre del 2016. El costo estd determinado

atifizando ¢l método promedio v los Inventanos en transite estin valorados al conw de
adquisiciin seglin facturss. En el sjercicio econdmico se disminuyd en un 334.14%

1] PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

ACTIVOS FLIOS
ol il il CUENTA 31032016 31-13-201% ‘r"‘tll:'fm L3
1203 MUEBLES Y ENSERES
&L AL
i MTOT. it 8 i LU
§0 0,06, MACUEMARLA ¥ LQLIPD
L1381 06,601 | Maguinaris v Equipe 2400 a 0
SLUETOTAL s |
(FE N N BTG BE COMPLUT ACHDN
A2 R, | Eaueipn de Cosrpnitagiin [ ITE] RLLRLS 300 L1
SURTOTAL E_E .-'H I! &
AL VEICULOS, EGUIMOS DE TRANSP, ROUT
0G0 DR | Welkoehkes Fouspe de Trmmeg FEogunepo Caswin LT g i .00 1t
SUNTOTAL i 1,00
- S LT LA | E—xad
LALSL I (-IDEFRECIACHON ACLUMULADA PPy L
LA R L0 | Do Acmmmiladn stivis SN A7 a5 <107 elr ]
SLINTONT AL X o s
—— -ﬁ#‘lh &7 A0 45 17,107
TUTAL FEOPIEDAD FLANTA Y EQUIMG
— R T A0 20 =10 RE, 7D K351

Comprende mushles ¥ eonseres, maguineria ¥ eguiph, equipos de computacion,

vehiculos equipos de transporie, equipo camidn, por ¢l valor de LS, § 104.360,65, Lo

deprecisciton de los sctivos csth registmda con cargo a ks operacionss del afo.

utihrando 1mass considerndas adecundas para depreciar el costo de los actives durante su

vida (il estimads, siguiendo ] método de finea rectn y represenin el monio de US, & -
,'#f B4.524, 1%, quedanda un Activa Meto de US. $ 19.836,47
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dobido 2 que algunos activos se encontraban obsolelos,

Pz #7 8= &7
Al 31 de diciembre del 2016, ias depreciaciones acumuladas aumentaron en el 20,34%.,

El active fijo neto &2 vio

disminuide en §3,53%
h) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDDRES LOCALES
VARIAL |
COMGO CURNTA MA23006 | BRgzaele g+ Laall ML
R CUENTAS ¥ DOCUMENTON POR |
FAGAR
LOCALES
Privvitednres 11935 i niem3s e
SUBTONAL Hi
3 10838 Bl di9Ete
TOTAL CLENTAS ¥ DOCLMENTOS |
| POR PAGAR LIFE36 o nesss 10 |
Corresponde o las obligeciones por pagir a provesdores locales por el valor de US. 3
19836 v en relacidn con el afio anterior, s2 incrementt en 100956
Ests coeniag no peneran intereses ¥ ol irmino de erddito s hasta 90 diss
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
RENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
COMGO CUENTA Jasanie |3rangeis | VARIAEION | o
R CON EL IEES
PRI RS P jos24 N7 | in66sA 155,06 14
Préetasso uiragratane por Fayar 106,31 i, Smn) I
SUBTOTAL i | i asess san| 4
S FOR BENETICIO DE LEY A !
ENP] A DS
Binaligion 1 3.ar, 1 Hoivmmolonm yf Frmerve 27676 29.177,17 lssise| oW
SUITOTAL
AT T
PARTICIPACION TRARAIADORES POR
PAGAR
| R Pahp—— T ——— mmes | moan|  ssan| sl
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SUBTOTAL L1107 5% 1.H ﬁ?i 2145411 3.5
TOTAL SUELDOS FOR PAGAR Y | |
s | il maall e

EI total de estos rubros de Apores al IESS, Beneficios de Ley o empleados v Utilidndes
de Trabajadores, represenia-el valor de US. § 147.024,53. En comparscitn con ol afio

enterior disminuyo en 26, 74%.

I} OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

IMPUESTOS POR PAGAR
T ¥
COMIGD CUENTA W30 | saaams |VARLACION|
TN IMPLERTOS POR LIGUIDAR
Tingmn pox Pager DEase| ssuspnl|  shssyse| ILTR

Corresponde a lox valares pendientes de cancelar de Impusstos por Liquidar de IVA v
RF del 2015, por el valor de US, § 27531454 ¥ en relacion con el adlo antenior csms

obligaciones tnbutarias sumentaron cn 21.78%

Impucsto 8 Iz rénta corriente

Conciliacidn tributaris o8 como signe:

Utilidad y/o Pérdidn antes dé provision pars
impiest & [n renata
Wds (menos):

Castos 5o deducbies
Deducciones adicionales
Do resulindos imograles
CHroes

Utilidad tributaria

Tasa de impuesto
Impuesto a la rents cowsado

N

2ilé 2015
$32.989.87 B64. 318,09
96.410,11 0

0 0
62930998  B64.218,00

2% 22%
13846800  190.149,98

Otroy ssuntos relacionados con el impuesto a la renta
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Shiuacidn tributaris

D¢ newerdo: conn disposiciones legales, ln sotoridad tribuianin bene |a
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de ln
Compadiia. dentro del plazo de hasta tres afios postenores contados a pariis
de I fecha de presentacian de la declarmcion del impuckto & la reati,
slempre ¥ cusndo hayn cumplido oportunament= con sus obligeciones
tributarias,

Determinacitn v pago del impuestio s la renta

El impuesto 2 is renta de la Compafiin se determing sobre ung bise anusl
con cierre al 31 de diciembre de cade periodo fiscal, aplicando & las
ulilidndes grabables la tosa dei impugsio a s renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exonersdas del pago del
imposito a ln ronta por ¢l periodo de cmco afios, siempre v coando las
nversiones nuevas ¥ productivas se realicen fuera de lax jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito v Guayaguil v dontro de clerlos sectores
cCONOMICos.

En el cglewicic 2016 s efectusron declaraciones sustitufivas
comespondiente &l afio 2016 y 2015 respectivamente debido a que hobo
modificaciones en la cuenta de patrimonto, aumentado ¢l aporte di fituras
capifalizsciones valores que foeron dismimuldos por efecto de reinversidn
que no fuern realizda.

m) PASIVOS NO CORRIENTES
n} CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ACCIONISTAS

CODIGT

2.1k VARLACHONS
CIUENTA Mel-lle wis 12

alan

Friminmo do Acconisas a Lafg Mise 1 e, b3 00 | 38312058 o
am&hmm’ﬂm
—— R L SCIORA A

LOECALES

1AL | 201205 Lt E]

HE
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Corresponde a los valores pendicntes adeudados a los Accionistas por parie de la
Compafiiz por un total de US. § 1084045, 00 que en comparacion al afio antenor sc

realizh un incremento del 64,66%.

o) PATRIMONIO

PFgina 4% de 67

COBIGO CUENTA 3123016 | Jrazams | YARADION - o
K1 | CaAPITAL
CAPITAL SUSCEITD & ATKBADD
Wlmﬂ ﬂﬁr“‘.ﬁt |mm Im ’l- ﬂ.ﬂ
Jas RESERYVAS
Reemva Logel ITIIET ] LHTS AT o=
s Wemervm 0 =5 100,63 E-RLTT i
Mgt Lutsimay Cigeitaliza o 137,04.0% f,00 3310 06] 10000
15 RESLILTADOS ACUMULADOS
GANANCIAR ACLWMUTADAR
Lrefiidlimlim fin drmrimine araaonTH|  rau e 0,00 m’
SUBTOT AL
S10EATT RESLLTADGS DEL EIERCICID
TTTLIAD NETA FEL FERIODD
Liifuind Mem del Poeidn m:lﬂ mJH‘” _rn]!bill SR
FUBTOT AL BESULTA DS [HEL 341
ESERCICH) dugaanon | &l 0k | 13328603
| TOTAL PATRIMONIO NETO LTI | LERAsTI 13 Gen 5w r_uz[

El toial de estos rubros representa el momto de US. § 1,279.015,70 y corresponde nl
registro del Capiiul Social, Reserva Legal, Aportes Futurss Capitalizaciones, Resultados
Acumulados v Utifidad del Epercicio 2016, goe on comparacsim con ¢l afio arerior se

incrementd enam 12,03%,

;;I A eontiniacion se explica las diferenies reservas patrimonisles:
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacidn obligatoniz del 5% de ln ntilidad snual,
par constitwir esta reserve, hasta que represenie por 1o menos ¢l 20% del Capital
pagndo. Dicha reverva no esté sujetn n distribucién, excepto en caso de liguidacion de In
campafila, pero puede ser capitalizado o utilizado pera cubrir pérdidas contingentes o
sumenin de capital Desde sfics anleriores sz mantiene el saldo de USD 51467093
Auditoria scfizls que esta reserva ha superado el 20M del capital mencionado, pam el
cumplimiento de esta disposicion, 1al como se indica: (Capital USD 1.000.00%20% =
USD 200.00), es decir extste un exceso de LISD 514.679.93

La Reserva Legal es un porcentage establecido por lo ley el cuanl tiene como objetive
proteger ¢l capital de uma sociedad anie Ias eventuales pérdidas. Esta solo puede scr
uiilizads para responder ante lss pérdidas de la empresa, no sz puede disponer de este
fondo parn etilizarse en cosas diferemies. ya que no esth o voluntad del empresano. Las
sociedades de: capital ostan obligadak o retener égi¢ porcentaje para proteger A terceris
personas ¥ a los Accionistas anie las eventuales péndidas.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

La utilidad del ejercicio de SOYOR 5A.,, fue de LIS, § 644.060.40, quedando luego de
preparar la Conciliacidn una Utilided Tribotaria de US. § 74047057 smtes del 15% de
panticipacién 2 los trabajadores v ¢l impuesio a Ia renta presentindose uns utitidad
gravable de USS 629.399 .98 de acuerdo como se explica en el cundro siguiente:

UTILIDAD DEL EJERCICIO el [ 2
(=) 15" Participacion o mabapadonem 11107059
i) Cmstos o deducthles Incales 641011
(=) Dredduccidn por Incremento de emplendos 0
(=} Amortirag e de pérdidas eributnriss B

4 UTILIDAD GRABABLE i 399s
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p) INGRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS
CODGED CIFENTA Bl02-2006 | 31-1T-2W18 v""“i‘_‘lm =
41 YENTAS
4168 VEMTAS MATRIE
W ek Licsles AAPRSETHY | T s N1 FvramAa | Azs)
|
SUMTOTAL BITE 09707 | 700 ARs 11 T A | =N

La Compaflia registra los ingresos por venias en Matriz. Los ventas ordinarias del
gerccio ccondamiion del alo 2016 representaron e walor de US. § 637895797
determindndose que en el presente afo las ventas totnbes disminuyeron en 11,25% en
compirucicn del afio antérior, esto s¢ debe a la controccitn ecandmica que presentd ¢l
afie 2016,

q) COSTODE VENTAS

COBIGO CUBNTA 3azanie | mazans | VARATION |
[ COETD D VENTAS |
CURSTO DG VIENT AR
Capm De Vienia Maris AFS0NOK,TH | L0857 78 570, 545 9% Ml
TOTAL CORETO DE VENTAR A G0N TH | 43045778 ol T AR 0T ol A5

El Costo de Vientas se determina por la variacitn o movimiento de inventanioz valomdos
tajo ¢l método promedio, mcloye ademas, los costos de mercaderia.
El Costo de Ventns del perfodo examinado corresponde al monto de LS. §
4.950.908.78, mismo que cn reiscién ol wfio 2015 represcnta una disminucidn del

) e



CPA., DR.EDGAR GUERRA AYALA
AUDITOR INDEPENDIENTE
B Mo, 10707 | RN, M, SE-RNAE 180

Phglem £8 e 47
r. GASTOS DE ADMINISTRACION
cobiGo CUENTA S3AERMNE | 32048 u.l.n"l.l.ﬁ‘lﬂﬂ W
&7 | BUELDOE, BALAMOS ¥ DEMAL REMUNERASONREE

Sasiclen WBErTMAN| 25T 14355013 423
SUBTOTAL 5T BN | 384573 T30, 18 4,03

5712 | APDRTES SEGURIDAD BOCIAL
Aparies Paronales 4066204 41487280 «1.000.88 <248
Fordod de Ressrm 2018298 | 1846752 171528 8,50
SUBTOTAL BLEMS83| SD.18042 ToEER 4083

5717 | BENEFICEDS SOCIALEE [ iNDEMNIZACIONES
Duicimo Tenoer Sueldo 27.788,14 | 2B.57EED -E13,75 o
Diécsne Cuaro Sueakdo 1667180 B.539.3T 803258 a7
WaraEaOnEE 13RH2 5T 1438048 = A8 -1.84
Desakucks § ndemrizaciones TASZLT folls s ] TiexoT 100 .80
Sl e MG EA15.40 el 41846 100,00
ARG persons 31158712 14488 M.013.86 99,54
Servicis msdicn ¥ medicina del personal 6038 62 548077 A58 85 g2t
Trabsgon ocealenales ZIADAAE [ 18.E3514 8T 21 f5ar
Capmetineidin tal Parsons 140,00 0.0 140,00 100,00
‘Yaros End ] 4 58T 7D A B33 74| -13.584 70
EUSTOTAL 12 89ET| HEMN Biddl 45 =

ST | HONORARIDS, COMISIONES ¥ DIETAS
Hongrarion Profegicnaies 2180504 | 1393202 T24882 2.
Segumdng Inoosing 10345 58 a.aa 10,145 55 10806
ELBTOTAL 30| 1Ismed|  1raRis 25 51

— — —

S7I7 | MANTENRIENTD Y REFARACIONES
Asvisnimnio Veioios s A SEEEE =4 B0, 4T ABZ T1
Menterminio y reparsciones siracen IO4B5,55| 1113868 1S ET G344
implamBnios de seguridad induslirisl 0,00 0,00 0,00 0,00
Adscuntionss racss de oficing 0, e 184178 1.0, T 060
Marisnimsnio de aficica [fles] 530 ] o0
Vo tenrTeaiin SjaDT § sofiwara (1 430858 =i WE B4 =1 i
EUETOTAL FANGA| I AEIT RIBETT i ¥ L

573 | COMBUSTIBLE
Combupliba Qi i 87185 T8 34 A0, 1%
EUBTOTAL 38381 §71.85 =ATH.34 «40,13

— =l —_—

6731 | PROMOCION Y PUBLIECIDAD

Puabceoed | asoars| 1so63s| 2mrar]  mam
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SUBTOTAL | asoaze| tsosan| zseran | s
#7131 | BUMINISTROS ¥ MATERIALES
Unhas, pasalara, folooapeas, saen, aic 3150318 10i2E8A 5,555 50 ~T84 03
BUBTOTAL 166378 1OoTIRLSE & 558 30 182 O
5736 | TRAKBPORTE
Gastos de vid|ie 167,12 450,67 303,56 =238, 05
Flate di marcadaris 137,00 1,00 127.00 13000
o=y Dusss 18] 1473 -14.T3 =1 i ]
Corets, pourii 38 St mnenion BROE TRs afl 42 43 17358
SUBTOTAL TRANEPORTE IRAT T an 413,71 =1 30,45
6780 | COMISIONES
Comisiores ooales 000 238,70 -238,10 o.00
SETOTAL = i.ll._ 23540 <5810 | S 220
5TE) | INTERESES BANCARIOS
Intereses y coOMBoNESs bancanay SLafd 24 000 5346424 10,30
SUBTOTAL INTERESES BANCARIOE 51 484 24 Q.00 8548424 104,00
87 | GASTO DE GESTION
Gt die alimaniacatn y horpedis 180,27 4 53 45,34 54 85
Gesios da mportacitn 31 201,68 oaa A1-201.68 10800
BUBTOTAL 34,333.95 B4S3| I24TAR 60,72
§7TH | IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS
Derribree cATEcEs 31780 TS =51 00 B0 0
Coniritacatn solve iz tikdades 25 et By Q 28 50 54 100,04
Ot gasine o,0% il ey ] ik
BUBTOTAL 26,247,056 571,80 2567558 0782
ETTH | GASTOS DE IMPORTACIONES
Tinkmers. auEteOE LS| TEESEE| -TOBSOT4) 756850
impuzsin salidn oe divisas. £1Th40 0,00 B.ATE 4B 1240, 08
Barvigios parisancs INARP 488, T 0,00 455,70 100, 0
Flaoy de mercageria 11,080,086 0.L0 11,0680.00 100,60
SUBTOTAL 1RENY| TEEMOE| -8L.N4LTSS 31128
ETHd | DEPRECIACION DE ACTIVODE FLUIOS
Bepreciacian Equips se computacien foo| assbip]| 4820 0,00
""'”"""‘"'! Mouijen fa ey 1risaral rama -T?a:,.-ll! 1,00
SUBTOTAL i3] 22331| SExEE 39,24
ST | AGUA, ENERGIA, TELECOMUNICA
Apim 243340 821,00 1,501,148 7,18
Energia Eldclrica 6,728 52 187810 48521 T2
Taléfono v Fau 5,306 1 122054 T 582 O7 48,81
TRLECOMUMICA bkl Bt I it
—t
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EA00 | GABTOE MWD DEDUCIBLES
intsresas fiscales 11,028, 1§ [ 11.526.19 10500
Oiros gasiis no deduciblies 44 483 52 & BEE XS AL aT = e
SUBTOTAL SE410.11 RSG5 545 88 52 5E
—— T BT e
ADMSNISTRACION MATRIZ el Miosuaciiniasd Bekacetuotaes NIz

Loz Gastos de Administracion son reconocidos coando se devengan y se contabilizan en
¢l periodo en o cosl fieron incurmdos. Estos gastos adminictrativos del aflo 2016
representaron @l monto de US, § 78429109 ¥ en comperacion con ¢l aflo amerior
wumentaron en un 17.18%, de acuerdo a las varinciones presentadas en ¢l demlle de
ERETR,

Los Gastos Fimancicros comesponden principalmente por mvizreses bancarios v
comisiones bancarias. Para el afio 2016 represento US. § §1.464.24_ que con relaciim sl
Bfig anterior aumenteron significativamente en 100%,

Asl mismo en lo referente a los Garntos de Gestidn, se puede observar que para este

periodo 2016 represents US. § 3132225, gesio que en comparacidn al 2012 refiga un
incremento significanvo del 99,73%,

NOTA4.- NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS
DE AUTOR

Mediante Resolucidn No. 04.0.11.001, poblicada en of RO, 289, de 10 de marzo de
2004, a Superintendencia de Compafiss. modifico los reglamentos pam fnformes
anuales de las Juntas Generales y requissios minimos de los informes de auditerin
extermns.

Exe documenin fiene por objeio dar & conocer cudl of [ proteccion legal de los
dﬂm&muﬂ&w?dﬂWrﬂﬂImumﬁiﬂmdglnum
que deban hager log cscntantes 16gales L
B wumwaMlmmﬂwmmm
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mayo de |99E, constifuye ln normativa intema que prodepe lakes derechos,

La Compafia no cuents con registros de las marces de su propiodad owcgados por la
Direccitn Nacional de Propicdad Industrial del Institmin Ecuatoriano de la Propsedsd
Imceteciunl.

Segim lo dispussio en el Art 1. numeral 7 del Reglamento para la presentacion de los
informes anuales de log administradores & las Juntas Generales, publicado en ol RO, N©
289 del 10 de marzo del 2004, resolucidm N® 04 Q. [1001 de la Supenntendencin de
Compafiias, obbiga s los administradores a constar en sus informes, el csade de
cumplimicnio de las normas sobre el Estado de Cumplimienio de las Normas sobre
Propiedad Intelectual ¥ Derecho de Autor por parte de In Compafila,

La Administracidn de la Compafifa., en sus informes anuales a la Junta General, debe
considerar osta referencia exprosa sobre of ostado de cumplimiento de iss nonmas de
propiedad intelectual v derechos de autor por parte do 1o compafifa sdminisirada.

NOTA 5.- CODIGO ORGANICO DE LA PRODUECCION, COMERCIO E
INVERSIONES

En el Suplemento de Registro Ofical Noo 351, del 29 de diciembre de 2010, s
publicd el Codigo Orginico de la Produccion, Comeroso ¢ Inversiones (COPCT), of
cual busen desarrolflar  las  actuvidades productivas en ¢l Ecuader y  estableco,
reforma y deroga importantes cperpos logales, con aplicacidn detde enero de 2011,
entre las mis Importanies fenemos:

a. Enel COPCIse estipula una reduccion progresive pars todas las sociedndes,
de I{un) puntn anual ea la tarifn del impuesic 2 la Renin, fjindose en
4% pare ¢ gjercicio fiscal 20011, 23% para & afio 2012 ¥ 22% pam ol afio
2013 y siguientes ejercicion.

j,l b Estblecs ln deduccion  del  100% adicioasl & la deprocimcidn ¥
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amortizacidn que comesponda = ln adquisiciin de maquinanes, cquipos ¥
wenologiss destinadas a las implementacidn  de mecanismos de produccidn
més limpia, o© mecanismos do generacidn  de encrzia renovable o a la
reduccion  del impacts ambiental de ln setivided productive v o8 ln
refuccitn de gases del efecto invernaders, gque mo hayan sido requeridas
por las autoridades ambientales.

e, Los pagos de intereses de créditos externos ¥ lineas de ¢rddito abiertas por
mstituclones  financieras  del exterior,  legalmente cstablecidas como tles
¥ gue mo & cocuentren eh paraisos fiscales son deducibles v no s sujetan
nretencién en la fusnte,

d. Estin exonerndos del IR los intereses pagados por trabajadores por conoeplo
de préstamos realizados por la sociedsd empleadora para que ¢l trabajador
sdquiera acciones o participaciones do dicha empleadors, mientras ¢ empleada
conserve 1a propiedad de las sopiones.

¢. Lassocicdades que wamsfieran por lo menod el 5% 32 su capital sccionsno &
fovor de al menos el 200 de sus trabajadores, podra diferir los  pagos del
fmpuesto o In Renta vy del respectivo anticipo de Impuesio s la Rentn,
hasta por § sfios calculando intereses, shempre que fas accionea permanercan
en propicdad de los tmbajadores.  5i se trnsfieren  Ias acciones e de o
Himites minimos, I sociedad deberd Tiquidar el Impuesio a la Renia en el
mes siguiente,

. Exomcra del Impuesio 2 la Salida de Divisas los pagos realirados ol extenior
por oconcepio d¢ capital & imiereses de oréditos olorgados por  instiuciones
finencieras del exterior, con un ploco mayor a un afo, destinados pl
financiamiento de inversiones Codigo de la Produccién, excepto instituciones
del zistema financiero nacional v pagos realizados = partes relacionedes o
parzisos fiscales; v, los pagos realizados ol exterior por administradares
v operndores de ZEDE, por importaciones relacionados eon  su setividad v
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croditos otorgados por mstituciones financierss . imtermacionates. con plieo

misyor o un afto pure ¢l desarrollo de fas nverslones.

POLITICAS CONTABLES

La responsehilidad de desarrollar ¢stas politicas, comresponde o la Gerencia de la
Compadis. buscando las mejores aliernativas de sccidn y seleccitn mis adecuads de los
linenmientos contabled, pars que ln informaciin finenciera se muestre oniforme v
curmla con los requisitos tecnicos recomendados por |8 nermativa contuble

Las politicas escritas esiablecen Hnems de guia, dentro de 1a cuales ¢l personal puede
tnborar pam balancear sus actitudes y lograr los objetivos de la Gerencin General ¥ por
tanto de la Compadiia.

Las Politices como métodos de depreciaciin, monmtos de activacion, valomcién de
invenmrios o estimaciones de valor resudnsl, vida Util, provisiones mcobrables, eic,,
deben ser aplicadas segin ¢l erterio de la Administracion de fa Compafiia, de tal forma
que, con la existencls de este documento no prime ua critero parclal que ocasbone
desvisciones on la splicaciém de la normative contable v pam su vahder debe ser
aprobado por la Junta General de Accionistas de la Compaitia.

El papel que jucgan las politicas contnbles es mportante ¢n las compafiias para qua los
registros contables csién basados en las necves normns inlemacionsbes, con ¢l fin d¢ guoe
cadn transmocion se registre de scuerdo a una politice formalmente esmblecidn,
permitiendo responder de la forma mais ripida y eficiente s lis diferentes necesidades de
informacin de s transecciones que ¢ ofiginan en la Compafiia, que hacen de s
informacion contable y financiera une herramiznta para la toma de declsionzs confiables
en su aplicacidn,

Cuando se carece de politicss no se tiene un lineamiento 2 seguir y por consigmiente s
pueden cometer errodes al momento dé registrar las ansacciones, o que daria como
consccuencin Iz mala calidad de los estados financicros en las compafilas. Ez por ml
j ranin, de gran imponancia cf buen disefio ¥ aplicacionts de Politicas Contables pam
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gue la informagidn financiera procesada pueda utilitirse efectivamente.

Cusndo cn Ins compafiins oo existeon politicas gue dirigen In accion ¥ el curso de Ins
actividades, es posible que las mismag no cumplan con lag metas trazadas para
determinade periodo v esto f2 vea reflejado en lod resultsdos econdmicos gue se
obtengan, por kas malas decisionss y la fakta de mzonabilidad v fiabilidad de los ssmados
financienos.

Reformas tributarkas
Durante el afio 2016 s publicaron las siguientes normas;

Ley Orgdnica para ¢l Equilibrio de las Finanzas Pablicas, poblicada en el R.O. No,
774 &l 19 de abril del 2016, en la cual se establecid las siguientes reformas:

» Devolugion de 2 puntos porcentusles dél VA pagado én immsacciones
reallzadas con dinero electvdnico, | punto porcentual del IVA pagado
en transaccioncs realizadas con mrjetas de débito y cridine

eS¢ dispuso el monto miximo para la aplicacidn awomdtics de los
beneficios previstos en los: Convenios para Evitar la Doble
Imponicién. De superarse dicho importe, o beseficio se roafizard
mediante el mecanismo de devolucién, Mo s requiere In centificacidn
de nuditores. independienies & eféctos de comprobar ls pertinencia del
gasto por le aplicacion de convenios.

» S¢ grava con ICE: 1) las bebidas no alcohblices v gaseosas con contemido
de pxbcar mayor a 25 gramos por litro de bebida, excepro bebidas
encrglzantes. Se encuemran exenton los producios licteos y sus
derivados, asi como ¢l ague mineral ¥ Jos jugos con mas del 50 de
contemido matural; b) los servicios de 1elefonts fija v plance 82 voz o
de vor, datos y SMS del servicio movil svanzado prestndo o

-_-5.11' Socledades,
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«85¢ modificen las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas

como sigac: 1) las divisss que ponten los ciodadanos hasta 3 salarios
bhasicos unificados del irabsjador en general; b) transferancias hasty 3
salarios bdsicos unificados: del wabajador en geseral por meg; v ¢)
pagos modiante tarjetas de crédio o de dibito hasta 5,000,

Ley Orginica de Solidarided y de Corresponsabilidad Cindadana para In
Reconsiruccion ¥ Reactivacidn de las Zonas afectadas por el tervemaoto del 16 de
abril de 2016, publicads en ¢l reglitro oficial No, 759 del 20 de mayo del 2016, ¢n ¢l
cual se establecio lo siguiente:

*S5¢ cremron las coniribuciones solidarias sobre lns remuncraciones,
paerimonio, utilidedes; asi como de inmuebles vy dercchos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
soctedades residentes en paraicos fiscales u oiras junsdicciones del
exlenar,

« Lo contribucidn sobre lus remuneraciones csta orieninda n les personas
naturales bajo relacidn de dependencla que durante los ocho meses
siguienies a la vigencia de esta ley porciban uma remunerncin
mensual mayor o kgual & 1,000, quienes deben pagar una contribuciin
{gual o un din de remunerncion de acuerdo o une tabla progresivn.

» Los sdminisiradores y represemeanies legales de las personss juridicas
ambin deben cumplir con eosta comtribucyin sobre los valores
apornados al [ESS,

sLa contribucitn solidarie sobre el patrimonio estd orientada a las
pemonas aafurales que ol T de enero del 2016 posean un patrimonio
individual 1gual o mayor a 1, 000,000 v pagacin una tarifa del 0.90%.

#La Coniribuciin sobdans sobre biencs inmuebles vy derechoas
representativos de capital comesponde nl 0.9% del avalud catastral del
2016; sobee todos los bienss inmuebles existentes en ¢l Ecuador v,
sobre ¢l valor patrimonial proporeional que =l 31 e diciembre del
2015 perteneren de manera directs n uns sociedad residente en el

3;] exterion; st estn comesponde n un paraise fiseal o jurisdiccidn de
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mends imposicidn o no se conorca su residencie, 1o contribucidn ser

del |.8%.

»La contribucién sobre las oiilidades comesponde al 3% de 1z wildad
gravahic del mmpuesio a fa renta, obenida por lan sociedades en el
ejercicio fiscal 2018,

o Las personad nahmales pagsran offta cootnibacion léniendo como
referencia la base imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre ¥
cusndo ésta supere los doce mil dolares de los Estados Unidos de
Norteamerica (12,000), excluyendo las mntas por reiscién de
dependencia v ls panicipacibn de los trabajadores en lns
ulilidades de las empresas,

o Tambiéa estdn sujetos a ciin conirfbucion los' Gdeicomisos
mercantiles que generaron utilidades en ¢l gjercicio fiscal 2015,
independientemente que estén o no obligedos al pago del
Irripuiesto a la Renta.

¢ Las confribuclones cstablecidas en csta Ley no podrin ser
theducibles del impuesio = la renta de las personas natumales y
sociedades. En los casos en los cuales el walor de dichas
contribuciones exceda el valor de |a utilided graveble del afo
2016, la- diferencia sera deducible para los signientes: ciercicion
fiscales, conforme a los limides ¥ condcioncs oviablecidas oo el
Reglamento.

= Lag nuevas invemnstones produciivas que e gjecuten en los siguientes tres
shos contsdos s partr dc s vigencia de la presentc ley, en las
provingias de Maopbi v Esmemldas, ostin cxoneradis del pago del
Impucsto & la Benla duranie cingd afios.

» Hasta por un afio se encucniran exoncrados del Impuesto o o Sahda de
Divisas v aranceles aduaneroz, as tmponaciones efecruadas 3 favor de
comtribuyentes que hayan sufrido unn aféctacion ceontmice direotn en

}If sus sotivos productivos como consecuencia del desastre natural v que
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tengan su domicilio en fns provingias de Manahi v Esmeraldas, de

bicnes de capital no producidos en Ecuador que sean destinudos o
procesos productives o 3 Ia prestacidn de servicios ubicados on las
ronas afcctadss

= 5e exonera el pago del saldo del impuesto a la renta comespondiente al
cjercicio fiscal 2015 a log sejetos pasivos que hayan sufrido one
afectacidn dirccta en sus actives o actividad econdmica como
consecucncia del desastre natural.

Ley Orginleca de¢ Incomtivos Tributarios para Varlos Sectores Productives,
publicada en el Segundo Suplemento del RO, 860 del 12 de octubre del 2016,

eLos empleadores tendrin una deduccidn ndicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados vo medicina prepagads
contratados & favor de sus wabajedores, siempre que Iz coberturn sea
para o totalidad de los trebajadors, sin perjulcio deé que sea o no por
salardo pelo, v que la contratzcidn s£a con empredas domiciiiadas oo ¢l
pein.

= El SRI podré disponer In devolucion del anticipo de impuesio o la renta
cuando se haya visto afictada significativaments Ja actividud
coondmica del contribuyente. siempee gor cste supere cf mpucso
causado, en la parte gue exceda el tpo impositivo efectivo promedio
de 1oy contribuyentes definide por la Administracidn Tributaria.

#5¢ encuentran exenlos Impuesto a la Salids de Divisas los pagos de
capital o divadendos realizados al cxtenor, en mn monto equivalente al
valor del capital ingresado al pals por un residente; cep como
financiamisnto propio sin intereses o como spore de capital, siempre
y cuando s= hayan destinado a realizar inversiones productives, v
eslos valores hubieren permanecido en ¢ Ecuador por un periodo de
al menox dos afios contndos o partic de su ingreso,

:.j Ley Orgisica para la promocién del trabaje juvenil regulscién rxcepclonal
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aptimizacién de s jornada laboral y segure de desempleos, pablicada en ol Primer
Saplemento del RO. 720 del 28 de marzo del 2016,

o La duracidn de ks pasantias serd normada por of organisme regualador del
Sistema de Eduvcacidn Superior ¥ no podrd prolongerse gin gencrur
relacion de dependencis por mds de seis meses. Durante el tiempo de
In pasantia deberd acordarse la cancelscidén de un estipendio mensual
no menor a un tercio del salano bisico unificado. En todes los casos
se afilinrd a le Scguridad Social al pasante ¥ la empress aportand en zu
totalidad lo correspondiente a Ia afiliscion sobre el equivalente ol
salario hasico unificado vigents

»El pago del aporte del empicador bajo la modalided contractunl de
trabujo juvenil serd cubierto por el Estado Centrol hasta dos salurios
bashcos umificados del trabsjador en general por un aflo, conforme
establerca cf [ESS, siempre que ¢l nimero de contratos juvenilés no
supere ¢l 20% del totil de Ta ndmina,

Aneve de Accionistas, Participes, Miembros de directorio ¥ Administradores,
Resoluclon No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 2B de diciembre del 2006,

» Estin obligados 2 presentsr esie ancxo las sociedsdes, las sscunales de
sociedides exwenjeras residentes en el pais y los establecimientos
permanentes de socledndes extranjerns no residentes.

Respecio de 152 sociedaden que coticen en bolzsas de valores:

»En ios casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en boluas de
directa o indirectamente &l 2% o mas de su compoxicion societarin,

5 el pujeto obligado liene como accionisia o une socledad que cotice s

arciones en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior,

o] tendrin 1a cbligacion de identificar In parie del capital que no se
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negocle o gue extd reservado & un grupo limitade de inversores y

respecto a dicha parte del capital, deberi reportar sobre todo sccionista
fque posca directa o indirectamente ¢l 2% o mds de su composicidn
SOCielamL.

» La presenincion tardia, la falie de preventacsin o o preseniacion inexacts
de la informacidn, sérd sancionada conforme a la normativa tributaria
vigente. y no exime al sujeto obligado de Ta presentacién del Anexo,
uii como del pago de e tarifs del 25% de impuesio & |a reatn,

INFORMACION A LA DINARDAP DE LAS COMPARNIAS QUE REALIZAN
VENTAS A CREDITO, SUJETAS A LA SUPERVISION DE LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS

Auditorin Externa, evidencid que la compafita IMPORBAHIA 5.A. no cuénta con
vertus o crédito por tol mzon no procede con el envio de los Datos Crediticios s la
Superintendencia de Compafifas v Direceion Nacional de Registro de Datos Piblicow,
para dor cumplimienio de a2 Resoluciom No. SC.DSC.G13.01] emitds por la
Superintendencia de Compafites, publicado en el Registro Oficial Ne. 112 del 30 de
ociubre de 2013, donde se expidid las nommag gue regulan el envio de ln informacién
que las compariias sujetas a la vigiloncin y control del Organismo de Control, deben
repesrtar b Dareccsdn Necional de Regetro de Datos Plblicos {DINARDAF), sobre las
venias a crédito.

Rumarcamos que las compadins sujetas a s supervision y control de |a
Superiniendencia de Compafifas que dentto de sus actividades realicen ventss a crédito,
con o sin interesad, deben reportar a ls DINARDAP y reportarin los 10 primeros diss de
cadn mes en formato FIPE.

Lod po oblipsdos & roportar comesponden a loa sigwientes: ) L operacioncs
individuales que sean inferiores & 0,13 veoes de un salario basioo unificado no deberdn
r;“j ser reportadas; b} Empreses de! Estado y ¢) Personas exiranjerss,
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Asimismo, las empresas que realizan ventas a crédito y que =si lo declamron cusndo
realicaron la- sctualizacion de su informacion. deben reportar 2 la Superintendencia de
Compaflias trimestralmente ¥ se debe selecclonar el periodo que se declam para mgresar
In informacion.

El sncumplimiento de las disposiciones sefaladss én s presenie resolucion faculta al
Supermtendents de Compafias para que puedan declarar de oficio o a paticion de parte
In intervencidn de o compafiing fncumplidas o su disatucién v liguidagidn por los
cousales previstas en los numerades |1 y 12 del articulo 361 de la minms Ley,

CODIGO ORGANICO REFORMAS A LA LEY ORGANICA DE REGIMEN
TRIBUTARIO INTERNO Y 51U REGLAMENTO (APLICABLE ARO 2015)

INGRESOS DE FUENTE ECUATORIANA

¥# Se incluyen como ingresos gravades las utilidades que perciban Ins sociedades
domicilindas o no en Bcoador v los personas nafursles, ecustoriinmg o exiranjors,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
scciones, participaciones, otros derechos: representativos de capital, de sociedades
domicilindss o establecimientos permancnfes en Eousdor,

#  Degjan de sor exentos los ingresos por concepto de dividendos & el beneficiario
efectivo, ef una persona natural resideste en Ecuador v en ¢l Reglamento se
definen que son derechos nepresentativos de capital, dividendos v benoficiarios
efactivos.

¥  Se climina como ingrese exemto le engpennciin ocesional de sociones ¥
particrpaciones.

# Se conserva como ingresos oxeniod solamenie los readimientos por depdsitos a
plazo fijo pagados por izg mstituciones finencicras naciomales & personas naturales

INCREMENTO PATRIMONIAL NO JUSTIFICADOD

Se incorpora en la Ley ¢l concepio del incremento patrimonial no justificado ¥ en ¢l
Reglamento se capecifica que constituye incremento patrimonial no justificado coando
.:J dentro de uno o varios penodos fiscales, los mgresor gravedos, exontos ¥ no suietos
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SCAR Menores con respecio del consumo, gastos, ahormo ¢ myversion dé una persona.

GASTOS DEDUCIBLES

DEPRECIACIONES DE ACTIVOS FLIOS

S incorpore en 1a Ley 1a no deducibilidad de Ia depreciacion de actives revaluados,
ademds ¢ Reglamento establece que én caso de vents de bienes revalundos s=
considerard como mgrean gravable lo diferencia entre ol precio de venta y of walor
residusl sin considerar &l revaliio.

SUELDOS Y SALARIOS

En e reglamento se cspecifica que se debeni observar los mites de remuncmciones
establecidos por el Ministerio del Trabajo. Se incluye también como deduccién
adicional el 130% de las remunemaciones y beneficios sociales sobre los que se sporic =l
Instituto Ecustoriano de Seguridad Socal, por pagos o adulios mayores y migraniss
retomados mayores de 40 sfos por un pericdo de dox afios contado o partir de (o fecha
de celebracidn del contrato,

PROVISION PARA CREDITOS INCOBRABLES

El Reglamento incorpora la dedocibilidad de fos: valores registrados por deterboro de los
activos finoncicros cormespondicntes & créditos incobrables generados en el gercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio, registrados confonme
ir técnicn contable, el nivel de rfesgo v esencia de ln operacion.

Adicionalmente s= sstablece goe Ia eliminacion defininva de los créditos incobrables se
realizard con carzo al sulde del detenoro acumulado v, ln parte no cublerts, con cargo o
los resultodos del gjerclein, asi como mmbien sz modifican lzs condiciones:

a) Haber eonstado durante dos afios o mix en §a contabflidad;
by Haber transcurrido mls de tres afios desde la fecha de vencimiento original del
_1."1 credim
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REGALIAS, SERVICIOS TECNICOS, ADMINISTRATIVOS Y DE
CONSULTORIA
Se cstablece que las rogalias, servicios wécnicos, administratives v d¢ consaltoria
pagados por sociodades domicilisdas o oo cn Ecuador o sus partes relacionadny no
podrdn superar el 20% de In base imponible del impuesto a la renta mis el valor de
dichos gastos, sigmpre v coando dichos gestos correspondan & la actividsd generadom
realizada en ol pais. En caso de que no s desermine hase imponible de mpuoesio o la
renta, no serin deducibles dichos pastos,

IMPFUESTOS DIFERIDOS

La Ley permite ol reconocimicnto de activos ¥ pesivos por impucsios diferidos, Se
clarificn gue en caso de divergencia entre las normas tributarias v lay normas contables.
y financieras, prevalécenin las primeras. En ¢l Reglamento s2 establecen los conceplos v
las condiciones para su reconocimiento,

PERDIDAS

Se incluyen como gnstos no deducibles las pérdidas por in enajenscida de acciones,
participaciones, olrod derechos representativos de capital U olros derechod que permitan
la explomcion, explotacion, concesidm o similares; de sociedmdes domicilindes o
establecimientos permancinies en Bcundor con partes relacionadss.

AMORTIZACION DE INTANGIBLES

Se incorpera Iz deducibilided de la amortizacion de los velores que se deban registror
como activos intangibles, de scoerdo o lo enica contable, pars o smortizacion en més
de un gierTicio ImpoRitive, ¥ Que sean nocesarios para los fines del negocio o actividad,
La amortizacion se efectuard dentro de los plazos previstos en el respectivo contraio o
enun plazo de 20 afios,

DEBER DE INFORMAR SOBRE LA COMPOSICION SOCIETARIA
La sociednd que no cumpla con ln obligacion de informar sobre o wialidad de su
-}'Il composicion societaria, aplicard In tarifa del 25% de impuesto a la rentn sobez la
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totalidad de su bate imponthle.

ANTICIPO DE DIVIDENDOS

Los prestamos de dinero o pristamos no comerciales & Accionising so congiderarin
como pazo anticipado de dividendos y, por consigubente, Ly sociedad deberd efectusr la
resencifn comespondiente.

ENAJENACION DE ACCIONES Y PARTICIPACIONES

S¢ esmblece gue estarin swjctas al pago de la tarifa general provista pars sociedades
sobre 2l inpreso gravable, las gananqias obtenidas por ls enajenaciin directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos represeniativos de capital u otros derechos
de sociedades domiciliadas o establecimienios permunentes en Ecuador, Ppm efecto de
eite impuesto, la soctedad domicilisda o &l establecimiento permanente en Ecusdaor
cuyas accioncs, participacioncs y ofros derechos focmon cnajenados divectz o
indirectamente, serk sustituto del contribuyente ¥ coma tal serd responsable del pago del
impaeste ¥ dol cumplimiento de sus deberes formales.

EXONERACION EN EL PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Se incarpora como exoncracion del pago ded Impuesio o la Renta para Ins inversiones
nevis v productivas ¢ los seotores econdmicos determinodos como [ndustrins bésicas,
la exoneracidn del pago del impuesto  Ta rents se extenderd a diez (10) afos, contados
desde ¢l primer afo en ¢l que v generon ingresos afribuibles directa y Gnicameniz o In
BUCVa iNversion.
INCENTIVD DE ESTABILIDAD TRIBUTARIA EN CONTRATOS DE
INVERSION
Se incorpora el beneficio de la estbilidad tributaria, por un liempo determinado, a partir
da ba suscripeidn d¢ un contmeo de inversidn, siempre gue:
1. El monte de 1o inversidn sea mayor & 100 millones de délares;
2, Informe téchico reslizsds por ¢l Ministerio competents,
3, Informe del Procurador General del Estado v,

)] 4, Autorizacitm del Presidenie de la Repiblice para la suscripcion del contrazo,
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Tarifas del impeesto a la rents:

# II% pora lss sociedades que realicen inversiones para la explotacion de mineria
muthlica y Ins industrias bdsicas,

# 15% pars otros sectores que contribuyan &l cambio de la matnz produsctiva del pais.
En la ley se detaflan las exclusiones, alcance y péndids de In estabilidsd mibutaria, El
plazo de vigencia serd como mixime, el plazo del contrato de fnversion suserlio

OTRAS REFORMAS IMPORTANTES

REGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENC1A
Se dispone que la Administracion Tribumns sotificart al sujeto pesivo sus parses
relacionadss por concontracidn de oporaciones, o8 docir cuando sc realizan ¢l 507 o
mis dg sus venias 0 compms de bienes, servicios u ofro tpo de operaciones, con uni
persond autural o sociedad, domiciliade o no en el paks.

PLAZO DE CONSERVACION DE DOCUMENTOS SOPORTE.- El plwo de
conservacltn de los documentos que sustenten operacicnes por las cuales la norma
tributarta permita is amornizacién o depreciacion se contaré s partir del periodo fiacal en
=l cual finsles Iz vids @il o cl dempo de amortizacidm del aceivo,

GESTION DE RIESGOS.
Factores de riesgo.

La adminteracién es responsable de monitorear consmntemente lox factorss de nesgos
miz relevanics para la empress, en base 8 una metodologis de evalusciin conlinua, se
administran procedimientos v politicas desarrolladas pars dsminuir sy sxposicion al
riesgo frente & las vanaclones de inflacion y varscidn de mercado.

El manejo gencral de adminisiracién de rigs=os de la Compafiia s¢ hace a través do Ia
Gerencin Cieneral v Financiern, Esia esiructura buscs minimizar potenciales efecios
ndversos en ¢l desempefio financlero de la compafiin en cada una de s dress que se

)I describen a contmuaciin:
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Ricsgos proploes ¥ especificos:

b, Riesgos de tipo de cambios.
La empresa no s¢ ve expuesis 8 esie Bpo de riesgo, debido a que
BN Tu2 COMPIEL, COMD $us veniss w00 én dolares de os Estades
Unidos d& América (moneds fimcional).

Riesgos sistematicos o de mercado:

& Riesgo de interds.
La empresa s¢ ve expucsta a un niesgn nommal, debido a gue lxs
operaciones financierss han sido realizadas a unp tasn de interés
varitble, lo cunl expone a [n empresa de posibles pérdidas por
variacioncs en s Wsa de micrés, 4in embargo, debe anotarse que las
s de interds no han vanado significativementz on el tiempo.

L. Riesgo de Infacién.
El rigsgo de inflacién proviene del proceso de ln elevacion
continiada de los procios con un descenso discontinuado del valor
del dmemo. El dinero pierde valor cusndo con € 0o s puede compear
Ia misma cantidad de inventerios que anlenommente s¢ compraba. Lo
s de inflaceon en Ecuador Muctia entre el 3% v el 4%.

Riesgo de Hguldez:

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que Ia Compadia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos finencieros al vescimienio v
reemplazar los fondos cuandd senn retirmdos. Lo consocuencin serin el
ingtmiplimiento en ol pago de sus obligaciones frente a terceros.

La Hquder s2 controla a traves del calce de los vencimientos de sus activos v
pasives, de la obtencidm de lineas de crédito yio manteniendo lon excedentes de
Bouidez. lo cual le permite a la Compafils desarrollar sun netividndes
normalmente.
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La administracién del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y

disponibilidad de fnanciamiento, 2 través de unn adecuada cantidad de fuentes
de cridito comprometidas y = capacidad de liquidsr tramsacciones
principaimente de endendamiento. Al respocto, Ia gerencia de la Compafin
orienta sun esfuerzos 0 mantener fuentes de financiamiento o través de sus
operaciones propins ded giro del negocio,

Ricsgo de cridito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que une contraparie no cumpla sos
obligaciones bajo m instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva 2
una pérdida financiera. La Compafiia no esti expuesta o riesgo crediticio por
sus setividides operacionales principalmente por cusntas por cobrar y por sis
actividades fnancieras. incluvendo depdsilos con bancos v oros instrumenios
[inancicros.

Adicionalmente, sc debe considerar que la cartera de clientes de [n Compafila,
estd conformads por clientes que han mantenido ona relagiém comercinl de
largo plaro, ¥y cuyo historial de pagis no revisie histbricamente un miesgo para
In Compafila, Por oira parte, la Compaia aplica los monios imporanies de
ventas en eféctive los mismos gue son negogindos semin el caso.

Cambios tecnoligicos

Estc ricago ot presenie on compafiisl que realizan inversionss en
investigaciém v desarmolle de noeves productos, serviclos o métodos,
financiadas con recursos propiod, #in tener Ia cérteze de que dichas inversiones
puedan generar rentzhilided futura sufickemiz para repagar la imversidn
realizada, 1eniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos
Inwerticdos.

La Compafila no ksume esle niesgo pues todas las actividades de investigacion
y desamrollo de nucva tecnologin les cfectim la compafiia & poesar qgue solo
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE

INFORMA

Entre ¢] 31 de Diciembre del 2016 y 1 fecha de emisién del dictamen de estos estadon
finnnclercs (17 de Noviembre del 2017) no se produjeron eventos que, en ln opimdn de |a
Administracion de la Compafiia. pudieran tener un efecto significativo sobee dichos estados
financieros que no hayan sido revelado en los mismos,
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