INFORME DE COMISARIO A LOS SENORES ACCIONISTAS DE SODASUR S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2014

Quito, Marzo 20 de 2015

Sefores Acclonistas!

Dando cumplimiento a lo establecido en el articule 279 de |a Ley de Compaiilas, en mi calidad
de Comisario elegide por la Junta General de Accionistas y de acuerde con las normas legajes
vigentes informo a ustedes:

La administracién de la compafia Sodasur S.A es responsable per la preparacion y
presantacion de los estados financieros mediante |a seleccion y aplicacién de apropiadas
politicas contables ¥ |a elaboracion de estimaciones razonables de acuerdo con las especiales
circunstancias de la misma. Mi responsabilidad se limita & expresar una opinién sobre estos
estados financieros, basado en mi revision.

Para el cabal cumplimientc de mis obligacicnes legales y en uso de mis atribuciones he
realizado pruebas seleclivas sobre los anexos y soperies contables, que incluyeron la
evaluacion de nesgos de distorsiones significativas en los eslados financieros de la compafia,
tomando en consideracion los controles intermncs relevantes para una preparacion y
prasentacion razonable: asi como la evaluacién de que los principios de cantabilidad utilizados
son los 1arm::p.hm:l»:-.sa. y de que jas estimaciones contables realizadas por ls Administracion son
razonables.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estalutarias, asi como los criterlos de
aplicacion de las mismas, son de responsabilidad de !a administracion de 1a compafila. Tales
criterios podrian everiualmente no ser compartidos por las auloridades competentes. En o que
es mateda de mi competencia, los resultados de las pruebas, efectusdas en ese campo, no
revelaron situaciones gque se consideren incumplimientos significatives

OPINION
En mi opinién:

1,- La administracién de la compafia ha cumplide con las normas legales, socletarias y
administrativas vigentes, ha emitido disposiciones y ha adoptade acciones para el cumplimiento
de estatulos, resoluciones y aclos delegados por el Directorio y la Junta General de
Accionistas.

2.- Las convocaltorias a Junta General, sus expedientes y actas cumplen con las disposiciones
de la Ley de Compafias. Los libros societarios: accionas, accionistas y talonarios se llevan y
conservan de acuerde con los requarimientes legales y su custodia es responsabilidad de
personal calificado. Se constatt la vigencia de los nombramientos de los administradores.

3.- El control interno contable de la compafia considerado en su conjunte e muestra suficiente
para salvaguardar los activos, mantener aprepiados niveles de autorizacion en las cperaciones
y registrarias correctamente. Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con
los libros contables de ia compaiiia.
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4 - Los Estados Financieros preparados por la compaiiia en dolares, han sido elaborados de
acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera NilF, reflejan las cifras
asentadas en los libros contables y presentan razohablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la empresa al 31 de Diciembre del 2014, &l resultado de
sus operaciones, cambios en el patrimonio y fiujos de caja 2n el afio que termina en esa fecha.

OPERACION Y SITUACION

La relativa establlidad que |la economia scuatoriana venia gozande en los ultimos aros
comenzd a deteriorarse a partir del segundo semestre ce afic 2014.

El precio del petrdlec que se venia mostrando estancade luve una franca caida en el afio y el
Ecuador lo estd vendiendo por debajo de los cincuenta dolares per barril, {o que constituye un
serlo problema que tiende a convertirse en crisis.

Para volver mas compleja la situacion, el riesgo pais se disparé puesto que ios inversionistas
pusieron al pals an la misma situacion de Venezuela, lo que cierra ¢ encarace la colocacion de
bonos que de otra manera pudieron ser un paliative al enfrentar la dificil coyuntura.

Las cuentas fiscales y la balanza de pagos presentan extremos desaflos en estas
circunstanclas.

E| aumento del PIB en el afo se estima que sara nuevamente menor que la del ano anterlor. La
tasa de desempleo llegé a 4.54%,; el Indice de inflacion general anual fue 3.67 v la tarifa
impesiliva se muestra alta y con tendencia creciente.

Las autoridades gubsrnamentales han hablade de mantener el gaslo cormmente y reducir las
inversiones, pero reducir la inversion pablica sin duda amplificara el ciclo de descenso de la
econarnia afectando a todos los demés sectores econdémicos.

En este entomo, la compafiia Sodasur S.A. operé con normalidad duranta el afio 2014.

Les ingresos por ventas de helados &n el periodo fueron por 1'607 457 ddlares, superiores en
9.6% a |as del afio pasado.

El costc de las venlas alcanzé 554.627 dilares, por lo que el margen bruto de 1°012.830
délares significd e 83 .0% de las ventas, proporcion supericr 2 la lograda en el afo 2013,

Los gastos de operacidén fueron: de personal 285.214 dblares, genersles administrativos
548 770 ddlares, depreciaciones y amortizaciones 45.418 dblares y financleros 26.836 ddlares.

Los ingrescs y gastos no operacionales prasentan un ingreso neto de 1.944 délares.
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Resultados

La Utilidad MNeta de! Periode anles de parlicipaciones e impuestos es de
87 434 y después de esas provisiones legales de 62.713 délares.

Lz situacidn de la compafiia es muy adecuada para su operacién futura vy para el fiel
cumplimiento de sus compromisos contractuales, conforme lo muestran sus indices financieros
basicos:

RUBROS 2,014 2,013
LIQUIDEZ CORRIENTE 1.2 14
SOLVENCIA 1.8 1.8
ENDEUDAMIENTO 0.5 0.6
ROTACION INVENTARIOS | 12 dias 12 dias

El pasivo que la compafia mantenia con la Corporacion Financiera Nacional se redujo en el
periodo en aproximadamente 44,150 délares. La relacion: Patrimonlo / Activo Total 48.4% se
enmarca on los reguerimiantos minimos establecidos para el menclenade crédilo y se
encuentra en tramite el aumento del capital con el fin de incrementar 12 relacién: Capital Social /
Activo Total del 5.4% al 10%.

Agradezco a los sefiores accionistas por su confianza y declaro que he recibido toda la
colaboracion de los administradoras para la reafizacién de mi trabajo.

Alentamente,

'P.A. Carlos Aguirre M.
COMISARIO




