INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.
Motas a los Estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

La actividad principal de la Compafia es asesorar, disefar y producir partes y
productos terminados innavadores, procesados principalmente con resinas plasticas
para la industria o el usuario final, Ademads, puede realizar diversas actividades
seqgun consta en sus estatutos, mediante actos y contratos permitidos por las Leyes
ecuatorianas,

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS CONTABLES

Durante el afo 201%; la Compafia ha efectuado las evaluaciones correspondientes
de las nuevas MIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (1ASBY, v gue son de aplicacion efectiva a partir del
1 de enero del 2019 o posteriormente.

MNIIF 16 Arrendamientos

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enere de
2019, La Compania realizd el analisis v evaluacion del impacto de entrada en
vigencia de NIIF 16 (emitida por el IASE en enero de 2016}, la cual establece
requearimientos nueyvos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos.
Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la
distincion entre un arrendamienta operative v finandera v establecienda el
reconacimianto de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamienta; en
la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos gue se
consideren-de corto plazo o de activos de bajo valar,

En contraste a la contabliidad del arrendatario, los reguerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para |os
nuevos requarimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial que pudo haber
tenido Iz Compafiz en la adopcion de la NIIF 16 en los estados financiéros, se
describe a continuacian,

{a} Impacto de fa nueva definicion de arrendamiento

La Compafia ha determinado aplicar la solucioén practica disponible para la
transicitn a MIIF 16 para no revalorar sl un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanta, la definicién de arrendamiento conforme a la NIC
17 v la CINIIF 4 continda aplicdndose a los contrates suscrites o medificados
previg al 1 de energ de 2019,

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contieng un
arrenpdamiento en funcion de si al cliente tiene derecho a controlar &l uso de un
activo identificado, por un  pericdo de tiempo, a cambio: de una
contraprestacién. Esto contrasta con el enfoque de “riesges vy beneficios” de la
NIC 17 v de la CINIIF 4.



(b}

(c)

La Compafila como parte de su evaluacion ha aplicado la definicién de un
arrendamiznte v las guias relaclonadas delineadas en la NIIF 16 a todos los
contrates suscrites o modificades en o partirf del 1 de enero de 2019, Para la
adopcién Inicial de NITF 16, la Compafia realizd una planificacién para verificar
5i es aplicable esta norma en sus estados financieros, analisis que determing
que la nueva definicion de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma
significativa el alcance de los contrates que cumplen la definicién de
arrendamienta para la Compafia,

Impacto de fa contabilidad como arrendatario
(i) Arrendamientos operativos antarioros

La NIIF 16 cambia la forma en gqueé las Companias deben contabilizar fos
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo
la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, las Companias deban:

(@) Reconocer los activos por derechios de uso y los pasivas por arrendamientos
an al estado de sitwacion financiera, medido iniciaimente al valor presente
de iz serie de pagos por arrendamianta futuros,

(b} Reconocer la depreciacian de los actives por derechos de uso vy el Interés

generado por log pasivos por arrendamiento en el estade censolidado de
resultade integral.

() Separar el valor total de efectivo pagado a capital {presentado dentro de las
actividades de financlamiente) vy a intereses [presentzdo deptro de
actividades de financiamiento) en el estado de flujos de efectiva,

Bajo MIIF 16, los actives por derechos de uso se prusban par deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corte plaze (con plaze de 12 meses o menos) v de
actives de bajo valor (como computadoras, articulos paquefios de mobiliario de
oficina y teléfonos), la Compania puede optar por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16,
Estos gaslos se presentan en "olros gastos” en el estado de resultados,

{ii} Arrendamientos financieres previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a |los contratos
clasificados como arrendamientos finenderos es la medicion- del valor residual
garantizade proporcionade por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16
requiere gque la Compafila reconozca como  parte de los  pasivas  por
arrendamiento Unicamente ¢l montoe esperadd a pagarse coma valor residual
garantizado, a diferencia del valor maximo garantizado requerido por la NIC
17, Este cambio no generd ningun impacto material en los estados financieros
de la Compafiia.

Impacto de fa contabilidad como armrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un
arrendador contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continda
clasificanda  los  arrendamientos como  arrendamientos  financieros o
arrendamientos operatives vy la contabilizacion para estos dos tipos de
arrendamientos es distinka.



Por otrg lado, la NIIF 16 cambid v amplid las revelaciones necesarias, en
particular aquellas referentes a como &l arrendadar administra los riesgos
resultantes del interes residual en activos arrendadas,

Como resultado de la evaluacion a los posibles impactos de esta norma como
arrendadaor o arrepdatario, s determing que la adopcion de NIIF 16 no implicd
para la Compania €l reconocimiento de activos por derecho de uso y pasivos
par arrendamiento en razon de gue no existen contratos de largo plazo v por
montos significativos que ameriten su registro.

Normas gue entra ran en vigencia en el futuro

M la fecha de aprobacion de los estados financieros, se tiene conocimiento sobre 1a
nueva normativa contable N1IF que han sido emitidas por el IASE, pero gue adin no
son de aplicacion efectiva:

MIIE Titulo
MIIF 17 Contrato de seguros
Modificacionss o NITF 4 Aplicacibn de NIIF 9 con NIIF 4

Modificaciones a MIF 10 v MIC 28 Venta o aportacion de bienas antre un
irversionisba  Su asociada o negodio
conjunto

Modificaciones a NIC 1 v MIC 8 Definicion de matenalidad

La Administracion de la Compafma espera gue las adopciones de las normas
mencionadas precedentements no tengan un efecto material en los estados
financieros en el future, excepto por lo que se menciona a continuacidn:

NIIF 17 Contratos de Seguro

Este nuevo estandar establece los principios para el reconocimienta, medician,
presentacion v revelacidn de los contratos de seguro vy reemplaza a la NIIF 4
Contratos de Seguro.

MI1IF 17 describe un modelo general, gue se medifica para los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, que se describe como el enfoque de
tarifa variable. El modelo general se simplifica si se cumplen certos criterios al

medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignacion
de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el valor, el tempo y
la incertidumbre de fos flujos de efective futuros vy medira explicitamente el costo
de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto
de las opciones y garantias de los asegurados.

La Morma es efectiva para los periodos anuales gua comienzan en o partir del 1 de
enero de 2021, con aplicacidn anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a
menos que no sed factible, en cuyo caso se aplica el enfogque retrospectivo
modificado o el enfoque de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF
17 abarda las preacupaciones y dificultades de implementacion que se identificaren
después de la publicacidn de la NIIF 17, Una de los principales cambios propuestos
es el aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 por un ano, a los
periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2033,



De E_II:UET'UEI con los requisitos de transician, la fecha de la aplicacién inicial es el
comienze del periode de informe anual en el gue la entidad aplica la Norma por

primera vez vy, la facha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente
anterior a la fecha de |a aplicacién inicial.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una
venta o contribucién de activos eéntre un inversionista v su asociada o negocia
conjunto. Especificamente, |as modificaciones establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria gue no contiene un
negocio en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto gQue se
contabiliza utilizando el metodo de participacién, se reconocen en los resultados de
ia controladora solo en la medida de la parlicipacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y
perdidas resultantes de la remedicién de las inversiones retenidas en cualquier
antlgua subsidiaria (gue se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacién) al valor razonable, se
reconocen en los resultados de la controladora anterior, sdlo en la medida de la

participacion de los Inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunta,

La facha de entrada en vigencia de las modificaciones aun no ha side fijada por
1a58; sin embargo, se permite |z aplicackén anticipada. La administracian de la
Entidad prevé gue las aplicaciones de estas modificaciones no tendran un impacto

eh los estades financieros de la Companiia en perigdes futuros en casc de gue
SUFjan Lales transacciones.

Maodificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetive de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepte de materialidad en las NIIF. El fimite para la materialidad gue

influye @ Ios usuanos se ha cambiado de “podria influir® a “podria esperarse
razonablemente que influya”.

La definicidn de materialidad en la MNIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASE medificd otras normas y
el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia. La medificacién se aplicara
prospectivamente para periodos de reporte gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2020, con aplicacian anticipada permitida.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, sa describen las principales politicas contables adoptadas en la
praparacion de estos Estados Financieros.

a) Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS IEFESA comprenden el estado de
situacien financiera al 31 de diciembre de 2019, al estado de resultados, el estado
de cambios en el patrimonio, v el estado de flujos de efectivo correcpondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de |os estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
estados  financiercs han sido preparados  de conformidad con las  Normas
Internacionalas de Infarmacién (MIIF).



Loz estados financieros de INDUSTRIAS [TEPESA han sido preparatios sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basada generalments en el valor
razonable de Ia contraprestacion a cambio de blenes y servicios,

El valor razonable es @l precio que se recibifa por vender un active o el valor
pagado para transferic un pasivo éntre participantes de un mercado @n la fecha de
valoracion, Independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoraton, Al estimar el valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la Compafila tiene en cuea las caractensticas del activo o
pasive qui los partidpantes del mercado tomarian en cuenta al fjar e precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable & efactos de mediclén v o
die revelacion &n los estadas financleros, s& determina sobre una base de este tipa,
a excepcion de las mediclones gue tens algunas similitudes con el valor razonable,

pero ng son Su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36,

bB) Meoneda funcional y de presentacién

Las cifras Incluidas en los estados financienos ¥ en sus notas explicativas, se
valoran utilizando la moneda del enterno econdmico del pais, Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. dblar).

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Minandera, las cuentas se dasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrienta los saldos que Se espera realizarios o liguidarios en el
transcurso del ciclo normal de operacidn de la Entidad, especificamenta con
vencimientos Igual o inferior & doce meses desde la fecha de clerre de los estados
fingncieros, y como no corrlente los mayores a ese periodo.

d) Efective y equivalentes de efectivo

El efective vy equivalentes de efective reconocido en los estados financieros
comprende aquellos actives financieros liquidos como el efective &n caja y fos
saidos bancarios; estas partidas se presentan a su valor nominal y no estdn sujetas
a un riesgo significative de cambios en su valor, por ko que son de entera
disposicitn de la Compaiiia,

e) Anticipo a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al valor del desembolso realizado. En
general las partidas no representan una antigliedad superior B un aflo. La
Administracidon ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que Indiquen gque los anticipos entregados a proveedores no
padran recuperarse a su valor en libros.

f) Inventarios

Son presentados al Costo de Adguisicidn o Valor Neto Realizable, &l que sea menor.
El Valor Neto Realizable (VNR) s el precio estimado de venta, menos los costos
necesanos para efectuar la venta, Los costos incurmidos para llevar cada producto a
su ubicacién actual farman parte del costo, Las existencias son veluadas al costo
promadio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion,  Los Invenlarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utibzacidn en la produccién o venta.



g) Propiedad, planta y equipo

Las parfidas de propiedad, planta v equipo se miden inicialmente por su costo. Bl
costo de propledad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos

los costos directamente relacionados con |a ubicacian y Ia puesta en condiciones de
funcionamisnta.

Despues del reconocimiente inicial, los terrencs v edificios son presentados a sus
valores revaluados, en Lanto gue la planta y equipo estan valorizados al costo de
adguisicion, los valores de los actives fijos estan rebajados por su depreciacidn
acumulada. No existen pasibles pérdidas por deterioro de su valor.

Cualquler aumento en la revaluacion de los terrenos v edificios se reconocerd en
otro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
Superdvit por Revaluacian. Una disminucion del valar en libros de la revaluacion de
los terrenos v edificios, se registrara en resultados,

El saldo de Superdvit por Revaluacién Iincluide en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando e produce la baja en cuentas del
activa.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta v equipa, sobre el impuesto a
la renta, se contabilizan v revelan de acuerdo con la WIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

B |a Facha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deteriora
en &l valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualgquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja
como consecuencia de esta comparacion se registra con cargo o abono a los
resultados Integrales segun corresponda,

La propiedad, planta ¥ equipo se deprecian siguiendo al métedo lineal, mediante la
distribucion de su costo entre los afios de vida atil estimada de los activos.

Baja de propiedades v equipos. - Estos actives pueden darse de baja por
diferentes  circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano irmeparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o perdida
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equips equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccidn y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino ocomo utilidad en
venta de activos fijos.

h)} Reconocimiento de ingresos
La Compafia reconoce los ingresas de las siguientes fuantes principales:

Ventas materia prima
Ventas sanitarios

Vortas muehles

Ventas textil

Ventas electrodomesticos
Vantas moldes v matrices
Ventas alimenticta
Venkas varias



Los ingresas por venta de bienes se recenocen cuando es probable que los
beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia v cuando se
transfiere el control de un producto o servicio @ un cliente. Los ingresos se miden
por-el valor razenable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en
cuenta cualquier descuente comercial, descuento par pronto pago, y rebajas por
volumen de ventas que sean practicadas por la Entidad.

i} Costosy gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por (& correspondianta venta.

Los otros costos y gastas se redistran y 58 reconocen a medida que son incurridos
an funcion de su devengamienta, independientemente del momento en que se
pagan.

Los costos v gastos se reglistran al costo histarico.
i) Compensacion de saldos y transacciones

Coma nerma general en los estados financieros no s compensan los aclivos v
pasivos, tampoco (05 Ingresos vy gastos, salve aquellos casos en los gque |a
COMpensacion sea requerida o permitida por alguna norma yoesta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los Ingresos ¥ gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, conternplan la posibilidad de compensacidn v |la Compafia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

k) Impuestos

De acuerdo a lo senaladoe en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por

impuesto a la renta representa la suma del Impueste a la Renta Corriente y el
Impueasto Diferido,

Impueste corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables ¢ deducibles, El pasivo
de la Compania por conceplo dal impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscalas aprobadas al final de cada periado.

El cargo por Impuesta a la renta corriente se caicula mediante la tasa de Impuesto
aplicable a las utllidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la compasicidn
societaria de cada Compafia y su domicilie fiscal, Para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 28%, en tanto que, para regimenes domiciliados en
Ecuador se aplica el 25%; y en el caso de gue ls participacion societaria de
regimenes fiscales preferentes sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del
28% porcentualments de las utilidades gravables,



INDUSTRIAS IEPESA en el afio 2019 solicitd la suscripcion de un contrate y |3
excepcionalidad en el parametro de generacién de empleo para acceder a la
exoneracitn de impueste a la renta segun ke seiialade en la Ley de Fomento
Productivo. El proyecto de la Compania consiste en! "la ampliacidn de la linea de
negacio de moldes de inyeccién junto con la ampliacidn vy renovacidn de la
maguinaria antigua & una magquinaria eco-amigable, mdas eficiente v competitiva”,
El monte de inversion del proyecte asclends a US$ 2,320,408 que se ejecutardn
desde el afio 2019 al 2026,

El pleno del Comité Estratégico de Promoctén y Atraccidn de Inversiones, en sesion
trigésima tercera ceiebrada el 5 de marra de 2020, resolvid autorizar a
INDUSTRIAS 1EPESA, la excepcionalidad de la aplicacidn del parametro de empleo,
determinado en el articule 2, fiteral a) del Reglamento para la aplicacion de la Ley
Crganica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleoc y Estabilidad y Eguilibrio Fiscal, siempre y cuando |a empresa cumpla el
compromiso de generar y mantener una plaza adicional a las registradas antes de
la inversidn, durante la aplicacion del Incentivo tributaric, para el efecta la
Compafiia debera demostrar postericrmente el cumplimiento de los siguientes
parametros: Inversitn Intensiva en tecnologia y practicas amigables o eco-
eficiencia.

Par lo expuesto, la Compafiia para el afio 2019 se acogid & lo sefialads en et
articule 2 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica para e! Fomento
Productiva, Afracclon de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad vy
Equilibrio: Fiscal v determind su impuesto a la renta aplicando una reduccion de 3
puntes porcentuales a la tarifa general establecida para las sociedades en general,

Impuesta a la ren iferi

El impueste a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el metodg del
pasivo basado en @l balance, sabre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros a la fecha de cierre del pericdo sobre el gue se informa. Un
pasiva por impueste diferido se reconoce generalmente para todas jas diferencias
temporarias imponibles, en tanta que un active por impuestos diferidos se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Companfia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
s& podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La medicién de los pasivos par impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos, refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar 2
importe en libros de sus actives y pasivos.

1Y Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos gue ncorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo an
cuenta los resgos v las incertidum bres correspondientes,



m) Beneficios a empieados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficos definides (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucia)
o5 determinado ubilizendo el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultade del afio en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido,

Las nuevas medicionas, que comprenden las ganancias v perdidas actuariales,; se
recanccen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultade
integral, en el periodo en que se praducen. El recongcimiento de las gananclas vy
pardidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulades a faver de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, ete., en el periode en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valar de los beneficios que se espara
recibir & cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al wvalor que se espera pagar a cambic del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasiva y un gasto por la
participacidn de les empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio sa

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

n) Arrendamientos

La Compafiia como arrendador - Se mantiene un contratc como arrendador
respecto a una de las’ propiedades de Iz Compaiia. Este contrato es clasificado
coma arrendamiento operativo por cuanto de acuerdo-a MNIF 16 se clasifica coma
un arrendamiente  financiere cuande les  plazos del contrato  transfieren
custancialmente todos los nesgos y beneficios de la propiedad al arrendatano,
circunstancia que no 5e ha transferido al arrendatario.

El ingreso por reéntas proveniente de arrendamientos operatives Se reconoce en
linea recta durante e plazo del arrendamisnto;

La Compaiia como arrendatario - Se evalia si un contrate s o contiens un
arrendamiento al Inicio del contrato. La Compafila pedria reconocer un activo por
derecho de usoc v un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a
contratos de arrendamients en los que sea arrendataric, exceptuando los
arrendamientos de corto plazo, es decir menor a 12 meses vy los de activos de bajo
walar.

En caso de presentarse uh conkrato de arrendamiento financiero, el pasiva por
arrandamiento serd medido inicialmente al valor presente de los pagos de rentas
gue no se han efectuado a la fecha de inicio, descontada por la tasa implicita en el
contrato.

El pasive por arrendamiento se debaria presentar &n un rubro separado en el
estado de situacian financiera.



El pasiva por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incrementa def

walor en libros para reflejar los intereses devengados del pasive per arrendamiento

(usanda el método de interés efective) y reduciendo el valor en libros para reflejar
los pagos de renta realizados.

La Compafiia debera medir nuevamente el pasivo por arrendamiento, siempre que:

» El plazo del arrendamiente sea modificade o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un
cambio en la evaluacion del ejerciclo de opeidn de compra, en cuyo caso el
pasiva par arrendamienta es medido descontando los pagos de renta
revisados usando una tasa de descuento actualizada.

» Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o
tasas, o un cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalia descentando los pagos
de renta revisados utilizando [a misma tasa de descuento,

La Compafiz no necesitd realizar ninguno de los ajustes mencionados en los
periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicidn inicial del pasiva por
arfendamiento correspondiente, la valuacitn subsecuente es el casto menos la
depreciacion acumulada y pérdidas per deterioro.

Los activos por derechos de uso se depreciarian durante el pariodo gue resulte mds
corto entre ¢ perioda del arrendamiento y la vida Gtil del acthve subyacenta.

Los activos por derechos de uso se presentardn como un rubro separado en el
estado de situacion financiera.

0) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y mediciéon posterior

Los activos y pasivos financieros se raeconocen cuando fa Compaiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activas y pasivos financieros se miden Iniclaimente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directkamente atribulbles a la adquisicién o emisidn
de activos v pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en fos resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momenta del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de actives o pasivos financleros designados al valor
razonable con cambio en los resdltades se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financierns

Los activos financieros se clasifican dentro de |las siguientes categorias: "al valor
razonable con cambios en 105 resultados”, “inversiones mantenidas. hasta el
vencimienta” "activos financieres disponibles para. la wventa®, v “préstamos ¥y
partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y propasite de los
activos financieros ¥ se determina al momento del reconacimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activas financieros sen reconccidas v dadas de baja
a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras o ventas de actives financiercs que requieran la entrega de actives dentro
del marco de tiempo establecido por una regulacidon o acuerde. en €l mercada.



El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés
efectivo s un métedo de calculo del costo amortizado de un Instrumento de deuda
y para asignar el interés financiero a o largo del periodo. La tasa de interés efectiva
as |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluldos an
el cilcule de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumenta Ninanciero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mdas carto, con al
importe neto en libros en el reconocimiente inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pordidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
credito desde al reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafila reconoce siempre fa pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, Las pérdidas de crédite esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provisidon basada en la experiencia de pérdidas historicas
de la Compania, ajustada por factores gue son especifices de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dingra en el tiempo, cuandoe sea apropiada,

Para todes los demds instrumentos finanderos, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ba producido un aumento
significativo en el riesao de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embarge, si
el riesge de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimienta iniclal, la Compadiia mide la pérdida por
deteriore para ese instrumentos financiers por un importe gual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida
esperada del Instrumento financliera.

Aumente significative de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de credito de un instrumento financleros ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia compara &l riesgo
de Incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de: presentaclon del
estada financiero con el riesgo de incumplimiento en el instrumento fnancieros en la
fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compania
considera informacion cuantitativa v cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histdrica y la Informacion prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada
incluye proyeccioneas de la industria en que operan los deudares, obtenida a partle
de los informes economicos de expertos, amalistas financierss, organismos
gubsrnamentales, grupos de investigacion vy otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica

actuales y provectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compania.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédite
ha incrementado significativamente desde su reconocimianto inicial:

+ Deterioro significative real o esperado en la calificacion de crédito interna o
axtarna del instrumento finandero,



* Deteriore significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
credito para un determinade instrumento financiers, por efermpla, un
aumento significativa en &l margen de crédito, el Bempo o el grado en gue

el valor razonable de un activo flnanciero ha sido inferior a su costo
amortizada;

« Cambios adversos existente o provectados en las condiciones de negocio,
financleras o economicas gue se espera que causen una disminucian
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligacionas;

¢ [Deteriora importante real o esperado en fos resultados de las operaciones
del deudor;

» Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros Instrumentos
financieros del mismo deudor;

« Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambienta
regulatorio, economico o tecnoldgico del deudor que resulta en una

disminucian significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligacioneas.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiere ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento (nickal cuando los pagos contractuales tienen mas de 90
dias de mora, a menas que la Compahia tenga informacion razonable y soportable
gua demuestra g contrario.

A pesar de |lo anterior, la Compafila asume gue el riesoo de crédito de un
instrumants  Ffnanciera no  ha aumentado significativaments  desde su
raconocimiento inicial si se determing que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporta. Un instrumento financlera se detarmina que tlene un
bajo riesgo de crédito =i

s« El instruments financiers tiene un bajo riesgo de incumplimientsa,

= El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplic con sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, ¥

= Cambios adversos en las condiciones economicas v de negocio en el largo
plazo podrian, pere no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus cbligaciones contractuales de fiujo de caja.

La Comparia manitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si s ha producido un aumento significativo en el rlesgoe de crédito y oS
revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

ACt] fi I fil fitlcl
Un activo financiero tiene deterioro crediticic cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futuros
estimados de ese activo financlero. La evidencia de que un activo financiers tiene
deteriorg craditicio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

# Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

« Un incumplimiente de contrate, tal coma un evento de incumplimiento o
vancimianto;



* Los prestamistas del prestatario, por azones contraciuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que dé otro mode no hublieran considerado;

« Cada ver es mas probable que e prestatario entre en quiebra o
recrganizacitn financiera; o

+« La desaparicon de un mercado activo para el active financiero debido a
dificultades financieras.

La medicion de las perdidas de crédito esperadas 5 una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (85 decir, la magnitud de 2 pérdida si existe un incumplimiento)
¥ la exposicion al incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de
incumplimients y la pérdida dado e incumplimiento se basa en datos histricos
ajustados por informacian prospectiva como se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financleros, esto esth
representado por el valor en libros brute de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la
fechia de reporte, junto con cualguier monto adicional de Incumplimiento que se
espara obfener en el futuro, determinado en funcion de la tendencia histdrica, In
comprension de la Compafia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacidn relevante a futura.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferancia entre todos los flujos de efective contractuales gue se adeudan a la
Compaiila de confermidad con el contrato y todos los flujos de caja gue la
Compaiiia espera recibir, descontades al tipo de interds efectivo original, Para un
cantrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito- esperadas son consistentes con los flujos de
efective utillzados en la medicion del contrato de arrendamiertn por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

La Compaifiia ha medido la provisidn para pardidas para un instrumento financlero
@n un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
Instrumento &n un perfodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion aclual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
gsperada para toda la vida del activo, la Compafia mide la provisidn para pérdidas
a8 un Importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 mesos a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfogue simplificada,

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo
de todos los instrumentos financieras con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a traves de una cuenta de provision para cuentas incobrables.

Baja &n cuenta de los activos financieros - La Compafila procede con la baja de
un activo financiers anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los NMujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustanoal
o= riesgos ¥ veniajas inherentes a la propiedad del activo financierns a otra entidad.
5 Ia Compafia no transfiere ni reliens substancalmente todos oS HESgos ¥
venlajas inherentes & la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su particdpacidén en el active y cuaslquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia
retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propledad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconaciendo @l activa
financlero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.



Al darse de baja un active financiero medido al costo amertizade, |a diferencia entre

@l valor en libros del active v la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar
se reconoce en resultados del ano,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides por la
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonie - Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como  patrimonio  de
conformidad con la sustanda del acuerde contractual y las definiclones de pasivo
financiero & instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
cosio amortizado utiizando o método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivas financieros generalmente s& miden postericrmente al costo amortizado
utilizando el método de interds efoctiva. El método de interés afaectivo es un método
para calcular & costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de
intereses durante &l pericdo relevanis.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamante los pagos futuros
en efectivo estimados (incduidas todas las comisiones v los puntos pagados o
recibidos gua forman parte Integral de fa tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasive

financlers, o (cuando sea apropiade) un perodo mas corto, al costa amartizade de
un pasive financiers.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja en cuenta
los pasivas linancleros cuando, y solo cuando, 1as obligaciones de la Campaiila se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivi

financiere dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera Sé reconoce en
resultados,

NOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el future v otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa gue puede tensr un resgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del praximeo ejercicio, se discuten a continuacidn :

Cilculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide
pérdida de crédito esperada (PCE) la Compafia utifiza informacién prospectiva
razonable y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento
futuro de diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectardn entre si.

La pérdida dada &l incumplimiento es un2 estimacion de la pérdida que surge
dado &l incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aguellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento conctituye una variable clave en la medicion
de PCE. Lo probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilided
de incumplimiento en un horizonte lemporal dado, cuyo calculo Incluye datos
histdricas, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.



Tasa de descuento utilizada para determinar sl valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por
prestacioneés daefinidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida por
referencha a las tasas de mercado al final del perodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercado ecuatoriana,

Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidas en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizade la estimacion ce sus

Iimpuestos diferides considerando que todas las diferencias entre el valor en
libras v la base tributaria de los activos v pasivos se revertirén en el futuro,

NOTA 5.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se conforma oe |a sigulente manera:

uss
2019 2018
Efectiva en cajas chicas i,.600.00 1,600.00
Efectivo en bancos L4 875 59 165.970.87
126,475,509 167,570.87

Al 31 de dicdembre del 2019 no existen restricciones de uso sobre los saldos de
afectivo ¥ equivalentes de efactivo.

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIERDS

Se confarma de la siguiente manera:

Al 3] de dicembre de 2015
Fac his i
Doc urmento Institucisn Verchviento Wankor
Fondo supanor ALF.P, GEness TR0 /2020 325,988 949
Fondo inversidn estratdgico A.F.P. Ganesis 29,1 2019 10,532.81
Fondo master AF.P. Ginesis 14/10/2019 103,623.65
Depdsitos plaza fljo Pros: reclit VA1 12020 128,000,00
Depositos plaza (o Procredit 25/07/2020 10,000,000
Depdstos plazo fijo Proc radit 21/08/3020 10, 000.00
Depositos plazo fijo Erocredit D8/ 1272020 10,0041.00
TOTAL 50R, 145.45
[ntereses por colwar 1,648 05

TOTAL

599, 793.50



Fecha de
Dioc umento Institucidn VRachTianko Valor
Phlizas de acumulacion Produbanco 15/11/2019  128,000,00
Fondo supanor A F. P, Genesis 2012019 307, 734,14
Fondo rentaplus ALF.P. GRnesis 23/05/2019 110,540. 36
TOTAL 46, 274.50
Interesas por cobrar L.0=%1.85
TOTAL 54TI2|§E

Los intéresés que se generan por las inversiones en AFP Génesis mensualmenie se
capitalizan. Una vez finalizado el plazo de la inversion, la Compaiiia puede disponer
de los fondos 0 mantenerios para seguir generando intereses. Los intereses con e
Banco Procredit se cobran al vencimiento de acuerdo a las condiciones de (a
inversidn, sain embargo, la Compaiia registra mensualmente el devengamiento de
los Intereses ganados vy los revela como una cuenta por cobrar Intereses,

NOTA 7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

LSS

Cuentas por cobrar comerciales 20189 201H
Clientes (1) 2,700,278.29 2,794, 158,89
Provision incobrables (i) (17, 686.39)

2;682,591.90 2,750, 548, 15
Diras cuentas por cobrar
Préatamos funcionanos v ampheados 23,896.40 17,693.54
Dtras Cuentas por cobrar 2,498, 80 =
Anticipa a provesdores 1,960.00 2,912.50

_Z710,047.10 __ 2,771,154.19

(1) La cartera de la Compafiia a dicembre del 2019 se compone de
aproximadamente 35 chentes, a quienes se les concede crédilo de hasta 90
dias dependiendo del volumen de sus compras.

(i) La Compaiila al cerre del periodo 2019 mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerdiales por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la wida de estos aclivos. Las pérdidas crediticias
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando ung malriz
de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un
andlisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, las condiciones econtmicas generales de la
industria #n |a que operan los deudores y una evaluacion de la Administracion
de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compafila presenta
la sigulente informacion con refacidn a la concentracidn de su carters de
clientes por vencimientos:



Cobrar Cartera Esperada

0 dias 2.171,329.48 B, 432.43
11-860 dias 128,628.08 5 A10. 54
61-90 dias 102, 267.45 4% a8a.73
91- 120 dias 82,250.91 I 2,539.14
121-360 dias 206,037.62 8% 2,680.85
Mas de 360 dins 9,.688.06 . 11, 236,

2,700, 201.60 17,686.39
Ermpleados 76.69

Cartéra por cobrar £, 700,278.29

El movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los saldos de
cuentas por cobrar comerciales, de acuerdo con el enfoque simpiificado establecide
&n la NIIF 9, se muestra a continuacion:

___uss

2019 gﬂﬁ
Saldo inicial 4361074 28,721 .45
Baja cuentas irmecuperatiles (41,260.50) .
Nueva medician de pérdidas para incobrables 15,336.15 14,889.29

17,606,359 43,610.74

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

56 conforma de la sigutente manara:

= Uss
2019 018
Impuesto a la renta ca. (Nota 13) 19,082.64 19,810.05
VA comipras 48,200,498 48, 754.39
Crédito rerencidn IVA 14,110.53 86,751.35

B1,393.65 155,315.79

NOTA 8.- INVENTARIOS
Se conforma de la siguiente manera:

uss

2010 2018

Materia prima 452,781.52 684,301.98
Colorantes 46,164.75 5500718
Cewrmporsen bes 77.847.02 B8, 98257
Suminsinos ¥ materiakes 5237541 BH,754.99
Matenial de embalaje 8,039.04 7,799.42
Productos terminados 637,214.01 669,090.54
Matenal de empague 70,341.16 74,645,51
Provision valor neto de reafizacion (4,B60.96) {6,351.78)

1,339,901.95  1,662,230.41




NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 3, literal g, los inmuebles se
encuentran reglstrados a su costo revaluado y planta y eguipo, estan valorizades al
costo de adquisicidn, Existen cuadros de calculo de los diferentes activos fjos que
respaldan ef movimiento y depreciacion al 31 de diciembre del 2019.

El detalie resumido se presenta 8 continuacidn:

LSS
2019 2018
ho Deprecable
Temenos BE&S5, 957 90 BG5S, 05790
Proyecto en clrsd 867, ——
Qa4 630, 56 BES, 957,90
Deprocinbie
Eclifiic s 1345, 347 .86 1,345,347 .B6
instalaciones 1,084.00 b, 086, 00
Magumaria ¥y equipo 3,809,764,.33 3,160,454 85
Equipos de computacion 124 892,30 119, 782.17
Muehles v enserss 2,469.18 2,469.18
Vehleulos 156,073.92 156,073.92
Maolkles v makrices 480,177.12 264, 722,30
{~} Depreciacién acumulaca 4 477, &4 :
1.916,382.75 1,406,622 94
2,861,013.31 2,273 580 .84

Los movimiantos de |a propiedad, planta y equipo S0n como sigue:
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NOTA 11.- IMPUESTOS DIFERIDOS
Se conforma de la siguienta manera:

uss _______
Activos por imguestos diferidas 2019 2018
Irivisntarios 1,215.24 1,587.95
Jubslacidn patronal y desahucio 70, 1BR.78 33,343.41
71,404.02 34,931 .36
Pasivos par impuestos diferidos
Revaluacidn de activos 28,019.60 41,617.60

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscales y tributarias,
que orlginaron los impuestos diferidos registrados en los estados financienos,
aplicando el método del Pasivo Basado en el Balance, fue como sigue:

Aass fAase 3
Financiera  Tributaria o orom
Invenianos L.344 76291 1,344, M52 91
Provisién ___ [8,86D.96) :
Inventanos Netos 1,339.901.95 1.344,76291 4.B6096
Active por Tmp, Diferido del afo 2019 1,21524
Activa por lmp, Diferido 8l inicio del afia 158795
Gasta por anpuesto diferido e Jr e |
Basa Base Diferencia
Financiara Tirl triibaria
ubdapan patronal y desafiucn {1,181.387.568) (A&0,632 44} DEDLUCIBLE
{1,141 3687 96) (860632 .44) 28075512
Burkive oo D, Deferuio dal afo 1019 20,188 78
Aotwo pod Imp. Difecado Bl inkoo del aflc 3334341
Atwo por wpucsto diferdo [36,845.37)
Base Base Diferancia
Financlara Teibsutaria
Eudificias 1,345 347 86 191,017,850  IMPONIBLE
Depreciaacn Acumiilada _f1,218.424.94) (376,172,98)
Edificios, Neto 126,922.92 L B 52 (112078400
Brtiva poe linp. Daferiele del afio 2019 (28,019.650)
Activa por Tmp. Diferido nl mcio del afo
ingreso por Impuesto Diferido {13,5598.00)

Bl movimienta del impuesto diferido por el afio terminado & 31 de diciembre de
2019 es5 el sigukente:



Diciembre 31, 2019

Impuestos difartdos por cobrar
[nwentarios

Dicigmbea 31, 2019

{ obrar
Jubilacicn patronal ¥ desahucio

Dicembre 31, 20019

Revaluacion de attivos

Salda Raconacido Sabdo
Inicial ___en Resullados Final
1,587.95 (372.71) 1,215.24
1,587 .05 372.71) 1,315.24
Salda Reconacida Saldo
—Inicial __ en Resultados Final
33,343.31 36,845.47 70,188, 78
33,341,391 47 70, 1B8.78
Saldo Reconooido Saldo
Iniclal Resultados Final
4161760 (13,598.00) 28,019.60
AL617.60 (1159800} 20.019.50

Los gastos e ingrésos por impuestos diferidos y e impuesto a la renta por los
anos términados al 2012 y 2018, son los siguientes:

E 3 18
Impuesto a la rents causado 204,017.51 L04,175.58
Impuasto & [a rents difarido (50,070 .66) (2, 589.32)

153.944.85 161,586.26

NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se conforma de la siguiente maners:

uss
2019 2018
Proveedores nacionales 317,.258.71 167,937.95
Proveedores del extaerior 196, 765.20 403,075,888
Anticipo de clientes 2,900.00 667 .54
Acreadores . 1,805.58
IESS por pagar 52,62%.02 Al 6A3 40
Prowvisitn servicos bésicos 13.,079.10 13,351.32
582.120.00 635,524.07

*




NOTA 13.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

S conforma de la sigulente manars:

Uuss L
2019 2018
Impuesto a la renta corriente (i) = 5
IVA venias 98,590.27 99,152,913
Retenciones an la fuente 6,384,689 2,944, 10
Retencianes de VA 10,900.36 10,334,80
115,875, 115,431,

{1} El | esto a la reanta del periodo fue cruzado con el saldo del iImpueste pagado
por anticipado, de la siguiente forma:

USs
2019 2018

Urilidad del ajercicio 722,700, 77 779,334.50
(-} 15% participacitn trabajadores (108,405.27)  (116,900.18)
{+) Gastos no deducibles <01,773.53 187,769.61
(-} Ingresos no gravables - (33,501.60)

Base imponible 816,070.03 816,702.33

Impuesto a la renta 22% - 25% 179,535.41 204,175,568
(-} Retenciones fuente ejercicio (82,647 .89} (69,025.15)
(-} Crédito tributaro 1SD {115,970.16) (134,960.28)

Valor a pagar / saido a favor {19 082.64) [19,810.05)

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR ENTIDADES FINANCIERAS

El detalie de las obligaciones bancanas e refleja a continuacidn:

Afn 2019

Viledel Tasa Fachade Fechade
Bance  Prtslame  Loaagee Cogdde  Emusin  Yencmmenlp e PO Largg Plero

Produbance  2FPS003  A00,000.00 §,9%% ZE/4/2017 02;04/1022 B4, 10%54  124,0680.97
Produkines AGEEYED Gh4, 20000 B95% 18/073058 2507 2023 %ﬁ%
707.312.45 499,007,

Procradit.  DIO0ADETZET 400000 810% OB/11/3018 20/11/2025 518063 32, 760.53
Progradil [ Ie T fpicie e IT.000.00 B 0% 2000272019 23032020 i 8 LR A1 A55.55
Procredit  OIO04L1E2ED 1500000 8 10% 21/03/2019 23/03/2026  4,107.41  28,049.73
Procredit Q1904117337 35,000.00 6,10% L4/04/201% 22/04/2026 408280  I8,426.87
Procredit  O1S04LLEIGS  35,000.00 £16% 20/05/201% 205/20206 405246 76170
Pracredil DE90a ] L 9306 345.000.00 @.10% LGNS FROFI0ME 4,02%53 Fu, 1007
Procreda DIg0a ] M 3L JE.000.D0 B 0% 2079 27000 3, Gl 0 20 448 10
Procredt  OIODA121155 ML 00000 B 10W 27/0A/018 22/0N/2026  LUGH.13 2970006

Procradil 01904123161 35,000,00 6.10% 26002018 260072026
33.55.;:1 :rs'.r,u;az'

— Y

irse TRanol




Al 2018

Malorgdel  Tass Fechadge — Fedhs de
Banco  Prtslame  oemo  Crfdite  Dmbete  yencimnte -~RUGA-ElMED. Largo Piea

Frodubanca 775093 400,000.00 #95% 2800470017 QR4 2022 04535 Z08.070.081
Frndubanc J0287 5L BS54, 280,00 B.85% 207002018 36/06/2023 113,715.56 297 462,70
Produbanca HoHGR0- BOOD0.00 2 #95% I571L7F01S ¥MADNI0ID

ZI6511L80 TO635.53

Procredit MIS0A0BT267 4100000 0.10% 08/11/2018 2041172005

Lac abligaciones con @l Produbanco s& encueniran garantizadas mediante Hipotéca
Abierta sobre dos Lotes de Terrend y Construccion donde e encuentra la Planta y
Oficinas de la Compafila, en tanto que con el ProCredit s¢ mantiene una Linea de
crédito abigérta gua estd respaldado con algunas maquinas de produccidn.

NOTA 15.- OBLIGACIONES ACUMULADAS

Se confarma de la siguiente manara:

usg

2019 2018
Participacion a trabajadores 108,405.27 116,900.18
Prov. Décimo tercer sueldo 9.669.29 11,411 61
Prov. Décime cuarto susldo 27,119.55 2591860
Prow. Vacaciones 76,566.11 0,465.62

721,760.02 _ 24460601

NOTA 16.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

5@ conforma de ia siguiente manera:

2019 2018
Provision Jubilacien Patronal B27 434,68 7Rd4 937 94
Provision Desahudo 263,952 B8 265,641 .84

1,141 387,56 1,050,574.78

Jubilacién patronal. - Conforme a las disposiciones del Chdigo del Trabajo, existe
la obligacién por parte del Empleador de otorgar Jubilacion Patronal a los
empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continua o
interrumipldamante, sin parjulcio da la jubllacidn gue le corresponda @n su condicion
de afiliado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS. Adicionalmaente, los
empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinte afios y menos de

veinticinco afios de trabajo continuo & intérrumpido tendrdn derecho a la parfe
proporcional de dicha jubilacién.



Log movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
EOMo sigus;

[ S| ) |
Saldos &l comeanso del afio 184,932,094 776,444,20
Costa de los serviion del pedade cerrienie R1,132.47 T4.530.17
Reversidn de reserva por rabajadores saludos {1 1,066.406) (18,274 55)
Costos Mnancesnog b resed by nefons de o J4 65571 3141010
Pago de prestacones equlares (2, 766.11) {2,007.17)
Pago de prestaciones fnguitos (29,453.89) (76,061.90)
Sakios al fin del afic 7 A4 784,932 94

Provision por desahucio. - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacitn laboral por Desahucio, el
Empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma

empresa o empleador,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

N - - A—
2019 2008
Saidos al comienzo del afio 265 641 04 EF0 a4 46
Cosio de os seivoos del parado oomenie 20, 164.97 16,852 .07
Reversidn de recerva por trabaejadores salidos (4,387.35) {7,553.54)
Costos inancieres intareses benefickas definidos 11,428.30 10,589,391
Pago de prestaciones ragilarns {B.B54.88) (24,693.46)
Sakos al N d=t afo JBIGS2 B8 J6S 64184

Las estimaciones que se reflejan @n los estados financieros, estdn sustentadas en
un estudic actuarial realizade por un profesional independiente debidamente
calificado por la autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servido actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizande &l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de manera gue
s¢ atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando €l
usa de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficlos,
Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del bempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
abligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuents, incremento salarial
esperado y rolacian.

Las premisas ulilizadas se aprecian @n @ siguiente cuadro:

2019 2018
Tasa de descuento F P 121%
Tasa de mocremento salanal 3.590%, 3.91%

Tasna de rotackn media 1. (i 6.01 %



Un resumen de las variaciones de las obligaciones por beneficios definidos se
detalla seguidamente:

_USS
Sakia al Saido al
3L/12/2018 Vanacion 31/12/2019
Jubllac ibn patronal 7B4,933.04 72,501 .74 BS7 434,68
Bonificacin por desahucio 265,641 84 18,30 1.04 283,952.88

1,050 574 /8 90,812 78 1,141 3A7,56

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

La Compafila se constituyé con un capital de S/, 2°000.000 (Dos millones de
Sucres), mediante Escritura Publica otorgada ef 1 de septiembre de 1972, ante el
Notario del Cantdén Quito, Dr. Rodrigo Salgado Veldez, fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 3111 del 19 de
septiembre de 1972, e Inscrita en el Registro Industriol No. 25, tomo 4, el 19 de
septiembre de 1972,

El Gitimo aumento de capitali para lDegar al actual de US$ 645000, se realizd
mediante Escritura Pablica celebrada el 21 de novienbre del 2001 ante @l Notario
Trigésimo Quinto del cantdn Quito, Dr. Héctor Vallajo Delgado, su inscripckén en el
Registro Industrial fue el 19 de diciembre del 2001. Estos documentos fueron
protocolizados ¢ 27 de diciembre del afho 2001.

El ppguete accionario se conforma de la sigulenta manara;

Mo, Capital
AIonEstas Accionies LS4
Portowlejo SpA {Domicliada en Chilz) 533,577 533,577.00
Radl Moreno Hafmann 50,343 50,343.00
Jorge Ledn Galindo 24,415 24,415.00
Roberto Morales Ramirez 10,325 30,325.00
Daric Moreno Guerrin 6,340 &,340.00

45,000 45, 0000

NOTA 18.- RESERVA LEGAL

De conformidad con los articulos 109 v 297 da la Ley de Compaiiias;, INDUSTRIAS
IEPESA ha reservado un 10% de jas utilidades liquidas anuales en los periodos gue
se ha generado utilidad, este procedimiento s& ha realirado hasta alcanzar @l 50%
del Capital Social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectiva,
excepto en caso de liguidacion de la Compaiia, perc puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capilalizarsa,

NOTA 19.- RESERVA FACULTATIVA

Por disposicidn de Junta General de Accionistas se aprueba gue los excedentes de
perlodos anteriores sean llevados al rubre patrimonial "Reserva Facultativa® con la
finalidad de cubrir en forma efectiva las necesidades de proyeclos que permitan
generar el crecimiento de la empresa en corto plazo.



NOTA 20.- SUPERAVIT POR REVALUACION

Los inmuebles de la Compania fueron revaluados en afios anteniores con @l objetivo
de presentar saldos razonables en los estados financleros. El efecte en el rubro de
Propiedad, Planta ¥ Equipd y en el Patrimonio lue el sigulente:

Temeros LSy 525,640 85
Edifse o a%4,3130.98
Depreciscién scumulada {503, 093.65)
Reduc chin pashvo por mmpuesto difendo (96, 012.59)
Saldo al 31 de dicwmbre del 2015 B8 673,98
Ajuste por comecclon tasa impositiva 2016 11,521.51
Sakdo o 31 de diciombre del 2017 a0, 395,49
Ajusta por commedcldn tosa ipositiva 2018 (6,662, 14)
Saldo al 31 de dwciombe del 2019 an3 733.3%

NOTA 21.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se compone de la siguilente manera;

usS$
2019 3018

Sanitarios 3,390,259.80 3,486,366.64
Muehies G8,4249,20 54,173.75
Tentil 23,078.18 47,459.84
Eectrodomesticos 3,169,663.98 3,248,878.77
Alimenticia 046, 286.66 837,014,57
Mildes y matricas 115,864.00 81,050.00
Materia prima 125,357.40 251,648.34
Varios 753,512.40 726,070,90
Descuentos en venias (154.16) {179.86)

8,092,297 .52 B,732,482.95

NOTA 22.- COSTO DE VENTAS

Se determina de la siguiente manera;

LS4
2019 EI:I‘LE
Costo de fabricacion 6,504, 44 7.02 7,152,182.92
Invantario Inicial preducte terminada 659,090.54 618, 785,98
Produccién del ajercicio 7,173,537.56 7,770,968.90
Inventano final productos termminados {(637,214.01) (669,090.54)

Costo (e Vertas 6,536,843.56 7,101 878,36




NOTA 23.- OTROS INGRESOS

Al clerre del periodo 2019 corresponde principalmente a los intéreses ganados por
las Inversiones én AFP Génesis, En el afie 2018 se referla bdsicamente a una

indemnizacion de seguros y a los interesas ganados en las inverslones y en cuentas
bancarias de la Compadfiia.

NOTA 24.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Se conforma de la siguients manera:

s
_2019 18
Sueldos v beneficios del pérsonal 204 630.02 259 430,19
Jubilacien patronal v desahucio 29,351.44 313,226.75
Mowilizacidn 2132487 23.976.71
Deprecationss y amortizaconss 5. 862.76 9.136.10
261,168,59 3325,768.75

NOTA 25 - RELACIONES LABORALES

Las relaciones obrero - patronaies de fa Compafia se regulan por medio de la
suscripcion de un Contrato Colectivo de Trabajo, que se firma cada dos afios entra
la Administracidn y el Comité de Fmpresa legaiments constituide. El vigésima
segundo contrato colective de trabajo gue se encuentra en vigencia al cierre del
&jercicio econamico, fue celebrado e 24 de julio del 2018,

NOTA 216.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros. - En # curso normal de sus negocios
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financlera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus Mujos y activos v, en consecuancia, sus resuliados.

La estructura de gestion de riesgo @8 controlada por la Administracion, |a cual es
responsable de identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponsr
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una dafinicion de los resgos que enfrenta la Compadia;

Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no
pueda cumplir con sus abligaciones en relacion con un instrumento financero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a
riesge de crédite por sus actividades operativas, principalmente por los saldos
vencidos superiores a un afio.

El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a cliantes se éncuentra
mitigade, en razdn de que |a cartéra no es extensa, s mejoraron las politicas para
la concesicn de créditos y se ha constituido una reseérva por los saklos gue se
estiman irrecuperables.



Riesgo de liquidez: - La liguidez de la Compafia oz manejada por la
Administracién bajo el control de I3 Gerencin, guien ha establecido el marco de
trabajo apropiado para que ia gestion de liquidez se desarmolle en forma ordenada y
sistematica, en base a los requenmientos de financiamiento de corto v largo plaze.
La Comparita maneja &l nesgo de lquidez monitoreande continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de activos y
pasives finghciénos,

Riesgo de capital. - Los cbjetivos de la Compadtia en la gestidn de capital son:
salvaguardar la capacidad de la Compafiia para conlinuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus Accionistas.

Categoria de instrumentos financieres. - Los [nstrumentes Financieros al 31 de
diclembre del 2019 v 2018 se conforman de la siguiente mansara:

Dicieemlire 31,

2018 FLIg R
Corrsenie Cormmnle

AcTivos Finarciey s meoias 80 oo amorTesedo

Efactivo v Eguivalenies de Efectiva 126,475.59 167,570.87
Inversinnes Tomparalas 569 793.50 47 216.35
Deudores Cormemmbes y Obras Cusntas por Colirar _ 2. 710.947.10 2. 771.15%.19
Total Activas Financeros 3437.216.19 I 486041 41
Pissvas Finanodros rmpediois i cosfa armesr eado

Scowedores Comerciales v Otras Cuentas por Fagar L8z.128.03 635.524.07
Entidades Financems CF 243 857 56 271,331.23
Entlilades Fnanoeras LF 3501 F44 28079
Total Paskas Fimanceros 1 1,601,126.09

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracidn de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos v pasivos fueron
recaonocidos al coslo amortizada en los estados financieros y so aproximan a su
valor razonable,

NOTA 27.- COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (19 de febrero de 2020), la Administracidn de la
Compaiia considera que no se presentan compromisos ni contingencias gue
pudieran afectar la interpretacion de o5 Estados financieros, por las que sé deba
registrar un Activo o Pasivo Cantingente.

NOTA 2B.- HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emisién del informe de los
Auditores Independientes, no se tiene conocimiento de eventos que, en apinién de
la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecte importante sobre fos
saldos e Interpretacidén de los estados financleros.,



NOTA 29.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las ngrmas tributanas vigentes incorporan @l prindipio de plena compelencia pard
ias operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servicio de
Rehtas Internas mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en
el segundo suplermento del Registre Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015
establecio para aguellas Compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiclliadas en el extenor en el mismo periode fiscal v cuyo monto
acumulado dea superior a US$ 15,000,000 un informe integral de precios de
fransferencia vy un anexo de operaciones con partes relaclonadas v para aguellas
empresas que superen los USSE 3,000,000 solamente el anexo. En la referida
Resolucitn se establece ademas las operaciones gue no deben contemplarse para el
analisis def Aneéxo e Informe Integral de Precios de Transferencia v se menciona
que no sumardn los montos de operaciones con partes gue sean relacionadas
unicamente por proporcién de transacciones,

La Compafila no ha efectuado durante el afia 2019 operaciones con partes
relacionadas gue superen dichos montos.

NOTA 30.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion y seran presentados a los Accionistas y Junta

Directiva para ®u aprobacion. En opinidn de la Administracién, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin madificaciones.

NOTA 31.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

El 31 de diciembre de [019, mediante Registro Oficial Suplemento M. 111, se
publicé la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. El referido
cuerpo legal contémpla entre sus principales reformas los sigulentes temas:

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

* Las provisioneés efeciuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido ulllizadas como gasto deducible conferme o
dispueste en esta ley v gue no se hayan efectivamente pagado a favor de log
beneficiarios de tal provision.

Ingresos exentos

s Log dividendos vy utilidades calculados despues del page de iImpuesto a la renta,
distribuidos por socedades residentes naclonales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.

= 5S¢ establecen las condiciones para la exencidn del impuesto a la renta & las
utiidades de sociedades, fondos y fidelcomisos de titulanzacion en Ecuador,
sigmpre y cuando su actividad aconomica sea exclusivamente la inversion y
administracion de activos inmuehles.



Forman parte de la exoneracion del impuesto a la renta para el desarmollo de
inversiones nuevar y productivas a sectores prioritarios por serviclos de
infragstructura hospitalaria, servicios sducatives vy servicios culturales y
artisticosg.

Deducciones

Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio: para
bancos, compafilas aseguradoras y entidades del sector flnanclero de la
Economia Popular v Solidaria, no son deducibles los intéréses en la parte que
exceda de la tasa que sea definida mediante Resolucion por la Junta de Politica
y Regulacian Monetaria y Financiera.

Bl limite de deducibilidad de intereses de créditos externos para bancos,
compaltias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria, otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
el monto totzl de estos no podrd ser mayor al 300% respecto al patrimonio.
Fara las demas socledades y personas naturales, la deducibllidad se limita al
20% de fa utiidad antes de la participacion a trabajadores, Intereses,
depreciaciones y amortizacionas. En el Reglamento se establecerdn condiclones
¥ temporalidad.

Las provisiones parg atender &l pagt dé desahucid vy de pansicnes jubllares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionalas en la materia, siempre que, para las segundas, s2 cumplan las
siguientes coadiciones:

a. e mefleran a personal que haya cumpllde por o menos 10 afes de trabajo
2n la misma empresa; v,

b, Los aportes en efectvo de estas provisionss sean administrados por
EmMpresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ly de
Mercado de Valores,

Mo son deducibles lag intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos
otorgados entre septiembre y diclembra de 2019, cuya tasa de interés supere
la tasa maxima referencial emitida por al Bance Central del Ecuadoar, por
Instituciones financieras nacionales o intérmacionales o entidades no financieras
éspecializadas calificadas por los entes de controd cormespondientes en Ecuador,
cuyo capital haya sido o0 sea destinado para el page de dividendos hasta el 31
de diciembre de 2019,

Las personas naturales con Ingresos netos superlores a WUS$100,000 solo
podrdn deducir gastos personales por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas.

Se afiade como deduccidn adicional el 50% de los seguros de créditos
contratados para ia exportacion.

Se anade como deduccion adicional & 100% de costos y gastos de promocion y
publicidad que se reallcen dentro del programa “Plan Estratéglco para el
Desarmollo Deportiva®.

Los gastos por orgenizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales seran
deducibles hasta un 150%: &n total,



Las donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a
las Ciencias de la Educacion, entregados 8 Instituciones de Educacion Superior,
legalmente reconocidas,

Impuesto a la renta Gnico

Se modifica ¢ impuesto a la renta Onice para las actividades del Sector
Bananero, proveniente de produccion, venta local, y exportacion de banano
que se produzcan en Ecuador, 15 cual varia entre el 1% vy 31%.

Se establece @l impuesto a la renta Gnico (entre 1% y 2%) al gue podran
acogerse log Ingresas provenientes de actividades agropecuarias en la etaps de
produccion y/ comercializacion local o que se exporte a los produclos agricolas,
avicolas, pecudrio, apicola, cunicula y carmes en su estado natural, sin ningun
tipo de proceso o tratamiento,

Anticipo de impuesto a la renta

El page del anticipo dé Impuesto a 1a réenta pasa a ser voluntarks, & mismo que
carresponde al 50% del impuesto causado menos las retenciones del ano fiscal
anterar.

El valer anticipado constituird crédito tributario para o pago del Impuesto a &
remiti.

Retenciones de impuesto a la renta
Bl Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes gue deben actuar

como agentes de retencidn, Se debe verificar en el catastro publicado por &l
SRL

Dividendos o utilidades

Los dividendos o utilidades gque distribuyan las socledades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos en ¢ ejercicio
fiscal &n gue se produzca dicha distribuclon, al impuesto a la renta,

Se considerard como ingreso gravade toda distribucién 3 todo Upo de
contribuyente;, con independencia de su residencia fiscal, excepilo Ia
distribucion gue se haga & una socledad residente en el ecuador.

El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido.

Si la distribucidn ca realiza a personales naturnles residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso referido en ¢l numeral anterior formard parte de su renta
global,

Las sociedades gque distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion
del impuesto de hasta e veinle y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso
gravade, conforme la resolucion que para el efecto emita &l SRI.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
na retidentes fiscales en & Ecuador, actuaran como agentes de retencion.



Impuesto a los consumos especiales

Se realizan modificaciones a la base imponible de los bianes y servicios sujebos
al ICE.

Se¢ define sujetos pasivos én calidad de contmbuyentes y agentes de
percepcidn.

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE,

Impuesto al valor agregado

L

S5e incluyen nuevos blenes y servicios gravados con tarila 0%.
Se grava con IVA a los serviclos digitales, tanto locales como Importados.

Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.

Impuesto a la salida de divisas

Se exime de 150 a los dividendos remesados & favor de socios domiciliados en
paraisos fiscales,

Se modifican las condiclones para la aplicacién de la exoneracion del 1SD en
abonos de créditos externos.

Se limitan algunas de las exenciones cuando el pago se realiza a favor de
partes relacionadas.

Régimen impositivo para microempresas

Los contribuyentas determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del
dos por clénto (2% ) sobre los ingresos brutlos.

Los contribuyentes sujetos a este régimen presentardn ia declaracion anual del

puesto a la renta y realizardn el pago en las formas y plazos establecidos en el
reglamento

Quieres se sujeten a este rdgimen no serdn agentes de retencidn del impuesto
& la renta.

Los contribuyentes presentarén las declaraciones y efectuaran el pago
correspondiente de los impuestos al valor agregado (IVA) y & las consumos
especiales (ICE) en forma semestral.

Quienes se sujeten a este régimen no serdn agentes de retencion de IVA,
excepto en la importacion de servicos.

Mo podran acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean:

= Ingresos por contratos de construccion

- Ingresos de ia actividad de urbanizacion, lotizacion y oltras similares.
- Prastacion de servicios profesionales

- Ocupactan liberal

- Relacion de dependencia

- Aguellos que perciban exclusivamente rentas de capltal,



Impuesto Unico y temporal

Lat sociedades qué realicen actividades econdmicas y que hayan generado
Ingresas gravados iguales o superiores a un milldn de délares (US$ 1,000,000)

&n el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién dnica y temporal, segin la
slguiente tabla.

Ingresos Gravados desde Ingresns Gravados hasta | Tarifa
{USS) (US$)
1,000,000.00 5,000,000.00 | 0,10%
. 5,000,000.00 10,000,000.00 | 0.15%
i 10,000,000.00 | En adelante | 0.20% |

La declaracion y ol pago de asta contribucion se realizaran hasta el 31 de
marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones v reguisitos
que establezca o Servicio de Rentas Internas.

El valor & pagar no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado
en el ejercicio 2018,

Esta contribucidn no podrd ser utilizada como crddito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liguidacidn de otros tributos durante los aflos
2020, 2021 y 2022,

Esta contribucidn estard sujeta a faclidades de pago (por un plazo maximo de
hasta tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en
el articulo 152 del codigo tributario,

La falta de presentacion de |a declaracion dentro de los plazos senalados en
este capitulo sera sancionada con una mulla equivalente a mil quinientos
délares de los estados unidos de américa (US$ 1.500) por cada mes o fraccion
de mes de retraso en la presentacion, mults que no exceders del cien por
clento (100%) de la contribucidn.
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