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INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.
MNotas a los Estados financleros
Al 21 de diclembre del 2018

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

l.a actividad principal de la Compafia es asesorar, disefiar y praduclr partes ¥
productos terminados Innovadares, procesados princlpalmente con resinas plasticas
para la industria o &l usuarie final. Ademas, puade realizar diversas actividades
seglin consty an sus estatutos, medlante actos v contratos permiltidos por jas Leyes
ecuatorlanas.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internaclonales de Informacion Financlera nuevas y
revisadas que son de aplicaclén en el afio actual

Durante e} afie en curse, la Compafila ha aplicado las slgulenies nuevas NIIF o
madificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de

Contabilidad (IASB), vy que son de apllcacion efectiva a partir del 1 de enerc del
2018 o posterlormente.

Impactos de la aplicacion de NIIF 9 “Instrumentos financieros”

En el afic en curse, |a Compafila ha aplicade la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en jullo de 2014} v las enmiendas consecuentes en relacién. con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enerd de 2018, Las disposiciones transttorlias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar Informacion comparat|va.

La NIIF 9 introduce nueves requlsitos para:

1} La clasificacidon y medicion de actlvos y pasivos financieros,

2} Deterioro de los actlvos financieros, v
I} Contabllidad general de coberturas,

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de translclon
expuestas en NIIF 9,

Detariore de actlvoes financierps

En relacidn con ¢! deterloro de los actives financieros, 1a NIIF 9 reguiere un modelo
de pérdida de crédite asperada (PCE} an lugar da un madelo de perdida de crédite
incurrida aplicade bajo NIC 29, £l modelo de pérdida esperada de crédito requlera
gue la Compafia tome en cuenta los cambios en esas perdidas de crédito
esperadas al cierre del egjarcicle para reflejar los camblos en el riesgo de crédito
desde el reconccimisnto inlcial de los activos financieros. En ctras palabras, ya no

€s necesario gue un evenic de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.,

Especificamente, la NIIF § requiere que la Compafiis reconozca Una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:
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{1} Inversiones de deuda medidas & su costo amortizado;
{2} Arrandamientos por cobrar;
{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; ¥

(4] Contraigs de garantia financlera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere gue la Compafia mida [a provisidn para perdidas
de un instrumento financiere a un importe lgual a las pérdidas de credito esperadas
durante toda la vida del instrumento, sl el riesqgo de crédito de ese instrumento
financiere ha aumentado slgnificativamente desde su reconocimiento inlclal, o si el
instrumente financiaro es un actlvo financiers adaquirido U originade con deteriore.
Sin embargo, si & rlesgo de crédlto de un instrumento financiere no ha aumentado
slgnificativamente desde el reconocimiento Inicial (salve para un actlvo financiero
adquiridc u orlginade con deterioro), la Compafila estd obligade a medlr la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financlere a up importe lgual a ia
rerdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 tamblén requiere un enfogue simplificado
para la mediclén de perdidas poer un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comercialas, activos de contratos ¥y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstanclas.,

Impacto de 1a_aplicacién de |]a NIIF 15 “Ingresos procedentes de coptratos
con clientes”

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abrii de 2018) que es de aplicaclén obligatoria durante el
periode anua! que comience en o después del 1 de enerc de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pagos para el reconocimlento de ingresos, Una
orfenfacidn mas prescriptive se ha afiadide en @ NIIF 15 para hacer frente a
situacionas especificas, Los detalles de Ios nuevos reguerimientos, asl como su
impacto en los estados financieros de la Compaiiia se describen a continuacion.,

La NIIF 15 utillza los términos "active de contrate” v "pasivo de contrato" para
describir lo qua mds comdnmente se conoce como “Ingresos devengades” e
“lngresos diferidos”; sin embargo, )z Norma no prohibe gue wna entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de siuaclén financiera, La Compaifila ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para descrbir estos saldos.

Las polltlcas contables de la Compafila para sus diferentes tipos de Ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones més
extensas para ias transacciones de ingresos de la Compafila, la aplicacion de ja NIIF
15 ne ha tenido un Impacto significativo en la posicion financlera y/o el desempefio
flnancierc de la Compafiia.

Alcance

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con cllentes, excepto los que estén dentro
del alcance de otras NIIF. Los contratos que estdn fuera del alcance de [a MIIF 15
incluyen arrendamientos {NIIF 16 Arrendamienios o, para las entidades que no
hayan adoptado |a NIIF 16, la NIC 17 Arrendamientos), contratos de seguro (NIIF
17 Contratos de seguro o, para las entldades que no hayan adoptado la NIIF 17, la
NIIF 4 Contrates de segurg), instrumentes financleros (NIIF @ Instrumentos
financieros o, para las entldades que n¢ hayan adoptado la NIIF 9, la NIC 39

Instrumentos financierss: Reconocimiente ¥ medicion} v clertos intercambios 1o
monetarios.
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Fs posible gue un contraio con un clieniz pueda estar parclaimente dentro del
alcance de la NIIF 15 y parcialmente deniro del alcance de otro estandar.

Principiv central

El principic central gue subyace al nuava madelo 5 que la antidad debe reconocer
log ingresos ordinarics de una manara que describa el patrdn de transferancia de
blenes ¥ servicios a clientes. La cantidad reconoclda debe reflejar la cantldad a la
cua! 1a entidad espera tener derecho en intercambic por esos blenes y serviclos,
Para medir el principio central, la NIIF 15 adopta un modela de cinco pasos, que
soOn;:

1. Identificar el {los) contrato{s) con el cliente

2. Identificar las obligaclones de desempeho contenidas en el contrato

3, Determinar el precio de fa transaccién

4. Asignar el preclo de la transaccldn a las obligaciones de desempefio

5. Recenocer los ingresos ordinarios cuando (o como) las obligaclones de
desempefio sean satlsfechas.

Normas nuevas y revisadas emiltldas, pero alin no efectlvas
A i3 fecha de aprobacion de |os estados flnancleros, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientas Normas [nternaclonalas de Informacion Financlera (NIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas, pero 2in he son efectivas:

Efectiva a partir de
prerladas gque inlclen

MIE Titulo en o despuds de

WIIF 15 Arrendamlentos Engro 1, 2019

Madificacion=s a la NIIF & Caracterfsticas de prepage con Energ 1, 2010
compensacion negatlva

Modificacion a la NIC 19 Modificacldn, reduccion o Eners 1, 2018
llyuidacion del plan

CIMITF 23 La incertigurnbre franbz a (os Ererg 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales & las MIIF Enmiendas a la MIIF 3, NITF 11, Enzro 1, 2019

Cicle 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23,

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamlentos
Impacia aeneral de la apllcacidn de |a MIIF ATTET ientg

La NIIF 16 introduce un modelo integral para 1a Identificaclén de contratos de
arrendamiento v tratamlento contabie para arrendador v arrendatarle, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientas Incluitda en la NIC 17 e interpretaciones

relacionaday cuando se vuelve efactiva para los perlodos iniclados & partir de 1 de
enero dg 2019,

En contraste con la  contabilidad del arrendatario, WNIIF 16 mantiene
sustancigimente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,
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Impacio de 'a nueva definjclén de arrendamlento

La Compafifa hard uso del recurse practico disponible en la transiclén a las NIIF 16
de no volver g evaluar sl un contrato es ¢ conbtlene un arrendamlento. En
consecuencla, 1a definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamlentos ﬂnntraldos o modificados
antes de enera 1 de 2015,

Bl cambio en la definicion de un contrato de arrendamlente se relaclona
principalmente con el concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamlentos
y contratos dg serviclo sabre & base de si el use de un active ldentlflicado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el ¢llente tigne:

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficlos econdmicos de la
utfizacidn de un activa idantlifcada; ¥

s Fl derechoe a diriglr &l uso de ese active,

Lla Compafila apiicard (a definicién de un contrate de arrendamiento y gulas
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendarmlento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (sl se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento), En la preparacién para la aplicacién
por primera vez de las NIIF 16, ja Compafila ha Nevade a cabe un proyecio de
Implementacion. El proyecto ha demostrado que 1a hueva definicion de la NIIF 16
no camblard signlficativamente &l alcance de los contratos que cumplen con la
definicidén de un contrato de arrendamiento para 1a Compaiia.

Irmpacto en |a Contabllidad del Arrendatarlo
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafifa contablliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
sltuacidn flnanciera.

En I2 aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como se
indtca mas adelante), 1a Compafiia:

a} Recongcerd activos por el derecho de usp y pasivos por arrendamiisntos en al
gstado conselidado de situacidn financiera, Inicialmante medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

h) Reconocerd la amortizacldn de los activos por derecho de uso v los interases
sobre |os pasives de arrendamiento en el estado de resultados,

¢} Separara | monto total de dinero pagade en una porclon principal {presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actlvidades de operacidn) en el estado de flujos de efective.

Incentlvos de arrendamienio (por ejemplo, petiado de dracia para pagos de
alguiler) sera reconocido come parte de la medicidn de fos activos por deracho de
usa ¥y pasives de arrendamiento, mieniras que seglin la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentlve de arrendamiento, amortizados come
una reduccidn de los gastos de alguiler sobre una base die linaa recta.

Bajo NIIF 16, los actlvos por derecho de uso seran probados por deterlore de
acuerdo con la NIC 36 - Detetrioro de 19s activos., Esto reemplazard el reguisito
previo de reconocar una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.
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Arrendamifentos finandcleros

Las principales diferencias entre NIIF 16 v fa NIC 17 con respecio a los activos
mantenidos anteriormente en atrrendamients financiero, es la medicion de las
garantlas del valor residual prepaercionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requlere que ia Compafila reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento
solo el Importe que se espera pagar bajo una garantfa del valor resldual, en iugar
del importe maximo garaniizado como requlere la NIC 17, En la aplicaclén Iniclal, (a
Compafiia presentard equipos previamente incluides en propledades, planta y
equipo dentro de la partida de actives por derecho de usa, vy el pasive por
arrendamianto, presentado anteriormente en los préstamos, se pragentaran eh una
lineg separada de paslvos por arrendamlentos.

Hasta la fecha de emislén de los estados financiaros, la Administracion de la
Compafila se encuentra efeciuando un andlisis detallade de los gfectos de la
aplicacion de 1a NIIF 16 sobrs 1os importes reconocldos en os estados financieros v
sus revelaciones.

i cko e Contabilidad del dacdg

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificande los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos ¥ contabiliza esos dos tipos de arrendamianto
de manera diferente. Sin embargo, 13 NIIF 16 ha meodificade vy ampllade los
requerimlentos de revelacion, en partlcular con respecte a cdmo un arrendadaor
gestiona los riesgos derlvados de su participacién resldual en los activos
arrendados.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las princivalas peliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

a) Bases de presentacion y revelacién

Los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS IEFESA comprenden el astado de
situacién financiera al 31 de diclembre de 2018, el estado de resuliados, el estado
de cambios en el patrimonlo, y €l estado de flujos de efectivo correspondlentes al
ejercicio terminade en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financiercs que incluyen un reswmen de las polltlcas contables significatlvas. Los
estados financieros han sido preparados de conformidad con jas fNormas
Internacichales de Informacion (NIIF) y sus interpretaclones emltidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (IASBE, por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre del 2018 vy, a partir del 2017, c¢on las Instrucclones
emltldas por Ja Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que establecen
el use de las tasas de intergs de los bonos corporatives emitidos en el Ecuador para
la estimacién y registro de las provisiones de jubllaclén patronal y desahuclo.

la NIC 19 revisada "Beneflcios a empleados”, vigente a partir del 1L de eneroc del
2016, establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar
jas tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calldad emitidos en un

mercade ampllo ¥ en fa misma moneda y plazo en que se liguidaran dichas
provisiones,

Los estados financieros de INDUSTRIAS IEPESA han sido preparadas sobre las
bases del costo histdrico, El costo histdrico estd basado generalmente en &f vaior
razonable de |a contraprestacién a cambio de bienes v servicios.
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El valor razonable es el praclo gue se reciblria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de sl ase preclo es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activa o un pasivo, la Compafiia tieng en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercadc tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo g Ia fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de meadicldn y o
de revelacldon en los estados financieros, se determing sobre una base de este tipo,
a excepclon de las mediciones qgue tlene algunas similltudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de reaijizacién de la HIC 2
o el yalor an usg de la M[C 36.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financlerps vy en sus notas explicativas, se
valoran utllizando la moneda del entorno econdmico del pais, Ddlar Americano.

c) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En & estado de situacion financiera, ias cuentas se clasifican an funcidn de sus
vencimientos, como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en &l
transcurso del clelo normal de operacidon de la Entidad, especificamente con
veneimientos jgual o inferlor a doce meses desde la fecha de cierre de los estados
financleros, ¥ como no corrienta los mayores a ese petiodo.

d) Efectivo y aquivalentes de efactivo

El efectivo vy equlvalentes de efectlvoe reconocldo en ios estados finangfaras
comprende aguellos actives financieres liquidos como ¢! efective an caja v los
saldos bancarlos,; estas partidas se presentan a su valor nominal y no estéin sujetas
2 ui riesgo slgnificativo de camblos en su valer, por o0 gue son de entera
dispasiclén de fa Compafia.

e) Anticipo a proveedores

Los anbicipos a proveedores s registran al valor del desembolso reslizado. En
general las partidas no representan una antigliedad superior 2 un afie. La
Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indlauen que los anticipos entregados a proveedores no
rodran recuperarse a suU valor en jibros.

fy Inventarios

Sen presentados al Costo de Adguisicién ¢ Valor Neto Realizable, el gue sea menor,
El Valor Neto Realizable (WVNR) as el precio estimado de venta, menos los costos
necesarios para afactuar la venta. Los costos Incuriidos para llevar cada producko a
su ubicacion actual forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo
promedlo ponderadao.

g) Propledad, planta y equipo

Las partidas de propledad, planta y equipo se miden Iniclalmente por su costo. El
costo da propiedad, planta v equipo comprende su pracia de adgulsician mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funclonamients,
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Después del reconocimlento iniclal, los terrenos y edificlos son presentados a sus
valores revaluados, en tanto que la planta y equipo estdn valorizados al costo de
adqulsiclén, los valores de los activos fijos estdn rebajados por su depreciacion
acumulada, No existen posibles pérdidas por deteriore de su valor,

Cualguier gumento en la revaluacién de los terrenos v edlficios se reconocerd en
atro resultade [ntegral, ¥ se acumula en &l patrimonio bajo el encabezamiento de
Superdvit por Revaluacién, Una disminucion del valor en llbros de la revaluacldn de
los terrenos y ediflclos, se reglstrard en resultados.

Ei saldo de Superavit por Revaluacidn incluido en el patrimonie es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo,

Los efectos de |a revaluacién de propledades, planta y equipo, sobre el impuasto a
la renta, se contahilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impueste a las
Ganancias.

A la facha de cierre © slempre que haya un indiclo de que pueda existir un detaricro
en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismoes con su
valor neto contable. Cualguier registra o reverso de una pérdlda de valor, que surja
como consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abone a los
resultados integrales segin corresponda,

La propiedad, planta y equipe se deprecian sigulendo el métado lineal, mediante la
distribucion de su costo entre los afios de vida 0tll estimada de los aciivos.

Baja de propiedades y equlpos. - Estos actives pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: wventa, ohsolescencla o desuso, dafio irreparable,
sustituclén por mejora, siniestre, burto o caso fortuito. La utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retirc o venta de una partida de propledad, planta v
equipo equivale a la diferenciz entre el preclo de venta v el valor en libras del
activo a la fecha de la transaccién y se Incluye en el resultado del periodo, Las

ganancias no se clasificardn como ingresos operacionhales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

fij Reconocimienta dea ingresos
La Compaifiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Yenias materla prima
Ventas sanltarios

Veritas muebies

Yantas texti

Ventas electrodoméstlcos
Wentas moldes y matrices
Ventas alimenticla
Ventas varlas

& 9 4 9 % & F &

Las ingreses por venta de bisnas se recongcen cuando €s probable gue los
beneficios scondmicos asociados a la trensaccién fluyan g ja Compafifa y cuando se
transfiere & contral de un producto o serviclo a un cliente, Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniende en
cuenta cualguiar descuento comerclal, descuento por pronio pago, y rebalas por
volumen de ventas que sean practicadas por la Entidad,
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i} Costes y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconacimiento da los ingrasoes por la correspondiente venta.

Los otros costos ¥ gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos

en funclén de su devengamiento, independientemente del momento en que se
pagan.

l.os costos ¥ gastos se registran al coste histdrica.
j) Compensacién de saldos y transacclones

Como norma general en los estados flnancierps no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastes, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permiltida por alguna norma v esta presentacion sea
el refiejo de la esencla de la transaccién.

Los ingresos y gastos oo origen en transacciongs que, contrattualmente o por Una
norma legal, contemplan la postbilidad de compensacion v la Companiiz tlene la
intencion de liguidar por su importe nete o de realizar el active v proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

k) Impuestos

De acusrde a lo sefialzdo en la norma sobre Impuesty a las Gananclas, el gasto por

Impuesto a lag renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente v el
Impuesto Ciferido.

Impuests corrignts

Se hasa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el aiio. La utiildad
gravable diflere de la utilidad contable, debido a ias partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles,

El cargo por impueste a la renta corrients se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerds a la composicldn
societaria de cada Compaiiia v su domlcllio fiscal. Para los regimenes fiscales
preferentes se consldera el 28%, en tanto que, para regimeness domiciifados en
Ecuador se aplica el 25%; y en el caso de que la participacion socletaria de
regimenas flscales preferentes sea fgual 6 menor al 50% se aplicard la tarifa del
28% porcentualmente de las utllidades gravablas. INDUSTRIAS IEPESA aplicd en al

2018 y 2017 el 25% vy 22% respectlvamente para establecer su impuesto a la
renta,

Se encuentra en vigencia para el 20128 la normna que exige =) pago de un “anticlpo
minimo de impueste a la renta®, cuyo valor as calculado en funcién de las clfras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actlves, La
referlda norma establecid que en caso de que el limpuesto a ia renta causado sea
menor gque &l monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto & la
renta definitlvo, a menos que el contribuyente sclicite al Serviclo de Rentas

Internas su devolucidn, Jo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige Ia devolucion de este anticipao.
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Impuesto 8 la rents diferide

El impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por &l método del
pasivo basado en el balance, sobre las diferencias temporarias gue surgen entre las
bases tributarias de actlvos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros a la fecha de clerre del perfodo sobre el que se informa. Un
paskva por Impuesto diferldo se reconoce gensralmente para todas las diferencias
temporarias Imponibles, en tanto que un active por impuestos diferidos se reconoce
por todas las diferencias temporarias deduclbles, en la medida en gue resulte
probable que ia Compafia disponga de utilldades gravables futuras contra las que
ze podria cargar esas diferencias temperarias deducibles,

La medicién de los paslvos por Impuestos diferldos y los actlvos peor impuestos
diferides, refleja las consecuencias fiscales gque se derlvan de la forma en que la

entidad espera, zl final del periedo sobre el gue se informa, recuperar o ilguidar el
importe en libros de sus activos ¥ pasivos,

I3 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente {ya sea legal o
Implicital como resultado de un suceso pasads y es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para

cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fizble del importe de la
obligacian,

El importe reconocido como provision debe sar la mejor estimacidn del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periado, tenlendo en
cuenta los rlesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

m) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y honlficacion por desahucio - El
costo de los beneficios definides (Jubllacton patrenal y bonificacion por desahucio)
es determinade utilizando el Métedo de la Unldad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas a! final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en 2! resultado del aflo en

el que se generan, asi como el interés financlero generade por la obligacién de
beneficlo definido,

Las nuevas mediciones, que comprendean las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocan en el estadeo de sltuacidn financiera con cargo o abone a otro resultado
Inteqral, en &l pariodo en que se producen. El recanocimiento de las ganancias ¥
pérdldas actuariales en otro resuliado integral se reflejan Inmediatamente en las
gananclas acumuladas y no son reclasificadas a la utllidad o pérdida dal perfodo,

Otros bheneficios de corto plaze - Se reconoce un pasive por los beneflclos
acumuladas a favor de los empleados con respecte a los sueidos, salarios,
beneficlos soclales, vacaciones anuales, etc., en &l perfodo en el que e empleado
proporciona el servicio relacicnade per el valor de los beneficios que se espera
recibir @ cambio de ese serviclo. Los paslvos relaclonados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valer que se espera pagar a camblio del
servicie, conforme la forma de calculo de cada beneficlo.
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Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto par la
particlpaclén de los empicados en las utiildades de la Compafiia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con dlsposiciones
lagales.

- mr

n) Instrumentos financieros: reconocimiento Inicial y mediciéon posterior

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar
parte de las disposlciones contractuales del Instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden Inlcialmente al valor razonable. Los
costos de transaccldn gque son directamente atribuibies a la adquisicidn o aftision
de activos y pasivos financleros (distintos a los activos y pasivos financleros
designados al valor razonable con cambio en los resultados)} se agregan ¢ deducen
del valor razonable de los actlvos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al
momento del reconocimlento inicial. Los costos de transaccidon directamente
atribuibles a la adquisicidn de activos o paslvos flnancieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo,

Actlvos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las slguientes categorias: “al valor
razenable con cambios en lgs resultados®, “inversiones mantenidas hasta el
venclmiento” “activas financieros disponibles para 'a venta”, y “préstamos y
partidas por cobrar”. La clasiflcacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento iniclal. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de [a transacclon. Las compras ¢ ventas regulares son todas aguellas
compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de actives dantro
del marco de tlempo establecldo por una regulacién e acuerdo en el mercado.

El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés
efectivo es un método de cdlculo del costo amortizado de un Instrumento de deuda
y para asighar ei Interés financlers a to large del periodo. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que lguala exactameante los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados {Incluyvendo comleldn, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccidn v otras primas o descuentos gue estén Incluidos en
gl calculs de la tosa de interds efectiva) a lo large de la vida asperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perioda mas corto, con e
importe neto en libros en el reconocimients inlelal.

beterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provistén para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales. Ef importe de fas pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar camblos en el rlesge de
crédito desde el reconocimients inicial de! respectivo Instrumento financlero.

La Campafila reconoce slempre la peérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utiltzando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas
de la Compafia, ajustada por faciores due son especificos de fos deudores,
condiciones econdmicas generales, ¥ la evaluacion de condlclones actuales y
proveccion de condiclones futuras a la fecha de reporie, lnciuyvendo el valor de
dinerp en el tiempe, cuando sea apropiado.
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Para todos los demdas instrumentos financieros, la Compafifa reconoce la perdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un aumento
signhificativo en el riesgo de crédite desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el rlesgo de crédite sobre el instrumento financlere no ha aumentado
significativarmante desde su reconocimiento iniclal, la Compafiia mide la pérdida por
deteriere para ese instrumento financiaro por un importe tgual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las perdidas que

podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del Instrumento financiera,

Aumento significative de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentadeo
significativamente desde su reconocimlento inicial, la Compafila compara el riesgo
de Incumplimlente en el instrumento financiero a la fecha de presentacion del
estado financlero con el riesgo de incumplimlento en el nstrumento financiero en la
facha de su reconocimlento Inlclal. Al realizar esta evaluacidn, la Compaiiia
considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable vy soporiable,
incluyendo la experiencla histdrica y la informacién prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectlva conslderada
incluye proyecciones de la [ndustria en que operan los deudores, obtenlda a partir
dea los informes econdmicos de expertos, analletas financleros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacién y otras organizaciones similares, asi
coma la consideraclén de diversas fuentes externas de informacion econdmica

actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compania,

En particular, |2 slguiente lnfarmacion se consldara al evaluar si el riesgo de credito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

= Deteriore significativo real o esperado en la calificacion de credito interna o
externa del instrumento financiero;

« Deterioro significativo en los Indlcadores externoes de mercado del rlesge de
crédito para un determinada [nstrumento Ffinanclero, por ejemplo, un
gumento significative en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que

gl valor razonable de un activo financiaro ha sido Inferlor a su costo
amortizada;

» Cambios adversos existente o proyectados en las condiclones de negodio,
financieras © economicas que se espera que causen una disminucion
significatlva en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

« Detericro importante real o esperado en los resultados de las operaciones
def deudor;

« Aumento slgnificativo en el rlesgo de crédito de otros Instrumentos
financleros del mismeo deudor;

= Cambios slgnificativos adversos reales o esperados an e ambiente
regulatorlo, economico o tecnoldgice del deudor que resulta en una

disminucién slanificativa en la capacidad del deudor de cumplle sus
cbligaciones.

Independientemante del resultado de la evaluacidon anterior, la Compafiia presums
gue el riesgo de crédito de un aciive financiere ha aumentado significativamente
desde su reconecimiento inicial cuando [os pagos contractuales tienen mas de 80
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dias de mora, a menos que la Compafifa tenga informacion razonable y soportable
que dernuestre lo contrario,

A pesar de lo anterlor, la Compafila asume que el riesgo de créditc de un
instrumento  financlere ne  ha aumentade  signiflcativamente  desde  su
reconogimiento inicial si se determing gue el riesgo de crédito de gse instrumento
es bajo a la fecha de reporte, Un instrumento financlere se determina gue tiena un
bajo riesgo de crédito si:

s E!instrumento financlero tiene un hajo riesgo de incumplimiento,

*« Ei deudor tlene una fuerte capacidad para cumplir con sus obllgaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

e Cambios adversos en las condiclones econdmicas y de negotio en €l largo
plazo podrian, pero ne necasarlamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus opfigaciones contractuales de fiujo de cajfa.

La Compafia monitorea perlodicaments fa efectividad de los criterios utllizados para
identlficar sl s& ha producide un aumento significativo en el rlesge de crédito v los
revisa para asegurar gue |gs criterios son capaces de Identificar incremento
slgniflcativo en el rlesgo de crédito antes que los saldos se convigrtan en vencidos,

getivos financieres_con deterioro credibicio

Un actlvo financlero tiene deterioro crediticle cuande se han producide une o mas
gventos que tienen un impacte perjudiclal en ies flujos de efective futuros
estimados de ese active financiers. La evidencia de que un active financiero tieng
deterioro craditiclo Incluye datos obsarvables sobra los slgulentes eventos:

s Dificultades financleras significativas del emisor o del prestatario;

*  Un incumplimlento de contrato, tal comoe un evento de incumplimlento o
venelmlants,;

* Los prastamistas del prestatarlo, por razones contractuales o econdmicas
relaclonadas con dificuliades flnancleras del prestatarlo han realizado
concaslones que de ptro modo no hubleran considerado:

» Coda ver es mas probable que el prestatario entre en gulebra o
reorganlzaclén flnanciera; o

v (a desaparicion de un mercado activo pars el activoe financiere deblda a
dificultades financleras.

ifn v reconocimiento drdidas de crédit das

La medicion de las pérdidas de crédilo esperadas es una funclén de s probabllidad
de Incumplimiento (es declr, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiente)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluaclon de la probabllidad de
incumplimiento y la perdida dade ef ihcumplimlento se basa en datos histdricos
ajustados por informacion progpectiva como se describid anteriormente,

En clanto @ la exposicion al ineumplimianto, para les activos flnancieros, esto esté
representado por el valor en lthros brute de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, ia exposicldn incluye el manto establecido en la
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiente gue se
espera obtenar en el future, detarminado en funcidn de la tendencia histérica, la
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comprensién de la Compafifa de las necesidades financleras especificas de los
deudores, y otra informaclén relevante a futurs.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos ios flujos de efectivo contractuales que se adsudan a la
Compafifa de conformidad con el contrato vy todos los flujos de cala que la
Corpafila espera recibir, descontados al tlpo de interés efectivo original, Fara un
contrato de arrendamlento por cobrar, los flujos de efective utillzados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efective utilizados en la mediclén del contrato de arrendamients por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

La Compaiiia ha medido la provisldn para pérdidas para un instrumento financiero
en un Imporie lgual a la pérdida crediticta esperada para toda la vida del
instrumento @n un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacidn actual gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del actlvo, la Compafifa mide la provisidn para pérdidas
a un Imrorte igual a la pérdida credlticia esperada a 12 meses g la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfogue simplificado,

La Compaiila reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterloro en resultados del afio
de todos los instrumentos flnancieres con un ajuste correspondiente a su valor en
llbros a través de una cuenta de provisidon para cllentas Incobrables.

Baja en cuenta de los activos financleros - La Compaiiia procede con la baja de
un active financlere Onicamente cuando expiren los derschos contractuales sobre
ios fiujos de efectivo del activo financiers, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propledad del activo financiero a otra entidad.
St la Compafila no transfiere ni retlene substanclalmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del actlvo
transferido, la Compafiia reconocerd su participaclén en ef actlvo y cusiquler
abligacion aseciada por los Importes que pedria tener que pagar. 51 la Compafiia
retiene sustanclalmente todos los rlesgos ¥ veniajas Inherentes a la propiedad de
ull actlve financiero transferide, la Compaiila continuard reconociendo el activo

financtero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
reciidos,

Al darse de baja un activo fingnciere medido a1 casto amortizade, la diferencia gntre

el valor en libros dal active v la suma de la contraprestacian reciblda y por cobrar
se reconocd an resultados del afio,

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrlmonic emitidos por la
Compafliia

Clasificacion c¢omo deuda o patrimonle - Los instrumentos de deuda y
patrimenio son clasificados como pasivos financieros © como patrimonio de
conformidad con la sustancla del acuerdo contractual y las definicionas de pasivo
financiers e ihstrumento de patrimonio,

Pasivos financieros - Todos |os pasivos financieros se miden posieriormente al
costo amortizado utllizando el métode de Interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - ios
pasivos flnancleros generalmente se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El méfode de Interéds efective es un método
para calcular el costo amortizade de un pasive financiero y para askgnar gastos de
Intereses durante el perlodo relevante.
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La tasa de Interds efectlva es la tasa que descuenta exactamente [os pagos futuros
en efecttvo estimados (incluidas todas fas comisiones y los puntos pagados o
recibldos gue forman parte integral de la tasa de interés efecilva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de |la vida esperada del pasivo

financlero, o (cuando sea apropiade) un periodo mas corto, al coste amortizado de
un paslvo financier,

Baja an cuentas de un pasivo financlero - La Compafiia da de baja en cuenta
los pasivos financieros cuando, y solo cuande, las obligaciones de la Compafifa se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive

financiero dado de baja y 1a contraprestaclén pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Oflcio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C

El 28 de diciembre del 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
publico oficic en el cual desarrolla un andlisis del mercado bursatil en el Ecuadar
respecto de los bonos corporativos. El mismo concluye que en el Ecuador existe un
mercado de bonos corporativos de alta calldad, cuyas caracteristicas pueden
asociarse a un mercado amplic; razdn pot la cual, las tasas de bonos corporativos
ecuatorianos podran ser utilizadas para descontar las obligaciones por beneficlas
definidos en 1a aplicacidn de la NIC 19. Para el clerre de los estados financieros de
ios afos 2018 y 2017, la Compaiiia aplicé este criterio.

HOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre al futuro ¥ otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que s Informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en lbros de los activos vy
nasivos dentro def préoxime efercicio, se discuten a contlnuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la
rvérdida de crédito esperada (PCE) la Compaiiia utiliza informacidn prospectiva
razonable v soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimlento
futuro de diferentes indlcadores economices y ¢dmo estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el Incumplimiento es una estimacldn de la pérdida que surge
dado el incumpllimiento, Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en

cuenta los flujos de efectlvo provenlentes de garantlas y mejoras integrales del
crédito.

Lz probabilidad de incumplimiente constituye una variable clave en la medicidn
de PCE, La probahilidad de incumplimients es una estimacion de la probabilldad
de Incumplimlento en un horlzonke temporal dado, cuyo caleuls Incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiclones futuras,

Tasa de descuento utillzada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciches por
prestaclones deflnldas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final de! periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercado ecuaterlans, 5S¢ requiare un julclo
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la peblacién
de la quea se derlva ta curva de rendimiento.
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Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v ta base tributara de los aclivos y pasivos se revertiran en el futuro.

NOTA 5.- EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Sa coanforma de la slguiante manera:

USH
2018 2017
Efective en cajas chicas 1,600.00 1,400.00
Efective an bancos 165,970.87 307 16721
T187,570.87  308,557.21

2l 31 de diciembre del 2018 no existen restriccicnes de uso sobre los saldos de

efectiveo y equivalentes de efectivo.

NOTA 6,- ACTIVOS FINANCIEROS

Se conforma de la siguiente manera:

P Fecha de valor
Crocurmento Institucian Vencrmento 2018
Pallizas de acurmulacion Produbanco 15/11/2019 128,000,700
Fondo superior A.F.P. Génesis 22/01/2019 307,734.14
Fondo rentaplus A.F.P. GEnesis 23/05/2019 110,540,386
TOTAL 546,274.50
Intaresss por cobrar 1,.041.85
TOTAL 547, 316.35
Fecha de valor
Cocumento Institucion Vencimianto 5017
Pollzas de acumulaclon Frodubanco 27/06/2018 66,584.05
Poiizas de acumulacldn Produbanco 270612018 33,102.28
PHIzas de acurmulaclén Produbanco 27/0642018 23,.366.03
Certificade de depdsito Banco de Pichincha 26/06/2018 B3,008.04
Certificado de depdsitg Banco de Plehincha 26/06/2013 50,961.55
Fondo estrateglco A F B, Génesis 81,087 63
Fondo sUperiar &.F.P. GEnesls 115,831.28
Fondo rentaplus AF.P, GEnesls 103, 987.08
TOTAL 560,927,94
Interesas por cobrar 85.45
TOTAL 570,012,390
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NOTA 7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Se confarma de la slguiente manera;

(0

L33
Cuantas par cobrar camearciales 2018 2017
Clientas (i} 2,724,158.88 2.512,973.7F
Provision incobraties (i) (43,510, 74} {2B,721.45)

2,750,548.15 2,484,252 32

Otras cusntas por cobrar

FPrestamos funcionarlos y empleados 7,593,584 24,582.62
Antleips a provesdores 2,912.50 3,500.00

2,771,154.18 2,812,.444.64

La cartera de la Compafila a diciembre del 2018 se compone de
aproximadamente 50 clientes, a quienes se les concede crédito de hasta 90
dias dependiendeo del volurnan de sus compras.

(ii) La Compafiia al cierre del periodo 2018 mide la provisién de pérdidas de

cirentas por cobrar comerciales per un importe Igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida de estos actives. Las perdidas crediticias
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman Utilizando una matriz
de provision por referancia a la experiencia de incumplimiento del deudor ¥ un
analisis de la situacidn finangiera actual del deudor, ajustada por factores gue
son especificos de los deuderes, las condiciongs economicas generales de fa
industria en la que operan los deudores y una evaluacion de la Adminlstracion
de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte, La Compafifa presenta
la slgulente informaclén con relackén a la concantraclén de su cartera de
clientes por vencimientos:

- Saldo por % de la Pérdida
Antigledad Cobrar Carters Ezperada
0 dias 2,219,495,11 79% 3,679.66
31-50 dias i49,314.95 5% 3,794.22
&1-90 dias 88,014.83 3% 2,551.04
91-120 dias 107,143.66 405 3,225.23
121-360 dias 201,305.37 7% 2,143.56
Mds de 360 dias 28,217.03 1% 28.217.03
2,793,490,95 43,610.74
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El movirnianto de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los saldos de
cuentas por cobrar coimerciales, de acuerde con el enfoque simplificade establecldo

en ka NIIF 9, se muestra a continuacion:

Salde Iniclal
Nueva medlcldn de perdidas para incobrables

NOTA 8,- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se confarma de la slguiente manera;

Impuesto a la renta cia,
VA compras
Crédito retencion IVA

NOTA 9.- INVENTARIOS

Se conforma de la sigyjente manera;

Mataria prima

Colarantas

Componertes

Sumfnfstros v materialaes

Materlal de embalaje

Procuctos terminados

Materlal de empadgue

Provisidn valor neto de realizacidn

USs .

2018 2017
28,721.45 28,470.17
14,889.29 251.28
43,610.74 ~ 28,721.45

Uss

2018 2017
19,810.05 56,206.26
48,754.39 35,137.19
86,751.35 20,790.56

i55,315.79 112,134.01

USs

2018 2017

£84,301.98 548,225,74
55,007.18 32,420,05
88,982,57 76,015,12
88,754.99 40,901,57

7,799.42 10,150,20

669,090.54 605,434,59
74,645.51 70,999.43
(6,351.78) {27,000,29}

1,662,230.41

1,357,14G.41
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NOTA 10.~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Tal como se (ndica en la MNota Financiers No. 3, lteral g, los inmusbles se
ancuentran registrados a su costo revaluado y planta y equipo, estan valorizados al
costo de adquisicion, Existen cuadres de calculo de los diferentes actlvos fijos que
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respaldan el movimlento v depreciacion al 31 de diciembre del 2018,

£l detalle resumido se presenta a contlnuacion:

Uss
2018 2017
MNa Depreciable
Tarrents BE6,857.90 8B, 857,20
885 057,20 855,957.90
Depras|able
Edificios 1,345, 347.86 1,345,347, 86
[nstalasiones 1,088,00 1.086.00
NMacuiharia y edquips I 150 494,88 3,113,126 22
Equipos de computacicn 110, 782.17 114,112.38
Muebles v enzerss 2,465,183 248018
Wahicl|os 158,073,092 170,350.71
Moldes y matrices 264, 722,50 238,724.99
{-1 Depreciacion asumulada {3,643,353,.36) {3,309, 166.00
1,406 522,94 1,5686,120.27
2,272,580.84 2,452 07817

Los movimientos de |a propiedad, planta v equipo son como sigue;
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MOTA t1- IMPUESTOS DIFERIDGS

Se conforma de Ia siguiente manera:

Actlvos por irmpuestos diferidos

lmvantarios
Jubilacién patrenal v desahucio

Pasivos por imousstos diferidos

Favaluacidn de activos

Uss
2018 2017
1,687 .85 5,940.06
33 343,41 -
34, 831,36 5,940.08
41,817.80 45 553 48

Un resumen de las diferenclas temporarias entre las basss fiscales y tributarias,
que originaron los Impuestos diferidos reglstrados en los estados financieros,
aplicando €l método del Pasive Basado en el Balance, fue como sigue:

Inyentarios
Provision
Invaentarios Metos

&ctlvo por Imp. Diferido del afa 2018
Arllvo por Imp. Diferida al inicie dal afo
Gasta por tnpuesto difendo

lubilacion patronal y desahucle

Activo por Irmp. Diferido del afio 2018
Artivar par Tmp. DIferlido al 1nlclo del afie
Ackivo par impuests diferido

Edlflclos
Depreclacidn Acurmulada
Edificlos, Neko

Active por Imp, Diferida del afo 2018
Actlvo por Imp. Diferide al Inicle del afio
Ihgreso por Impuesto Diferids

Bazeo Base

Financlera Tributaria  Ciierencia

1,655,230.60 1,655,230.80 DEPUCIBLE
{6.351.78} -

1,648,879.02 1,655,230.80 6,351.78

1,587.95
- 5,940.06
4,352,111
Base Base . .
Financiera  Tributarla D ilerencia

1,050,574.78 9i7,201.13 DEDUCIBLE

1,050,5%4.78 917,201,123 ({133,373.65)

(33,343.41)
33,343.41
Base Base
Fihanciera Tributaria Diferencla

1,345,347 86 FeLl.017.50 IMPOWIBLE
Jf1.,156,835.31) (368,975.353
188,513.55 22,042.15 {(l56,470.40)

{141,6817.60}
55,174.41
{13,555.81)
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Bl movimients del impuesto diferido
2018 as el siguienie:

Dicternbre 31, 2018

Impuestos difarldos par cobrar
Inventarios

Diclembre 31, 2018

Impueskas d|f rar

Jubilaclan patronal ¥ desahucio

Dciembre 31, 2018

Impueskas diferidos por paoar
Revaluacidn de activos

Los gastos e ingresos por impuestos diferidos y el bnpuesto a |a renta por los

por el afo terminado el 31 de diciembre de

Saldo Reconocido Saldo
Inicial  en Resultados Final
5,940,086 f4,352,117 1,587.9%
5,840.06 {4,352.11} 1,587.95
Saldo Reconacida Saldo
Iniclal en Resuliados Final
- 33,343.31 33,343.31
- 33,343,31 33,343.31
Saldo Reconocldo Saldo
Inlcial Resuitados Final
48,5853.48 {65,935.88) 41,617.60
48.553.48 {6,935.88) 41,617.60

afios terminados al 2018 y 2017, son [os sigulentas:

I

Impuests a la renta causado
Impuesto a la renta diferido

US$
31/12/2018 31/12/2017
204,175.58 122,460.97
{42,589.32) (15,399.27}
161,586.26 107,061.70

NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se conforma da |a sigujente manera;

Froveadoras nacionalas
Proveedores del exterlor
Antlclpo de clientes
Acraedores

IESS por pagar

Otros

US4
2018 2017

167,937.95 165,636.39
403,075.88 554,745.33
667.94 667.54

1,805,58 -
48,683,407 54,039.21
13,353.32 15,576.61
635,524,07 790,666.48
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NOTA 13.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

S5e conforma de |a slgulente maneara:

Impuesto a la renta corrlente {i)
IVA ventas

Retenciones en la fuente
Retenciones de IVA

Us$
2018 2017
99,152.93  102,830.87
5,944.10 7,726.87
10,334.30 11,932.61
115,43L.83 122,490,385

(i} El impussto a la renta del peripdo fue cruzado con el saldo del impuesto pagado

por antlcipado, de la siguiente forma:

Utilidad del ejerclclo
{-) 15% particlpacién trabajaderes

{+) Gastos no deducibles
(-7 Ingresos no gravables

Base impanibie

Impuesto a la renta 25% v 22%
{-} Retenciones fuenke ejercicia
{-} Retenciones fuente acumulada
{-} Credito tributarlo ISD

Saldo a favar

USsH
2018 2617
779,334.50 500,876.27
{116,900.18)  {88,631.44)
187,769.61 54,395.96
(33,501,60) -
816,702.33 556,640.79
204,175.58 122,460.97

(89,025.35)

(134,960.28)

(79,907.18)
{11,193.29)
(87,566.65)

(19,810.05)

{56,206.25}

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR ENTIDADES FINANCIERAS

El detalle de 1as aobligaciones bancarias se refleja a continuaclén:

Afc 2018
Panco  Préstimo Malor del.  Tasa

Prostame, Crédiks  frlslén

Procradit

Fecha de
Vancimiangg

Produbance 2775053  400,000.00 B.95% 28/04/2017 02/04/2022
Frodubanco 2028751 654,280,000 B.95% 20/07/2018 26/06/2023
Produbanco 2539604 804000,00  2.950% 15/11/2006 31/10/2019

Corto Plaxn  _Lango Plaro

FrA45.37  208,876.81
112,735.56 4097 4£2.72
26,751.89 -

4,788,432 37,941.268

221,321.23 744 280,79
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fiile 2017

. Valor del Tasa Focha da Fachna de
Bapco  Préstamo Lot Ciddis Emistén | Vencimienss -COre PIRZO Lardo Plazo

Predubance 343285  400,000.00  B.95% 13/10/2015 27/09/2018 122,040h.30 -
Produbanco 27730293 400,000.00 B.95% 28/04/2017 02/04/2022 70,468.94 28592216
Produbancg 2639804 &0,000.00 B.95% 151172016 331/10/201% 26,308.50 26,751.89

21831774 3121 57405

Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante Hipoteca Ablerta sobre los

dos Lotes de Terreno y Construcclén donde se encuentra la Planta vy Oficlnas de la
Compafila.

NOTA 15,- OBLIGACIONES ACUMULADAS

Se conforma de la sipulenie manera;

Uss
2018 2017
Farticipacidn a trabajadores 116,900.18 88,631.44
Prov. Décimo tercer sueido 11,411.61 8,453.79
Frov, Décimo cuarto sueldo 25,918,680 24,376.55
Prov, Yacacloneas T0,465.62 44,138,500

. 224,686,01 165,600.28

NOTA 16.- OBLIGACIONES FOR BENEFICYIOS DEFINIDOS

Jubilacidn patronal, - Conforme a lag disposiciones del Cédlgo del Trabajo, existe
la abligacidn por parte del Empleador de otorgar Jubilacion Petvonzl 2 fos
empleados que por veintleinco afios o méas hubieren prestado servicies contlnua ¢
interrumpidamente, sin perjuicio de la jubilacién que le corresponda en su condicién
de afiliado al Instituto Ecuatorlane de Segurdad Social IESS. Adiclonalmente, los
ampleacdos que a la fecha de su despldo hubieren cumplldo veinte afios v menos de

velnticined afics de trabajo continuo e interrumpido tendran derecho a la parte
proporclonal de dicha jubilacidn,

Los movimientos en el vaior presente de la obligacién de jubilacidén patronal fusron
como sigue:

Uss
2018 2017
Saidoes al comignzo del afo F76,244 29 674 290,03
Costd de los servicios del perlodo carriente 74,540.17 229,905,290
Rewvarsion de rezervg por trabajadores salidos {18,274.55) {10,478.79)
Costes financleras intereses baneficios definidos 31,412.10 31,719.35
Page de prestacienes regulares {2,007.17) (618.36)
Pagp de prestaclones finigultos {76,951.50} (148,579.84)

Saldeos al fin del afg 784,932,944 776,244.29
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Provision por desahucio, - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
scuatoriano, en los casos de terminacidn de la relacldn laboral por Desahucio, el
Empleador bonlficara al trabajador rcon el 25% del equivalente a |a dltima

remuneracidn mensual por cada unc de los afios de serviclo prestados a la misma
empresa o ampleador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue;

US4

2018 2007
Saldos al comienze del afio 270,447 4% 304, 453.66
Costo de los servicios del perfado corrlente 16,852.07 9,537.25
Reversidn de reserva por trabajadores salidos (7,552.54) . (5,239.40]
Costos financierss intereses beneficlos definldos 10,589.31 10,917.81
Pago de prestacianes regulares (24,693.48) {49,231.86)
Saldos al fn del afio _ 2565 541.84 273,447.46

Las gstimaciones que se reflejan en los estados financieros, estan sustentadas €n
un estudio actuarlal realizade por un profesional Independiente debidamente
calificado por la autoridad cempetente. Bl valor presente de las obligaciones por
concapto ce bensficios definldos v los costos del servicio actual y el costo del
serviclo anterior fueron calculados utllizands el método de |a unidad de crédito
proyectada. Bajo este matodo los beneficlos definidos deban ser atribuidos al
pariada de servicle del empleada v hasados en ta frmula del plan, de manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio 3 cada afio de sgrvicio, conslderando el
usc de hipdtesis actuarlales para calcular el valer presente de dichos beneficlos.
Estas hipétes|s reflejan el valor de dinero a traves del tlempo, &l incremento salarial
¥ las probabilidades de pago de estos beneficlos.

Las hipdtesis actuarlales sighlficativas utilizadas para la determinacion de las

chbligaciones por beneficios definidos son 1a tasa de descuento, Incremento salarlal
esperado y rotacion,

Las premisas utilizadas se apraclan en ei sigulente cuadro:

2018 2017
Taza Ue testurnto B.21% 5.34%
Tasa de Incremanto salarlal 3.01% 3.97%
Tasa de rotacldén medla 6.91% -2.919%

Ur resumen de |as obligaclones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

US#
Saide al Saldo al
31/12/2017 Varfacion 31/12/2018
Jubllacidn patronal 776,244,729 8,6858.65 7B4,932.94
Eonlficacidn por desahuclo 270,447 .45 {4,805.62) 265,641,84
1,046,691,75 3,883.03 _ 1,050,574.78
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MNOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

La Compafila se constituyd con un capital de S/, 2°000.000 {Dos millones de
Sucres), mediante Escritura Pdblica otorgada el 1 de septiembre de 1972, ante el
Motaric del Cantén Quite, Dr. Rodrigo Salgade Valdez, fue aprobada por |3
Superintendencla de Compafilas mediante Resolucidn Me. 311l del 19 de

septlambre de 1972, e Inscrita en el Registro Industrial Mo. 25, tomeo 4, el 19 de
septlembre de 1972,

El dlthmo aumento de capltal para llegar 3! actua! de US$ 645,000, se realizd
mediante Escritura POblics celebrada &l 21 de noviembre del 2001 ante el Notaria
Trigésime Quinto del cantén Quite, Dr. Héctor Vallejo Delgado, su inscripcian en el
Reglstro Industrial fue el 19 de diciembre del 2001. Estos documentos fueron
protocolizados el 27 de diciembre del afio 2001.

El paguete accionario se conforma de la sigulente manera:

L Mo. Capitai
Accionistas Acciones U336
Forovieio SpA (Domiciliada en Chile) B33.6577 533,577.00
Rail Moreng Hofmann 50,343 80,343.00
Jorge Ledn Galindo 32,915 32 815.00
Roberto Morales Ramirez 23,075 23,075.00
Barfo Moreno Guerron 5,000 5,0090.00

845,000 645,000.00

NOTA 18.- RESERVA LEGAL

De confermidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiilas, INDUSTRIAS
IEPESA ha reservado un 10% de |las utilidades llquidas anuales en las perfodos que
se ha generade utllidad, este procedimiento se efectuard hasta que alcance por lo
menas al 50% del Capital Soclal. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacldn de ta Compa#fiia, pero puede
utilizarse para cubrlr pérdidas de operaciones o para capitallzarse.

NOTA 19.- RESERVA FACULTATIVA

Por disposicion de Junta General de Acclonistas se aprueba gque los excedentas de
periodos anteriores sean llevados al rubro patrimonlal "Raserva Facultativa” con la
finalidad de cubrir en forma efectiva las necesldades de proyectos que permitan
generar el crecimiento de la empresa en corto plazo.
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NOTA 20.- SUPERAVIT POR REVALUACION

Los Inmuebles de la Compaiila fueron revaluados en anos anteriores con el objetivo
de presentar saldos razonables en los estades financieros, El efecto en el rubre de
Propledad, Planta y Equipe v en el Patrimonic fug el slguisnte:

Terrenos
Edificios

Depreciaclon acumulada

Reduccion pasive por Impuesto diferdo

Saldo al 31 de diclembre del 2015
Ajuste por correccldn tasa Impositiva 2016

Saldo al 21 de diciermbre del 2017
Ajuste por correccidn tasa impositlva 2018

Saldo al 31 de diclembre del 2018

US$  523,640.85
954,330.38
(503,093.66)
{96,012.59)

NOTA 21.- INGRES0S DE ACTIVIDAPES ORDINARIAS

Se compong de la slquignte manera.

Sanitarios

Muebhles

Textil
Electrodomeésticos
Allmenticla

Moldes v matrices
Materia prima

Warlos

Dascuentos en ventas

NOTA 22.- COSTO DE VENTAS

Se determina de |a siguiente maners:

Costa de fabricacion

Inventano Inicial producto terminado

Produccion de terceros

Produccidn del ejercicio

Inventarlo final productos terminadas

Costo de Vantas

§78,573.98
11,521.51
800,395,449
[6,662.14)
683,733.35
US$
2018 3017
3,486,366.64 3,136,952.98
54,173.75 - 179,550.68
47,459.84 25,134.88
3,248,878.77 2,708,625.45
837,014.57 728,693.31
81,050.00 125,568,588
251,648,34 276,369.90
726,070.50 650,554.97
{179.86) (183.54)
B,732,482,95 7,832,067.51
USH _
2018 2017
7,152,182.92 6,363,744 ,96
618,785.98 519,440.74
- 789,77
7,770,968,90 6,983,975.47
(669,000.54) {605,434.59)
7,101,678,36 5,378,540.68
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NOTA 23.- OTROS INGRESOS

Al cierre del perfodo 2018 corresponde principalmente a indemnizacién de segures
y a |og intereses ganados en las cuentas bancarias de Iz Compafifa.

NOTA 24.~ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Se conforma de la slgulente manara:

UssE
2018 2017
Sueldos v beneficios del personal 279,372.80 327,335.33
Jubilacldn patrenal ¥ desahudic 13,293.14 54,802.22
Mewilizacldn 23,976.71 22,073.78
Depraciaclonas vy amortizaciones 9,126.10 16,472.94
325,76B.75 420 654,27

NOTA 25 - RELACIONES LABORALES

Las relaciones obrero - patronales de la Compafifa se regulan por medic de la
suscripcion de un Contrate Colective de Trabajo, que se firma cada dos afies entre
fa Administracién y 2l Comité de Empresa legalmente constituide. El vigésimo
seqlinde contrato colective de trabajo que se encuentra en vigencia al clerre del
ejerciclo econdmico, fue celebrada el 24 de julio del 2018,

NOTA 26.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus neqocios ¥
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valar econémica de sus flujos ¥ activos v, en consecuancla, sus rasultados.

La estructura de gestidn de riesgo es controlada por la Administracién, la cual es
responsoble de [dentificar y controlar los riesgoes, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion, se presenta una definicidn de los rlesgos que enfrenta la Compaiiia:

Riesge de crédito, - £l riesgo de credito es el riesgo de gue una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financlera. La Compaiila esti expuesta a

tiesgo de credito por sus actividades operatlvas, princlpalmente por los saldos
vencidos superfares a un ana,

El riesgo crediticic relacionado con las cuentas por cobrar a dlientes se ancuentra
mitigado, en razon de que 'a cartera no es extensa, se mejoraron las pollticas para

la concesion de créditos v se ha constituldo una resarva por los saldos que se
astiman irrecuperabies,

Riesgo de liquidez: - La liquidez de la Compaiila es manejada por ia
Administracion bajo el control de la Gerencia, gulen ha establecldo el marco de
trabajo apraplado para que la gestidn de liguidez se desarrolle en forma ordenada y
sistemétlca, en base a |os requerimienics de financiamiento de corte y largo plazo.
La Compafia mangja el rlesgo de liguidez monitoreandso contlnuamente los fujos

efectives proyectados y reales y conciliando les perflles de vencimiento de activos vy
pasivos flnancieros.



EEDED I A

}

BB

DED IR R R RN I

3D

y

IR

YY) )

30

;._]

J

Rlesgo de capital. - Los objetlvos de |la Compafifa en la gestion de capital son:
salvaguardar la capacidad de {8 Compafila para continuar come empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus Acclanlstas.

Categoria de instrumentos financieres. - Los Instrumentos Financieros al 31 de
diciembre det 2018 y 2017 s¢ conforman de la siguiente manera:

Dicleimbre 31,

2018 2017
Corrienke Corrlente

Activos Financleros medidas af caosto amortizado

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo 167 ,570.87 308,557.21
Inverslones Temporales 547,216.35 570,013.39
Deudares Camerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar _2,751,154.10 2,512,444.24
Total Actives Financleros 3,486,041.41 3,3091.015.54
Fastvos Financlares medidos al costo amortizado

Acreedores Comerciales y Qtras Cuentas por Pagar 635,524.07 790,560.48
Entidades Flnancteras CP 221,321.23 219,317.74
Enticlades Flnancieras LP 744 2B0.79 31267405
Total Paslvos Flnancieros 1,601 126.09 1,342,65827

Valor razonable de los Instrumentos financieros. - La Administracion de la
Compafila considera que los importes an libros de los actlvos y pasives fueron

reconpcidos al costo amortizade en los estados financieros y se aproximan a su
valor razonable.

NOTA 27.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe {01 de abril del 2019), la Administracion de la
Compafila considera que no se presentan compromisos ni contingenclas gue
pudieran afectar 1a Interpretacion de los Estados financleros, por |as gue se deba
registrar un Active g Pasivo Contlingands,

NOTA 28, HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y [a fecha de emlsion dei Informe de los
Audltores Independientes, no se tiene conocimlento de eventos que, &n opinlon de

la Adminlstracion de la Compafiia, pudleran tener un efecto importante scbre los
saldos £ interpretacion de los estados financleros.

NOTA 29.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para
las operaclones realizadas con paries relaclopadas. Por su parte, ei Servicio de
Rentas Internas mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en
el segundo suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015
establecio para aquellas Compafiias que hayan tenldo operasciones con partes
relacionades domiclladas en <) exterior en e mismo pericto fiscal ¥ cuyo monto
acumulads sea superior & US$% 15,000,000 un informe integral de preclos de
transferencta y un anexo de operaclones con partes relacionadas y para aquellas
empresas gue superen los US$ 3,000,000 solamente el anexo. En la referida
Resolucién se aestablece ademas las aperaciones gque ne deben contaemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Preclos de Transfersncla ¥ s& menciona

qua no sumardn los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
unlcameante por proporcion de brapsacciones.
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La Compafiia no ha efectuado durante el afic 2018 oparaciones gue superen dichos
montas,

NMOTA 30.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros pot el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sldo aprebados por la Administracion y seran presentados a los Accionistas y
Junta Directlva para su aprobaclén. En opinidn de la Administracion, ios estados
financierns serdn aprobados por ta Junta Directlva sin maod|flcaciones,

NOTA 31.- NUEVAS DISPOSICIONMES LEGALES

ey orgdnica ivo, atraccidn de i
emplec y estabilldad y eguilibrio fiscal

El 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplemento N. 309, se publicd
la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccitn de Inverslones, Generacion

de Empleo vy Estabilidad y Equilibrla Fiscal, el referido cuerpo legal, consta de cinco
capitules con sus respectivas secciones.

El primer capitulo, s2 refiere al régimen de remisionas y reducciones, gl mismo que
consta de cuatro sacclones y describe los beneficios a los cuales se pueden acoger
los suUjetos pasivas {contribuyentes) del SRI Servicio de Rentas Internas, SENAE
Serviclo Nacional de Aduanas del Ecuador, ANT Agencia Naclonal de Transito, IESS
Institute Ecuatoriano de Seguridad Soclal v ofras instituclones, respecte a la
remisidn de sus chligaclanas, adamas las primeras cuatro seccionas constan de 25
articulos y describen los beneficlos sobre los nlarzes, fechas limite, ¥ la remisién de
intereses, multas, recargos y otro tipo de beneficlos, segin lo siguiente:

+ Seccién Prlmera: Remislon de intereses, multas vy recargos de obligaciones
tributarias, fiscales y aduaneras, obligaciones tributarias gque s¢ mantengan

Unicamenta con el Servicio de Rentas Internas y el Servicio Naclonal de
Aduanas del Ecuador.,

Secclén Seqgunda: Remision a Impuestos vehiculares, matricutacion vehlcular e
infracciones de transito, Incluye intereses, recargos y multas de la Agencia

MNaclonal de Transito, Ley Oraanica de Transporte Terrestre, Transito ¥
Seguridad Vial.

Seccidn Tercera: Reduccidn de intereses, multas v recargos de las obligaciones
patronales en mora [nstituta Ecuatoriana de Seguridad Seocial, inchuye

obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales,
convenios de purga de mora.

Seccion Cuarta: Remisiones de otras instituciones: Servicios Baslcos, Créditos
Educatlvos y Becas, GADS, Superintendencia de Compafiias, Yalores y Seguros,
Contraloria General del Estado, pero exclusive para trabajadores del Ministerio
de Salud. Hospitales Eprique Garcés, Julio Endara ¥ Homero Castafier.

La remlislén consiste en una extincion de las obligaciones, una reduccion total o
parcial que gl deudor e debe a su acreedor, en este case Unlca y exclusivamente de
las multas, intereses y recargos de cualquier obligacicn.

El sequndo capitulo de |a referida Ley Organica, expone los Incentives especiflcos
para la atraccion de Inversiones privadas, en lo principal recoge exoneraciones de
varios Impuestos v privilegios tributarlos en las nusvas inverslongs preduchivas,

astablecidas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, segin
lo siguiente:
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+ Lo exoneracion del impuesio a 'a renta ¥ Su anficipo, se podrém acoger 1as
nuevas Inversiones gue se desarrollen en las areas urbanas de Qulto vy

Guayaquil hasta por 8 afies vy fuera de ellas hasta por 12 afios, vy dentro de tos
cantones de frontera la exoteracidn serd hasta por 15 afios.

s La exoneraclon del ISD impuesto a la sallda de divisas, s& aplicara a los pagoes
reallzados al exterlor par npagos de mpaottacianes de bianes da capitel v
materias primas, y a los dividendos distrlbuldos por sociedades naclonales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador,

« La exoneraclon del impuesto a la renta ¥ su anticipo, se podran acoger las
nuevas inversiones en industrias basicas hasta por 15 sfies y se ampliaran

hasta por 5 afios en aduellas inversiones que se realicen en cantones
franterizos,

+« Si las sociedades reinvierten al menos e 50% de las utilidades en la
adquisicién de nueves activos productivos, estardn exonerados de los
impuestos a la renta y salida de divisas, ademas los dividendas distribuidos
seran conslderados como INngresos exentes del lmpuesto & la renta.

El tercer capitule de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generaclén de Empleo y Estabilidad vy Equllibrlo Fiscal, refiere a los
proyectos de vivienda de Interés social., Los aspectos mas Importantes de este
capitulo se resumen &n 4 articulos:

+ Proyectos de viviends de interes social como prioridad gt Estade,

» Responsabilidades en la ejecuclén de planes, programas y proyectos de
construccion destinados para vivienda de Interés sociai.

+  Procedimiento administrative simplificade para la construccion de la vivienda de
intardés sodial.

« Permises de intervencidn menar o trabajos varios,

El cuarto capitulo realiza refermas a varlos cuerpos legales, entre los cuales se
encuentran articulos de la Ley de Régimen Tributarie Interna.

Eealamento de Aplicacidn da la Ley Orgdni ara el Formento Productiva accitn
de Inversiones, Generacion de Empleo v Estafiilidad y Equil|brio Fiscal

El 20 de diciembre de 2018, mediante suplemento de Reglstro Oficial No. 392 se
publicd el Reglamento de Aplicacion de |a Ley Orgénica para el Fomento Productiva,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad vy Equilibrie Fiscal. El
reglamente contempla entre otros los sigulentes aspectos:

1. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

A, Nuevas inversiones productivas

Ademas de las establecidas en la Ley, se entenderd dentre de este concepto a las
nuevas Inversiones destinadas al desarrollo de actividades comerclales, asi como

otras gle gengren valor agregado, siempre que para su ejecucion suscriban un
contrato de inversidn.
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B. Exeneracian del Impuesto a [a Renta

Para las nuevas inversiones productivas en seciores priorizados y en [ndustrias
bdsicas, dquienes quieran acogerse a las exoneracionas, deberan cumplir los
siguigntes lineamiantos:

a) Generaclon de empleo: Se deberd cumplir atendiendo al tamafio de la empresa:

- Las micro, pequefias y medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto
permanente durante el perlodo de ejecucidn de la inversidn; vy,

- Las grandes empresas deherdan Incremantzr su emples neto en minime e 3% de
su empleo neto permanente durante & misme perfodo.

b} Proporclonalidad del impuesto a la renta: Serd calculado de la sigufente formia:

Nueva [nvearsidn neaductiva
Total de activos fijlos brutos revaluados

= Tarlfa impuesto a la renta

2. Exoneracion o reduccion del anticipo de Impuesto a la renta

Haste el mes de junio de cada afo, los contribuventas referidos en ias letras a) v b)
del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, podran
solicitar al Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracidn o la
reduccion del page del anticipo del Impuesto a fa Renta, cuande demuestran en

forma sustentada, que la actividad generadora de ingresos generara pérdidas en
ese afio.

3. Impuesto a la utilidad en [a enajenacion de acciones

» Para efectos de determinar la utllidad, se tomara el mayor valar, entre al valor
patrimanial proporcional de la socledad correspondiente al eferciclo fiscal inmadiato
anterlor @ aquel en el que se efectla la enajenacidon y el valor de adguisicion; en
relaclén con el valor real de la enajenacion.

» En caso de herencias, legados o donaclones, se considerard como costo
exclusivamente el valor patrimaonial proporcional.

* No se considerardn para el cdiculo del valor patrimenial proporcionzal a las
ubilidades no distribuidas,

» A efectos de aplicar la tahla del Impuesto a la Renta, se consideraran las
utilidades obtenidas por el sujeto pasive, con respecto a una misma sociedad,
acumuladas desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio, deblendo el
contribuyente aplicar la tarlffa resultante a las utilidades aobtenidas por la

acumulacién de enajenaciones, vy re liguidar su impuesto en los casos que
corresponda.

4. Impuesto al Valor Agregado
A. Cradito Tributario de Impuesto al Valor Agregado (IvA)

El use del crédito tibutaric por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adqulsiciones locales e Importaciongs de blenes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de ¢lngo afios contados desde ia fecha de pago v se debera utilizar gl
credito tributarlo acumulado de perlodos anteriores a la entrada en vigencia de la
Ley Organlca de Fomento Productive, Atracclén de Inversiones, Generacién de
Empleo, ¥ Equilibrlo v Establlidad Fiscal, en primer lugar.
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Para los casos de sujetos pasivos gue inicien sus actividades econdmicas, el plazo

comenzard a contar a partlr del primer periodo fiscal en el que cual se genepren
ingreses operaclonales,

B, Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado {IVA} en la adquisicién de activos
fijos,

Los sujetos paslvos del Impuesto al Valor Agregado {IVA) que, de conformidad con
la Ley, tienen derecho a la devolucién del VA, podran solicitar la devolucidn del
impuasto pagado en la compra local ¢ Importacién de activos fijos.

5. Impuesto a la Salida de Divisas

Cuando existan casos de compensacion de crédites, v del neteo de saldos deudares
y acreadores con ef exterior, resultare un valor a faver de |a sociedad extranjera, la
base imponible estara constituida por e saldo neto transferido.

6. Porcentaje de retenclon de dividendos o utilidades

Fara la aplicacidn del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades se deberan
considerar las slguientes reglas:

+ Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea de! 28%, el
parcentaje de retencién serd 7%.

» Cuando la tarifa de impueste a la renta aplicada por 1@ sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencidn sard 109%.

7, Otros

1. Para efactos de la aplicacidn del articulo 37.1 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, las sociedades que reinviertan sus utllidades en proyectos o programas
deportivos, culturales, de investigacidn clentifica responsable o de desarrolle

tecnolégico, tendran una reduccidn de hasta e 10% a la tarffa de Impuesto a la
Fenta.

2, Los costos vy gastos incurrides para la promocion v publicidad de bienes y
servicios seran deducibles hasta un maxima del 20% del totat de ingresos gravados

del contribuyente y no serd aplicable segin los casos determinados en e Art, 28
numaral 11 de Iz Ley.

3. Los contribuyentes no estaran obllgados = llevar contabllidad respecto a los
ingresos ajenos a su actividad econdmica, tales como: relacion de dependencla
sujeta al Codlgo de Trabajo, pensiones jubllares, herenclas, legados, donaciones,
loterias, rifas, Indemnlzaclones por seguros, indemnizaciones por despido
intempestlve, bonificaciones por desahuclo lzhorales, enajenacidén ccasional de
inmuebles, dividendes, rendimienkos financieros, arrendamiento de infmueghlas para

vivienda cuando no sea su actividad habltual y enajenacién de derechos
repre Atlvas nital.
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