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INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Actividad

La actividad principal de la compafiia es asesorar, disefiar y producir partes y productos
terminados innovadores, procesados principalmente con resinas plasticas para la industria
o el usuario final. Ademas puede realizar diversas actividades segin consta en sus
estatutos, mediante actos y contratos permitidos por las L.eyes ecuatorianas.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE
PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A. comprenden el estado de situacién financiera al 31
de Diciembre de 2016, el estado del resultados integral, el estado de cambios en el
patrimonio, y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas. Los Estados Financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NHF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Moneda Funcional y de Presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico del pais, Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el
transcurso del ciclo normal de operacién de la compaiiia, especificamente con
vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los Estados
Financieros, y como no corriente los mayores a ese periodo.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estas estimacicnes se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacién y criterio para su reconocimiento.

Las estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se realizaria en su
caso de forma prospectiva.
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Las principales estimaciones y supuestos se presentan a continuacion:

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La Gerencia revisa
la vida Util estimada y el valor residual de los activos de forma anual, considerando
que estos importes no son definitivos y Unicamente representan el patron
esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La companiia estima que a Diciembre
del 2016 no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la Propiedad, Planta y Equipo. Sobre una base anual y cuando se
detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la Administracién efectuara las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La empresa LOGARITMO CIA. LTDA. contratada por la compafiia para realizar el
calculo correspondiente, determino la tasa de descuento y la tasa de mortalidad.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende a
los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
compafia.

¢) Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicion o Valor Neto Realizable, el que sea menor. El
Valor Neto realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios
para efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién
actual forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
Propiedad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Despues del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, en tanto que la Planta y Equipo estan valorizados al costo de adquisicion, el
valor de los Activos estan rebajados por su depreciacion acumulada. No existen posibles
perdidas por deterioro de su valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconocerd en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de Superavit por
Revaluacién. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios, se registrara en resultados.
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El saldo de Superavit por Revaluacion incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. En el
afio 2016 se aplicé un ajuste en el Pasivo por Impuesto Diferido por cambio de la tasa
impositiva.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparaciéon se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion de su costo entre los afios de vida util estimada de los activos.

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de Propiedad, Planta y Equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el
resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la compafiia evallua los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

e) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la compariia y el montc de ingreso pueda
ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta cualquier descuento comercial, descuento por pronto pago, y rebajas
por volumen de ventas que sean practicadas por la Sociedad.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se ha transferido el bien y los
riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

f) Costos y Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en
funcion de su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

L.os costos y gastos se registran al costo histérico.
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d) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Los Activos y Pasivos Financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccidon directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
“activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar’. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros
que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
reguiacion o acuerdo en el mercado.

Método de la Tasa de Interés Efectiva.- El método de la tasa de interés efectiva es un
meétodo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.
Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en los resultados
Los Activos Financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resultados.
Un Activo Financiero es mantenido para negociar si:

* Ha sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corto plazo; o

e Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos

financieros manejados por la compafiia y se tiene evidencia de un patrén actual

reciente de beneficios a corto plazo; o

e Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los Activos Financieros distintos a los Activos Financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

+ Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir;
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s El Activo Financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la compaiiia;

e Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Los Activos Financieros al valor razonable con cambios en ios resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida
en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el
activo financiero y se incluye en la partida de Otras Ganancias y Pérdidas.

Los aspectos mas relevantes de Instrumentos Financieros aplicable a la compafia se
describen a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que
son distintos de los que la compafiia tenga la intencioén de vender inmediatamente
o en un futuro proximo, los que la compafiia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir
al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversién inicial por circunstancias
diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar comerciales son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado.- Los Activos Financieros
que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente.

Para las Cuentas por Cobrar Clientes, se establece una provision para pérdidas
por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la compaiiia no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las Cuentas por Cobrar. El criterio que utiliza la compania para
determinar si existe evidencia objetiva de una perdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la compaiiia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento en
los pagos.

Para los Activos Financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor, es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Para los Activos Financieros registrados al costo, el importe de ia pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.
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El importe en libros del Activo Financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente para todos los activos financieros, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el Estado de Resultado del periodo.

Baja de un Activo Financiero.- Los Activos Financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del Activo Financiero; o cuando transfiere el Activo Financiero desapropiandose de
los riesgos y beneficios inherentes al Activo Financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del Activo Financiero; o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compariia
ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual y se miden posteriormente al costo amortizado
usando el Método de la Tasa de Interés Efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un Pasivo Financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de Ia tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del Pasivo Financiero en

un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las Cuentas por
Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son Pasivos Financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero.- Los Pasivos Financieros son dados de baja
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un Pasivo Financiero es reemplazado por otro Pasivo
Financiero, la comparia cancela el original y reconoce un nuevo Pasivo
Financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
Pasivos Financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacion
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se

éspera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.
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Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente (Legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y el importe
reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el

valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

i) Beneficios a Empleados

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion

Los pagos a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento

en que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las
aportaciones.

Los planes de beneficios definidos por retiro son determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y
pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento
sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el Estado
de Situacién Financiera con un cargo o crédito reconocido en Otro Resultado Integral en el
periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas en Otro Resultado Integral se
reflejan inmediatamente en el Patrimonio y no sera reclasificada al resultado del periodo.
El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una
modificacion del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del
periodo al beneficio definido neto pasivo o activo.

Participacion empleados

La compaiiia reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacion de los empleados en las
utilidades de la empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

j) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por

impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto
Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nos seran gravables o deducibles. El pasivo de la comparia por
concepto de Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por la
Administracién Tributaria para cada periodo.
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Con fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Registro Oficial No. 405, se
expide la “Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal” y con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 407 se expide el “Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal” en el que el Servicio de Rentas Internas
determina nuevas Tarifas de Impuesto a la Renta para las Sociedades que deberan ser
aplicadas en base a la composicién societaria de cada compafiia.

El 31 de Diciembre de 2016, el Accionista mayoritario cuya residencia fiscal pertenece a
un paraiso fiscal, transfirié el total de sus acciones a una sociedad del exterior cuya
residencia no corresponde a un paraiso fiscal, por tanto, la tarifa del Impuesto a la Renta
que aplicd la compaiiia para el ejercicio 2016 fue del 22%.

Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
Activos y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la
fecha de cierre de! periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un
Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos,
refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Nuevas Normas revisadas y emitidas, pero atn no efectivas

Las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se
van a pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la
tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos.
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no es
material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para
propésitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
posicion financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el metodo de
participacion, debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones
de la Compainiia, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones
especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sistematico ¢ agrupacion de notas.

La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido ningtin impacto en la posicién financiera y
resultados de operacion de la compafiia.

Nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En Julio del 2014, se emitié otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de mediciéon a “valor razonable con cambios en otro resultado

integral’, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF S:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceréan posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razocnable con cambios en otro resuitado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores.



Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con ei ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracién de la compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En Mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligaciéon de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados
en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos
basados en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar
una retencién de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al
valor monetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la
obligacion tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria,
por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones gque tienen una condicion
de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones
en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como
sigue:

i.  El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que
los servicios han sido prestados a la fecha de la madificacion; vy,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administraciéon de la compafiia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Comparia no tiene acuerdos de pagos basados en
acciones que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.
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La Administracion de la compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones per debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para Ics cuales la base tributaria se
mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que el
emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinacién
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar ias diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de
dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.
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Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Efectivo en Cajas Chicas 1,800.00 1,800.00
Efectivo en Bancos 259,476.31 200,657.28

261,276.31 202,457.28

Al 31 de Diciembre del 2016 no existen restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo.

Nota 4.- Activos Financieros

Se conforma de la siguiente manera:

Documento Institucion Fecha de Valor
Vencimiento 2016
Pélizas de Acumulacion Produbanco 16/01/2017 61,709.29
Pélizas de Acumulacion Produbanco 06/01/2017  31,045.41
Pélizas de Acumulacion Produbanco 06/01/2017 31,281.19

Certificado de Depédsito Banco de Pichincha 06/01/2017 104,802.00
Certificado de Depdsito Banco de Pichincha  06/01/2017 102,245.84
Certificado de Depédsito Banco de Pichincha 08/01/2017 52,029.41

Fondo Estratégico Génesis 41,000.00
TOTAL 424 113.14
Intereses por Cobrar 17,806.44
TOTAL 441,919.58
Documento Institucion Fecha de Valor
u Vencimiento 2015
Pélizas de Acumulacién Produbanco 18/01/2016  30,000.00
Pélizas de Acumulacién Produbanco 18/04/2016  60,000.00
Poélizas de Acumulacién Produbanco 30/06/2016  30,088.61
Pélizas de Acumulacién Produbanco 12/02/2016 100,000.00

Certificado de Depédsito Banco de Pichincha 30/06/2016 100,000.00
Certificado de Depésito Banco de Pichincha 04/07/2016  50,000.00
Fondo Estratégico Génesis 41,000.00

TOTAL 411,088.61



Nota 5.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Comerciales 2016 2015
Clientes 2,338,516.48 1,819,953.34
Provision Incobrables (28,470.17) (25,940.21)
2,310,046.31 1,794,013.13
Otras Cuentas por Cobrar
Préstamos Funcionarios y Empleados 21,637.30 17,474.23
Anticipo a Proweedores 7,532.73 5,519.12
Impuestos por Cobrar 104,033.42 233,999.50
2,443,249.76 2,051,005.98

La Cartera de la compafiia a Diciembre del 2016 se compone de aproximadamente 40
clientes, a quienes se les concede crédito de hasta 90 dias dependiendo del volumen de
sus compras.

Existen saldos de clientes que han superado la politica de crédito, por lo que la compaiiia
ha estimado una Reserva de Incobrables que cubra la contingencia existente.

B33 000000000 000001

La estimacién se calculd de la siguiente manera:

Estimacién Reserva de Incobrables

Cartera Vencida superior a 360 dias 28,470.17
Provisiéon Afios Anteriores 25,262.96
Valor Provision 2016 T 3,207.21

En el periodo 2016 se dio de baja contra la Provision por Incobrables un valor de US$

677.25 por saldos irrecuperables.

Nota 6.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2016 2015
Materia Prima 405,315.95 765,315.79
Colorantes 37,159.59 31,341.51
Componentes 70,938.76 70,769.90
Suministros y Materiales 41,509.82 34,011.99
Material de Embalaje 10,483.14 12,303.26
Productos Terminados 612,440.74 584,742.68
Material de Empaque 69,052.72 55,684.43
Transitoria de Inventarios 10,414.58 -
Provisién Valor Neto de Realizacién (11,564.43) (15,549.63)
1,252,750.87 1,538,619.93




NN . ﬂ

Nota 7.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los inmuebles se encuentran
registrados a su costo revaluado y Planta y Equipo, estan valorizados al costo de
adquisicion. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el
movimiento y depreciacién al 31 de Diciembre del 2016.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

uss$
2016 2015
No Depreciable
Terrenos 865,957.90 865,957.90
865,957.90 865,957.90
Depreciable
Edificios 1,345,347.86 1,345,347.86
Instalaciones 1,086.00 1,086.00
Maquinaria y Equipo 2,824,310.10 2,879,655.17
Eguipos de Computacién 115917.16 136,631.46
Muebles y Enseres 2,469.18 25,152.22
Vehiculos 191,770.35 191,770.35
Moldes y Matrices 155,125.65 54,500.00
(-) Depreciaciéon Acumulada (3,122,622 .90) (2,959,822.96)
1,513,403.40 1,674,320.10
2,379,361.30 2,540,278.00

Los movimientos de la Propiedad, Planta y Equipo son como sigue:
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Nota 8.- Impuestos Diferidos
Un resumen de las Diferencias Temporarias entre ias bases fiscales y tributarias, que

originaron los Impuestos Diferidos registrados en los estados financieros, aplicando el
método de! Pasivo basado en el Balance, fue como sigue:

Base Base

Financiera Tributaria Diferencia
Inventarios 1,255,592.04 1,255,592.04 DEDUCIBLE
Provision (11,564.43) -
Inventarios Netos 1,244,027.61 1,255,592.04 11,564.43
Activo por Imp. Diferido del afio 2016 2,544 17
Activo por Imp. Diferido al inicio del afio 2015 3,887.41
Gasto por Imp. Diferido 1,343.24
Base Base . .
. . . . Diferencia
Financiera Tributaria
Edificios 1,345,347.86 391,017.50 IMPONIBLE
Depreciacion Acumulada (1,033,487.21) (354,415.30)
Edificios, Neto 311,860.65 36,602.19 (275,258.46)
Activo por Imp. Diferido del afio 2016 (60,556.86)
Activo por Imp. Diferido al inicio del afio 2015 (82,413.60)
Ingreso por Impuesto Diferido (13,598.99)

Los saldos de los Impuestos Diferidos, son los siguientes:

uss
31/12/2016 31/12/2015

Impuestos diferido por Cobrar
Inventarios 2,544 17 3,887.41

2,544.17 3,887.41

Us$
31/12/2016 31/12/2015

Impuestos diferido por Pagar
Revaluacion de Activos 60,556.86 82,413.60

60,556.86 82,413.60

El movimiento del impuesto diferido por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 es el
siguiente:

Diciembre 31, 2016 Saldo Reconocido Saldo
Inicial en Resultados Final

Impuestos diferido por Cobrar
Inventarios 3,887.41 (1,343.24) 2,544 17

3,887.41 (1,343.24) 254417
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Diciembre 31, 2016 Saldo
Inicial

Reconocido
Resultados C

Correccion Saldo
ambio Tarifa Final

Impuestos diferido por Pagar
Revaluacioén de Activos 82,413.60

(10,335.23)

(11,521.51)  60,556.86

82,413.60

(10,335.23)

(11,521.51) _ 60,556.86

Los gastos e ingresos por Impuestos Diferidos y el Impuesto a la Renta por los afios

terminados al 2016 y 2015, son los siguientes:

Impuesto a la Renta del Ejercicio

Impuesto a la Renta Causado Corriente / Minimo

impuesto a la Renta Diferido

Uss

31/12/2016 31/12/2015

95,438.86 86,676.96

(8,991.99) (17,486.40)

86,446.87 69,190.56

Nota 9.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2016 2015
Proveedores Nacionales 418,462.49 392,322.40
Proveedores del Exterior 287,981.00 278,675.25
Anticipo de Clientes 1,167.94 30,395.94
Acreedores 2,729.68 92,043.82
Dividendos por Pagar 24,999 47 36,438.47
Otros 15,804.09 11,942.77
751,144.67 841,818.65
Nota 10.- instituciones Publicas
Se conforma de la siguiente manera:
Us$
2016 2015
Impuesto a la Renta Corriente (i)
IVA Ventas 85,029.89 52,532.88
Retenciones en la Fuente 4,207.79 2,991.51
Retenciones de IVA 8,760.85 6,985.15
IESS por Pagar 63,179.92 48,631.38
161,178.45 111,140.92
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(i) El Impuesto a la Renta del periodo fue cruzado con el saldo del impuesto pagado por

anticipado, de la siguiente forma:
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us$
2016 2015
Utilidad del Ejercicio 446,372.98 225,653.80
(-) 15% Participaciéon Trabajadores (66,955.95) (33,848.07)
(-) Otras Rentas Exentas / No Objeto de IR -
(+) Gastos No Deducibles 54,395.96 54,546.60
Base Imponible 433,812.99 246,352.33
Impuesto a la Renta 22% (20186) / 25% (2015) 95,438.86 61,588.08
Impuesto Minimo 86,676.96
(-) Retenciones Fuente Ejercicio (71,877.21) (16,322.71)
(-) Retenciones Fuente Acumulada (14,818.63) (80,715.45)
(-) Crédito Tributario ISD (53,296.67) (162,674.64)
Saldo a favor (44,553.65) (173,035.84)
Nota 11.- Cuentas por Pagar Entidades Financieras
El detalle de las obligaciones bancarias se refleja a continuacion:
Afio 2016
Ba Prést Valor del Tasa Fecha de Fecha de Corto Largo
nco restamo Préstamo Crédito Emision Vencimiento Plazo Plazo

Produbanco 343285 400,000.00 8.95% 13/10/2015 13/10/2018 135,037.66  122,040.30
Produbanco 2679835 100,000.00 8.95% 20/10/2016 16/10/2017 83,048.52
Produbanco 2689804 80,000.00 8.95% 15/11/2016 31/10/2019 24,493.83 53,5660.39

243,480.01 175,600.69

Ao 2015

., Valor del Tasa Fecha de Fecha de Corto Largo

Banco Préstamo Préstamo Crédito Emision Vencimiento Plazo Plazo
Produbanco 236220 105,299 9.76% 14/08/2013 29/08/2016 28,585.86 -
Produbanco 236217 40,113 9.76% 14/08/2013 29/11/2016 13,424.70 -
Produbanco 236214 36,398 9.76% 14/08/2013 27/09/2016 10,688.64 -
Produbanco 236213 37,551 9.76% 14/08/2013 27/09/2016 11,027.08 -
Produbanco 236219 38,833 9.76% 14/08/2013 27/10/2016 12,220.68 -
Produbanco 343285 400,000 8.95% 10/13/2015 10/13/2015 123,584.51 257,078.65

199,5631.47 257,078.65

Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante Hipoteca Abierta sobre los dos
Lotes de Terreno y Construccion donde se encuentra la Planta y Oficinas de la Compafiia.
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Nota 12.- Obligaciones Acumuladas

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2016 2015
Participacién a Trabajadores 66,955.95 33,848.07
Sueldos por Pagar - 59,274.92
Prov. Décimo Tercer Sueldo 10,278.18 8,650.76
Prov. Décimo Cuarto Sueldo 18,957.23 30,815.86
Prov. Vacaciones 34,418.66 26,256.11
Multas - 8,712.28

130,610.02 167,558.00

Nota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal.- Conforme a las disposiciones del Cédigo del Trabajo al Empleado
ecuatoriano, existe la obligacién por parte del Empleador de otorgar Jubilacién Patronal,
sin perjuicio de la jubilacion que le corresponda en su condicion de afiliado al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, a todos aquellos trabajadores que por veinte afios
6 mas, hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Jubilacién Patronal fueron como
sigue:

uss$
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 661,023.65 557,684.10
Reserva trabajadores transferidos - 91,133.35
Costo de los servicios del periodo corriente 60,574.33 57.329.56
Reversidén de reserva por trabajadores salidos (4,413.20) (3,613.75)
Costos financieros intereses beneficios definidos 26,671.82 25515.86
(Ganancias) por cambios en variables financieras ORI (2,498.72) -
Pago de prestaciones regulares (425.04) -
Pago de prestaciones finiquitos (66,636.81) (67,025.47)
Saldos al fin del afio 674,296.03 661,023.65

Provision por Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo ecuatoriano,
en los casos de terminacién de la relacién laboral por Desahucio, el Empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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us$
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 330,511.82 258,752.65
Reserva trabajadores transferidos 45,566.68
Costo de los servicios del periodo corriente 18,794.15 48,563.25
Reversion de reserva por trabajadores salidos (22,012.80) (35,160.58)
Costos financieros intereses beneficios definidos 11,738.25 12,789.82
(Ganancias) por cambios en variables financieras ORI (1,249 .35) -
Pago de prestaciones regulares (33,318.41) -
Saldos al fin del afio 304,463.66 330,511.82

Las estimaciones que se refiejan en los Estados Financieros, estan sustentadas en un
Estudio Actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y rotacion.
Segun el experto que realiz6 el calculo actuarial, no es correcto ni técnico aplicar la tasa
de descuento considerando la emisién de bonos corporativos norteamericanos de alta
calidad, y considera en su criterio profesional, que lo mas prudente es usar la tasa de
descuento obtenida por la emision de bonos ecuatorianos.

Las premisas utilizadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2016 2015
Tasa de descuento 8.21% 8.68%
Tasa de incremento salarial 3.95% 1.69%
Tasa de rotacion media -5.81% -

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Us$
Saldo al Saldo al
31/12/2015 Variacion 31/12/2016
Jubilacion Patronal 661,023.65 13,272.38 674,296.03
Bonificacién por Desahucio 330,511.82 (26,048.16) 304,463.66
991,535.47 (12,775.78) 978,759.69

Nota 14.- Capital Social

La compafiia se constituyd con un capital de S/. 2°000.000 (Dos millones de Sucres),
mediante Escritura Plblica otorgada el 1 de Septiembre de 1972, ante el Notario del
Cantdén Quito, Dr. Rodrigo Salgado Valdez, fue aprobada por la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion No. 3111 del 19 de Septiembre de 1972, e inscrita en el
Registro Industrial No. 25, tomo 4, el 19 de Septiembre de 1972.
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El ultimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 645,000.00, se realizoé mediante
Escritura Publica celebrada el 21 de Noviembre del 2001 ante el Notario Trigésimo Quinto
del cantén Quito, Dr. Héctor Vallejo Delgado, su inscripcion en el Registro Industrial fue el
19 de Diciembre del 2001. Estos documentos fueron protocolizados el 27 de Diciembre del
afo 2001.

Con fecha 31 de Diciembre de 2016, revisado el Libro de Acciones y Accionistas, la
compafiia QUEETS HOLDING CORP. sociedad domiciliada en Panama, transfirié el total
de sus acciones a la compaiiia PORTOVIEJO SpA., sociedad domiciliada en Chile.

Con la transferencia inscrita en el Libro de Acciones y Accionistas al 31 de Diciembre de
2016, el paquete accionario se conforma de la siguiente manera:

No. Capital

Accionistas Acciones UsS$

Portoviejo SpA (Domiciliada en Chile) 533,577 533,577.00

Rau! Moreno Hofmann 50,343 50,343.00
Jorge Ledn Galindo 34,165 34,165.00
Roberto Morales Ramirez 22,575 22,575.00
Dario Moreno Guerron 4 340 4.340.00

645,000 645,000.00

Nota 15.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Nota 16.- Reserva Facultativa

Por disposicién de Junta General de Accionistas se aprueba que los excedentes de
periodos anteriores sean llevados al rubro patrimonial “Reserva Facultativa® con la
finalidad de cubrir en forma efectiva las necesidades de proyectos que permitan generar el
crecimiento de la empresa en corto plazo.

Nota 17.- Superavit por Revaluacién

Los inmuebles de la compaiiia fueron revaluados en afios anteriores con el objetivo de
presentar saldos razonables en los Estados Financieros. El efecto en el rubro de
Propiedad, Planta y Equipo y en el Patrimonio fue el siguiente:

Terrenos Uss$ 523,649.85
Edificios 954,330.38
Depreciacién Acumulada (503,093.66)
Reduccion Pasivo por Impuesto Diferido (96,012.59)
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 878,873.98
Ajuste por correccion Tasa Impositiva 11,521.51

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 US$ 890,395.49



Nota 18 - Ingresos de Actividades Ordinarias

Se compone de la siguiente manera:

2016 2015

Sanitarios 2,750,841.39 2,633,217.80

Muebles 231,525.58 161,399.40

Textil 34,791.60 58,195.50

Electrodomésticos 2,509,582.08 3,515,635.79

Alimenticia 753,085.73 436,924.39

Moldes y Matrices 73,797.02 160,975.00

Materia Prima 144,176.60 268,526.74

Varios 444 491.34 345,906.58

Exportacion 268,443.73 453,400.99

Descuentos en Ventas (328.63) (365.03)

7,210,406.44 8,033,817.16

Nota 19 - Costo de Ventas
Se determina de la siguiente manera:
Us$
2016 2015

Costo de Fabricacion 5,943,484.46 6,492,924.43
Inventario Inicial Producto Terminado 584,742 .68 945.,016.21
Produccién del Ejercicio 6,528,227.14 7,437,940.64

Inventario final Productos Terminados (619,440.74) (584,742.68)

Costo de Ventas 5,908,786.40 6,853,197.96

Nota 20.- Otros Ingresos
Al cierre del periodo 2016, este saldo corresponde principaimente a los intereses ganados
en las cuentas bancarias de la compafiia, en tanto que en el aflo 2015 se refiere a la
ganancia obtenida por la venta de Activos.

Nota 21 - Gastos de Administracion y Ventas

Se conforma de la siguiente manera:
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Us$
2016 2015
Sueldos y Beneficios del Personal 376,738.69 459,305.54
Jubilacién Patronal y Desahucio 66,271.89 31,347.79
Movilizacién 14,544.47 23,410.48
Depreciaciones y Amortizaciones 42,016.23 73,740.06
499,571.28 587,803.87
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Nota 22 - Relaciones Laborales

Las relaciones obrero - patronales de la compafia se regulan por medio de la suscripcién
de un Contrato Colectivo de Trabajo, que se firma cada dos entre por la Administracion y
el Comité de Empresa legalmente constituido. El vigésimo primer contrato colectivo de
trabajo que se encuentra en vigencia al cierre del ejercicio econémico, fue celebrado el 28
de Julio del 20186.

Nota 23.- Administraciéon de Riesgos Financieros

Gestion de Riesgo Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La estructura de gestion de riesgo es controlada por la Administracion, la cual es
responsable de identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compaiiia:

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La compania esta expuesta a riesgo de crédito
por sus actividades operativas, principalmente por los saldos vencidos superiores a un
afo.

El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se encuentra mitigado
a partir del afio 2016, en razén de que la cartera no es extensa y se mejoraron las politicas
para la concesién de créditos.

Riesgo de Liquidez:- La liquidez de la compafiia es manejada por la Administracion bajo
el control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la
gestion de liquidez se desarrolie en forma ordenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento de corto y largo plazo. La compafiia maneja el riesgo de
liguidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- Los objetivos de la compafia en la gestién de capital inicialmente
fueron: salvaguardar la capacidad de la compafia para continuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus Accionistas.
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Categoria de Instrumentos Financieros.- Los Instrumentos Financieros al 31 de

Diciembre del 2016 y 2015 se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Corriente Corriente

Activos Financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 261,276.31 202,457.28
Inversiones Temporales 441,919.58 411,088.61
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 2,443,249.76 2,051,005.98
Total Activos Financieros 3,146,445 65 2,664,551.87
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 751,144 .67 841,818.65
Entidades Financieras 243,480.01 199,5631.47
Total Pasivos Financieros 994 624 .68 1,041,350.12

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros.- La Administracion de la compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron reconocidos al costo
amortizado en los Estados Financieros y se aproximan a su valor razonable.

Nota 24.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

Nota 25.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes (22 de Marzo del 2017), no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién de la compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nota 26.- Nuevas Disposiciones Tributarias

El 20 de Mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto
del 16 de Abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

e Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% a! sujeto pasivo que
esta en paraiso fiscal.

e Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la Renta.

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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e Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

e Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

e Incremento de ia tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

o Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de Octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos
y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Nota 27.- Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia en Marzo 6 del 2017 y seran presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los Estados Financieros
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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