INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

MNota 1 - Actividad

La actividad principal de la Compafila es el disefio, produccidn y asesoramiento técnico
para piezas, moldes, accesorios, componentes para muebles y de productos para el
hogar, Ademas puede realizar diversas actividades segin consta en sus estatutos,
mediante actos y contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas,

Mota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacidn y revelacidn

Los Estados Financieros adjuntos de INDUSTRIAS |EPESA ECUATORIANA DE
PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A. comprenden los Estados de Situacién Financlera al
31 de Diciembre del 2015 y 31 de Diciembre del 2014, los Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonic y de Flujos de Efective per los afios terminados en esa fechas,
asi como sus respectivas Notas. Estos Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con las MNormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASE, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de Diciembre del 2015,

b) Moneda Funcional y de Presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros v en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorne econdmico del pais, Délar de los Estados Unidos de
América,

c) Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente los saldos con vencimientos igual o inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como no corriente los mayores a
ese periodo.

d) Estimaciones y Supuestos Significativos

Cierfos sakdos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenlos fuluros que
s8¢ consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones conlables
resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento,

Las estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a medificarlas en los préximos afios, lo que se realizaria en su
caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presenian a
continuacién:



Estimacion de Vidas Utiles de Propledad, Planta y Equipo.- La Gerencia revisa
la vida Otil estimada y el valor residual de los actives de forma anual, considerando
que estos importes no son definitives y dnicamente representan el patrdn
esperado de uso de los activos en el iempo; por esta circunstancia, en &l afio
2015 se estimd nuevas vidas Utiles para algunos bienes de la empresa.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Compafiia estima que a Diciembre
del 2015 mo existen indicios de deteriore para ninguno de sus actives que
componen la Propiedad, Planta y Equipo. Scbre una base anual y cuando se
detecte la existencia de algin indicio de deterioro, la Administracién efectuara las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinadoes en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisicnes de estos beneficios,

El actuario LOGARITMO CONSULTORIA MATEMATICO ACTUARIAL DUENAS
LOZA ClA. LTDA. contratado por la Compafia para realizar el calculo
carrespondiente, utiliza la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al
final de cada afo reportado por la Administracién de la Compafila. La tasa de
descuento s la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requerides para cumplir con |2 obligacién de estos beneficios.

e) Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financiaros comprende a
los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
Caompania.

f) Inventarios

Son presentados al Costo o Valor Meto Realizable, el que sea menor. El Valor Neto
Realizable (WVNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios para
efectuar la venta, Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacidn actual
farman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

g) Propiedad, Planta y Equipo

Los Inmuebles se encuentran registrados a su costo revaluado y Planta y Equipo, estan
valorizados al costo de adguisicidn, el valor de los Activos estan rebajados por su
depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por deterioro de su valor.

A |a fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que sura como
consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abono a los resultados
integrales seqin corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion de su costo entre los afos de vida dtil estimada de los activos.



Eaja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Actives pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsclescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucién por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la diferencia entre el
precic de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el
resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino
como ulilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafila evalia los valores en libros de sus
activas a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por detericoro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el aclivo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la peérdida por deterioro como una
disminucitn en la revaluacion.

h) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compafila y el monto de ingreso pueda ser medido
canfiablemente, independientermente del momento en gue se genera el cobro. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de bienes y servicios se
recanccen netos de devoluciones y descuentos, cuando se ha transferido el bien y los
riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

i} Costosy Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la comespondiente venta,

Las otros costos y gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en
funcién de su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

I} Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Activos Financieros

La Compafila reconoce sus Activos Financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los Activos Financieros valuados
4l valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos.

Los aspeclos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compafila se describen a
continuacidn:

Cuentas por Cobrar- Las Cuentas per Cobrar son Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que
son distintos de los que la Compafia tenga la intencion de vender inmediatamente
o en un futuro préximo, los que la Compafia designe en el momento del
reconocimients inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir
al tenedor la recuperacidn sustancial de toda su inversidn inicial por circunstancias
diferentes @ su deterioro crediticio. La Compafila mantiene en esa categoria:
Cuentas por Cobrar Comerciales.



Deterioro de Actives Financleros al costo amortizado.- Los Activos Financieros
gue se miden al costo amorizado son probados por deterioro al final de cada
pericdo. El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deteriore directamente.

Para las Cuentas por Cobrar Clientes, se establece una provisidn para pérdidas
por detericro cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las Cuentas por Cobrar. El criterio que utiliza la Compafia para
determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

+ Incumplimiento del contrato, como incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal,

El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provisidn y la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados.

Baja de un Active Finanelero.- Los Activos Financieros son dados de baja por la
Compafia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del Activo Financiers; o cuando transfiere el Activo Financiero desapropiandose de
los riesgos v beneficios inherentes al Active Financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efective del Activo Financiero, o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia
ha asumido la obligacion contractual de pagarios a uno 0 mas perceplores,

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasives Financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual,

Los Pasives Financieros se clasifican como pasivo commiente a menos que se lenga
derecho incondicional de diferir el pago de |a cbligacion por lo menos 12 meses después
de |a fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las Cuentas por
Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son Pasivos Financiercs, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

La Companfia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Baja de un Pasive Financlero.- Los Pasivos Financieros son dados de baja
cuando la obligacitn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un Pasivo Financiero es reemplazado por ofro Pasivo
Financiero, la Compafia cancela el original ¥ reconoce un nueve Pasivo
Financiero. Las diferencias que se pudieran producr de tales reemplazos de
Pasivos Financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

k) Cuentas por Pagar y Provisiones
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos como

consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de
recursos y cuyo impaorte y oportunidad se pueden estimar fiablemente.



Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacién presente (legal
o implicita) coma resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de
Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha, Cuande el efects del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelaria.

1) Beneficios a Empleados
igaci mefic t

La Compania mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde a un
plan de Jubilacién Patronal, se registra con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del Estado de Situacidn Financiera,
y que se determina anualmente con base a estudios realizados por profesionales en el
tema, usando el método de unidad de crédite proyectado. El walor presente de las
obligaciones de beneficios definides se determina descontado los flujos de salida de
efective estimados usando la tasa de interés determinada per el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremente en el mente minimo de las pensiones jubilares, enlre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacién,
las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registrard directamente en resultados.

Participacitn em 05

La Compaiila reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacién de los empleados en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

m} Impuestos

De acuerdo 3 ko sefalado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por
Impuesto a la Renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto
Diferida.

Impuesio &

Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nos serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto de Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por fa
Administracién Tributaria para cada periodo.

Caon fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Registro Oficial No, 405, se
expide la “Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal” v con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial Mo, 407 se expide el “Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal” en el que el Servicio de Rentas Internas
determina nuevas Tarifas de Impuesio a la Renta para las Sociedades que deberan ser
aplicadas en base a la composicion societaria de cada Compafia.

Para el caso de INDUSTRIAS I|EPESA ECUATORIAMA DE PRODUCTOS
ELECTRONICOS S.A., al tener en su composicidn societaria mas del 50% en paralso
fiseal, le corresponde para el afo 2015 la tarifa del 25%.



Impuesto ala iferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
Actives y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la
fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, Un Pasivo por Impuesto Diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un
Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferides debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferides,
refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se infarma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

MNota 3.- Efective y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de |a siguiente manera:

uss
2015 2014
Efectivo en Cajas Chicas 1,800.00 1,800.00
Efectivo en Bancos 200,657.28 324,154.49

202,457.28  325,954.49

Al 31 de Diciembre del 2015 no existen restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo.



Mota 4.- Activos Financieros

Se mnfolrnﬁ de |a siguiente manera;

Facha do Monto (en LSE)

Documanto Irvi titucidn Wi i b Al 2015 214
POLEAS DE ACURMULACKN PRODUBANCO 18026 3000000
POLEAS DE ACLUBULACKEN PRODUBANCO TR0LR0E  B0U000.0D
FOLEAS DE ACLMULACION PRODUEA NGO IWOE201E 30,088 81
POLEAS DE ACUMULACION PRODUEANCD AZ0P0N6  100,000,00
CERTIFICADD DE DEPCSITO A PLAZD  BANCD DE PICHINCHA, MMOEP01E  100.000,00 -
CERTIFICADD DE DEPOSITO A PLAZO  BANCD DE PICHINCHA O40720168  50.000.00 -
FONDO ESTRATEGICO GENESIS 4100000 F0.000.00
TOTAL 471,088,61  20,00000

Mota 5.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

uss
Cuentas por Cobrar Comerciales 2015 2014
Clientes 1,818,953.34 2,863,390 .88
Provision Incobrables (25,940.21) (74,946 46)
1.754,013.13 2. TBB 444 42
Otras Cuentas por Cobrar
Fréstamos Funcionarics y Empleados 17.474.23 108 858 82
Anticipo a Proweedores 5,519.12 21.752.63
Impuestos por Cobrar 233,999 .50 108,652 .35
Varios - 205.99
2,051,005.98 3,027,914.21

La Cartera de la Compafiia a Diciembre del 2015 se compone de aproximadamente 91
Clientes, a quienes s& les concede crédito de hasta 80 dias dependiendo del valumen de
SUS COMpras.

Existen saldos de Clientes que han superado la politica de crédito, por lo que la Compaiiia
ha estimade una Reserva de Incobrables que cubra la contingencia existente. La
estimacian se calculd de la siguiente manera:

Estimacidn Reserva de Incobrables

Cartera Vencida superior 2 360 dias 16,206.51
Instrumentos Financieros a Valor Presente 9.643.70
Provisidn requerida NIIF 2015 25,840.21
Provisidn Afios Anteriores 14,568.75
Valor Provisién 2015 11,371.48

En el pericdo 2015 se dio de baja contra la Provision US$ 60,377.71 per saldos
irecuperables.



Mota 6.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2015 2014
Materia Prima 765,315.79 320.862.29
Colorantes 31,3415 25,099.56
Componantas 70,768.890 85,902.35
Suminigtros y Materiales 3401199 32,167.86
Material de Embalaje 12,303,286 16,470.53
Productes Terminados 584,742.68 945 016.21
Material de Empaque 55,684 .43 54,083.66
Provisién Valor Neto de Realizacion (15,549.63) (10,374.36)

1,538,619.93 1,469,228.10

Mota 7.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal como se indica en la Neta Financiera Mo. 2, literal g, los Inmuebles se encuentran
registrados a su costo revaluado y la Planta y Equipo estan valorizados al coslo de
adquisicién. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el
movimiento y depreciacién al 31 de Diciembre del 2015,

El detalle resurnido se presenta a continuacion:

uss
2015 2014
Mo Depreciable
Temenos B65,957.90 865,957.90
865,957.90 855,957.90
Depreciable
Edificios 1,345,347 .86 1,345,347.85
Instalacionas 1,086.00 1.086.00
Maguinaria y Equipo 2.879.655.17 3,326.111.658
Equipos de Computacion 136,631,468 138,631.48
Mueblas y Enseres 25,152.22 25,152.22
Vehiculos 191,770.35 265,506.96
Moldes v Matrices 54_500.00 -
(=) Depreciacién Acumulada (2,958,822 .96) (3,208 ,428. 26)
1,674,320.10 1,851, 407.50
2,540,278.00 2,757,365.80

Los movimientos de la Propiedad, Planta y Equipe son come sigue;



Mota 8.- Impuestos Diferidos

Un resumen de las Diferencias Temporarias entre las bases fiscales y tributarias, que
originaron los Impuestos Diferidos registrados en los Estados Financieros, aplicando el
método del Pasivo basado en el Balance, fue como sigue:

Base Base
Financlera Tributaria e
Inventarios 1,541,054.97 1,541,054.97 DEDUCIBLE
Provisidn {15,549.63) -
Imentaros Netos 1,525,505,34 1.541,054.97 15,549.63
Base Base
Financiara Tributaria Difgrancia
Edificios 1,345,347.86 391,017.50 IMPONIELE
Depreciacion Acumulada (971,887.53) (347,221.58)
Edificios, Nato 373.450.33 43, 795.91 (384,050.38)
Los saldos de los Impuestos Diferidos, son los siguientes:
uss
3212015 31M12/2014
r
Inventarios 3,887 41 -
3,887.41 =
= uss
31M12/2015 31M12/2014
r
Revaluacidn de Activos 82 41360 -
82.413.60 -

El movimiento del Impuesto Diferido por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2015 es el
siguiente:

Diciembre 31, 2015 Salde Reconocido Saldo
Inicial en Resultados Final

Im ri Cabra
Inventarios - 388741 3,887.41

- 1,887.41 388741




Diciembre 31, 2015 Saldo Reconocido en Saldo
Inicial Patrimonio Resultados Final

Impuesto Diferido por Pagar
Revaluacion de Actives - 9501259 1359899 8241360

- 96,012.59  13.,598.99 82.413.60

Los gastos @ ingresos por Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta por los afios
terminados al 2015 y 2014 son atribuibles a lo siguiente:

5%
JM212015 J1M 22014
i
Impuesto a la Renta Minimo / Causado Comiente (86,676.96) (175.085.45)
Impuesto a la Renta Diférida 17,486.40 -

(69,190.56) {175,095.49)

Nota 9.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2015 2014
Proveedores Nacionales 392,322.40 63663443
Proveedores del Exterior 27BB75.25 639.479.10
Anticipo de Clientes 30,295.94 11,354.80
Acreedores 92 043 82 31340
Dividendos por Pagar 36,438.47 75.480.31
Mros 11,94277 16,087 .95

B41,818.65 1,382,171.31

Mota 10.- Instituciones Poblicas

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2015 2014
Impuasto a la Renta Corriente (i)
VA Ventas 52,532 88 113,928.05
Retencionas &n la Fuente 2,991.51 5876.51
Retenciones de IVA 5,985.15 14,768.39
IESS por Pagar 48,631.38 35,116.46

111,140.92 169,689.41




{i) El Impuesto a la Renta del periodo fue cruzado con el saldo del impuesto pagado por
anticipado, de la siguiente forma:

uss
2015 2014

Utilidad del Ejercicio 225,653.80 936,339.53
(-] 15% Participacidn Trabajadores (33,845.07) {140,450.93)
(-} Otras Renlas Exentas | No Objeto de IR . -
(+) Gastos No Deducibles 54,546.60 -

Base Imponible 246,352.33 7895,888.60

Impuesto a la Renta 25% / 22% 51,588.08 175,095.49

Impuesto Minimo 6,676,956 90,484,771
{-) Retenciones Fuente Ejercicio (16,322.71) (92 160.30)
{-) Retenciones Fuente Acumulada {80,715.45) -
() Crédito Tributario ISD (162, 674.64) (141,332.63)

Saldo a favor [173,035.84) (58,397 .44)

Mota 11.- Cuentas pos Pagar Entidades Financieras

El detalle de |as obligaciones bancarias se refleja a continuacion:

Valor del  Tasa Facha da Facha de Corto Largeo

Banco ErdSIame o 4.iamo Crédito Emisién Vencimiento  Plazo Plaze
Produbance  ZMEZ30 105,200 976% 14082013 29082016 28 58566
Produbanco 23217 40,113 9.76% 14082013 29112016 13,424 70
Frodubance 236214 36,398 6.76% 14042013 ZTI0R2ME 10,688.84 -
Frodubanco 236213 37,551 A.76% 14082013 27092018 11,027.08 -
Frodubanco 236219 38,833 9.76% 14082013 ZTNOEME 12, 22068 -
Frodubanco 343285 400,000 8.95% 1032015 101320158 123,584 51 257,078.65

199,531.47  257,078.65

Las obligaciones con el Produbanco se encuentran garantizadas mediante Hipoteca
Abiarta sobre los dos Lotes de Terreno y Construccidn donde se encuentra la Planta y
Cficinas de la Compafiia.

Mota 12.- Obligaciones Acumuladas

Se conforma de la siguiente manera;

Uss
2015 2014
Participacion a Trabajadores 33,848.07 140,450.93
Sueldos por Pagar 58,274.92 31,693.01
Prov. Décimo Tercer Susldo 8,650.76 6,612.99
Prov. Décimo Cuarto Sueldo 30,815.86 24 46276
Prov. Vacaciones 26,256.11 30,766.55
Multas B712.28 6,878.29

167,558.00 240,864.53




Mota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestade sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriang de Sequridad Social - IESS.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casas de tarminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
par el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la (ltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio,

Lot edlculos actuariales del valor presenta de la obligacitn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por conceplto de beneficios definides
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fusron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos a3l periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el uso de hiptesis acluariales para calcular el valor presenle de dichos
beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor de dinero a través del iempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definides al 31 de Diciembre del 2015, es

el siguiente:
uss
Saldo al Saldo al
3212014 Variacién I1M22015
Jubilacion Patronal 557,684.10 103.339.55 B61,023.65
Beonificacién por Desahucio 258,752.65 71,759.17 330,511.82
816,436.75 175,088.72 891,535.47

Mota 14.- Capital Social

La compaiifa se constituyd con un capital de 5/. 2°000.000 (Dos millones de Sucres),
mediante Escritura Publica otergada el 1 de septiembre de 1972, ante el Motario del
Cantén Cuite, Dr. Redrigo Salgado Valdez, fue aprobada por la Superintendencia de
Compafilas mediante Resolucidn No. 3111 del 19 de Septiembre de 1972, e inscrita en el
Registro Industrial No. 25, tomo 4, el 19 de Septiembre de 1972

El sliimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 645,000.00, s& realizd mediante
Escritura Publica celebrada el 21 de Noviembre del 2001 ante &l Natario Trigésimo Quinto
del cantén Quito, Or. Héctor Vallejo Delgado, su inscripcidn en el Registro Industrial fue el
19 de Diciembre del 2001, Estos documentos fueron protocolizados el 27 de Diciembre del
afio 2001,

Al cierre del periodo 2015 el paqguete accionario se conforma de la siguiente maneara:



No. Capital
Accionistas oo uss

Queets Holdings Corp. 533,577 533,577.00
Radl Morena Hofmann 50,343 50,343.00
Jorge Ledn Galindo 34 165 34,165.00
Roberto Morales Ramirez 22,575 22 575.00
Dario Moreno Guerrén 4,340 4,340.00

645,000 645,000.00

Nota 15.- Reserva Legal

La Ley requisre que se transfiera a la Reserva Legal por lo menoes el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la compafiia, pero puede ufiizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

Mota 16.- Reserva Facultativa

Por disposicion de Junta General de Accionistas se aprueba que los excedentes de
periodos anteriores sean llevados al rubro patrimonial “Reserva Facultativa® con la
finalidad de cubrir en forma efectiva las necesidades de proyectos que permitan generar el

crecimiento de la empresa en corto plazo.

Mota 17.- Superavit por Revaluacion

Los inmuebles de la Compafila fueron revaluados en afios anteriores con el objetivo de
presentar saldos razonables en los Estados Financieros. El efecto en el rubro de
Propiedad, Planta y Equipo y en el Patrimonio fue el siguiente:

Temranos USs 523.649.85
Edificios 954,330.38
Depreciacién Acumulada (503,083.65)
Reduccitn por Pasivo por Impueasto Diferido (96,012.59)

Saldo al 31 de Diciembre del 2015

USs 878,873.98



Mota 18 - Ingresos de Actividades Ordinarias

Se compone de la siguiente manera:

uss
2015 2014
Sanitarios 263321780 3,514, 635.60
Muebles 161,359.40 244 960.65
Textil 58,195.50 69,179.66
Electrodomesticos 3,515,635.79 3,890,296.87
Alimenticia 435,924 39 376,158.68
Moldes y Matrices 160,975.00 288,537.00
Materia Prima 26852674 268,159.18
Varios 345,906.58 309,516.54
Exportacion 453.400.99 842, 032.80
Descuentos en Ventas (365.03) (283.46)

8,033,817.16 9,803,193.52

Mota 19 - Costo de Ventas

Sa determina de la siguiente manera:

uss

2015 2014
Costo de Fabricacidn £.479,809.84 #,183,507.28
Inventario Inicial Producto Terminado 945,016.21 1,011,319.41
Produccién del Ejercicio 7.437.940.64 9,194 B26.69
Inventario final Productos Terminados (584 742.68) (945,016.21)
Costo de Ventas 6,853,197.96 8,249,810.48

Mota 20.- Otros Ingresos
Al cierre del periodo 2015 corresponde principalmente a la ganancia obtenida por la venta

de Activos. En el afio 2014, el 93% del saldo correspondia a |a reversitn de la provisién de
Jubilacidn Patronal que se encontraba en exceso.

Mota 21 - Gastos de Administracién y Ventas

Se conforma de la siguiente manara:

uss
2015 2014
Sueldos y Beneficios del Personal 459,305.54 396,103.58
Jubilacién Patrenal y Desahucio 3. 347.79 §,749.44
Movilizacidn 2341048 2452225
Depreciaciones y Amortizaciones 73,740.06 85,440.37

587,803.87 5156,915.64




Mota 22 - Relaciones Laborales

Las relaciones obrero - patronales de la Compania se regulan por medio de la suscripcion
de Contratos Colectives de Trabajo firmados cada dos afios por la Administracion y el
Comité de Empresa legalmente constituido. El vigésimo contrato colectivo de trabajo que
se encuentra en vigencia al cierre del ejercicio econdmico, fue celebrado el 08 de Julio del
2014,

Neota 23.- Administracién de Riesgos Financieros

Los principales Pasivos Financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos es financiar
las operaciones de la Compariia.

INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A. revela
como Activos Financieros a deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y el efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

Por |a naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los
instrumentos financieros son riesgos de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a
través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los
limites de riesgo y otros controles.

La Administracién revisa y acuerda politicas para administrar eslos riesgos, que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, genarando una
pérdida financiera. La Compafiia esté expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas, principalmente por los saldos vencidos superior a un afio.

Riesgo de Liguidez

La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente (flujo de caja). La principal fuente de ingresos de efectivo de la
Compaifia son las cobranzas realizadas a sus clientes.

Mata 24.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacion de los Estados Financieros,

MNota 25.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes (05 de Abril del 2016), no se produjeron eventos que en cpinion de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.



Mota 26.- Nuevas Disposiciones Tributarias

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas No, NAC-DGERCGC15-00003218
del 24 de Diciembre del 2015, se resuelve qua la presentacion del informe de
cumplimiento tributario y sus anexos, serdn por parte del sujeto pasivo obligado a contratar
auditoria externa, para lo cual deberan presentar por escrito la siguiente informacidn:

a) Elinforme de cumplimiento tributario elaborado por las personas naturales o juridicas
calificadas como auditores externos y los anexcs preparados por el sujeto pasivo por
el ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre, el mismo que incluye las
recomendaciones sobre aspectos tributarios, se presentara en medic de
almacenamiento de informacion, disco compacto no regrabable.

b) Informe de auditoria de estados financieros presentado a la respectiva
Superintendencia por €l ejercicio terminado al 31 de diciembre, en medio de
almacenamiento de infarmacidn, disco compacto no regrababile.

¢) Reporte de diferencias del informe de cumplimiento tributario.

Con fecha 31 de Diciembre del 2015, en el primer Suplemento del Registro Oficial Mo.
660, la Administracidn Tributaria publict la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00003211,
mediante la cual se aprugba el nueve Formularic 101 para la declaracidn del Impuesto a la
Renta y presentacidn de Estados Financieros de sociedades y establecimientos
permangnies.

Mota 24.- Aprobacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminade el 31 de Diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Administracion con fecha 17 de Marzo del 2016,
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