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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de .
INDUSTRIAS L.E.P.E.S.A. ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de INDUSTRIAS IE.P.E.S.A.
ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A., que comprenden el Balance
General al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el Estado de Resultados, el Estado de
Variaciones en el Capital Contable y el Estado de Flujos de Efectivo, para el cierre del
ejercicio de esa fecha, y un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de estos
Estados Financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
vigentes al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 y del Control Interno necesario para permitir
la preparacion de Estados Financieros que estén libres de representacién errénea
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros con
base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo ¢on las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas exigen que
cumplamos con requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representacion
errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del Auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion
errénea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el auditor considera el Control Interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros por la entidad, con el fin
de diseflar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del Control Interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los Estados Financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra Opinion.
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Opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de INDUSTRIAS |.E.P.E.S.A. ECUATORIANA
DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, su
desempenio financiero y sus flujos de efectivo para el cierre de los ejercicios de esas
fechas, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

y/ :
Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO ALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 25 de Febrero de 2011
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INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.

Balance General

( Expresado en Délares Americanos )

_ ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo Proveedores
Inventarios

Importaciones en Transito
Impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos No Depreciables
Activos Depreciables - Neto
Seguros

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

N O AW

Al 31 de Diciembre

2010 2009
226.070,90 105.825,37
1.568.408,86 1.5609.351,11
52.525,35 50.435,31
69.067,13 12.127,43
1.464.019,23 1.217.059,51
48.424,03 49.165,76
31.190,98 32.239,09
3.459.706,48 2.976.203,58
160.656,56 98.256,56
1.064.671,70 810.118,15
8.150,00 6.516,00
1.233.478,26 914.890,71
4.693.184,74 3.891.094,29

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.

Balance General

( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS |

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Anticipo de Clientes
Beneficios Sociales
Dividendos por Pagar
Instituciones Publicas

Obligaciones Bancarias C/P
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisién Jubilacién Patronal
Provision Desahucio
Obligaciones Bancarias L/P

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Suscrito y Pagado
Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

\,

Notas Al 31 de Diciembre
2010 2009

1 910.615,65 894.789,63
12 146.637,50 3.500,00
13 164.325,64 203.405,30
661.363,44 100.000,00
14 183.155,45 283.753,97

15 128.742,89 -
16 80.857,24 12.718,98
2.275.697,81 1.498.167,88
17 617.703,11 530.330,05
17 239.506,57 187.634,45

15 76.152,86 -
933.362,54 717.964,50
3.209.060,35 2.216.132,38
18 645.000,00 645.000,00
19 322.500,01 322.500,01
516.624,38 707.461,90
1.484.124,39 1.674.961,91
4.693.184,74 3.891.094,29
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INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.

Estado de Pérdidas y Ganancias

( Expresado en Délares Americanos )

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Generales

Utilidad en Operaciones

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales

Utilidad antes de Participacion
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

:

Notas Al 31 de Diciembre
2010 2009

20 7.997.275,16 6.713.102,03
(6.222.129 49) (4.794.965,03)
1.775.145,67 1.918.137,00
(631.688,46) (506.399,02)
(287.263,94) (269.282,80)

856.193,27 1.142.455,18

21 2.876,64 8.235,31
22 (48.678,72) (40.946,32)
810.391,19 1.109.744,17
(121.558,68) (166.461,63)
(172.208,13) (235.820,64)

5§16.624,38 707.461,90

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A,
Estado de Variaciones en el Capital Contable

{ Expresado en Délares Americanos )

Coptaisurioy Resema gl 1o
Saldos al 1 de Enero de 2009 645.000,00 322.500,01 725.060,56 1.692.560,57
Dividendos Pagados - - (625.060,56) (625.060,56)
Dividendos por Pagar - - (100.000,00) (100.000,00)
Utilidad del Ejercicio 2009 - - 707.461,90  707.461,90
.Saldos al 31 de Diciembre de 2009 645.000,00 322.500,01 707.461,90 1.674.961,91
Dividendos Pagados - - (46.098,46) (46.098,46)
Dividendos por Pagar - - (661.363,44) (661.363,44)
Utilidad del Ejercicio 2010 - - 516.624,38 516.624,38
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 645.000,00 322.500,01 516.624,38 1.484.124,39

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos )

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo recibido de Clientes
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Ingresos no Operacionales

Egresos no Operacionales

Efectivo neto Proveniente de Actividades Operativas
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Activos no Depreciables

Adquisicién de Activos Depreciables

Venta de Activos Depreciables

Pérdida de Activos Fijos

Efectivo neto Utilizado en Actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias
Dividendos Pagados

Efectivo Proveniente (Utilizado) en Act. de Financiamiento

Variacion Neta de Caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y equivalentes al final del afio

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Ao Terminado al
31 de Diciembre

2010

7.921.641,05
(7.073.061,48)

(121.558,68)

2009

6.620.351,99
(5.009.196,30)

(166.461,63)

(172.208,13) (235.820,64)
2.876,64 8.235,31
(48.678,72) (40.946,32)
509.010,68 1.176.162,41
(62.400,00) -
(385.331,91) (514.981,61)
- 2.506,38
169,47 (1.683,24)
(447.562,44) (514.158,47)
204.895,75 -
(146.098,46) (758.971,41)
58.797,29 (758.971,41)
120.245 53 (96.967,47)
105.825,37 202.792,84
226.070,90 105.825,37




INDUSTRIAS IEPESA ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELECTRONICOS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos)

2010

2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio 516.624,38 707.461,90
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones

* Provision Cuentas Incobrables 16.576,36 15.822,84
Depreciaciones 130.608,89 120.670,58
Cambios netos en activos y pasivos de operaciones
Aumento en Cuentas por Cobrar Clientes (75.634,11) (92.750,04)
Aumento / Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar (2.090,04) 3.089,37
Aumento Anticipo Proveedores (56.939,70) (670,69)
Aumento / Disminucién en Inventarios e Import. en Transito (246.217,99) 323.445,53
Disminucién Impuestos Anticipados 1.048,11 32.533,97
Aumento / Disminucién Seguros y Otros Activos Corrientes (1.634,00) 28.774,06
Aumento / Disminucion Proveedores 15.826,02 (76.229,12)
Disminucion / Aumento Beneficios Sociales (39.079,66) 5.778,56
Aumento / Disminucioén Otras Cuentas por Pagar 211.275,76 (561.725,53)
Disminucién / Aumento Instituciones Publicas (100.598,52) 13.103,08
Aumento Desahucio 51.872,12 50.179,89
Aumento Jubilacién Patronal 87.373,06 96.678,01
Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas 509.010,68 1.176.162,41
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INDUSTRIAS LE.P.E.S.A. ECUATORIANA DE PRODUCTOS ELEC
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Actividad

La actividad principal de la Compaifiia es el disefio, produccion y asesoramiento técnico
para piezas, moldes, accesorios, componentes para muebles y de productos para el
hogar. Ademas puede realizar diversas actividades segin consta en sus estatutos,
mediante actos y contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas.

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados
a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

Mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de Agosto del afio 2006, la Superintendencia
de Compaiiias en Ecuador, adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF" y determindé que su aplicacion sea obligatoria por parte de las Compafias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de
Estados Financieros. De igual manera mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 de
Noviembre del afo 2008, la entidad de Control Societario dispuso el cronograma de
aplicacién obligatoria de las NIIF y para el caso de INDUSTRIAS I.LE.P.E.S.A. se debe
aplicar los estandares internacionales a partir del afo 2012, siendo su afio de transicion en
2011.

Por lo expuesto, la preparacion de los Estados Financieros correspondientes al periodo
2010 y 2009, se ha realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC (vigentes para el caso de la Compafiia hasta el afio 2010) emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Comparias de la Republica del Ecuador, las
mismas que requieren se realice ciertas estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los
Estados Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

b. Periodo Cubierto
Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31

de diciembre de 2010 y 2009 y son presentados en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos. Este Estado
Financiero se ha preparado bajo el Método Directo.

d. Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar comerciales se registran al costo original de la Factura y tienen
vencimientos desde 30 a 75 dias dependiendo del volumen de compras de los Clientes.
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Esta reserva se ha estimado considerando el 1% del total de cartera pendiente al cierre
del ejercicio, segun lo sefialado en el Art. 10, numeral 11 de la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno.

Inventarios

La valoracién de las existencias se determina en base al método Promedio Ponderado, al
31 de Diciembre de 2010 y 2009 estas existencias no exceden el precio de mercado.

Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de los ajustes de dolarizaciéon
efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las depreciaciones se calculan a
base del método lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos activos,
considerando la vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art.
25, numeral 6 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

Beneficios Sociales

La Comparfila provisiona en forma mensual los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los frabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Provisién Jubilacién Patronal

La Compafiia registra una reserva para Jubilacién Patronal inicamente del personal que
labora en la compafiia por mas de 10 afios, dicho registro se basa en el Calculo Actuarial
realizado por una empresa especializada en calculos matematicos en concordancia con lo
dispuesto en el Art. 10, numeral 13 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno.

Patrimonio de los Accionistas
Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

Determinacion de Resultados
Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados el momento en que se
realiza la operacion o transaccién por parte de la compaiia (Método de Acumulaciéon o
Devengado).

Impuesto a la Renta
El Articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tasa del 15%
sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tasa del 25% sobre el

resto de utilidades. La Administracion de la Compaiiia decidié calcular su Impuesto a la
Renta en base al porcentaje total del 25% de las Utilidades Gravables.
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El detalle de esta cuenta es el siguiente: \— QUITO J
No. Cta. 2010 2009
Cajas Chicas Us$ 500.00 500.00
Banco Intemacional 0300159-0 11,251.93 51,556.52
Banco Intemacional 021091-7 14,819.90 10,746 .47
Produbanco 01005007486 186,514.26 41,000.14
Produbanco - Panama 191026565 12,984.81 2,02224

US$ 226,070.90 105,825.37

Nota 4 - Clientes

Se compone de la siguiente manera:

2010 2009
Clientes Nacionales US$ 1,630,551.60 1,562,850.92
Clientes del Exterior 27,094.58 19,432.78
Provision Cuentas Incobrables (i) (89,237.32) (72,932.59)
Us$ 1,568,408.86 1,509,351.11

(i) En el aflo 2010 se incrementd la Provision en US$ 16,576.36 correspondiente al 1%
de las Cuentas por Cobrar al cierre del periodo; por el contrario, con esta reserva se
dio de baja US$ 271.63 de saldos irrecuperables. En el periodo 2009 se incremento
en US$ 15,822.84 y se dio de baja el valor de US$ 7,119.29.

Nota 5 - Otras Cuentas por Cobrar

Esta cuenta registra los préstamos a Funcionarios y Empleados, los cuales son
descontados mensualmente via Rol de Pagos.

Nota 6 - Anticipo Proveedores

Se refiere principalmente a los anticipos entregados para la compra de una maquina a un
Proveedor local, asi como por varios anticipos realizados al Sr. Andrés Coka por tramites
de importacion.
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Corresponde a las siguientes existencias:
2010 2009

Materia Prima US$ 681,030.60 752,185.13
Productos Terminados 649,353.78 338,533.91
Colorantes 25,111.80 32,566.97
Componentes 49,156.60 39,287.64
Suministros y Materiales 12,501.18 20,028.98
Aceros 567.31 570.00
Material de Embalaje 13,987.39 7,922.66
Material de Empaque 32,310.57 25,964.22

Us$ 1,464,019.23 1,217,059.51

Para la determinacion del Costo de Ventas, la Compaiiia aplica el método Promedio
Ponderado. Estas existencias no exceden a precios de mercado.

Nota 8 - Impuestos Anticipados

El saldo de este rubro se refiere al Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las
compras de bienes y servicios necesarios en la actividad comercial y productiva de la
Compaifiia, el saldo a Diciembre de 2010 asciende a US$ 31,190.98 y a Diciembre de

2009 a US$ 32,239.08.

Nota 9 - Activos no Depreciables

Se desglosa segtin el siguiente detalle:

2010
Terreno Planta A US$  44,022.56
Terreno Planta B 54,234.00
Terreno Distrissa (i) 62,000.00

2009

44,022.56
54,234.00

US$ 160,256.56

98,256.56

(i) Corresponde a uno de los Terrenos recibidos en Dacién de Pago (Legalizado
mediante Escritura Publica) por el valor pendiente de cobro al Cliente DISTRISSA de
la ciudad de Guayaquil. La Compairiia ha realizado negociaciones para la venta de
este inmueble, la cual se encuentra garantizada con la Promesa de- Compra Venta

debidamente Notariada en Noviembre del 2010.

Nota 10 - Activos Depreciables

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal g, los Activos Fijos se presentan al
costo mas los correspondientes ajustes de dolarizacion. Existen cuadros de calculo de los
diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreciacion al 31 de Diciembre de

2010y 2009.

El detalle resumido se presenta a continuacion:
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ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES - NETO

NOTA No. 10
Costo Ajustado Edificios Instalaci Maquinariay  Equipos de Mueblesy  yepicylos Moldesy Totales
quip Comg Enseres Matrices
Saldo al 01-01-09 156.560,96 14,00 460.296,63 53.135,85 6.645,21 41.402,23 8,00 718.062,88
Adiciones 2009 - - 501.228,87 13.752,73 - - N - 514.981,60
Ventas y/o Bajas. (17.349,28) - (5.779,22) (39.597,79) (8,00) (3.461,87) - (66.196,16)
Ajustes 4,00 - 10,00 36,00 - 2,00 (8,00) 44,00
Saldo al 31-12-09 139.215,68 14,00 955.756,28 27.326,79 6.637,21  37.942,36 - 1.166.892,32
Adiciones 2010 92.473,20 - 283.016,70 5.918,02 - 3.900,00 - 385.307,92
Ventas y/o Bajas. (549,28) - (48.615,39) (5.380,03) (484,40) (1.514,29) - (56.543,39)
Ajustes 2,00 - 4,00 14,00 4,00 - - 24,00
Saldo al 31-12-10 231.141,60 14,00  1.190.161,59 27.878,78 6.156,81  40.328,07 1.495.680,85
Depreciacién Acumulada Edificios Instalaciones M o iay Equip df M,_ bles y Vehiculos Moldes y Totales
quip Comp Matrices
Saldo al 01-01-09 66.071,95 - 190.451,40 33.301,67 4.778,46 6.829,14 - 301.432,62
Depreciacion del periodo 2009 7.502,86 - 87.016,69 17.220,51 662,28 8.268,24 - 120.670,58
Ventas y/o Bajas. (17.349,28) - (5.120,00) (39.597,79) - (3.261,96) - (65.329,03)
Saldo al 31-12-09 56.225,53 - 272.348,09 10.924,39 544074  11.83542 - 356.774,17
Depreciacién def periodo 2010 6.941,22 - 105.366,91 9.430,68 636,01 8.234,08 - 130.608,90
Ventas y/o Bajas. (549,28) - (48.613,39) (5.212,56) (484,40) (1.514,29) - (56.373,92)
Saldo al 31-12-10 62.617,47 - 329.101,61 165.142,51 5.592,35 18.555,21 431.009,15
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-10 1.064.671,70
SU?ERINTENDE_N‘CIA ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-09 810.118,15
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Nota 11 - Proveedores OPERADOR 25
Corresponde a las siguientes obligaciones: N QU'TO J
2010 2009

Proveedores Nacionales US$ 431,061.77 258,720.35
Proveedores del Exterior 479,553.88 636,069.28

US$ 910,615.65 894,789.63

Nota 12 - Anticipo de Clientes
Esta cuenta registra los valores que se han recibido como anticipos por la venta de la

propiedad indicada en las Notas 9 y 10, asi como los anticipos recibidos de Clientes para
garantizar la venta de los productos que comercializa la Compafiia.

Nota 13 - Beneficios Sociales

Se refiere a las siguientes Provisiones y Beneficios Sociales de los empleados y
trabajadores de la Compatiia:

2010 2009
Participacion Trabajadores US$ 121,558.68 166,461.63
Prov. Décimo Tercer Sueldo 8,546.76 8,343.72
Prov. Décimo Cuarto Sueldo 11,776.32 9,384.13
Provisién Vacaciones 14,536.76 12,102.19
Multas y Otras Provisiones 7,907.12 7,113.63

US$ 164,325.64 203,405.30

Nota 14 - Instituciones Publicas

Esta cuenta se compone de los siguientes rubros:

2010 2009

Impuesto a la Renta Compaiiia (i) US$ 62,412.01 147,484.62
Impuestos Empleados 14,247.00 6,559.88
IVA Ventas 67,188.51 81,692.25
Retencién IVA Proveedores 4,188.37 1,825.38
Retencion en la Fuente 1,805.91 1,238.89
IESS por Pagar 33,313.65 44,952.95

US$ 183,155.45 283,753.97




(i) Al valor reflejado en el Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente al Impuesto
a la Renta causado en el aflo 2010 y 2009, se aplicaron las siguientes deducciones:

2010 2009
Impuesto a la Renta Causado UsS$ 172,208.13 235,820.64
Anticipo Impuesto a la Renta (25,346.85) - (17,624.65)
Retenciones Impuesto a la Renta (84,449.27) (70,711.37)
uss$ 62,412.01 147,484.62
Nota 15 - Obligaciones Bancarias
Se refiere a:
2010 2009
Corto Plazo
Crédito Banco Internacional (i) Uss 110,140.98 -
Banco de Guayaquil (ii) 18,601.91 -
us$ 128,742.89 -
Largo Plazo

Crédito Banco Internacional (iii) us$ 76,152.86 -

Us$ 76,152.86 -

(i) Corresponde al saldo del Préstamo No. 000225959 contratado con el Banco
Internacional el 21 de Abril del 2010, a una tasa del 9.76% y cuyo vencimiento es el
16 de Abril del 2011. El Monto Original del Crédito fue de US$ 320,000.00.

(i) Este valor corresponde al saldo de la obligacion que fue contraida al aceptar el
acuerdo por Dacién de Pago con la Compaiiia DISTRISSA.

(iii) Corresponde al saldo del Préstamo No. 000232096 contratado con el Banco
Internacional el 21 de Julio del 2010, a una tasa del 9.76% y cuya fecha de
vencimiento es ei 10 de Julio del 2012. El Monto Original del Crédito fue de US$
94,320.00. .

Las obligaciones con el Banco Internacional se encuentran garantizadas mediante
Hipoteca Abierta sobre los dos Lotes de Terreno y Construccién donde se encuentra la
Planta y Oficinas de la Compaiiia.
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Nota 16 - Otras Cuentas por Pagar
Se refiere a los siguientes conceptos:
2010 2009

Provisiones Servicios Basicos (i) US$ 13,334.01 - 12,718.98
Otras Cuentas por Pagar (ii) 67,523.23 -

US$ 80,857.24 12,718.98

(i) Corresponde a la provisién de los servicios basicos de Energia Eléctrica y Agua
Potable.

(ii) De esta cuenta, US$ 54,984.97 corresponde a la provisién por el finiquito laboral de
un ex Ejecutivo de la Empresa que sera cancelado en el transcurso del afio 2011.

Nota 17 - Provisién Jubilaciéon Patronal y Desahucio

En base al Art. 10 numeral 13 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los
saldos de estas cuentas se justifican en base al Calculo Actuarial efectuado por la
empresa Logaritmo Cia. Ltda., y corresponde a los empleados y trabajadores que superan
los 10 afios de servicio en la Compaiiia.

Nota 18 - Capital Suscrito y Pagado

La compariia se constituyé con un capital de S/. 2°000.000 (Dos millones de Sucres),
mediante Escritura Publica otorgada el 1 de septiembre de 1972, ante el Notario del
Cantén Quito, Dr. Rodrigo Salgado Valdez, fue aprobada por la Superintendencia de
Comparifas mediante Resolucion No. 3111 del 19 de septiembre de 1972, e inscrita en el
Registro Industrial No. 25, tomo 4, el 19 de septiembre de 1972.

El dltimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 645,000.00, se realizé6 mediante
Escritura Publica celebrada el 21 de noviembre de 2001 ante el Notario Trigésimo Quinto
del canton Quito, Dr. Héctor Vallejo Delgado, su inscripcién en el Registro Industrial fue el
19 de diciembre de 2001. Estos documentos fueron protocolizados el 27 de diciembre del
afio 2001.

Al cierre del periodo 2010, el paquete accionario estaba constituido de la siguiente
manera:

No. Capital
Accionistas Acciones UsD
Queets Holdings Corp. 552,768 552,768.00
Raul Moreno Hofmann 36,098 36,098.00
Pietro Cozzaglio Brignatelli 7,759 7,759.00
Roberto Morales Ramirez 16,125 16,125.00
Jorge Ledn Galindo 32,250 32,250.00

645,000 645,000.00




Nota 19 - Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién
de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

Nota éo - Ventas -

Se compone de la siguiente manera:

2010 2009
Sanitarios US$ 2,956,593.32 2,633,225.40
Muebles 417,609.25 198,947.26
Textil 30,526.80 26,530.08
Electrodomésticos 2,905,012.76 2,827,805.81
Alimenticia 820,936.51 235,798.10
Moldes y Matrices 137,650.00 238,410.00
Farmacéutica - 2,720.00
Materia Prima 345,5615.64 153,265.35
Varios 240,524.23 301,236.55
Exportacion 143,224.56 95,421.38
Descuentos en Ventas (317.91) (257.90)
US$ 7,997,275.16 6,713,102.03
Nota 21 - Ingresos No Operacionales
Corresponde a los siguientes conceptos:
2010 2009
Intereses Bancarios US$  605.49 983.48
Otros Ingresos (i) 2,271.15 7,251.83
US$ 2,876.64 8,235.31

(i) Se refiere principalmente a los descuentos por
proveedores del exterior.

pronto pago otorgados por los
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Nota 22 - Egresos No Operacionales OPERADOR 25
El desglose de estos gastos se indica a continuacion:
2010 2009

Intereses Bancarios (i) US$ 18,462.50 -

Comisiones Bancarias 8,497.15 7,960.13

Otros Gastos 1,052.00 32,986.19

Pérdida en Importaciones (ii) 20,667.07 -

Us$ 48,678.72 40,946.32

(i) Corresponde a los intereses generados por las Obligaciones Bancarias sefaladas en
la Nota Financiera No.15. :

(ii) Diferencia no cubierta por el Seguro por el robo de un contenedor de materia prima.

Nota 23 - Relaciones Laborales

Las relaciones obrero - patronales de la Comparia se regulan por medio de la suscripcién de
Contratos Colectivos de Trabajo, firmados cada dos afos por la Administracién y el Comité de
Empresa legalmente constituido, el aitimo contrato que se encuentra en vigencia al cierre del
ejercicio economico fue celebrado el 16 de Julio de 2010.

Nota 24 - Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacion de los estados financieros.

Nota 25 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisién del presente informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.

Reglamento que establece la informacién y documentos que estan obligadas a remitir a la
Superintendencia de Compaiiias, las sociedades sujetas a su control y vigilancia.-

Con fecha 08 de Diciembre del 2010, la Superintendencia de Compafiias emitid la
Resolucién No. SC.SG.DRS.G.10.007 en la cual se expide el Reglamento que establece la
informacién y documentos que estan obligadas a remitir a la Superintendencia de
Compaiilas, las sociedades sujetas a su control y vigilancia, adoptando entre otras las
siguientes disposiciones:

Las compaiiias nacionales anénimas, en comandita por acciones, de economia mixta, de
responsabilidad limitada y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado, las sucursales de comparfiias u otras empresas extranjeras organizadas como
personas juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si o con sociedades
nacionales vigiladas por la entidad, y estas ultimas entre si y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador, remitiran a la Superintendencia de Compariias los estados financieros y
sus anexos desde el mes de enero, sean estos mediante declaracion impresa o
declaracién con firma electronica que realicen las compafilas en el portal web de la
Superintendencia de Compaiifas, hasta el treinta de abril, de acuerdo al noveno digito del
Registro Unico de Contribuyentes (RUC), conforme el orden siguiente:
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NOVENO DIGITO RUC FECHA MAXTMA

12 de abril
14 de abril
16 de abril
18 de abril
20 de abril
22 de abril
24 de abril
26 de abril
28 de abril
30 de abril

cwo~NoOonhwNn =

Previo a la presentacion fisica de los estados financieros y sus anexos, y sin que esto
constituya cumplimiento de la obligacion legal de presentar los estados financieros, el
administrador debera ingresar al portal web de 1a Superintendencia de Compaiiias y digitar
bajo su responsabilidad, los valores contenidos en dicho estado financiero y los siguientes

" datos de la compaiiia: direccién postal, numero telefonico, correo electrénico, provincia,
ciudad, cantén y el codigo de actividad econémica CliU4.

Las comparias constituidas en el Ecuador sujetas a la vigilancia y control de la
Superintendencia de Compafiias, enviaran a ésta en el primer cuatrimestre de cada afio,
la siguiente informacion, sea mediante declaracion impresa o declaracién con firma
electrénica que realicen las compafilfas en el portal web de la Superintendencia de
Compaiiias:

a) Estado financiero debidamente suscrito por el representante legal y el contador publico
autorizado,

b) Informe o memoria presentado por el representante legal, a la junta general de
accionistas o socios que conocié y adopté resoluciones sobre los estados financieros;

c¢) Informes de los comisarios del consejo de vigilancia u otro 6rgano de fiscalizacion
interna, presentados a la junta general de accionistas o de socios que conoci6 y adopt6 la
resolucion sobre los estados financieros;

d) Informe de auditoria externa, si en funcién del monto total del activo del ejercicio
econdmico anterior estan obligadas a contratarla, de acuerdo a las resoluciones emitidas
por esta Superintendencia,

e) Némina de administradores y o representantes legales con la indicacion de los nombres
y apellidos completos y denominacién del cargo. Se deberé adjuntar copia legible a color
de: certificado de votacion, cédula de ciudadania/identidad o pasaporte en caso de que el
administrador sea extranjero,

f) Némina de accionistas o socios inscritos en el libro de acciones y accionistas o de
participaciones y socios, a la fecha del cierre del estado financiero;

g) Formulario suscrito por el representante legal certificando los siguientes datos de la
compania: direcciobn postal, numero telefénico, correo electrénico, provincia, ciudad,
canton;

h) Copia legible del Registro Unico de Contribuyentes (RUC);

i) Impresion electronica del comprobante de digitacion del estado financiero en el portal
web de la Superintendencia de Compaiiia;

i) Numero y clasificacion del personal ocupado, que preste sus servicios con la empresa;
Y,




k) Los demas datos que se establecen en este reglamento.

Los estados financieros seran presentados en el formulario que establezca Ia
Superintendencia de Compaifiias de acuerdo al Cronograma de aplicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. Las néminas de accionistas
o0 socios, las néminas de administradores, representantes o apoderados y el formulario de
certificaciéon de datos de la compafiia, seran presentadas en el formulario que establezca
* la Superintendencia de Compaiiias en su portal web para su ingreso e impresion.




