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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
XY Prepago S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de XY Prepago S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de XY Prepago S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aino terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de XY Prepago S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidon es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Deloitte se refiere a una o méas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/ about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administracién de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de la Companfia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafia

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Evaluamos lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Quito, Mayo 20, 2019 “— Jorge Brito
Registro No. 019 Socio

Licencia No. 21540




XY PREPAGO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 960,167 991,158
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 899,552 135,585
Inversiones en activos financieros 6 101,050 100,000
Impuestos corrientes 8 35,133 58,431
Total activos corrientes 1,995,902 1,285,174
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos y total activos no corrientes 4,99 6,581
TOTAL 2,000,893 1,291,755

Ver notas a los estados financieros

m G2

Manuel Romeéro
Gerente General




PASIV PATRIMONIO Notas 31/12/18 3
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 7 901,444 764,308
Impuestos corrientes 8 135,693 94,865
Total pasivos corrientes y total pasivo 1,037,137 859,173
PATRIMONIO: 10
Capital social 16,000 16,000
Reserva legal 9,798 9,798
Utilidades retenidas 937,958 406,784
Total patrimonio 963,756 432,582
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,000,893 1,291,755

Catalina Arias -4 -

Gerente Financiera




XY PREPAGO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos

Otros ingresos
Gastos de honorarios
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

11

Ano terminado

31/12/18  31/12/17

(en U.S. délares)

617,720
80,774
(7,200)
(2,449)
(8,393)

680,452

(149,278)

231,174

463,063
24,798
(6,570)
(1,405)

(29,317)

450,569

(104,681)

345,888

d VLY Y

Manuel Romero
Gerente General

Catalina Arias
Gerente Financiera

iroga
Ctantqdo General
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XY PREPAGO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

31/12/18

31/12/17

(en U.S. dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 604,946
Pagos a proveedores (607,211)
Otros ingresos 80,774
Efectivo generado por las operaciones 78,509
Impuesto a la renta (108,450)

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

operacion (29,941)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones en activos financieros y total

efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,050)
BANCOS:
(Disminucién) incremento, neto del afo (30,991)
Saldos al comienzo del afo 991,158
SALDOS AL FIN DEL ANO 960,167

Ver notas a los estados financieros

453,252
(158,952)
_ 24,798

319,098

(16,460)

302,638

(35,000)

267,638
723,520

-991,158

025  aetuinasr

Manuel Romero Catalina Arias
Gerente General Gerente Financiera




XY PREPAGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Companiia fue constituida en la ciudad de Quito el 8 de noviembre del 2007 e inscrita
en el Registro Mercantil el 16 de noviembre del 2007 bajo la denominacién social de XY
Prepago S.A. Su objetivo principal es la prestacion de servicios de interconexion por
medio de su plataforma tecnolégica. Su domicilio principal es Av. Rumipamba 706 y Av.
Republica Edificio Borja, en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha.

La controladora final de la Compafia es Paga Todo Internacional SAPI de C.V., empresa
domiciliada en México, su controladora inmediata es Codepret S.A., empresa de
nacionalidad ecuatoriana y su controladora intermedia es Iberoamericana de
Telecomunicaciones S.L., de nacionalidad espaiiola.

Fusion con controladora Codepret S.A. - Desde el afo 2016, la compafnia Codepret
S.A. ha realizado varios intentos de fusién con su compafia subsidiaria XY Prepago S.A.,
la misma corresponde a una estrategia corporativa en cuanto a reduccidén de costos,
simplificacion del proceso de negocio, ampliacién de la gama de servicios, acceso a
nuevos mercados, entre otros. Hasta la fecha de emision de los estados financieros,
Codepret S.A. se encuentra en conversaciones con la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros con la finalidad de obtener la autorizaciéon de este ente de control para
el proceso de fusion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no tiene empleados.
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informaciéon comparativa. Adicionalmente, la Compafia ha

- 8-



adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros; vy,
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafia ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha
evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los
activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable sobre la base del
modelo de negocio de la Compania para la gestion de los activos financieros y
las caracteristicas de flujo de caja contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI) sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral “FVORI”; vy,

Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se
miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccién y/o
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio que no es
mantenida ni para negociar, ni como contraprestacion contingente
reconocida por un adquirente en una combinaciéon de negocios en otro
resultado integral; vy,

La Compania puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para

-9-



ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

En el ano en curso, la Compafia no designd ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o
al FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

La Administracion de la Compania revisd y evalué los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y concluy6 que las inversiones en activos financieros y
las cuentas por cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado
segun la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9,
debido a que los instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal
pendiente.

No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posicion
financiera de la Compafia, resultado del afio u otro resultado integral.

Al 1 de enero del 2018, la Compafiia efectu6 ciertas reclasificaciones en el
estado de situacién financiera con el objetivo de cumplir los requerimientos de
clasificaciéon y revelacion de la NIIF 9.

Un detalle es como sigue:

Al 31/12/17
previamente Reclasificaciones
Cuenta reportado por NIIF9 Al 1/1/18
Estado de situacion financiera:
Otros activos financieros
medidos al costo amortizado 100,000 (100,000) -
Activos financieros medidos al
costo amortizado - 100,000 100,000

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

- 10 -



c)

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado;
(2) Arrendamientos por cobrar; vy,
(8) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provisién para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compafia esta obligada a medir la asignacién de la pérdida de
ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12
meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La Compania
aplica el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida de estos activos y utiliza una matriz de provisién por
referencia a la experiencia de incumplimiento. La experiencia histérica de los
vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
no muestra patrones de pérdida ni cartera vencida materiales para los estados
financieros en su conjunto. No se requirié de ajuste en la provisién de cuentas
dudosas como consecuencia de la adopcion de la NITF 9.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Corresponden a
inversiones en certificados de depdsito en instituciones financieras, los cuales
son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debido que
principalmente se mantienen en instituciones financieras locales de reconocido
prestigio.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicién de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento
de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo.
Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al
riesgo de crédito de ese pasivo, no serén reclasificados posteriormente al
resultado del afo, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afo.
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2.2

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicién de
los pasivos financieros de la Compainia.

d) Revelaciones en relacion con la aplicaciéon inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificaciéon o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacién de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que
la Compafia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NI1F 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compania.

Impacto de la aplicacion de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes

La Companfia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion més prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafia se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compafia no ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compania para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3.8. Ademaés de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la
NITF 15 no ha tenido un impacto material en la posicién financieray / o el
desempefo financiero de la Compainia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IHFE Titulo en o después de

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendra un impacto en los estados financieros; sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 283,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacién:

NITF 3: Combinacion de negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

NITF 11: Acuerdos conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12: Impuesto a las ganancias - Clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23: Costos de financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esté listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros de la Compafia; sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un anédlisis detallado haya sido
completado.
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POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compainiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compafia han sido
preparados sobre las bases del costo histérico.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tal como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
doélares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros y sus revelaciones.

Bancos - Incluye el efectivo de libre disponibilidad mantenido en entidades
financieras locales con una calificacién de riesgo minima de A+.
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3.5

3.6

Muebles y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las
vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

[tem Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Comparniia evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en anos
futuros, y excluye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.7

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habré una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basadndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejaréa las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Comparnia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

- 16 -



3.8

3.9

3.10

3.11

economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiia reconoce ingresos de las siguientes
fuentes principales:

Prestacién de servicios; e,
Ingresos por intereses.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compaiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los importes
cobrados en nombre de terceros. La Compania reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Prestacion de servicios - La Compaiiia reconoce ingresos por la prestacion del
servicio de interconexién al Banco del Pacifico. Estos servicios se reconocen como
una obligacién de desempefo que se satisface a lo largo del tiempo. El pago del
precio de la transaccion se realiza inmediatamente en el momento en que se
presta el servicio o se reconoce una cuenta por cobrar al Banco. La Compafia
reconoce una cuenta por cobrar al Banco por la prestacién de los servicios de
interconexién cuando el servicio es prestado, dado que esta representa el punto en
el tiempo en el cual el derecho a la contraprestacién se convierte en incondicional,
en razén que solo el paso del tiempo es requerido antes que el pago sea
efectuado.

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la
tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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3.12

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulaciéon o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demaés activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene Unicamente activos
financieros medidos al costo amortizado.
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El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase méas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros".

Deterioro de activos financieros

La Comparfia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentaciéon para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cartera de la Compaiiia no
mantiene cuentas por cobrar vencidas ni deterioradas; por tal razén, la Compania
no constituyd una provision para cuentas de dudosa recuperacion.

Aumento significativo de riesgo de crédito

La Compafia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
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ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un
periodo corriente.

En relacién a las inversiones en activos financieros, la Compafia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informaciéon cuantitativa
y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la
informacion prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Definicion de incumplimiento

La Compafia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

- Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
0 emisor;

- Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compania, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compafia).

Independientemente del analisis anterior, la Compairia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando la cartera comercial tiene mas de 30 dias de
mora.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) cada vez es més probable que el emisor o cliente entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(d) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compania castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el emisor ha caido en
causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos anos
vencido, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
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3.13

recuperacion de la Compafia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacioén realizada se reconoce en resultados.

Baja de los activos financieros - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compariia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivos financieros
si, y s6lo si, las obligaciones de la Compania se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay
la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACI ONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la Nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
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en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compainiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafia y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio (ver
las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafia determina el modelo de
negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan juntos
para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalGa el desempefio de los
activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los
activos y cdmo estos son administrados y como se compensan los gestores de los
activos. La Compaiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicidn y si las razones son consistentes con el objetivo del
negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la
evaluacién continua de la Compania de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continlda siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un
cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los periodos de
reporte.

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Clientes locales 86,478 67,023
Compafia relacionada - Codepret S.A. (1) 793,049 41,856
Otras cuentas por cobrar 20.025 26.706
Total 899,552 135,585

Clientes locales - Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente provision por
comisiones ganadas por la Compafia por la prestacién de servicio de interconexién al
Banco del Pacifico (Nota 12) por US$67 mil y facturas pendientes de cobro por US$19
mil, las cuales se encuentran vencidas al 31 de diciembre del 2018 en mas de 360 dias,
la Administracion esta gestionando su recuperacion y consecuentemente no ha
reconocido una provision por deterioro.
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(1) Comprende desembolsos efectuados a compafiia relacionada por las recaudaciones
realizadas a clientes por la compra de recargas y que se encuentran pendientes de
ser consumidos por los clientes a la fecha de los estados financieros.

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCI EROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a certificados de depdsito en
instituciones financieras locales con una calificacion de riesgo minima de A+, tasa de
interés entre el 4.25% y 8.50% (4.25% y 6% en el afio 2017), vencimientos en octubre
del 2019 (marzo del 2018 en el afio 2017), de las cuales US$41 mil se encuentran en
garantia. Durante el afio 2018, los intereses ganados por estas inversiones ascienden a
US$5 mil (US$13 mil en el afio 2017).

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Anticipo de clientes 791,515 648,078
Ex - Accionista 86,639 73,931
Comparnia relacionada - Codepret S.A. 8,010 6,500
Otras 15,280 35,799
Total 901,444 764,308

Anticipo de clientes - Comprende el saldo de las recaudaciones por compra de
recargadas efectuadas por clientes de Codepret S.A. (accionista), pendientes de ser
consumidas por los clientes de la mencionada compania.

Ex - Accionista - Valor pendiente de pago a accionistas de la anterior administracion
por concepto de devolucion de aportes que no fueron capitalizados.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afno corriente

31/12/17 31/12/18
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA y total 35.133 58.431
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar y total 135,693 94,865

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:
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Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 680,452 450,569
Gastos no deducible 669 25,255
Ingresos exentos (2,585)
Utilidad gravable 678.536 475.824
Impuesto a la renta causado 22% y cargado a
resultados (1) 149,278 104.681
Anticipo calculado (2) 7,399 5,187

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la

(2)

tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compania sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion

Mediante Registro Oficial Suplemento 150 de 29 de diciembre del 2017, se emite la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién en la cual se
determina que las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias
empresas, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia utiliz6 la tarifa del
22% acogiéndose a la rebaja de (3) puntos porcentuales.

A partir del affo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2018, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$7 mil (US$5 mil para el afio 2017); sin embargo, el impuesto a la renta causado
del afio es de US$149 mil (US$105 mil para el afio 2017). Consecuentemente, la
Compania registré en resultados US$149 mil equivalentes al impuesto a la renta
causado (US$105 mil para el afio 2017).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afnos 2015 al 2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 94,865 6,644
Provisién del afno corriente 149,278 104,681
Pagos efectuados (108.450) (16.460)
Saldos al fin del ano 135,693 94,865

=24 -



Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por clientes y
pago de impuesto a la renta del afio anterior.

Aspectos tributarios

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos méas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberédn afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afnos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados
desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracién por 15 afos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias
basicas por 15 afnos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
Esta exoneracién aplicaré solo en sociedades que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos:

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se eliminéd el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepciéon de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generaciéon de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Rentay la
exencion del 1SD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
en la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta unico a las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - |VA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.
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Impuesto a la Salida de Divisas - ISD - Las compensaciones realizadas con o sin la
intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del 1SD.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante
los aflos 2018 y 2017, no superaron el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Companiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Junta de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizaciéon y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Comparia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos por parte de
clientes. La Compafia Unicamente realiza transacciones con Banco del Pacifico S.A.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar comerciales incluye US$793 mil a
compania relacionada Codepret S.A., los cuales tienen un riesgo de crédito bajo en razén
que la referida compafia cuenta con el respaldo financiero de Paga Todo Internacional
SAPI de C.V. (controladora final).

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compafia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- 27 -



10.

11.

12.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por el Fideicomiso es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 960,167 991,158
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 899,552 135,585
Otros activos financieros (Nota 6) 101,050 100,000
Total 1,960,769 1,226,743
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (Nota 7) 901,444 764,308

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 16,000 acciones de US$1.00, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

En el afio 2018 y 2017, Codepret S.A. accionista y controlador inmediato de la
Compafiia, resolvio no cobrar por el uso de la plataforma tecnolégica SIGMA a su
compania relacionada XY Prepago S.A., debido al proceso de fusion de ambas companias
en el corto plazo (Nota 1).

COMPROMI SOS

Contrato de prestacion de servicios con Banco Pacifico - El 27 de septiembre del
2012, se firmé el contrato de “Prestacién de servicios con Banco Pacifico”, cuya finalidad
es contratar a la Compafia como el prestador de servicio de interconexion (Switch), a fin
de que enlace el sistema del Banco con la red de comercios de la Compafiia, con el
objeto de integrar a toda la red de puntos de atencion de la Compafia como puntos de
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13.

14.

recaudacién de Banco Pacifico. La Compafiia generd ingresos por US$618 mil (US$462
mil en el aflo 2017) asociadas a este contrato.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (20 de
mayo del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACI ON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en mayo 20 del 2019 y serédn presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opiniéon de la Administracion, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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