ATELIER AVENIR EDUCACION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1.- Identificacion de la Compania

ATELIER AVENIR EDUCACION CIA, LTDA, se constituyd mediante escritura
publica el 29 de agosto del 2007 ante el Notario Sexto del cantén Quito, la cual fue
aprobada segin resolucion No. 3964 expedida el 2 de octubre del 2007 por la
Superintendencia de Companias e Inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre del
2007,

El domicilio principal es en la ciudad de Quito, Calle De los Resales No. 102 y Av, Rio
Coxa, el plazo de duracion de ATELIER AVENIR EDUCACION CIA. LTDA., es de 50

anos.
1.2 Objeto Social

La Compania tiene como objeto social la prestacion de servicios educativos en los
niveles preescolar, primario y medio (prematernal, maternal, jardin de infantes,
primaria secundaria), mediante el establecimiento de unidades educativas, centros
infantles de cuidado diario, escuelas colegios, o talleres de formacion, ete, Para el
desarrollo de este objeto la compania podrd adquirir, conservar, gravar y enajenar los
bienes raices y muebles necesarios para su obyeto social.

1.3 Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compania  es gobernada por la Junta
General de Socios (Organo Supremo de la Compania por ende la maxima autoridad
dentro de la misma), la administracion corresponde a la Presidencia v Gerencia
General,

14 Entormo Econémico

El ano 2014 se caracterizd por un proceso de desaceleracion en la economia
ecuatoriana, de tal forma que hubv un crecimiento Jdel 4 %, inferior a las cifras
registradas en los afes 2012 v 2013,

El crecimiento del pais se ha dado como resultado de la importante inversion que se ha
originado desde ¢l sector pablico, esta inversion ha permitido buenos niveles e
crecimiento en sectores como la construccion, debido a los montos destinados a
mejorar la infraestructura del pals, mismo que se consiguid mediante un mayor
financiamiento pablico.



En los altimos meses, iniciando en junio del 2014, ¢l petraleo ha presentado una baja
constante, cayendo de precios mayores de USD 100 a tener un valor de USD 53,27
(WTD) al 31 de diciembre del 2014, poniendo en peligro el financiamivnto del
presupuesto, limitande el gasto en inversion para el 2015.

En el aspecto laboral la tasa de desempleo urbano se ubicd en 4,54% al cierre del ano,
disminuyendao en (.32 con relacion a dictembre del 2013,

En el 2014 la inflacion anual Nego a 3.67%, tuvo un incremento del 0.97 en relacion al
ano anterior [270% en el 2013), lo gue significa que el poder adquisitivo de Ta
poblacion disminuya,

v Perspectivas 2015

La tendencia de la economia ecuatoriana muestra un escenario de mayores dificultades
para el ano 2015,

Los inconvenientes para cubrir ¢l financiamiento publico, la falta de inversion
privada v la caida del precio del petréleo que se dio en ¢l segundo semestre del 2014,
han proptciado una situacion en la que es dificil mantener los niveles de crecimiento de
anos anteriores, no solo afectd a la balanza comercial, si no tambien afecta al
equilibrio fiscal, pues al reducir los ingresos petroeras el sector pablico tiene que
financiar a través de deuda, un mayor déficit fiscal

De manera general, las proyecciones para el PIB ecuatoriano en el ano 2015 se ubican
en valorescercanos al 4%, tomandoen cuenta la desaceleracion de la actividad
ceondmica y los menores precios del petrélec, ¢l desempeno de la economia depende
en gran medida de 1o que se da en materia de comercio exterior, en este caso, las
medidas de restriccion comercial (implementacion de salvaguardias) estan orientadas a
buscar un equilibrio en la balanza comercial,

En cuanto a otros indicadores como inflacion v desempleo, se¢ proyects una tasa de
inflacion mayvor a la del 2014, v el mantenimiento de los bajos niveles de desempleo
mferiores al 3%.

Los resultados parael ano 2015 dependerin de laefectividad de las medidas
restrictivas, de los mejores precios de  productes primarios, del impacto de la
disminucion Jel precio del petrdleo y la necesidad dela importacion de derivados
del petroleo.

Se espera que la profundizacion del cambio de Ta matriz productiva siga teniendo
incidencia en el préximo afo, o que también repercute en ¢l dinamssmode la
actividad econdmica.



Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compania para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los
principales principios ¥ practicas contables establecidas  por fa Federacion
Nacional de Contadores, Autorizadas por la Superintendencia  de Companias,
basados en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracton de Estos estados financieros.

2.1 Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compania ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en
idioma

castellano y en dolares de los Estados Unidos de Amdrica, tomando en
consideracion los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Lus estados financieros de ATELIER AVENIR EDUCACION CIA, LTDA., al 31 de
diciembre del 2014 se presentan segin las Normas Internacionales de  Informacion
Financiera (NIIF's) adoptadas para su utilizecion en Ecuador, que son aplicadas de
manera uniforme.

2.2, Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios
inherentes a ia actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

En opimién de la administracion no ha sido necesario realizar estas estimaciones
para ¢l ano 2014,

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieres de Ja Companla se expresaran en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y
moneda de Presentacion de los estados financieros de la Compania,



2.4. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de
negocio  marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan
normalmente sobre la base de que la empresa esta en funcionamiento y continuard sus
actividades de operacién dentro del futuro previsible. Por fo tanto se asume que la
empresa no Hene ni la intencion i la necesidad de liquidar o disminuir en forma
importante el nivel de sus operaciones.

2.5. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas que s¢ pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 3 meses

2.6, Activos Financieros

l.a Compania ATELIER AVENIR EDUCACION CIA. LTDA., clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

a) Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
cotizan en un mercado active,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.7. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquelios que la Compariia espera recuperar o
pagar al liquidar e! impuesto a la renta correspondiente del periodo que se
informas; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera como actives
¥ pasivos por impuestos corrientes,

a) Actives por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en I fuente gue ke
han sido efectuadas a la Compaiia y ks pagos efectuados en calidad de
anticipos de impuesto a la renta.



de deterioro  de valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,
cuando san inmateriales, caso contrario son capitalizados,

<) Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas atiles
estimadas mediante el método de linea recta,

La vida util estimada, vaior residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado  sobre una base prospectiva. A conlinuacién se presentan las
principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en el calculo de la

depreciacion:

Edificios ' ' 5%

Instalaciones 10%
Mucbles y enseres 10%:
Equipo de oficina 10%,
Equipo de computacion 3333%
Vehiculos 205

d) Disposicion de activos fijos

La utilidad 0 pérdida que sunja del retiro o venta de una partida del activo fijo
es reconocida en los resultados del periodo que se informa v es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa
@ Ja fecha de la transaccion.

2.9. Deterioro de la propiedad, planta v equipo

Al final de cada periodo sobre el que se intorma, la Compania evalua la
informacion interna v externa del negocio von el fin de establecer la existencia
de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los
activos con inicios de deterioro, se calcula el mmporte recuperable del activo
con el fin de determinar las posibles perdidas por detenioro.

Cuande no es posible estimar ¢l importe recuperable de un active
individual, la Comparia calcuia el importe recuperable de la unidad
generadora de efective a la que pertenece dicho achivo, sin embargo, en ¢l
ano 2014 no fue necesario realizar dicha estimacion

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado  pueden  ser
reversactas en caso Jde que mejore el importe recuperable en el futuro. En



b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a Ia renta,

7 Caleulo del impuesto a la renta causado

El cdfculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el ano, es decir, sobre los
ingreses gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo
periodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de:

1) ingresos exentos, ingresos no gravadoes o ingresos que seran gravables en el
futuro, ii) gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran  deducibles en el futuro, i) amortizaciones de  pérdidas
tributarias que se havan obterido en Jos cinco  altimos efercicios
tributarios anteriores, y,

i) ) otras partidas deducibles establecidas en la Legislacion tnibutaria
vigente,

Para los anos 2014 el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las tarifas
vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 22%.

v Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando ¢l impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuvente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan suio efectuadas durante ¢l periodo fiscal que no havan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipe minima del impuesto a la renta.

2.8. Propiedad, planta y equipo
a) Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicislmente por su costo, El costo
de los activos fijo comprende su precio de adquisicion mas todos las costos
directamente  refacionados con la ubicacion y puesta en condicicnes de
luncionamiento.

b} Medicion posterior al reconocimiento inicial « modelo de costo

Despues del reconocimiento inicial, los activos  fijos, se muestean al costo
menos sy depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas



estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor
en libros del activo de tal manera que no exceda el importe en libros que
habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en anos
anteriores.. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del ario,

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son  pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en ¢l
mercado activo,

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 0 a 30 dias

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencinuentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes,

2.11. Obligaciones laborales

Los beneficios Jaborales comprenden todas las retribuciones que la Compania
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Benefwios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos gue se hiquidan en el @rmino Je
doce meses siguiente al clerre del periodo en el gque los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los
resultados del afio en la medida que se devengan.

La legislacion laboral vigente ecuatoriana  establece gue los
trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de fas utilidades liquidas o
contables de Ja Compartia, La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base a las sumas por pagar exigibles por
los trabajadores

b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de gue
empleado ha concluide su  relacion  laboral con la Compania,
diferente  de los  beneficios  por terminacion.  Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Companiia son:

¥ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social)-el costo de los planes fueron determinados con base a la
legislacion laberal vigente, la cual establece que los empleadores deberdn



pagar al [ESS el 12.15% de la remuneraciones percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

¥ Planes de beneficios definidos {jubilacion patronal y desahucio) - La Compafia
al tener una retacion del personal no ha considerado necesario realizar la
pravision por jubilacién patronal y desahucio,

¢} Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion
son reconacidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.12. Reserva legal

La Ley de Companias requiere que un minimo del 10% de las utilidades
liquidas anuales se destinen a la apropiacién de una reserva legal, hasta Jue ésta
alcance por lo meénos el 50% del capital social,

La reserva legal no esta disponible para el pago de dividemndos, pero puede ser
copitalizada o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital,

2.13. Reconocimiento de ingresos y costos

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en
los beneficics econdmicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un
decremento en los pasivos, v ademas o importe del ingreso puede medirse con
fiabilidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos
o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.14. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se¢  recanocen toda vez que existen diferencias temporarias
entre la base contable financiera y las bases fiscales correspondivntes utilizadas para
determinar Ja ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles,

b} Los actives por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diterencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable



que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
utilizacion.
Los actives vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas de

impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en yue el activo
se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compania deberd presentar sus activos y
pasivos por impuestos diferidos por separado excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y.

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v,

¢) La Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Atentamente,
Srta. Patricia Cerda 1"
GERENTE GENERAL



