Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
Quito - Ecuador

Estados Financieros
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2015y 2014
Con Informe de los Auditores Independientes



Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas y Directivos de

Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
(Quito - Ecuador)

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados de situacién financiera clasificados de Maletas y Productos
MALEPRODU Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes
estados de resultados integrales por funcion, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Hemos asumido que la informacion y documentacion que nos ha sido facilitada es
completa y veraz y que la Administracion de MALEPRODU Cia. Ltda. no ha omitido
transacciones o eventos economicos relevantes que pudieran modificar o alterar de
algiin modo la informacién y las conclusiones del presente informe.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a
nuestras auditorias. Encaminamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda., para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Maletas y Productos
MALEPRODU Cia. Ltda. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de



las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

5.

En  nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada
de Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2015y 2014, y los
resultados integrales de sus operaciones por funcion, cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por los anos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Enfasis

6.

La compainia Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. presenta registrado en sus
cuentas patrimoniales desde el aho 2014, un aporte para futuras capitalizaciones por el
valor de USD$250.000.00.

La compaiia mantiene una cuenta registrada como: anticipos varios de afos anteriores
por el valor de USDS 1.334.772,00, sobre la cual consta realizada una promesa de
compra venta de dos inmuebles de los socios, que serian potencialmente activos de la
Compania; con acto notarial celebrado el 31 de diciembre del 2014, sobre el cual no se
ha perfeccionado su transferencia de dominio a la fecha.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7.

Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Maletas y
Productos MALEPRODU Cia. Ltda., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015, se emite por separado.

Mayo 31, 2016 CPA. Ing. Marco Naranjo Arcos
Quito - Ecuador SC-RNAE No. 647



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA - clasificados

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
(en dolares) Nota 31-2015 31-2014
Activo
Activos corrientes
Efectivo y sus equivalentes 4 " 19.754" 78.389
Cuentas por cobrar comerciales 5 " 1.957.149"  1.408.467
Anticipos entregados 6 5.948" 13.461
Impuestos anticipados 7 " 44.940" 41.777
Otras cuentas por cobrar 4 -7 -
Inventarios 8 407.129" 439.198
" 24349197  1.981.292
Activos no corrientes
Propiedad planta y equipo 9 '’ 215.927" 207.330
(Depreciacion acumulada) 4 -86.110" -42.195
Otros cuentas largo plazo 10 7 87.385" 679.416
g 217.203" 844.550
Total activo " 26521217  2.825.842
Pasivo
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a corto plazo 11 " 27.973" 205.013
Acreedores comerciales 12 7 937.991" 736.510
Beneficios sociales 13 " 28.981" 14.709
Pasivos por impuestos corrientes 14 " 22.525" 17.532
Otros pasivos corrientes Y15 " 265.648" 154.786
" 1.283.118"  1.128.550
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros a largo plazo 16 1.553.188" 1.470.365
Otros pasivos no corrientes 17 7 59.580 " 110.814
" 1.612.768"  1.581.179
Total pasivo "  2.895.887°  2.709.729
Pasivo y patrimonio neto
Capital social 18 44.600" 44.600
Aporte Futura Capitalizacion 250.000 " 250.000
Resenvas " 19 5.580" 5.580
Utilidades / Pérdidas acumuladas -543.946 -184.067
Total de Patrimonio Neto " -243.765 " 116.114
Total pasivo y patrimonio neto " 2.652.121°  2.825.842
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Sra. Aida de Brito
Representante Legal
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Flor Maria Vinueza
Contador General



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - Por funcion
(Expresados en ddlares)

Por los afnos terminados al Notas 2015 2014

3.199.889" 3.733.225
1.874.891" 2.137.135

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de prestacion de senvicios

Ganancia bruta g 1.324.998" 1.596.091
Otros Ingresos i 4.204" 12.556
Gastos
Gastos administrativos y ventas 20 T 1.178.182" 1.202.004
Depreciaciones y amortizaciones g 53.955" 39.948
Gastos financieros ot T 303.213" 267.989
Otros gastos g 146.485" 87.201
g 1.681.834" 1.597.142
(Ganancia) pérdida del ejercicio antes de d d
participacion a trabajadores (352.632) 11.505
Participacion a trabajadores ’ 1.726
(Ganancia) pérdida del ejercicio antes de impuestos g (352.632) g 9.780
Gastos por impuestos corrientes i 2.152
Reserva legal 0 381
Resultado del ejercicio g (352.632) " 7.247
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Sra. Aida de Brito Flor Maria Vinueza
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en dolares)

Resultados
acumulados
provenientes de
adopcion por

Capital Aporte Futura Utilidades primera vez de
Concepto Notas| suscrito Reservas Capitalizacion acumuladas las NIIF Total
Saldo a 31 de diciembre de 2014 44.600 5.581 250.000 19.729 (203.796) 116.114
Transferencia a utilidades acumuladas r
(ajustes cierre anual 2014) (7.247) (7.247)
Aporte Capitalizacion 0
Resultado integral del afio (352.632) (352.632)
Transferencia a utilidades acumuladas 0
15% PT 2015 0
Impuesto renta 2015 (22%) 0
Reserva legal 0
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 44600° 5581  250.000 (340.150) " (203.796)[  (243.765)
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Sra. Aida de Brito
Representante Legal

Flor Maria Vinueza
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros




Diciembre Diciembre

Por los aios terminados al Notas 2015 2014
Flujos de Efectivo en actividades de Operacion: g 42,752 - 406.607
Efectivo recibido de clientes g 2.651.207 3.165.542
Efectivo pagado a proveedores y empleados ", 2.314.440 - 3.291.693
Impuesto a la renta pagado g 4.993 - 25.024

F

Intereses pagados - 299.009 - 255.432

Otros (gastos) ingresos, netos

Flujos de efectivo por las actividades de inversion: 77 - 228.346
Compra propiedades, planta y equipos i - - 124.814

L
Producto de la venta y baja de propiedades planta y equipo 77 - 103.532

F
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento - 101.464 432.878
Obligaciones bancarias CP " 177.040 196.142
Obligaciones bancarias LP g 82.823 241.864
Aportes accionistas " - 30.000
Ajustes variaciones de cierre util retenidas y resenva legal " 7.247 - 35.128
Aumento neto en efectivo al inicio del afio - 58.635 - 202.075
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 4 78.389 280.464
Efectivo y sus equivalentes al final del afo g 19.754 78.389
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Sra. Aida de Brito Flor Maria Vinueza
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los afnos terminados al Notas 2015 2014

Utilidad neta del ejercicio -352.632 11.505

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

provisto (utilizado) actividades de operacion: 53.955 35.690
Depreciacion 35.240 21.234
Amortizacién 18.715 18.715

Ajuste equipos, muebles, y enseres por Adopcién
NIIF costo atribuido

Participacion Trabajadores 0 -1.726
Provision impuesto a la renta 0 -2.152
Resenva legal 0 -381
Cambios en activos y pasivos de operacion 341.429 -453.802
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar -548.682 -567.683
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar 573.316 58.886
(Aumento) disminucion en intereses por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios 32.069 -97.513
(Aumento) disminucion en pagos anticipados 4.351 13.239
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 261.109 163.424
Aumento (disminucién) en intereses por pagar
Aumento (disminucién) en anticipos de clientes
Aumento (disminucién) en obligaciones por beneficios definidos 14.273 870
Aumento (disminucién) obligaciones por impuestos corrientes 4.993 -25.024

Efectivo neto provisto (utilizado) en
actividades de operacion 42.752 -406.607
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Sra. Aida de Brito Flor Maria Vinueza
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros
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Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

1.

Introduccion

Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. en cumplimiento  de
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador en la Resolucion No. 08.G.DSC.010, ha realizado su
proceso de adopcion de las NIIF, de acuerdo a la normativa
vigente en Ecuador, la administracion y la Junta Directiva de
Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. domiciliada en la
Republica del Ecuador, ciudad de Quito, ha acordado lo siguiente:

» Presentar los estados financieros anuales comparativos bajo las
normas locales NEC, para el ejercicio 2011.

> Presentar un estado financiero de apertura o de adopcion por
primera vez de las NIIF, tomando como saldos iniciales el 1° de
enero de 2011, dando cumplimiento a lo dispuesto en la NIIF 1
“adopcion por primera vez de las NIIF” en cuanto a los informes
comparativos alli requeridos.

» A partir del 31 de diciembre del 2012, Maletas y Productos
MALEPRODU Cia. Ltda. presentara sus estados financieros bajo
NIIF comparativos con el aho inmediatamente anterior.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se detallan las principales politicas contables que
Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. ha adoptado para la
preparacion y presentacion de los estados financieros, segin los
requerimientos descritos en la NIIF 1. Las politicas contables de
Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y las
vigentes a la fecha de este informe, aplicadas de manera uniforme
con los periodos que se presentan.

2. 1 Bases de presentacion

Los estados financieros de la Empresa seran preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas para su implementacion en Ecuador a partir del 1 de
enero de 2012 para el tercer grupo y cuyas fechas de transicion
corresponden a 31 de diciembre de 2010 - 31 de diciembre de 2011.

-11 -



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige
el uso de ciertas estimaciones y criterios contables. También exige a
la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad.

2.2. Bases de consolidacion
Sucursales

Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. no es sucursal de otras
Companias por lo cual sus Estados Financieros se presentan de
manera individual. La empresa esta en marcha desde el aio 2007.

2.3. Reconocimiento de Activos y Pasivos NIC 1

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes

En el Balance de situacion, los activos y pasivos se clasifican en
funcion de sus vencimientos entre corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos
cuyo vencimiento es superior a doce meses.

2.4, Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados financieros no se compensan ni
los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos
en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna
norma y esta presentacion sea un reflejo del fondo de la
transaccion.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

2.5 Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en las presentes cuentas anuales de la
Compania se valoran utilizando su moneda funcional, es decir, la
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera,
para el caso las cuentas anuales se presentan en doélares, que es la
moneda funcional y de presentacion.

-12 -



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de
una sociedad se consideran transacciones en “moneda extranjera” y
se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en
la fecha de la operacion. Al cierre de cada ejercicio los saldos de las
cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran al tipo
de cambio vigente al cierre del ejercicio de ser el caso.

2.6 Propiedades, plantas y equipos NIC 16

Un elemento de propiedades, plantas y equipos se reconocera como
Activo si:

v Sea probable que la entidad obtenga los beneficios
econdémicos futuros derivados del mismo.

v El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Los elementos de propiedad, plantas y equipos estan expuestos,
tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion
subsecuente, a su costo historico menos el valor residual, menos la
correspondiente depreciacion acumulada y menos el deterioro
acumulado en casos en que aplique la Compaiia.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, solo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir a la Compania y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable.

El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El
resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurren.

El método de depreciacion que se utiliza depende de la naturaleza
del Activo, vida util o el maximo permitido que es el de linea recta.

Cuando el valor en libros de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, se reconocera la pérdida por el deterioro.

-13 -



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos ordinarios deben comprender:

> Los ingresos ordinarios seran reconocidos en el acta de resultados
del ejercicio fiscal segln los costos incurridos realizados y los que se
esperan recuperar.

» Cualquier exceso de los costos totales sobre los ingresos
ordinarios se llevara al Estado de Resultados.

Revelaciones:

La empresa debe revelar en sus estados financieros informacion
sobre:

» Importe de los ingresos ordinarios reconocidos.

> Los métodos utilizados para determinar la parte de los
ingresos reconocidos si aplicase.

» Métodos usados para determinar el grado de realizacion de
ser el caso.

La empresa debe revelar para los contratos en curso en la fecha de
cierre cada una de las siguientes informaciones:

» Cantidad acumulada de los costos incurridos y de ganancias
reconocidas (pérdidas).

» Anticipos recibidos.

» Retenciones en los pagos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados.

-14 -



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

2.7 Activos Intangibles
2.7.1 Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan
sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y
prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

2.8 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la ejecucion de un proyecto,
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros
costos por intereses se registran en resultados (gastos). Los que se
incurran por conceptos de financiamiento se registran en los
resultados del periodo.

2,9 Pérdidas por el deterioro de valor de los activos no
financieros

Los activos que tienen una vida til indefinida no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a
pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede
no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros, distintos del menor valor (Goodwill), que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

-15-



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

2.10 Activos financieros

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos
y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende
del proposito con el que se adquirieron los activos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

a.- Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son activos financieros mantenidos para negociar. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.

Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociaciébn a menos que sean designados como coberturas. Los
activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al
costo y posteriormente su valor se actualiza con base en su valor de
mercado (valor justo). Las inversiones en acciones se encuentran
contabilizadas a su valor razonable, los resultados obtenidos se
encuentran registrados en otros ingresos (resultados).

b.- Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance,
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

c.- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables vy

vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiia tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
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Si la Compaiiia vendiese un importe que no fuese insignificante de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.
Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a
12 meses a partir de la fecha del balance, que se clasifican como
activos corrientes.

2.11 Instrumentos financieros derivados y actividad de
cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la
fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados vy
posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método
para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el
derivado se ha desighado como un instrumento de cobertura y, si es
asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo:

a. Coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos
(cobertura del valor razonable);

b. Coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo
reconocido o0 a una transaccion prevista altamente probable
(cobertura de flujos de efectivo);

c. Coberturas de una inversion neta en una operacion en el
extranjero (cobertura de inversion neta).

d. Los derivados contratados por la Compaiia no cumplen
plenamente todos los requisitos indicados en la NIC 39, por
ello, las variaciones en el valor razonable de estos
instrumentos se reconocen en resultados.

2.12 Existencias

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable,
el menor de los dos. El costo se determina por el método costo
promedio ponderado (PMP). NIC 2.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de

adquisicion. Los valores asi determinados no exceden el valor
estimado de reposicion de estas existencias.
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

2.13 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor
razonable (valor nominal que incluye un interés implicito). Se
registran a valor nominal debido a que los plazos de recuperacion de
las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor
nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Companiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo

2.14 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja,
los depositos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos Yy los sobregiros bancarios. En el balance de
situacion, los sobregiros se clasifican como recursos de terceros en
el pasivo corriente.

2,15 Capital social

El capital social de Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. se
compone de US$44.600.00

2.16 Proveedores
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.
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2.17 Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos
en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de
interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de
inicio de la operacion sobre el importe de la deuda (neto de los
costos necesarios para su obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

2.18 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del
pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las bases fiscales de
los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion
distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando -tasas impositivas (y leyes)
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en
que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros
con los que se pueda compensar dichas diferencias.

2.19 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:
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> La Compaiiia tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion;

» El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que
se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando la
mejor estimacion del Grupo. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del
mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi
como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

2.20 Politicas contables referidas a primera adopcion de NIIFs

Respecto de lo sefalado en la NIIF 1 (Norma de primera adopcion),
la Compaiia ha considerado la necesidad de que todos los ajustes
sean valuados durante el proceso de liquidacion, pues durante el
mismo se determinara la realidad econdmica y financiera de la
empresa, lo que permitira realizar los activos a fin de cumplir con
las obligaciones con terceros y con los accionistas.

La Entidad podra reconocer contra resultados acumulados por efecto
de transicion a NIIFs, los errores de ejercicios pasados o ajustarlos al
periodo vigente.

2.21 Aprobacion de estados financieros

Los Estados Financieros del ejercicio economico ano 2015 han sido
autorizados para su publicacion segin el acta de JUNTA GENERAL
DE SOCIOS celebrada el 24 de abril del 2016 conformada por la
totalidad de sus accionistas.

3. Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF

Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador en la Resolucion No.08.G.DSC.010, ha realizado su proceso
de adopcion de las NIIF por primera vez de acuerdo a lo
dispuesto en la IFRS 1 vy tomando como saldos iniciales los
estados financieros preparados bajo las NEC a fecha de corte 31 de
diciembre de 2011. En periodos anteriores se detalld el tratamiento
contable de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio,
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de la Compaiia Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. en la
fecha de corte indicada.

3.1 Bases de la transicion de las NIIF

El juego completo de los estados financieros de Maletas y Productos
MALEPRODU Cia. Ltda., corresponde al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion  Financiera (NIIF). La
Compania aplicé NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera al preparar sus
estados financieros en el ano 2012.

3.1.1 Aplicacion de NIIF 1

La fecha de transicion de Maletas y Productos MALEPRODU Cia.
Ltda. es el 01 de enero de 2011 y 31 de enero de 2011. La
Compania ha preparado sus estados financieros de apertura
bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la
Compania es el 01 de enero de 2012. La NIIF 1 - Adopcion por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera permite a las Compaiias que convergen sus estados
financieros de Nommas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) el utilizar
excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo,
considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion
retroactiva.

La Compania procedi6 a realizar los ajustes con la finalidad de que
los primeros estados financieros preparados de conformidad con las
NIIF, mismos que contienen informacion de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos
que se presenten y suministra un punto de partida adecuado para la
contabilizacion segin las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion
Financiera ha establecido la aplicacién opcional de ciertas
exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la
aplicacion retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF,
con el animo de ayudar a las empresas en el proceso de
transicion.

Para elaborar los estados financieros en la adopcion por primera vez
de las NIIF, se han aplicado todas las excepciones obligatorias vy,
algunas de las excepciones optativas a la aplicacion retroactiva de
las NIIF. Resumimos las mas relevantes y utilizadas:
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3.1.2. Exenciones referidas a la aplicacion retroactiva
elegidas por la Compaiiia

a. Valor razonable o revaluacion como costo atribuido.
La Compaiiia se acogio a esta exencion.

b. Medicion a valor razonable de activos financieros o
pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
La Compaiia se acogio a esta exencion.

C. Designacion de  activos  financieros o  pasivos
financieros: a valor razonable con cambios en resultados
o disponible para la venta (categorias).
La Compaiiia no se acogio a esta exencion.

d. Propiedades, planta y equipo: costo o revaluacion como
costo atribuido, adopcion por primera vez.
La Compania no se acogio a esta exencion.

e. Identificacion de  impactos sobre sistemas de
tecnologia y gestion de datos.
Esta exencion no es aplicable.

f. Identificacion de impactos sobre sistema y procedimientos
de control interno.
La Compaiiia no se acogio a esta exencion.

3.1.3. Conciliacion entre lasNormas Internacionales de Informacion
Financiera y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las conciliaciones presentadas en afos anteriores muestran la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF en Maletas
y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
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3.1.4 Ajustes al 01 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del
2011

Para el reconocimiento inicial de las partidas de propiedad, planta y
equipo, Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda., hace uso de la
excepcion descrita en el parrafo 30 de la IFRS1 que permite tomar el
costo atribuido como valor razonable de los activos.

La NIIF 1, define el costo atribuido como: Un importe usado como
sustituto del costo o del costo depreciado en una fecha
determinada. En la depreciacion o amortizacion posterior se
supone que la entidad habia reconocido inicialmente el activo o
pasivo en la fecha determinada, y que este costo era equivalente al
costo atribuido.

Uso del valor razonable como costo atribuido.

Parrafo 30 IFR1: si, en su estado de situacion financiera de apertura
conforme a las NIIF, una entidad usa el valor razonable como
costo atribuido para una partida de propiedades, planta y
equipo, una propiedad de inversion o para un activo intangible
(véanse los parrafos D5 y D7), los primeros estados financieros
conforme a las NIIF revelaran, para cada partida del estado de
situacion financiera de apertura conforme a las NIIF:

a. El total acumulado de tales valores razonables.

b. El ajuste total al importe en libros presentado segin los
PCGA anteriores.

3.1.5 Conciliacion del patrimonio neto al 01 de enero y 31 de
diciembre de 2011

Una conciliacion del patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de
2011, de la Compaiia por efectos de la conversion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, se presento
en los informes de anos anteriores.

-23-



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

Se presento en los informes de anos anteriores lo siguiente que se
detalla:

3.1.6 Conciliacion de los Resultados Integrales al 31 de
diciembre del 2011.

3.1.7 Conciliacion del Estado de Situacion Financiera
Clasificado al 31 de diciembre del 2011

3.1.8 Conciliacion del Estado de Situacién Financiera
Clasificado al 01 de enero del 2011

3.1.9 Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por
Funcion al 31 diciembre 2011

3.1.10 Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por
el Método Directo al 31 de diciembre de 2011

3.1.11 Conciliacion de la pérdida neta del ejercicio con el
efectivo utilizado en actividades de operacion
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3.1.12 Politicas de gestion de riesgo

Las actividades de Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda., estan
potencialmente expuestas a diversos riesgos como se describe a
continuacion:

3.12.1 Factores de riesgo

La Gerencia General de la Compaiia es la responsable de
monitorear periodicamente los factores de riesgo mas
relevantes de Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.,
en base a una metodologia de evaluacién continua. La
Compania  administra  procedimientos y  politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

3.12.2 Riesgo de mercado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Maletas y Productos
MALEPRODU Cia. Ltda., si asume este tipo de riesgo ya que
se encuentra en etapa de comercializacion.

3.12.3 Riesgo financiero

La Compaiia cuenta con los bienes y recursos necesarios
para continuar con la operacion de su negocio. El nivel de
endeudamiento de Maletas y Productos MALEPRODU Cia.
Ltda., se genera por compras locales y eventuales
importaciones de temporada, las cuales son financiadas
con lineas de crédito de proveedores y por las ventas de
dichos productos durante el ano 2015.

3.12.4 Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos
de cambio en virtud de que todas las negociaciones son
realizadas en dolares de los Estados Unidos de América.

3.12.5 Riesgo de tasa de interés

La Compafnia no enfrenta riesgos significativos en la
fluctuacion de las tasas de interés debido a que mantiene
lineas de crédito empresariales a corto y largo plazo con
tasas corporativas.

3.12.6 Riesgos de crédito
No aplica
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Diciembre Diciembre
31-2015 31-2014
Caja 10.984 11.614
Banco del Pichincha 208 18.723
Unibanco - 440
Bolivariano 2.113 24.340
Proamerica 5.968 19.519
Banco de Guayaquil 231 3.330
Banco Solidario 250 -
Banco Bolivariano Panama - 423
’ 19.754" 78.389

5. Cuentas por cobrar

Un resumen y composicion del

saldo presentado es como sigue:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Cuentas por cobrar Tarjetas de crédito g 15.840 33.975

Clientes 4.050 4.944

Ctas x cobrar empleados 1.760 932

Cuentas por cobrar varios g 946 22.145

Cuentas por cobrar relacionadas 599.781 1.346.471
Anticipos varios 1.334.772 -

g 1.957.149" 1.408.467
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La cartera de clientes corresponde a clientes comerciales, sobre los cuales las
recuperaciones son oportunas y no se ha identificado dificultades de cobranza.
A inicios del afo 2009, la politica de crédito inicial de la Compania de dar un
plazo de pago de 30 dias se extendio a 60 dias plazo como un incentivo para
generar un incremento de ventas. Esta politica comercial estuvo vigente para el
ano 2010 y 2011. Actualmente gran parte de las ventas se realizan con tarjetas
de crédito por lo cual los cobros son realizados aproximadamente en 7 dias.

6. Anticipos entregados

Corresponde a valores entregados segun el siguiente detalle:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Anticipo terceros g 5.948 13.461
Clientes - -

g 5.948" 13.461

7. Impuestos anticipados

Corresponde al valor acumulado al 31 de diciembre del 2015 de retenciones en
la fuente de impuesto a la renta en su proceso de operacion. Incluye ademas los
efectos de retenciones acumuladas por compensar.

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Ret. Fuente Anticipada ejercicio corriente 34.096 38.810

Ret. Fuente Anticipada Ej Anteriores 10.844 2.967
Anticipo Impuesto A La Renta 2013 y 2012 - -

g 44.940" Mn.777
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8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta esta constituida por mercaderia de diferentes
lineas como son: ropa y articulos de cuero, maletines, portafolios, bolsos, billeteras,
porta-chequeras, porta-tablet, monederos, porta-pasaportes, carteras y mas; otro
segmento importante es maleteria y mochilas escolares, juveniles, deportivas, articulos
varios como son los deportivos, balones, carpas, sleeping, ternos impermeables, ponchos
de agua, sombrillas y mas, siendo muy representativa. Un porcentaje significativo de toda
la mercaderia es importada.

Actualmente se dispone de la composicion por linea de inventario (en el modulo del
sistema POSCYE) y su correspondiente valoracion, lo que debe permitir a la Compaiia
identificar e incrementar sus niveles de rentabilidad del inventario y reposicion oportuna
de ser el caso. Se manejan para la compra de inventarios las politicas de stock de
reposicion y de control de inventarios

9. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 se incluye como activos fijos segln el siguiente detalle:

Diciembre Diciembre
31-2015 31-2014
Muebles y enseres 20.216 15.776
Equipos de oficina 3.543 3.404
Equipos de seguridad 20.427 20.427
Equipos de almacen 10.369 10.369
Equipos de computacion 27.918 23.899
Instalaciones 5.674 5.674
Vehiculos 127.780 127.780
g 215.927 207.330

Depreciacion acumulada
Depreciacion Acumulada (86.110) (42.195)
Activo fijo neto 4 129.818 165.135
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10. Otros activos

Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de esta cuenta registra la siguiente composicion:

Diciembre Diciembre
31-2015 31-2014

Activos diferidos 87.385 106.099,62
Cuentas por cobrar relacionadas 573.316
g 87.385 679.416

Los activos diferidos corresponden a los valores netos (incluido amortizacién) de las
concesiones de locales en Centros comerciales como San Luis y El Condado que
se integraron a la Cia Maleprodu.

11. Pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Sobregiro contratado - 200.000
Tarjetas de crédito corporativas 27.973 5.013
g 27.973" 205.013

29



Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

12. Acreedores comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Proveedores nacionales 657.704 453.300
Proveedores del exterior 273.552 260.728
Proveedores locales - consignacion 6.736 22.174
Proveedores de senvicios locales - 307,69
g 937.991" 736.510

13. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Décimo tercero 1.845 3.923

Décimo cuarto 8.258 10.785
Vacaciones 18.878 -

4 28.981" 14.709
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14. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

SRl por pagar 22.411 15.381
Impuesto a la renta por pagar empleados 114 2.152
g 22.525" 17.532

15. Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Ctas por pagar socios 47.086 51.418

Ctas.por Pagar Empleados 65.046 46.916

Ctas Por Pagar less. 12.692 14.659

Cta Por Pagar Varios 4 70.035 31.418
15% Participacion Trabajadores - -

Impuestos municipales 12.608 10.375
Tarjetas de crédito 57.610 -

Reservaciones clientes 571
g 265.648 154.786
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16. Pasivos a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Banco Bolivariano 508.750 716.971
Banco Pichincha 577.176 613.589
Banco De Guayaquil 95.000 139.806
Banco Promérica 372.262 0

F

1.553.188" 1.470.365

17. Otros pasivos a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Nota 17.- otros pasivos no corrientes
Un resunmen fue cono
si que:

Di ci embre Di ci embre

31-2015 31-2014

Cuent as Por Pagar rel acionadas - 50. 940
Desahuci o 9.030 9.197
Jubil aci 6n patronal 50.550 50.677
59. 580 110. 814
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18. Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Brito Munoz Alex Alfredo 8.920 8.920
Brito Muioz Erick Paul 8.920 8.920
Mufoz Zapater Aida Piedad 26.760 26.760
4 44.600 " 44.600

19. Reservas

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Resenva legal 5.580 5.580
4 5.580 " 5.580

Esta reserva legal fue ajustada por sugerencia y recomendacion de Organismo de
Control, para el caso en inspeccion realizada a la Compariia por parte de la
Superintendencia de Companias.
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20. Gastos administrativos y ventas

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre
31-2015 31-2014
Gastos de personal 695.066 669.938
Seguros 12.717 26.671
Arriendos 291.802 272.045
Suministros y mantenimiento 49.619 71.090
Senvicios legales 1.494 -
Impuestos y contribuciones 10.426 8.295
Publicidad 19.211 23.371
Comunicaciones 30.586 34.986
Seguridad 2.192 2.605
Gastos senvicios 47.207 69.017
Honorarios 13.787 23.987
Gastos de viagje 4.076 -

F

1.178.182"° 1.202.004

21. Gastos financieros

Al 31 de diciembre del 2015 esta cuenta registra una composicion de:

Diciembre Diciembre

31-2015 31-2014

Intereses Pagados Banco 177.984 147.206

Comisiones En Banco 107.991 119.571

Gastos Bancarios 7.277 1.213
Intereses pagos a terceros 3.723 -
Impuesto Solca 6.237 -

g 303.213" 267.989
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22. Contingencias

El cambio normativo de tarifas impositivas del IVA del 12% del IVA al 14% y las potenciales
reformas tributarias hace prever disminucion en las ventas del ano 2016, pero no los
niveles brutos de rentabilidad de la Compaiia. El virtual e implicito entorno econémico
ecuatoriano de recesidon economica, y la afectacion al sector de productos de retail que
maneja la Compaiia, ha obligado a la Entidad a realizar acciones de planificacion
preventivas que mitiguen el escenario econdmico-politico actual, asi como estrategias que
le permitan seguir siendo competitiva en el mediano y largo plazo.

23. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados y presentados
sin modificaciones, con acta de socios de 24 de abril del 2016.

24, Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007, se
publicé la “LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR”, la misma
que introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario
Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de enero 2008.

Adicionalmente, la aplicacion del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno segin Registro Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010 Decreto No. 374
asi como la expedicion del Reglamento de facturacion y de comprobantes de venta y
retencion emitido en el afo 2010.

La Compaiia ha considerado todos estos cambios normativos al momento de preparar sus
estados financieros.

25. Eventos subsecuentes

En razon de que nuestros servicios de auditoria externa fueron contratados con
posterioridad al cierre del ejercicio fiscal 2015, no presenciamos la toma fisica de
inventarios y de activos fijos, cuyo monto segun los estados financieros preparados por el
cliente ascienden a USS 407,129 y USS 129,817 (valor neto) respectivamente; sin
embargo, para satisfacernos de su existencia, aplicamos otros procedimientos
alternativos.
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La Companiia, esta sujeta a la revision de auditores externos, segin lo establecido por la
Superintendencia de Compaiias, desde anos anteriores.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha del informe del auditor independiente, no se
produjeron ni evidencian eventos subsecuentes significativos que en opinion de la
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Es necesario considerar para este periodo 2015 y 2016, los cambios normativos
importantes que se generaron en temas laborales, societarios, impositivos o de otra indole
por parte de Organismos de Control.
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