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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

3.

A los Sefiores Accionistas y Directivos de Maletas y Productos MALEPRODU CIA.LTDA.
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado el balance general adjunto de Maletas y Productos MALEPRODU Cfa.Ltda. por el periodo
del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estado de resultados, de patrimonio
de los socios y de flujos de caja por dicho periodo, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2009, no han sido examinados por auditoria, y las cifras presentadas por el afio terminado
a esa fecha, se incluyen para prop6sitos comparativos.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido
a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a nuestra
auditoria; misma que fue direccionada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi misma que
fue planificada y desarrollada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn
libres de representacion errénea de importancia relativa. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién. Una auditoria de estados financieros
no tiene como propdsito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimiento de las
normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera y los resultados de las
operaciones presentadas en los estados financieros.
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Mayo 23, 2011

Opinién

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la posicion financiera de Maletas y Productos MALEPRODU Cia.Ltda. al 31 de diciembre
del 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el

perfodo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Enfasis

Tal como se menciona en la Nota 19, segin Resolucion no. 08.G. DSC.010 en al afio 2008, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), serdn de aplicacion obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiifas; y la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el
Instructivo complementario para la implementacion de los principios contables establecidos en la
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. La Compatiia prepara sus estados financieros
sobre la base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto 2006 y No.ADM.08-199 del 3 de julio del
2008, emitidas por la Superintendencia de Compafiias, dispone adoptar las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA y su aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero 2009.

Informe sobre otros requisitos legales

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de
retencién y percepcidn por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2010, se emite por separado.

Margo Naranjo Arcos
Registro N° SC.RNAE 647
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MALETAS Y PRODUCTOS MALEPRODU CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes de Caja
Cuentas y Documentos por cobrar
Anticipos entregados

Impuestos anticipados

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Importaciones en transito

Total Activos Corrientes

ACTIVO NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo
Depreciacion acumulada

Total propiedad, planta y equipo

Otros activos diferidos
Amortizacion acumulada

Total Activos diferidos

Total Activo no corriente

TOTAL DE ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

InE. Alex Brito Mufioz
Representante Legal

Notas

W ~1 N AW

10
10

2010 2009
43578 84.322
78.113 94.681

76 3.646
23.133 10.883
493.666 135.828
333.002 258.315
12.415 12.857
983.983 600.532
192.929 248.243
(80.512) (45.615)
112.417 202.628
233379 233379
(66.258) (43.027)
167.121 190.352
279.538 392.980
1,263.521 993,512

\\.q«g\p;n;zxw%
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Contador
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(Expresado en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS Notas 2010 2009
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 562.355 475.176
Cuentas por pagar proveedores locales y exterior 11 175.765 129.718
Beneficios sociales 2.366 2.199
less por pagar 2.062 1.675
Impuestos por pagar 12 3.915 3.933
Otras cuentas por pagar 13 27.516 24.299
Total pasivos corrientes 773.979 637.000
PASIVO NO CORRIENTES
Préstamos por pagar largo plazo 14 367.535 334.104
Otras cuentas por pagar largo plazo 15 96.780 -
Total pasivo no corriente 464.315 334.104
TOTAL PASIVOS 1.238.294 971.104
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 16 44.600 1.600
Aporte Futura Capitalizaciéon - 43.000
Reservas 546 320
Resultados acumulados Ejercicios Anteriores 16 (24.204) (26.482)
Resultados del Ejercicio 4.285 3.970
TOTAL PATRIMONIO 25.227 22.408
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.263.521 993.512
ver notas a los estados financieros
(_/' A\N%/\&‘u &)\m&’ C\Uzmn
Ing.XAlex Brito Mufioz Flor'Maria Vmueza
Representante Legal Contador
4
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MALETAS Y PRODUCTOS MALEPRODU CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos operacionales

Ingresos no operacionales

Otros ingresos

Total Ingresos

COSTO DE VENTAS
COSTO DE PRODUCCION

GASTOS

Gastos de Administracién y Ventas
Depreciaciones

Amortizaciones

Total gastos

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

Egresos Financieros
Egresos no operacionales

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a empleados
Impuesto a la renta
Reserva Legal

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ing. )Qlex Brito Mufioz
Representante Legal

Notas 2010 2009
17 1.171.136 1.071.892
47 44

1.171.183 1.071.936

745.280 723.239

18 228.798 224.759
34.897 34.670

23.231 23.231

286.926 282.660

138.977 66.037

113.714 46.830

18.188 12.980

7.075 6.227

1.061 934

1.503 1.323

226 -

4.285 3.970

&7 (\“\\\:\\ﬂ \W “‘%

Flor ﬁaﬁa Vinu
Contador
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MALETAS Y PRODUCTOS MALEPRODU CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. délares)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES

Utilidad neta en el 2010 4.285
4.285

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciaciones 34.897

Amortizaciones 23.231

Provision incobrables -

TOTAL 58.128
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Anticipos Entregados 3.570

Cuentas y documentos por cobrar 16.567

Impuestos Anticipados (12.251)

Otras cuentas por cobrar (357.835)

Inventarios (74.686)

Importaciones en transito 441

Cuentas y documentos por pagar 87.178

IESS por pagar 167

Obligaciones Fiscales (18)

Otras cuentas por pagar 49.651

TOTAL (287.216)
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION (224.803)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de propiedad planta y equipo

Disminucion de propiedad planta y equipo 55.313

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION 55.313
Continua.....

6
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MALETAS Y PRODUCTOS MALEPRODU CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. délares)

Continua.....

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Incremento (pago) de obligaciones bancarias 33.431

Financiamiento pagado (recibido) con socios y/o relacionadas 96.780

Pago de capital 43.000

Aporte Futura capitalizacion (43.000)

Reserva Legal 226

Utilidades retenidas (1.691)

CAJA NETA USADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION 128.746

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA (40.744)
Caja y Equivalente de caja al principio del afio 84.322
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DE ANO 43.578

Ver notas a los estados financieros

k / er /\;) ’\/\" ~ g\mmmmx \‘1 i }f\%‘\
Ing\ Alex Brito Mufioz FlofMfa Vinerd ——
Representante Legal Contador
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MALETAS Y PRODUCTOS MALEPRODU CIA. LTDA.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en U.S. délares)
Capital Aporte Futura Reserva Resultados
Social Capitalizacion Legal Acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1.600 43.000 320 (22.513) 22.407
Capitalizacion aportes (5 enero del 2010) 43.000 (43.000)
Reserva Legal 226 226
Ajustes netos Utilidades Retenidas afios anteriores (1.691) (1.691)
Utilidad del periodo ene — dic. 2010 4.285 4.285
Saldo al 31 de diciembre del 2010 44.600 - 546 (19.919) 25227

Ver notas a los estados financieros

e B8
Ung. Alex Brito Muiioz
Representante Legal

Contador General
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MALESTAS Y PRODUCTOS MALEPRODU CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OPERACIONES

Maletas y Productos MALEPRODU Cfa. Ltda. se constituye el 3 de noviembre de 2007, mediante
resolucién No. 4333 de fecha 28 de octubre del 2007 emitida por Superintendencia de Compaiiias y
debidamente autorizada por la misma,con residencia y domicilio societario en la ciudad de Quito con
un plazo de duracion de 50 afios, como una compaiiia de responsabilidad limitada, con un capital
suscrito y pagado de US$ 1.600,00 participaciones.

El objeto social con la cual fue creada la Compafifa, se relaciona con la compra, venta, importacién,
fabricaci6n, comercializacion de maletas de todo tipo y clase, ya sean estas en cuero, vinil, lona, tela,
plastico, entre otros, con cédigo CITU C1511.03

Mediante resolucion No. 5291 de fecha 17 de diciembre del 2009 emitida por Superintendencia de
Compattias y debidamente autorizada por la misma, se aprob6 un aumento de capital,. y se fijé el
nuevo capital autorizado en un solo acto, el cual fue debidamente registrado y notarizado el 11 de
noviembre del 2009 y registrado en Registro Mercantil el 5 de enero del 2010, por el monto de
USD$43.000, con lo cual el nuevo capital suscrito y pagado de la Compafiia es de USD$ 44,600,
como capital autorizado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Estos estados financieros adjuntos son expresados en dblares estadounidenses son presentados en
forma comparativa en base a los requerimientos de la NEC No. 1.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Sistema de Contabilidad — E| sistema de Contabilidad es computarizado con el nombre de POSCYE.
El estado de pérdidas y ganancias esta preparado a costos histéricos.
9
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Crédito Tributario IVA Se registran los valores mensuales pagados por impuesto al valor agregado a
los proveedores de bienes y servicios.

Propiedad planta y equipos 1os bienes de propiedad planta y equipo se muestran al valor acumulado
al 31 de diciembre de 2008 mas las adiciones del ejercicio econémico 2009 al costo. Los cargos por

depreciacién afectan a los resultados del ejercicio en base al método del sistema legal de acuerdo a la
vida util restante de los bienes y a las normas vigentes del pais.

Otros_Ingresos— Son registrados en el momento que se generan y se registran directamente en
resultados del ejercicio.

Gastos— Son registrados a su costo histérico, y se registran directamente en resultados del ejercicio.

Gastos por depreciacidn y amortizacion— Corresponden a los cargos por depreciacién mensual de los
activos. Como politica se deprecian desde el periodo en que se ingresan y registran contablemente en
los registros contables, con cargo a los resultados del ejercicio utilizando el método de linea recta Se
los deprecia por periodos mensuales. El mismo tratamiento se lo da a los retiros y bajas de activos
fijos.

Los porcentajes de depreciacion que utiliza la Compaiiia son los establecidos y recomendados por la
técnica contable y tributaria vigente. Para el caso 10% para maquinaria y equipo y 20% para vehiculos
y 33,33% para equipos de computo. Las amortizaciones de gastos diferidos se las realiza al 20%
anual; para las concesiones las tasas de amortizacidn estin estimadas y establecidas segln el periodo
asignado segin contrato de concesionario y propietario de los locales comerciales segun sea el caso
(por ejemplo 10 o 13 afios)

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
para el afio 2010 se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las

utilidades sujetas a reinversion productiva. La Compafiia utilizé y liquidé con la tarifa del 25% el
impuesto a la renta generado para el afio 2010

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

2010 2009
Caja 4.894 4.424
Banco del Pichincha 19.505 6.065
Unibanco 299 328
Bolivariano 7.121 2.010
Proamerica 6.511 43.116
Produbanco 3.072 2.904
Banco de Guayaquil 176 25.475
Banco Bolivariano Panama 2.000 -
Total 43.578 84.322

10
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen y composicion del saldo presentado es como sigue:

2010 2009
Cuentas por cobrar Tarjetas de crédito 1.258 3.264
Clientes 73.832 32.530
Clientes Granados 111 582
Clientes Carolina 3.212 50.940
Clientes Guayaquil - 6.622
Clientes Atahualpa - 773
Clientes Ord. de compra - 270
Subtotal 78.413 94.981
Provision cuentas incobrables (300) (300)
Total 78.113 94.681

La cartera de clientes corresponde a clientes comerciales, sobre los cuales las recuperaciones son
oportunas y no se ha identificado dificultades de cobranza. A inicios del afio 2009, la politica de
crédito inicial de la Compaiiia de dar un plazo de pago de 30 dias se extendi6 a 60 dias plazo como un
incentivo para generar un incremento de ventas. Esta politica comercial estuvo vigente para el afio

2010.

5. ANTICIPOS ENTREGADOS

Corresponde a valores entregados segln el siguiente detalle:

2.010 2.009
Anticipos a terceros - 3.570
Garantia rétulo Carolina 76 76
Total 16 3.646

6. [IMPUESTOS ANTICIPADOS

EEREEEEEEE

Corresponde al valor acumulado al 31 de diciembre del 2010 del Impuesto al Valor Agregado IVA
que se cancela a proveedores de bienes y servicios por desembolsos que incurre la Compafiia en su

11
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proceso de operacion. Incluye ademds el valor del anticipo del impuesto a la renta del afio 2010, asi

como los efectos de retenciones acumuladas por compensar.

2.010 2.009
Retenciones fuente impuesto a la renta 14.602 7.349
IVA crédito tributario 8.531 3.534
Total 23.133 10.883

En la cuenta de IVA crédito tributario en compras, se incluye el valor que corresponde al efecto de
crédito tributario generado y acumulado hasta el mes de diciembre del afio 2010 por las compras

realizadas por la Compafiia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2010, corresponde a valores entregados por garantias a

terceros por concepto de arrendamientos.

2.010 -2.009
Cuentas por cobrar personal 208 6
Cheques protestados 102 -
Interés diferidos 52.355 44.963
Compaiiias relacionadas 307.954 90.859
Otras cuentas por cobrar. 133.047 -
Total 493.666 135.828

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye articulos terminados como mochilas, carteras
chompas de cuero,billeteras, cinturones y maleteria en general. No se dispone de la composicion por
linea de inventario y su correspondiente valoracion, lo que debe permitir a la Compaiifa identificar e

incrementar sus niveles de rentabilidad del inventario y reposicion oportuna de ser el caso.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2010 se incluye como activos fijos segin el siguiente detalle:

12
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Edificios

Muebles, enseres y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Total costo

Depreciacion acumulada
Total

Movimiento Costo

Saldo al inicio del afio
Incrementos en el afio
Ajustes

Baja en el afio

Total

Movimiento Depreciacidon

Saldo al inicio del afio
Depreciacion del afio

Bajas - Depreciacion del afio
Total

10. ACTIVOS DIFERIDOS

Derechos de llave
Derechos de marca

Total costo

Amortizacién acumulada
Total

24.440
3.720
164.769

2.009

66.595
20.295
3.034
158.319

192.929
(80.512)

248.243
(45.615)

112.417

202.628

2010
248.243
11.300
(19)
(66.595)

192.929

2010
(45.615)
(34.897)

(80.512)

Al 31 de diciembre del 2010 se incluye como activos diferidos lo siguiente:

2.010 2.009
233.379 233.379
233.379 233.379
(66.258) (43.027)
167.121 190,352

%

5%
10%
33%
20%

El efecto de incremento en el rubro de propiedad, planta y equipo en el afio 2010, corresponde en su
totalidad a equipos de seguridad, de computacién y de comunicacion.

%

20%
100%

13
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Movimiento Costo

) 2010
Saldo al inicio del afio 233.379
Incrementos en el afio -
Bajas en el afio -
Total 233.379
Movimiento Amortizacién

2010
Saldo al inicio del afio (43.027)
Amortizacion del afio (23.231)
Bajas - Amortizacion del afio -
Total (66.258)

El derecho de [lave se amortiza para $ afios plazo.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Corresponde a los valores de pagos por realizar a proveedores segin le siguiente detalle:

2.010 2.009
Cuentas por pagar proveedores 106.049 41.877
Cuentas por pagar proveedores exterior 69.716 87.841
Total 175.765 129.718

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior corresponden a pagos por realizar a proveedores del
exterior por concepto de importaciones en transito de inventarios.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

2.010 2.009
Por compras locales 777 752
Por suministros y materiales - 5
Por activos fijos 65 12
Por promocion y publicidad - -
Por arrendamiento 258 25?4
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Por seguros

9 6
Por servicios bésicos - 10
Por Servicios - 85
Varios 45 2
Remesas al exterior - -
Retenciones IVA 30% 946 1.023
Retenciones [IVA 70% 125 270
Retenciones IVA 100% 156 156
IVA por pagar . )
Renta por pagar 31 -
Renta por pagar 2010 1.503 1.354
Total 3.915 3.933
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:
2010 _ 2009
Empleados 7.027 6.829
Varios proveedores de bienes y servicios 19.428 16.536
15% Participacidn trabajadores por pagar 1.061 934
Total 27.516 24.299
14. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye las siguientes operaciones bancarias:
2.010 2.009
Banco Bolivariano 213.100 179.905
Banco de Guayaquil 117.349 88.292
Produbanco 34.649 60.775
Diners 2.437 5.132
Total 367.535 334.104
15
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

16.

17.

Corresponde a valores por operaciones comerciales entre Compaiiias Relacionadas de afios anteriores
y operaciones del afio 2010.

CAPITAL SOCIAL

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1.600 participaciones de US $1 de valor

nominal cada una el cual al 31 de diciembre se encuentra pagado integramente en su totalidad por los
socios.

La participacion de capital de los socios a la constitucion de la Compatifa respectivamente para cada
uno de los mismos se detalla a continuacién:

Accionistas Capital Suscrito  Porcentaje No. Acciones

Actual %
Mufoz Zapater Aida Piedad 960,00 60,000% 960,00
Brito Mufioz Alex Alfredo 320,00 20,000% 320,00
Brito Mufioz Erick Padl 320,00 20,000% 320,00
1.600,00 100,000% 1.600,00

Mediante resolucion No. 5291 de fecha 17 de diciembre del 2009 emitida por Superintendencia de
Compafiias y debidamente autorizada por la misma, se aprob6 un aumento de capital,. y se fijé el
nuevo capital autorizado en un solo acto, el cual fue debidamente registrado y notarizado el 11 de
noviembre de} 2009 y registrado en Registro Mercantil el 5 de enero del 2010, por el monto de
USD$43.000, con lo cual el nuevo capital suscrito v pagado de la Compafiia es de USD$ 44,600,
como capital autorizado.

La participacion de capital de los socios se mantiene de manera original a la constitucién de la
Compaiiia. Cambio los montos de participacion societaria por efectos del aumento de capital pero no
sus porcentajes de participacion originales respectivamente para cada uno de los mismos socios,
seglin se detalla a continuacion:

Accionistas Capital Suscrito  Porcentaje  No. Acciones

Actual %
Mufioz Zapater Aida Piedad 26.760,00 60,000% 26.760,00
Brito Muiioz Alex Alfredo 8.920,00 20,000% 8.920,00
Brito Mufioz Erick Padl 8.920,00 20,000% 8.920,00
44.600,00 100,000% 44.600,00

INGRESOS

Los ingresos durante el afio 2010 se ven incrementados debido a la rebaja de precios de venta en todos
sus productos y por un cambio en la politica de crédito comercial, conjuntamente con el concurso de
la Compafiia en los procesos de contratacion de suministros y materiales. Este proceso para el afio
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18.

19.

201.0 fue a través de licitaciones y de contactos y gestiones comerciales realizadas directamente por
socios de la Compaiiia.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2010, la composicion de este rubro incluye lo siguiente:

2.010 2.009

Gastos de Personal 99.518 98.103
Seguros 12.324 8.083
Arriendos 46.681 43,322
Suministros y mantenimiento 39.686 30.187
Servicios legales 1.516 7.215
Impuestos y contribuciones 8.215 8.362
Publicidad 4.016 11.702
Comunicaciones 5.392 4.758
Seguridad 1.730 2.060
Servicios basicos 9.720 10.967
Total 228.798 224.759

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La compafiia Maletas y Productos MALEPRODU Cia. Ltda. .esta en el tercer grupo de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, por lo cual su periodo de transicion ser4 el
afio 2011 con aplicacion integral de NIIF para PYMES de manera integral en sus Estados Financieros
a partir del 1 de enero del afio 2012.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiiia preparé sus Estados Financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Normativa Legal

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O: No. 348, se public6 la Resolucién No. 06.Q.ICI-
004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1° de enero del 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF ~Normas
Internacionales de Informacién Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compafiias con la normativa local.
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En noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafifas emitié una resolucién que establece un
cronograma de aplicacion obligatoria para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En
dicha resolucién se establece que como parte del proceso de transicion, las compaftias que conforman
el grupo que presenta estados financieros bajo NIIF a partir del 1° de enero del 2010, elaborarén
obligatoriamente hasta marzo 2009 un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual
tendrd al menos los siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacién
La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informaci6n deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicién, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 01 de enero y al
31 de diciembre del periodo de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.
Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009, previamente
presentando bajo NEC”.

“Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada perfodo de
transicion deberd ser aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada por la junta general de
socios o accionistas o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF”.

Los ajustes efectuados al término del perfodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, deberan
contabilizarse el 01 de enero del 2010.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no s6lo consecuencia significativa de las cifras y
contenido de los estados financieros de su empresa, sino también en la presentacidn de sus balances
en los conceptos y en los sistemas de contabilidad en la preparacion de su personal financiero y
contable, entre otros.

Segiin Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias a
través de las resolucién No. SC.DS.G.09.006 dicta el instructivo complementario den las Normas
Internacionales de informacién financiera NIIF, aplicable a todos los entes bajo su control, el cual
sefiala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararén, registraran y presenta‘rén con spjecic’m a los
principios contables establecidos en las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) en
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la version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de contabilidad (IASB, por sus siglas en idioma inglés), siguiendo el cronograma de
implementacién para los afios 2010, 2011 y 2012 - fijado en la Resolucién No. 08.G. DSC.010,
publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008), (Art. 1).

Todas las transacciones u operaciones econémicas de las compaiifas serdn contabilizadas bajo los
principios contables vigentes, independientemente del tratamiento que sobre determinada transaccion

y operacion establezca la legislacion tributaria, o lo que correspondera solo para efectos impositivos
(Art. 2).

Las compafiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la misma base reportes contables
financieros y reportes contables tributarios, cada uno con su respectiva informacién complementaria
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art. 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de registrar transacciones, sera
considerada como un ajuste en la conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (ler grupo de compafiias) que aplicardn NIIF a partir
del 01 de enero del 2010 (Art. 5):

Opcidén 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 2:  Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros tres trimestres
del 2010; y, presentacion de estados financieros anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A partir del 2011
deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando integramente las
NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, la Superintendencia de
Compatiias en uso de sus facultades de vigilancia y control, efectuard la supervisién pertinente para
que se cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010,
publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art. 6):

Las NEC de la 1 ala 15y de la 18 a la 27 seran de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de
diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011 por las compafiias y entes mencionados en los numeras 1,
2y 3 del articulo 1 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498
(31-12-20108)

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la Superintendencia de Compafiias,
que se contrapongan a los principios contables vigentes, quedan derogadas.
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20. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR

1.

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007, se publicé la
“LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR?”, la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTDH
y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de enero 2008.

Adicionalmente, la aplicacién del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno segun Registro Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010 Decreto No. 374 asi como la

expedicion del Reglamento de facturacién y de comprobantes de venta y retencién emitido en el afio
2010.

La Compafiia ha considerado todos estos cambios normativos al momento de preparar sus estados
financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

En razén de que nuestros servicios de auditoria externa fueron contratados con posterioridad al cierre
del ejercicio fiscal 2010, no presenciamos la toma fisica de inventarios y de activos fijos, cuyo monto
seglin los estados financieros preparados por el cliente ascienden a US$ 333,001.52 y US$
192,929.31 (valor neto) respectivamente; sin embargo, para satisfacernos de su existencia, aplicamos
otros procedimientos alternativos.

La Compaiifa, est4 sujeta por primer afio a la revision de auditores externos, segln lo establecido por
la Superintendencia de Compaiiias.

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe del auditor independiente, no se produjeron
eventos subsecuentes significativos que en opinién de la administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

Es necesario considerar para este periodo 2011, cambios normativos importantes como los que se
mencionan a continuacion:

Normativa Legal

Aplicacién de NIIF para PYMES.

Con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se publico la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12 de enero del mismo afio, que resuelve:

Articulo primero, la Superintendencia de Compafiias considera como PYMES a las personas juridicas
que cumplan con las siguientes condiciones:

a.  Activos totales inferiores a USD$4,000,000.
b. Ventas anuales inferiores a USD$5,000,000. .
c. Tengan un nimero de trabajadores menor a 200 (Considerando el promedio  anual

ponderado).
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Adicionalmente, indica que se tomard como periodo de transicién a los estados financieros del
ejercicio econdémico anterior.

Articulo segundo, “las Compaiiias y entes definidos con el articulo primero numeral 1 y 2 de la
Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 noviembre de 2008, publicado en el Registro Oficial no. 498 de
31 de diciembre del 2008, aplicaran NIIF completas.”

Articulo tercero, "toda Compaiifa sujeta al control de esta Superintendencia, que optare por la
inscripcién en el Registro de Mercado de Valores, aplicars NIIF completas, siendo su periodo de
transicion el afio inmediato anterior al de su inscripcién.”

Articulo cuarto “si una Compafiia regulada por la ley de Compatiias, actiia como constituyente u

originador en un contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PIME, deber4 aplicar
NIIF completas.”

Articulo quinto “sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20

de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial no. 498 del 31 de diciembre de 2008,por el
siguiente:

"...Aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del
1 de enero de 2012, todas aquellas compafifas que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo
primero de la presente Resolucién.

Se establece el afio 2011, como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de Compafiias deberdn
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observaciones a la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del
afio 2011.

Articulo sexto, “en el numeral 2 del articulo primero de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
sustituir”.... Las compariias que en base a su estado de situacion financiera cortado al 31 de diciembre
de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de esta
resolucion, adoptaran por el Ministerio de la ley y sin ningln tramite, las NIIF completas, a partir del
1ro de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una sola
ocasion; por tanto si deja de usarla durante uno o mas periodos sobre los que informa o elige adoptarla
nuevamente con posterioridad, ajustara sus estados financieros como si hubiera estado utilizando NIIF
completas en todos los periodos en que dejé de hacerlo.”

Articulo séptimo “si la situacion de cualquiera de las Compafiias definidas en el primero y segundo
grupos de la Resolucion No.- 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial no. 498 de 31 de diciembre del mismo afio, cambiare, independientemente de si su marco
contable anterior estuvo basado en NIIF completas, aplicara lo dispuesto en la seccion 35 Transicion a
la NIIF para las PYMES, parrafos 35.1 y 35.2, que dicen:

35.1. Esta seccion se aplicara a una sociedad que adopte por primera vez la NIIF para las
PYMES, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas o
en otro conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus
normas contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias totales.
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35.2. ’ _Una enti_dad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para las PYMES en una tnica
ocasién. Si una ent.ldad que utiliza la NIIF para PYMES deja de usarla durante uno o més periodos
sobre los que se informa y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las

exenciones especiales, simplemente y otros requerimientos de esta seccién no seran aplicables a nueva
adopci6én.”

Articulo octavo "Si la institucién, ejerciendo los controles que le facultan la Ley de Compatiias y la
Ley de Mercado de Valores, estableciere que los datos y cifras que constan en los estados estableciere
que los datos y cifras que constan en los estados financieros presentados a la Superintendencia de
Compaiiias, no responden a la realidad financiera de la empresa, se observara al representante legal,
requiriéndole que presente los respectivos descargos, para cuyo efecto se concederd hasta el plazo
méximo previsto en las Ley de Compaiiias y Ley de Mercado de Valores; de no presentar los
descargos requeridos, se impondrd las sanciones contempladas en las leyes de la materia y su
respectivos reglamentos.”

Articulo noveno "Las Compafiias del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo
primero de la presente resolucion, en el periodo de transicién (afio 2011), elaborardn obligatoriamente
un cronograma de implementacién y las conciliaciones referidas en el articulo segundo de la
Resolucion No. 08 G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008. Los ajustes efectuados al inicio y al
término del periodo de transicion, deberdn contabilizar el 1 de enero de 2012.”

Articulo décimo “sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, cualquiera de las Compaiiias calificadas
como PYMES podra adoptar NIIF completas para la presentacion de sus estados financieros, decision
que comunicari a la Superintendencia de Compaiiias, debiendo posteriormente cumplir con las
respectivas disposiciones legales.”

Articulo décimo primero aquellas Compafiias que por efectos de la presente resolucion deben aplicar
NIIF completas, preparan la informacion contenida en el articulo segundo de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y remitiran a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo
de 2011 el cronograma de implementacion aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre del
2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de transicién, aprobada por el Directorio
o por el organismo que estatutariamente estuviere facultado”.

2. Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones.

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre del 2010, se publico el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las actividades
productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion
desde enero de 2011, entre las mds importantes tenemos:

a. En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1(un) punto
anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b. Bstablece la rebaja del 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destine a la
adquisicion de activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para la
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.
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