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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A. en adelante (la
“Compaiia’), se constituyd mediante escritura publica el 25 de septiembre de 2007, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante resolucién No. 07.Q.1J.004083 de 10 de
octubre de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de octubre de 2007, el objeto
social de la Compania es la construccion, equipamiento y operacién de centros médicos, sean estos
hospitales, clinicas, centros de salud, dispensarios médicos, entre otros.

La Compafiia opera mediante cinco clinicas de atencién médica ambulatoria y un Instituto de Seguridad,
Salud y Ambiente empresarial. Con relacién a la atencion médica ambulatoria, ha logrado crear un
modelo que resuelva las necesidades de los pacientes en un solo lugar. En un solo sitio, los médicos
tienen las herramientas diagnésticas necesarias para que el entendimiento del caso clinico sea detallado.

En los dltimos afios, la Compania ha incursionado en la medicina ocupacional y preventiva, brindando a
las empresas servicios que les permitan disminuir los riesgos de enfermedad o lesiones a sus empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el personal total de la Compaiiia alcanza los 199 y 176 empleados
respectivamente.

Capital de trabajo negativo

Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, SIMEUSFQ Sistemas
Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A. reporta un déficit de capital de trabajo por
US$1,000,501 esta situacion se produce en funcién de que la Compaiiia financia inversiones productivas
con apoyo de entidades financieras. La Compaiiia redujo su capital de trabajo negativo en 2018 debido a

que las inversiones estan generando mayor rentabilidad por el aumento de pacientes en las diferentes
clinicas.

Pérdida operacional

Como se observa en el estado de resultados integrales, la Compaiia presenta pérdidas operacionales
por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 por US$405,965 originadas principalmente por: i) las
inversiones generadas por las adecuaciones e instalaciones de area de quiréfanos, i} contratacion de

personal para clinica de Manta y el 4rea de quirdfanos v, iii} la baja de crédito tributario no compensado
afos anteriores.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.
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Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asf también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con e! fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compaia.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 8 de marzo de 2019 y seran aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los Estados Financieros de SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito
S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reailes
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La compaiila es una subsidiaria de la Corporacién de Promocidn Universitaria, razon por la cual los
estados financieros adjuntos estan incorporados en los estados financieros consclidados de su
controladora, preparado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera y sobre los
cuales se emite un informe de auditoria por separado.

Pagina 10 de 42



2.2

SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Comparifa

La Compaiila ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables, siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la Nota 2.18. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en

los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas ¥ mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion abllgatoria para

Norma Toma ajorcicios inicindos a parlir de:
NIC 2 Aclara que el impuesto sobre |a renta de los dividendos sobre insirumenios financiaros clasilicados
camao capiial deban r de do con donde se reconock las iransacciones o eventos tde snerc 209
Pasado que genararon utlidadas disiHbuibles. (M ejoraa anuales ciclto 206-2017)
icacl s AL
NIC B :;Il:ll':g:u contabilidad da las mo dif! A yliqe del plan de beneficios 1de snaro 20D
NIC 23 Aclara que sl un préstamo especifico parmeanece pendiente despuds da que sl nclive calificado
cofraspondiente osté listo para su uso © venla previsia, 8e cofviens en parte de los préstamos 1de anoro 209
ponerales. (M ejoras anuales ciclo 205-2017)
NiC 28 Aclaracion sobre ol registro a largo plazo de una invensian qua ho esla aplicando el valer patrimonial 1de anero 208
proparclonal
NIF 3 Aclara que obtenar I da una plesa que @8 una gp ion confunta es una adquislcién por
atapas (M ejoras anyales ¢iclo 20 5-2017) e oner e
NUF 9 Enmienda ala NIIF 8 (instrumeantoa fir i ] da conlas comp I negativas do
clertas giciones de pagos ad " 1de enero 209
NIF 1 Aclara que 8o bre la parte que obtiens ol control conjunto de uia que Iy una op 1S
conjunia no debs volver a medir su panticipackon pravi m ida enta op conjunta. 1de eners 200
{Mejoras anvales cicio 206-201)
NIUF B8 Publicacién de la norma *Arendamisntcs® esta norma reemplazard A la NIC 17.Bajo la NIIF B
practicamante en todos los contralos de amendamienios debardn reconocer un *active par derecho de 1do enero 208
uso® yun pasivo par arrendamiento.
CINNF 23 Intarpratacién que clarifica el reconecimiento y medicldn de las incertidumbres aobre cleros T 209
tr da i 1o a la renta y ol uso de la NIC 2y no la NIC 37 para la contablizacion de éaton e
NIC 1yNIC B M aodilicaciones para actarar el concepto de materialidad y alineatio con oiras modificaciones 1de anero 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre la definleid n da negocic 1de anern 2020
NIF 77 Norma que resmplazard a la NIIF 4 *Contratoa de Seguroa®, 1de anero 2021

La Administracion estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Sin embargo, en relacion con la NIIF 16, la Administracién informa que, basada en su evaluacién de sus
arrendamientos operativos de las instalaciones en las cuales funcionan sus clinicas, en las ciudades de
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Quito y Manta, con plazos de vencimiento hasta 2032, y pagos anuales de aproximadamente
US$415,000, se esperan los siguientes impactos significativos en la aplicacidn de la mencionada norma:

i) Reconocimiento de un activo aproximado por derecho de uso de US$2.3 millones y una obligacion
aproximada por arrendamiento de US$2,1 millones. Este valor estd medido a valor presente
utilizando una tasa de descuento del 10.02%, que representa la tasa incremental por préstamos
locales, segln las tasas aplicadas al sector inmobiliario.

iR Como resultado del mencionado impacto, el gasto arriendo se ira registrando en el Estado de
Resultados Integrales mediante depreciacion del derecho de uso del activo y un gasto interés por
la obligacion por arrendamiento.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja), depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran
como pasivo corriente en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.18 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parie del activo;

siempre que el activo financiero no sea designade como de valor razonable a través de ganancias y
perdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquelios instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos. La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados Y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de

efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o perdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce ia baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica desde el patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estadc de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a traves de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable, Cuando la
Administracién de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resullados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de ia
inversién. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiia para recibir los pagos.
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Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las perdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.,

Clasificacién de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiifa comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a compahias
relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.7).

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
principalmente por prestacion de servicios prestados en el curso normal de los negocios, los cuales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto
plazo. No existen montos significativos de ventas que se aparien de las condiciones de crédito habituales.

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
compaias relacionadas principalmente por prestacion de servicios. Se reconocen a su valor nominal que

es equivalente a su costo amartizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por concepto
de arriendo de oficinas, se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado,

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, 1a fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, |a Compaiiia evalia, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo

amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.
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La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, i} la falta de pago por parte de
éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base a el andlisis histérico de recaudos de los clientes. Debido a gue
todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el futuro, cada
cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisicién. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor
valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, las "Cuentas por pagar proveedores”, y las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

. Obligaciones financieras: se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccién. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el mélodo de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencién de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este
caso las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos gue la Compahia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales.

. Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos

corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

) Cuentas por pagar & compahias relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos, y préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que son pagaderas en el corio plazo. Los saldos no corrientes se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos
listos para su consumo, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones en la fuente, las cuales son compensadas anuaimente.
Cuando la Administracion haya agotado todas las instancias para la recuperacion de dichos saldos y las

mismas hayan sido rechazadas por el organismo competente, se cargan a los resultados del afio como
gasto no deducible.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn de los activos fijos es calculada linealmente basada en las vidas uliles estimadas
considerando su valor residual. Debido al tipo de activos que utiliza de la Compaiia, no se han
identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas

utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes NOmero de afos
Edificio e instalaciones 20
Equipos médicos y quiréfano 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualimente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Derechos de concesién:

Corresponde al pago inicial por el derecho de concesién de areas comerciales en centros comerciales de
propiedad de terceros destinado al funcionamiento de los centros ambulatorios de la Compaiia. Son

reconocidos inicialmente a su costo y amortizados en linea recta, considerando los plazos de los
contratos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeios en los que generen flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han identificado y tampoco reconocido pérdidas por deterioro
de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados de! afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
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societaria de cada compafia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera una tasa del 28% y para los regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara una tasa del
25%, en el caso en que los accionistas estén domiciliados en regimenes preferentes y que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 28% porcentualmente de las

utilidades gravables, la cual se reduce proporcionalmente al 18% (2017: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base principalmente del 25%, sobre las utilidades gravables,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos Yy Sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. E} Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y aquellas que se

espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales importantes entre las bases
tributarias y financieras, por lo que no se registré Impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacién financiera ¥
corresponden principalmente a:

{i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién dei 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
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vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

()  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i)  Décimo tercer v cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes - Jubilacién patronal y Desahucio (no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, la misma que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

montalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del

afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban prestando sus
servicios para la Compania.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacicn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; y, {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los mentos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 a 60 dias a terceros y30dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe més adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiila basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién ¥
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios médicos
ambulatorios correspondientes a contratos a precios fijos, se reconocen en el periodo en el que se
prestan, considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del periodo sobre el cual se
informa, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcion del total de los
servicios a ser brindados (método del porcentaje de terminacion).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados
hasta su finalizacién se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucion
resultante en los ingresos o costos estimados se refiejan en el resultado en el periodo en que las
circunstancias que dan lugar a |a revisién sean conocidas por la Compaiiia.

b) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes, que sustancialmente se refieren a medicinas, se reconocen
cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los
mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacién incumplida que
puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da
hasta que los productos han sido transferidos, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido
transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a
esos bienes. Las ventas a clientes son la venta de medicinas en la farmacia de la Compaiiia.

c) Ingreso por intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de liempo
transcurrido, usando el métedo de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar ha
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sufrido desvalorizacion o deterioro, la Compafiia reduce el valor en libros a su valor recuperable,
siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés original,

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Reservas y resultados acumulados

Reserva leqal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que e! saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas,

Resultados acumulados por adopcion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF}), que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF", que generaren un saldo deudor, sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo

ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con la reserva legal y otras cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 8 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo tinico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable,

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de fiujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tnicamente pagos del capital
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(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales {que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferenicia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales medificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a l0s estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuve un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos Nota 7. Producio
de lo anterior la Compafia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9.
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La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NiIF 9, es como
sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado” y (ii}
"Otros pasivos financieros” para “pasivos financieros al costo amortizado”.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratas con clientes, (ji) identificar las obligaciones de desempenio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.,

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algun motivo {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 201 8, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su apiicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una unica
obligacién de desempeio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la contraprestacion del servicio o entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
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embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con ei
siguiente concepto:

(a)

(b)

(c)

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el enfoque simgplificado de la NIIF 9 para medir
las perdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida
del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona més detalle. La Compaiiia
reconoce una reserva para perdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida dtil y valor residual de activos fijos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util y valor residual fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles y valor resicual se evalGan al cierre de cada afo.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado, de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Administracién de riesgos se efectua a través de la Administracion General, que sigue las politicas
aprobadas por los Accionistas.
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(a)  Riesgo de mercado

{i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros vy los flujos de

glectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiia al
riesgo de tasa de interés saobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La politica
de la Compaiiia es mantener financiamiento unicamente local.

La Administracion analiza la exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo ¥
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcuia el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

La Compaiiia, para minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamiento de largo plazo a tasas de interés fija. Debido a la baja volatiiidad de las tasas de
interés en estos portafolios, no se han efectuado andlisis de sensibilidad sobre en los que se

simulen escenarios en los que se analice la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica.

{(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento y la exposicién al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones
en instrumentos financieros, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La
prestacion de servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un
plazo maximo de pago de 180 dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segun
las politicas descritas en la Nota 2.5.7.

(c)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Pagina 25 de 42



SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Companiia y saldos por encima del requerido para [a
administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al
vencimiento que generan intereses,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayores a 1
ano ano

Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras (1) 522,896 1,264,746
Cuentas por pagar proveedoras 2,020,604 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 812,817
Anticipos recibidos 1,500,000 -

Al 31 de diciernbre de 2017

Obligaciones financieras (1) 515,355 1,674,401
Cuentas por pagar proweedores 1,882,033 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 37,500 770,866

(d)  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas ¥

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total
se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimaonio.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones financieras 1,787 642 2,189,756
Cuentas por pagar proveedorss 2,020,604 1,882,033
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 812817 808,366
Menos: Efectivo (1,307,935) {1.380,163)
Deuda neta 3,313,128 3,499,992
Total Patrimonio 1,199,346 1,612,769
Capital total 4,512,474 5,112,761
Ratio de apalancamiento 73% 68%

Elincremento en el ratio de apalancamiento del afio 2018, respecto del aio anterior, se debe a la
contratacion de nueva deuda financiera para apertura de un centro quirdrgico en Cumbaya.
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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriants Corriente No corriente
Activos financlieros medidos al costo amortizado
Hectivo 1,307,935 - 1,380,163 -
Cuentas por cobrar comerciales 1,165,226 - 1,326,786 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 408,693 - 171,648 -
Otras cuentas por cobrar 207,648 27,172 56,432 40,234
Total activos financieros 3,089,502 27,172 2,935,029 40,234
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones tinancieras 522,896 1,264,746 515,355 1,674,401
Cuentas por pagar proveadores 2,020,604 - 1,882,033 =
Cuentas por pagar a comrpadias relacionadas - 812,817 37,500 770,866
Total pasivos financieros 2,543,500 2,077,563 2,434,888 2,445,267

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido
a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos y que los saldos de las cuentas por
pagar no corrientes y de las obligaciones financieras generan intereses de mercado.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 91,345 87,631
Bancos 1,216,590 1,292,532
1,307,935 1,380,163
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1) 749,480 1,109,738
Empresas emisoras de tarjetas de crédito 64,332 67,493
Companias aseguradoras 320,854 33,663
Petrdleos y sendcios petroleros - 573
Otros clientes 52,669 150,296
1,187,335 1,361,763
Provision por deterioro (22,109) (34,977)
1,165,226 1,326,786

(1) Pertenece principalmente servicios ambulatorios y odontoldgicos realizados a pacientes del IESS,
los mismos son recuperables en un periodo de alrededor de 90 dias, por medio de planillas de
servicios.

La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente;

2018 2017
Cartera corriente 553,933 47% 889,780 65%
De 0 a 60 dias vencido 329,504 28% 399,331 29%
61 a 90 dias vencido 20,785 2% 32,785 2%
91 a 180 dias vencido 90,822 8% 4,783 0%
Més de 180 192,291 16% 35,084 3%
1,187,335 100% 1,361,763 100%
Provisidn {22,109) {34,977)
1,165,226 1,326,786
1 ]

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
evalila en tres categorias (clasificacién interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron
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La clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017

Grupo 1 1,150 1,111
Grupo 2 375,989 250,914
Grupo 3 810,196 1,109,738

1,187,335 1,361,763

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compania en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Vigents Entra 0 y 60 dias Entre 61 y90 dias Entre 91 y 180 dias Mds de 180 dias Total

653,933 329,504 20,785 90,822 182,281 1,187,335

Al 31 de diciembre de 2018 -

Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0.39% 0% 1.76% 10%
Cuentas por cobrar comerciales 553,933 329,504 20,785 90,822 192,201
- 1,285 - 1,585 19,229

Al 31 de diciembre de 2017 -

Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 99.70%
Cuenlas por cobrar comerciales 889,780 399,301 32,785 4,783 35,084
- - - - 34977
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La Compaiiia no obtuvo un impacto resultante de la aplicacién del concepto de pérdida crediticia esperada,
Este nuevo enfoque no moditicé de forma importante los actuales niveles de provision previamente
reconocidos. Producto de este andlisis, la Compaiifa aplicé el método de transicion prospectivo para la

adopcion de fa NIIF 9.

El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero

Incrementos
Usos

Saldo final al 31 de diciembre
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34,977 29,069
4,292 5,908
(17,160) -
22,108 34,977
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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Derecho de

Integracién (1)
Al 1 de enero de 2017

Costo
Amortizacidn acumulada
Valor en libros

Movimiento 2017
Adiciones

147,546
Amortizacion del afo (3.,405)
Valor en libros 144,141
Al 31 de diciembre de 2017
Costo 147,546
Amortizacion acumulada (3,405)
Valor en libros 144,141
Movimiento 2018
Adiciones 45,418
Amortizacién del ano (18,634)
Valor en libros 170,925
Al 31 de diciembre de 2018
Costo 192,964
Amortizacion acumulada (22,039)
Valor en libros 170,925

(1)  Corresponde a montos cancelados por derechos Gnicos de concesion para el funcionamiento del
centro médico ubicado en la cuidad de Manta en el Mall del Pacifico. La amortizacidn se la esta
realizando con base en el tiempo del contrato de arrendamiento.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicidn:
Plazo
Entidad (dias) tasa 2018 2017
Corriente
Banco Bolivariano C.A (1) 1,800 B.00% 444 444 444,444
Fondo de Cesantia de la USFQ (2) 1,800 10.15% 13,478 12,183
Fondo de Cesantia de la USFQ (2) 1,800 10.15% 64,974 58,728
522,896 515,355

No corriente
Banco Bolivariano C.A. (1) 1,800 8.00% 1,222,222 1,655,556
Fondo de Cesantia de la USFQ (2) 1,800 10.15% 11,042 24,519
Fondo de Cesantfa de la USFQ (2) 1,800 10.15% 31,482 94,326

1,264,746 1,674,401

(1}  El 12 de diciembre del 2016 se suscribié un préstamo con el Banco Bolivariano por un monto de
US$350,000 a un plazo de 3 afios con una tasa del 9.33% anual. En octubre de! 2017, la
Compaiifa suscribié un préstamo con la misma institucién financiera por un monto de

US$2,000,000 a 5 afos plazo con una tasa del 8% anual, para lo cual precanceld el crédito
anterior.

(2)  En abrit del 2013 se suscribi6 un préstamo con el Fondo de Cesantia de la USFQ de US$200,000 a
una tasa del 9% anual. El 2 de junio del 2015 dicho préstamo fue renegociado, el nuevo monto del
crédito fue de US$279,664 a una tasa del 10.15% anual a 5 afios plazo. Con fecha 9 de

sepliembre del 2015, se solicitd un nuevo crédito de US$60,000 a una tasa de 10.15% anual as
ahos plazo.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se presentan a continuacion:

2018 2017
2019 & 800,674
2020 475,926 706,780
2021 455,487 166,947
2022 333,333 S
1,264,746 1,674,401
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

La composicion de los saldos de proveedores se muestra a continuacion:

2018 2017
GE Healmed 406,920 472,256
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana S.A. DIFARE 385,819 65,324
Loaiza Herrera Laboratorios S.A 225,763 267,987
Estomatelogia servicios integrados S.A 144,811 1.211
Siemens Healthcare Cia. Lida. 66,298 169,830
Serviclos Dentales Alava Ascazubi S.A 38,629 68,629
Seguros Equinoccial S.A. 34,490 32,371
Fislocenter Cia. Lida. 21,006 23,256
Otros 696,868 781,169
2,020,604 1,882,033

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Relacién Transaccion 2018 2017

Cuentas por cobrar - corrientes

Corporacion de Promocién

Universitaria Accionista Senicios prestados 172,255 114,931

Universidad San Francisco Entidad del

de Quito grupo Sendcios prestados 236,438 56,717
408,693 171,648

Cuentas por pagar - corrientes

Corporacidén de Promocison

Universitaria Acclonista Sendcios prestados - 37,500

Cuentas por pagar - no corrientes

Universidad San Francisco Entidad del

de Quito grupoc Financiamiento 812,817 766,473
Corporacién de Promocion

Universitaria (1) Accionista Financiamiento - 4,393

812,817 770,866
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Composicion de las transacciones con compaiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Tipo de transaccién 2018 2017
Senvicios prestados
Corporacidn de Promocidn Universitaria 1,660 4,839
Universidad San Francisco de Quito 124,924 86,192
126,584 91,031
Senvicios recibidos
Corporacién de Promocidén Universitaria 47 935 120,957
Universidad San Francisco de Quito 65,442 15,080
113,377 136,037
Distribucion de dividendos
Corporacidon de Promocion Universitaria 120,000 59,000

Remuneraciones personales clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembro clave al Gerente General. Los costos por

remuneraciones del miembro clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2018 2017
66,480

Salarios ybeneficios sociales de corto plazo ylargo plazo 66,480

ANTICIPOS RECIBIDOS

Con fecha 23 de abril de 2018 se firma el Addendum del Contrato para Servicios de Crédito Ambulatorio
suscrito con BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A., con el objetivo de la entrega de un anticipo por un
monto de USD$ 1,500,000., el presente anticipo sera devengado mediante la prestacion de los servicios

suscritos en el contrato principal.

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2018 estan sujetos a una

posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Pagina 35 de 42



SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Impuesto alarenta-
Impuestos por recuperar y por pagar

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente;

2018 2017
Impuestos por recuperar
IVA en compras 51,292 142,436
Crédito tributario Impuesto a la renta 258,540 443,526

309,832 585,962

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado 1,577 1,136
Retenciones en la fuents del IVA 12,798 8,585
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 31,477 29,807

45,852 39,528

Impuesto a la renta corriente

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente: 93,937 117,065
Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente
2018 2017

(Perdida) Utilidad del afio antes de participacion laboral e

Impuesto a la renta (372,028) 282,108
Menos - participacién a los trabajadores -

{42,316)

(Pérdida) Utilidad antes del mpuesto a la renta (372,028) 239,792
Mas - gastos no deducibles (1) 622,693 228,466
Base tributaria 250,665 468,258

Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 62,666 117,065
Anticipo de Impuesio a la renta 93,937 77.582
Impuesto a la renta del afo 93,937 117,065
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{1} Incluye principalmente a baja de crédito tributario no compensado afos anteriores y los costos y
gastos generados por concepto de jubilacién patronal y desahucio del gjercicio.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

* Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o

recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRl para obligaciones vencidas hasta el 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

® Dividendos considerados como ingresos exentos: a excepcion de, si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

. Se establece el Impuesto a la renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.
° Se elimina el saldo del anticipo de Impuesto a la renta a liquidarse en la declaracion del proximo

ano, y se elimina devolucion del anticipo del impuesto a ia renta mediante el tipo impositivo efectivo
(TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la
renta causado para sociedades {efiminacién impuesto minimo).

) Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentrode 5

afnos desde la fecha de pagpo, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

) Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
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transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compaiia considera que el principal efecto es la
no deducibilidad de las provisiones por beneficios sociales de largo plazo por jubilacién patronal y
desahucio y cambios en tasa de Impuesto a la renta.

OBLIGACIONES SOCIALES Y PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
Inicial Incrementos Utilizaciones Final
2018
Beneficios sociales (1) 415,391 4,088,953 (4,138,938) 365,406
Provisiones 23,715 34,106 {56,820) 1,001
439,106 4,123,059 (4,195,758) 366,407
2017
Beneficios sociales (1) 475,958 1,306,912 (1.367,479) 415,391
Provisiones 13,928 83,174 (73,387) 23,715
489,886 1,390,086 {1,440,866) 439,106

(1) incluye principalmente participacién a trabajadores 2017, en el 2018 el resultado de la operacion de

la Compaiila fue pérdida, adicionalmente incluye, décimo tercer y cuarto sueldo, fondos de reserva, y
obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

BENEFICIOS EMPLEADOS
Composicion:
2018 2017
Jubilacion patronal 458,926 456,527
Indemnizacion por desahucio 179,763 167,078
638,689 623,605
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El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal

Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 456,537 320,647 167,078 112,428 623,605 433,075
Coslo por servicios corrientes 130,931 89,737 53,331 34,325 184,262 124,062
Coslo porintereses 18,352 13,275 6,618 4,655 24,970 17,930
Pérdidas/{ganancias) acluariales (102,756) 49,207 (25,783) 28,559 (128,539) 77,806
Beneficios pagados - . (21,481) {12,929) (21,481) (12,929)
Reducciones/utilizaciones (44,128) {16,339) - - {44,128) {16,339)
M 31 de diciembre 458,926 456,527 179,763 167,078 638,689 623,605
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacion patronat Desahucio Total
2018 2017 2018 3017 2018 2017
Costo por sendcios corrientes 130,91 89,737 53,331 34,325 184,262 124,062
Costo por intereses 18,352 13,275 6,618 4,655 24,870 17,930
Al 31 de diciembre 149,283 103,012 59,949 38,980 209,232 141,992
Los importes reconocidos en las cuentas de otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacidn Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas/ (ganancias} actuariales (102,756) 49,207 {25,783) 28,599 {128,539) 77,806
Senvclo pasado total por modificacion al
plan, reducciones o liquidaciones (44,126) B ; ) (44,128) B
(146,884) 49,207 (25,783) 28,599 (172,667) 77,806
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial reportado 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas par el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002.
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El analisis de sensibilidad para el afio 2018 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipdtesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Jubllacién_

Paronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuenio + 0.5%) ($30,992) (56,752)
impacto % en o) OBD (1asa de descuento + 0.5%) -T% 4%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) $33,780 $7,335
Impacto % en el OBD (1asa de descuento - 0.5%) 7% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $34,560 $7,819
Impacto % en el OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {$31,247) (87,274)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%} 7% 4%
Rotacidn
Variacion OBD (Rotacién + 5%) {$16,035) $6,431
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) -3% 4%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) $16,667 {$6,145)
Impacio % en el OBD (Rotacidn - 5%) 4% -3%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas
las demds hipdtesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y ios cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados.

PATRIMONIO

Capital social

El capital autorizado de la Compafia al 31 de diciembre de 2018 es de US$621,000. El capital suscrito y
pagado de la Compaiiia comprende 621,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Beneficios sociales
Seguros

Sueldos ysalarios
Beneficios empleados
Honorarios profesionates
Sandcios basicos

Arriendos

Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones
Depreciacion y amontizacion
Consumo de medicinas e
insumos médicos

Gastos de publicidad
Gastos de representacion
Impuestos ycontribuciones
Otros

2017

Beneficios sociales
Seguros

Sueldos ysalarios
Beneficios empleados
Honorarios profesionales
Sendcios basicos

Arriandos

Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones
Depraciacion y amontizacién
Consumo de medicinas ¢
insumos medicos

Gastos de publicidad
Gastos de representacion
Impuestos ycontribuciones
Otros
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Costo de Gastos de Gastos de
senicios administracion mercadeo yventa Total
702,538 312,041 11,138 1,025,715
18,409 201,318 - 219,727
2,156,200 947,641 36,511 3,140,352
167,444 41,123 665 209,232
4,334,626 64,240 - 4,398,866
108,384 38,403 - 146,787
245814 60,669 - 306,483
192,960 13,886 - 206,846
260,997 75,997 - 336,994
536,156 - - 536,156
992 457 - - 992,457
71,369 455 - 71,824
- 69,649 492 70,141
- 25,160 - 25,160
626,059 779,215 142,735 1,548,004
10,413,408 2,629,797 191,539 13,234,744
Costo de Gastos de Gastos de
senicios administraciéon mercadeo y venta Total
690,691 240,382 7,043 938,116
22,490 166,808 - 189,298
1,965,541 688,731 23,983 2,678,255
83,531 28,962 231 112,724
4,055,447 48,315 - 4,103,762
47777 51,625 - 99,402
212,132 36,099 - 248,231
100,065 16,347 - 116,412
106,614 124,666 - 231,280
383,557 - - 383,557
574,220 - - 574,220
- 55,937 - 55,937
- 98,881 247 99,128
- 45,751 - 45,751
708,936 179,812 110,781 999,529
8,951,001 1,782,316 142,285 10,875,602
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * h W
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