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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A. en adelante (la “Compaiiia”),
se constituyé mediante escritura piblica el 25 de septiembre de 2007, aprobada por la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros, mediante resolucién No. 07.Q.1J 004083 de 10 de octubre de 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de octubre de 2007, el objeto social de la Compaiiia

es la construccion, equipamiento y operacién de centros médicos, sean estos hospitales, clinicas, centros
de salud, dispensarios médicos, entre otros,

La Compaiiia opera mediante cinco clinicas de atencién médica ambulatoria y un Instituto de Seguridad,
Salud y Ambiente empresarial. Con relacién a la atencién médica ambulatoria, ha logrado crear un modelo
que resuelva las necesidades de los pacientes en un solo lugar. En un solo sitio, los médicos tienen las
herramientas diagnosticas necesarias para que el entendimiento del caso clinico sea detallado.

En los ultimos afios, la Compaiifa ha incursionado en la medicina ocupacional y preventiva, brindando a
las empresas servicios que les permitan disminuir los riesgos de enfermedad o lesiones a sus empleados.

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econ6mica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtenci6n de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compafia considera que la situaci6n antes indicada no ha tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compaiifa.

Aprobacion de estados financicros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la

autorizacion del Gerente General con fecha 1 de marzo de 2018 y serdn aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas en una fecha posterior.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los Estados Financieros de SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A,,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcitn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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La Administraci6n estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Sin embargo; en relacion a la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes” y NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la Administracién informa que basada en su evaluacién no
se espera impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

@

(i1)

NIIF 9: La Administracién ha analizado sus activos y pasivos financieros y no espera impactos
significativos a nivel de clasificacién y medici6n. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro
de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén
efectos debido a que las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento historico bajo

por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto
importante.

NIIF 15: Las transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y comprenden la
prestacion de servicios médicos ambulatorios que se reconocen a medida que este se va
brindando. Existen obligaciones de desempefio que son claramente identificables, los precios
de las transacciones en su mayoria poseen componentes variables de corto plazo que son
previamente pactados; asi como también los costos incurridos para obtener y cumplir con la

generacion de sus ingresos no son representativos; por lo tanto, no se esperan efectos en la
aplicacion de esta norma.

La Compaiiia aplicari las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero del 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresaran.

En relacién a la NTIF 16 “Arrendamientos” la Compaiiia, al momento se encientra evaluando el posible
impacto que tendri esta norma en los estados financieros aplicable para los periodos anuales iniciados a
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partir del 1 de enero del 2019.

Con el fin de homologar la presentacion de los estados financieros, se han realizado ciertas
reclasificaciones a los saldos del estado financieros del afio 2016.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios se muestran
como pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”™y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo tinicamente activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medici6n posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
principalmente por prestacion de servicios prestadas en el curso normal de los negocios, los cuales
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el
corto plazo.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

por compaiiias relacionadas principalmente por prestacion de servicios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el
corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por
concepto de arriendo de oficinas, se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.
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(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues los prestamos estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al cesto amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos, y préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en el corto plazo. Los saldos no corrientes se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de recuperar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de los mismos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha constituido provisiones de
US$34,977 y US$29,069, respectivamente.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos
listos para su consumo, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en las vidas utiles estimadas
considerando su valor residual. Debido al tipo de activos que utiliza de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y

valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Nimercde afios
Edificio e instalaciones 20
Equipos médicos 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatdmente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Derechos de concesién:
Corresponde al pago inicial por el derecho de concesién de 4reas comerciales en centros comerciales de

propiedad de terceros destinado al funcionamiento de los centros ambulatorios de la Compaiiia. Son
reconocidos inicialmente a su costo y amortizados en linea recta, considerando los plazos de los contratos.
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activa excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado y tampoco reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compaiifa y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera una tasa del 25% y para los regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard una tasa del 22%, en
el caso en que los accionistas estén domiciliados en regimenes preferentes y que la participacién societaria
sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual
se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto ala renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y aquellas que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segitn lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer y cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes - Jubilacién patronal y Desahucio (no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleadaor, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos corperativos emitidos en Estados Unidos de América, 1a misma que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
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rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio. Al cierre del afio

2017y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban prestando sus servicios para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobradoe o por cobrar por el valor de la prestacion de
servicios médicos y ambulatorios, neto de impuestos descuentos y multas derivados de los acuerdos con
clientes. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente y es prabable que beneficios
economicos fluyan a la entidad en el futuro.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Reservas y resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal

no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas,

Resultados acumulados por adopeién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor, s6lo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
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econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con la reserva
legal y otras cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con el
signiente concepto:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad ia
existencia de saldos vencidos por mis de 180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los

resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)  Vida il y valor residual de activos fijos y activos intangibles
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 1itil y valor residual fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas tiles y valor resicual se evalian al cierre de cada afio.

(¢c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
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utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado, de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Administracién de riesgos se efectia a través de la Gerencia Financiera, que sigue las politicas
aprobadas por los Accionistas.

(a) Riesgo de mercado

i) Ri interé re el val zon instrumen nanciergs v | 1j

efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiita al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La politica de la
Compaiiia es mantener financiamiento finicamente local.

La Administracién analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés.

La Compaiiia, para minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamiento de largo plazo a tasas de interés fija. Debido a la baja volatilidad de las tasas de
interés en estos portafolios, no se han efectuado andlisis de sensibilidad sobre en los que se simulen
escenarios en los que se analice la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administraci6n de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en

instrumentes financieros, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La prestacién
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de servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de 180 dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provisién, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

(¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido parala
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al
vencimiento que generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de1 Mayoresa 1

2017 aiio ailo
Obligaciones financieras (1) 678,460 1,823,786
Cuentas por pagar proveedores 1,882,033 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 37,500 770,866
2016

Obligaciones financieras (1) 222,388 483,544
Cuentas por pagar proveedores 1,181,378 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 37,500 831171

(1) Incluye los flujos de interés no devengados.
(d) Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Pagina 21de 35



5.1

5.2

SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Total deuda (1)
Menos: Efectivo

Deuda neta
Total Patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

201 2016
4,880,155 2,653,891
(1,380,163) (695,106)
3,499,992 1,958,785
1,612,769 1,627,467
5,112,761 3,586,252

68% 55%

(1)  Elincremento en el ratio de apalancamiento del afio 2017, respecto del aiio anterior, se debe a
la contrataci6én de nueva deuda financiera para apertura de un nuevo centro médico.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,380,163 - 695,106 -
Cuentas por cobrar comerciales 1,326,786 - 1,243,044 -
Cuentas por cobrar a com paiifas relacionadas 171,648 - 116,781 -
Otras cuentas por cobrar 56,432 40,234 141,720 43,257
Total activos financicros 2,035,029 40,2;2_ 2,196,651 43,257
Pasivos financieros medidos al casto
amortizado
Obligaciones financicras 515,355 1,674,401 180,760 423,082
Cuentas por pagar prov cedores 1,882,033 - 1,181,378 -
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 37,500 770,866 37,500 831,171
Total pasivoes financicros 2,434,888 2,445,267 1,399,638 1,254,253

E N N

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos y que los saldos de las cuentas por
pagar no corrientes y de las obligaciones financieras generan intereses de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1)
Empresas emiscras de tarjetas de crédito
Compaiiias aseguradoras

Petrdleos y servicios petroleros

Otros clientes

Provisién por deterioro

Total

2017 2016
87,631 85,718
1,292,532 609,388
1,380,1633== 665,106
2017 2016
1,109,738 877,402
67,493 48,346
33,663 29,727
573 146,342
150,296 170,296
(34,977) (29,069)
1,326,786 1,243,044

(1)  Pertenece principalmente servicios ambulatorios y odontolégicos realizados a pacientes del IESS,
los mismos son recuperables en un periodo de alrededor de 9o dias, por medio de planillas de

servicios,
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La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Cartera corriente

De 0 a 60 diasvencido
61 a 9o dias vencido
91 a 180 dias vencido

Masde18o

Provision

El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldoinicial al 1 de enero
Incrementos

Saldofinal al 31 de diciembre
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2017 2016
889,780 1,065,224
399,331 56,307
32,785 3,161
4,783 5,182
35,084 142,239
1,361,763 1,272,113
{34,977) (29,069)
1,326,786 1,243,044

201 2016
29,069 23,639
5,908 5.430C
34,977 29,069
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ACTIVOS INTANGIBLES
201
Derechos de integracién (1) 147,546
Amortizacién de derechos de integracién (3,405)
144,141

(1)  Corresponde a montos cancelados por derechos tinicos de concesi6n para el funcionamiento del
nuevo centro médico ubicado en la cuidad de Manta en el Mall del Pacifico. La amortizacién se la
esté realizando con base en el tiempo del contrato de arrendamiento.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicibn:
Plazg
Entidad (dias) tasa 201 2016

Corriente

Banco Bolivariano C.A. (1) 1,080 9.33% - 116,667
Banco Bolivariano C.A. (1} 1,800 8.00% 444,444 -
Fondo de Cesantia de la USFQ (2) 1,800 10.15% 12,183 11,011
Fondo de Cesantia de la USFQ (2) 1,800 10.15% 58,728 53,082
Total 515,355 180,760
No corriente

Banco Bolivariano C.A. (1) 1,080 9.33% - 233,333
Banco Bolivariano C.A. (1) 1,800 8.00% 1,555,556 -
Fondo de Cesantia de la USFQ (2) 1,800 10.15% 24,519 36,702
Fondo de Cesantia de la USFQ (2) 1,800 10.15% 04,326 153,047

Total 1,674,401 423,082

(1) El 12 de diciembre del 2016 se suscribi6 un préstamo con el Banco Bolivariano por un monto de
US$350,000 a un plazo de 3 aiios con una tasa del 9.33% anual. En octubre del 2017, la Compaiiia
suscribié un préstamo con la misma institucién financiera por un monto de US$2,000,000 a 5 afios
plazo con una tasa del 8% anual, para lo cual precancel6 el crédito anterior.
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(2)  Enabril del 2013 se suseribié un préstamo con el Fondo de Cesantia de la USFQ de US$200,000 a
una tasa del 9% anual. El 2 de junio del 2015 dicho préstamo fue renegociado, el nuevo monto del
crédito fue de US$279,664 a una tasa del 10.15% anual a 5 afios plazo. Con fecha g de septiembre
del 2015, se solicitd un nuevo crédito de US$60,000 a una tasa de 10.15% anual a 5 afios plazo.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se presentan a continuacién:

2017 2016
2018 - 187,241
2019 800,674 206,114
2020 706,780 29,727
2021 166,947 -

1,674,401 423,082
11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
La composicion de los saldos de proveedores se muestra a continuacién:
2017 2016

GE Healmed 472,256 -
Loaiza Herrera Laboratorios S.A. 267,987 216,747
Siemens Healtheare Cfa. Ltda. 169,830 80,733
Servicios Dentales Alava Ascizubi S.A, 68,629 38,423
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana S.A. DIFARE 65,324 6,215
Seguros Equinoccial S.A. 32,371 25,842
Fisiocenter Cia. Ltda. 23,256 20,688
Otros 782,380 792,730
Total 1,882,033 1,181,378
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Relacién Transaceidn
Cuentas por cobrar - corrientes
Corporacién de Promocian
Universitaria Accionista Servicios prestados
Universidad San Francisco Entidad del
de Quito grupo Servicios prestados

Cuentas por pagar - corrientes
Corporacién de Promocidn
Universitaria Accionista Servicios prestados

Cuentas por pagar - no corrientes
Universidad San Franeisco  Entidad del
de Quito Erupo Financiamiento

Corporacitn de Promocién
Universitaria (1) Accionista Financiamiento

Composicién de las transacciones con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Tipo de transaccién

Servicios prestados

Corporacion de Promocién Universitaria
Universidad San Franciscode Quito

Venta de activos fijos

Universidad San Francisco de Quito

Préstamo recibido

Corporacién de Promocién Universitaria (1)

Servicios recibidos

Corporacién de Promocién Universitaria
Universidad San Franciscode Quito
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201 2016
114,931 116,781
56,717 -
171,648 116,781

37,500 37,500
766,473 826,778
4,393 4,393
770,866 831,171
2017 2016
4,839 6,869
86,192 37,678
91,031 44,547
- 12,000
= 4,393
120,957 720
15,080 10,000
136,037 10,720
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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Los accionistas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de octubre del 2015
retiraron los Aportes Futuras Capitalizaciones entregadas por la Corporacién de Promocién
Universitaria por US$624,593. Al 31 de diciembre del 2017 se encuentra pendiente de pago US$4,393.

Remuneraciones personales clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembro clave al Gerente General. Los costos por
remuneraciones del miembro clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de cortoplazoy largo plazo 66,480 66,480

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2017 estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias,

Impuesto a la renta -
Impuestos por recuperar y por pagar

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2017 2016
Impuestos por recuperar

IVA en compras (1) 142,436 96,872
Crédito tributario Impuesto a la renta 443,526 371,001

585,062 467,873
Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado

1,136 1,761
Retenciones en la fuente del IVA 8,585 6,779
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 29,807 26,338

39,528 34,878

(1) La Administracién de la Compaiiia estima generar ventas gravadas con tarifa IVA 12%
compensando el referido crédito tributario en el largo plazo.
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Impuesto a la renta corriente

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuestoa la renta corriente: 117,065 198,305

Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

2017 2016
Utilidad del afio antes de participacion laboral &

Impuestoa la renta 282,108 721,600
Menos - participacion a los trabajadores (42,316) (108,240)
Utilidad antes del mpuesto a la renta 239,792 613,360 (1)
Mas - gastos no deducibles 228,466 288,027
Base tributaria 468,258 901,387
Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a la renta causado 117,065 198,305
Anticipo de Impuesto a la renta 77,582 71,512
Impuesto a la renta del afio 117,065 198,305
(-) Crédito tributario de Impuesto a la renta {117,065) {198,305)

Impuesto a Ia renta por pagar

(1)  Difiere de la utilidad contable debido a que la Compafiia imputé ciertas partidas conciliatorias
adicionales.
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Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminaci6n de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de

menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
ala produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reducci6n de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales,

esta tarifa se aplicar siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a 1a renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asf

como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros formaban parte del caleulo del
anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia no estima efectos importantes derivados de la mencionada ley.
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OBLIGACIONES Y PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo Pagosy/o Saldo
Inicial Incrementos Utilizaciones Final
2017
Beneficios sociales (1) 475,958 1,306,912 (1,367,479) 415,391
Provisiones 13,928 83,174 {73,887) 23,215
489,886 1,&90,086 {1,441,366) 438,606
2016
Beneficios sociales (1) 465,505 1,043,276 (1,032,823) 475,958
Provisiones 47,360 114,097 (147,529) 13,928
512,865= 1,157,373 (1.180,3=52=) 489,886

(1} Incluye principalmente participacién a trabajadores por un monto de US$42,316 (2016; 108,240),
décimo tercer y cuarto sueldo, fondos de reserva, y obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social IESS.

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicioén:

Jubilacién patronal
Indemnizacién por desahucio

2017 2016

456,527 320,647
167,078 112,428
623,605 433,075

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio

en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 amz 2016 2017 2016
Al1 deenero 320,647 270,014 112,428 117,893 433,075 387,907
Costo por servicios corrientes 80,737 91,113 34,325 35,719 124,062 126,832
Costo por inlereses 13,275 11,773 4,655 5,140 17,930 16,013
Pérdidas/(ganancias) actuariales 49,207 (24,276) 28,599 (33.552) 77,806 (57,828)
Beneficios pagados - - (12,929) (12,772) {12,929) (12,772)
Reducciones/utilizaciones (16,339) (27,977) - - {16,339) (27,977)

Al 31 de diciembre 456,527 320,647 167,078 112,428 623,605 433,075

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 89,737 91,113 34,325 35,719 124,062 126,832
Costo por intereses 13,275 11,773 4,655 5,140 17,930 16,913
Al 31 de diciembre 103,012 102,886 38,980 40,859 141,992 143,745
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial reportado 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2o002.

El anilisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impactoen las provisiones de

Cambios en jubilacién patronal y desahucio
hipétesis Incremento Disminucion
% Uss % Uss %
Tasa de descuento 0.5% (39,569) -6% 43,211 7%
Futuroincrementosalarial 0.5% 43,947 7% (40,605) 7%
Expectativa de vida 5.0% (10,003) -2% 10,059 2%

Los anilisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas las

demads hipotesis constantes. En la prictica, esto es poco probable que ocurra, ¥ los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados.
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PATRIMONIO

Capital social

El capital autorizado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2017 es de US$621,000. El capital suscrito y

pagado de la Compafiia comprende 621,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Beneficios sociales

Seguros

Sueldos y salarios

Beneficios empleados
Honorarios profesionales
Servicios bisicos

Arriendos

Suministrosy materiales
Mantenimientosy reparaciones
Depreciacidén y amortizeion
Consumo de medicinase
insumos médicos

Gastos de publicidad

Gastos de representacion
Impuestos y contribuciones
Otros
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Costode Gastos de Gastos de

servicios administracion mercadeoy venta Total
690,691 240,382 7,043 938,116
22,490 166,808 - 189,298
1,965,541 688,731 23,083 2,678,255
83,531 28,062 231 112,724
4,055,447 48,315 - 4,103,762
47,777 51,625 - 99,402
313,132 36,099 - 248,231
100,065 16,347 - 116,412
106,614 124,666 - 231,280
383,557 = - 383,557
574,220 = - 574,220
- 55,937 - 55,937
- 98,881 247 99,128
- 45,751 = 45,751
708,936 179,812 110,781 999,529
8,951,001 1,782,316 142,285 10,875,602
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Costo de Gastos de Gastosde
2016 servicios administracion mercadeoy venta Total
Beneficios sociales 671,744 249,081 4,716 925,541
Seguros 24,408 121,200 - 145,608
Sueldosy salarios 1,750,776 684,478 18,323 2,453,577
Beneficios em pleados 82,662 19,974 360 102,996
Honorarios profesionales 3,649,168 41,379 - 3,690,547
Servicios basicos 39,545 16,384 - 55,929
Arriendos 151,971 35,110 - 187,081
Suministrosy materiales 86,448 37.233 - 123,681
Mantenimienios y reparaciones 104,864 46,103 - 150,967
Depreciacion y amortizacion 358,212 - - 358,212
Consumo de medicinase
insumos médicos 620,099 - - 620,000
Gastos de publicidad - 25,770 - 25,770
Gastos de representacion - 132,940 - 132,640
Impuestos y contribuciones 132 23.095 - 24,127
Otros 110,904 225,841 89,256 426,001

7,650,933 1,629.488 112,655 9,423,076

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* H F N
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