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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A. en adelante (la “Compaiiia”),
se constituy6é mediante escritura piiblica el 25 de septiembre de 2007, aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante resolucién No. 07.Q.1J.004083 de 10 de octubre de 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de octubre de 2007, el objeto social de la
Compaiiia es la construccion, equipamiento, y operacion de centros médicos, sean estos hospitales,
clinicas, centros de salud, dispensarios médicos, entre otros.

La Compaiiia opera mediante cuatro clinicas de atencién médica ambulatoria, una red nacional de
médicos y un Instituto de Seguridad Salud y Ambiente empresarial. Con relacién a la atencion médica
ambulatoria, ha lIogrado crear un modelo que resuelva las necesidades de los pacientes en un solo lugar, en
un solo sitio; los médicos tienen las herramientas diagnosticas necesarias para que el entendimiento del
caso clinico sea detallado.

La red nacional de médicos de la Compaiiia se ha reducido a un convenio con una sola empresa con la cual
se mantiene un promedio de 50 atenciones mensuales.

En los altimos afios, la Compaiiia ha incursionado en la medicina ocupacional y preventiva, brindando a
las empresas, servicios que les permita disminuir los riesgos de enfermedad o lesiones a sus empleados.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 6 de abril de 2017 y serdn aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas en una fecha posterior.

Situacion econdomica del pais

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
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y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los Estados Financieros de SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A.,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Reestructuracion de saldos iniciales

a) Durante el afio 2016, la Compaiiia procedi6 a corregir y reestructurar los estados financieros al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a las pautas establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 8 “Politicas Contables, cambios en las estimaciones Contables y Errores” debido a
que se presentaron las siguientes operaciones:

Al 1 de enero del 2015 la Compaiiia identificé lo siguiente: i) la depreciacion acumulada de equipos
meédicos que se encontraba subestimado ii) cuentas por cobrar inexistentes iii) adopto la enmienda a
la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el
cilculo de los beneficios post — empleo.
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Documentos y
cuentas por cobrar  Beneficios  Otrosresultados  Resultados

Activos fijos comerciales empleados integrales acumulados
Saldos registrados
previamente al 1 de enero
del 2015 1,865,412 1,782,351 163,701 - 598,058
Ajustes sobre depreciacion
acumualda subestimada (5,742) - - - (5,742)
Reversion depdsitos por
identificar - (186,722) - - {186,722)
Efecto de adopcion de
enmienda a la NIC 19 sobre
otros resultados integrales - - 08,898 (98,898) -
Efecto de adopcion de
enmienda a la NIC 19 sobre
beneficios empleados - - 39,243 - (39,243)
Saldos reestructurados al1
de enero de 2015 1,859,670 1,595,629 301,842 (98,898) 366.35_1_

b) La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente

al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post -~ empleo

(Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la
referida enmienda, procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros

separados al 1 de enero del 2015 como se detalla a continuacion:

Prov isiones por beneficios post - empleo

Jubijacion

Desahucio Total
Patronal
Saldos registrados previnmente al 1 de enerodel 2015 102,208 61,493 163,701
Efecto de adopcion de enmienda a la NIC 19 116,503 21,638 138,141
Saldos reestablecidos al 1 de enerodel 2015 218,711 83,131 301,842
S e — = P - ______}]
Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del
2015 129,313 57,874 187,187
Efecto de adopcion de enmienda a la NIC 19 de afios
anteriores 116,503 21,638 138,141
Efecto de adopcion de enmienda a la NIC 19 sobre
utilidad neta 22,009 36,398 58,407
Efecto de adopcion de enmienda a la NIC 19 sobre otros
resultados integrales (9,035) 13,207 4,172
Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 2015 258,790 129,117 187,907
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Los rubros reestructurados son los que se detallan a continuacién:

Utilidad Otros resultados Resultado
neta integrales integral del afio

Utilidad previamente reportada al
31 de diciembre del 2015 407,813 40,542 448,355

Efecto de adopcidn de enmienda a

laNIC1g (58,707} (3.872) (62,579)
Utilidad reestructruada al 31 de
diciembre del 2015 349,406 36,670 385,776

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 1g para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad,
se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el
dolar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a
la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de Ameérica, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015y
2014 correspondian al 4.36% y 4.06%, respectivamente.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de Ia Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran
como pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

2.5 Activosy pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion -
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion;

Medicion posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por clientes
principalmente por prestacion de servicios prestados en el curso normal de los negocios, los cuales
se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el
corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, del
contrario se presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por compafiias relacionadas principalmente por prestacién de servicios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en hasta
9o dias,

Otras cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por

concepto de arriendo de oficinas, se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues los prestamos estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que son pagaderas en plazos menores a go dias.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos, y préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de recuperar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de los mismos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de activos financieros.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos
listos para su consumo, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida qtil estimada de los bienes
considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificio e instalaciones 20
Equipos médicos 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
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corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
€n uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en
los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos

por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones
del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administraciéon ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera una tasa del 25% y para los regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard una tasa del 22%, en
el caso en que los accionistas estén domiciliados en régimenes preferentes y que la participacion societaria
sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12%. SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A. aplica el
22% después del anilisis realizado para los afios 2016 y 2015 respectivamente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i}  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleutlada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercery cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

(iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos. Estas provisiones se registran en el estado de situacioén
financiera bajo el rubro de Pasivos acumulados, contra los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aiios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, la misma que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compaiiia.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resuitado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el valor de la prestacion de
servicios médicos y ambulatorios, neto de impuestos descuentos y multas derivados de los acuerdos con
clientes. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente y es probable que beneficios
econdmicos fluyan a la entidad en el futuro.

Nuevos pronunciamientos

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Nanng ipn Aplicacién ohligatora
pam cxpricios iniciados
apanrde:

NIC 7 Las entidades deberin explicar los cambios en sus pasivos denvados de s actividades de fmancicion Ide ener 2017

NIC 12 Las enmiendas aclarzn a contabilizacidn del impuesto diferido cuando yn activo se mide a su valorrmzonoblke yese Ide ener 2017
valorrazonable estd pordebajo de b base imponibk delactivo,

NIF Enmicndas con respecto a kb chnficacidn delakance de b norma. lde enerm 2017

NIC 28 Enmicndas con respecto a la medicibn de unp asociada o una empresa conjunia a valorrazonabk efectiva, Lde enem 208

NIC 40 Enmxndas referentes a transferencias de propiedades de mvemsiGn lde enero 2018

NEF | Enmicndas con respecto a la supresiin de las exenciones a cono plazo para los adoplanies por primesa vezcon Idc enero 2018
respecto o lx NIF 7,5 NIC 9 yla NIF 10,

NIF 2 Las enmiendas ackhran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas enacciones. 1de enero 2018

NIF 4 Las enmiendas a ka NIOF 4 "Contratos de seguros ™ relativos a la aplicacién de la NIF 9 tinstumentos financieros ) Ide encro 2018

NIOF 9 I'ublicacién de b norma “lsirumentos financieros . versidn completa ide enem 201

NIF 15 I'ublicacidn de la norma "Reconocimienta de los ingresos procedentes de jos contrates con bos clicnies®.esia 1de enero 20
Norma reemplazard a la NIC Ly I8,

FRIC 22 Este IFRIC tralo transacciones en moneda extranicra o pares de transacciones en kas que existe una lde enero 2018
contraprestacién denominada o Iasada en una moneda cxtrangra

NIF i6 Enmiendas relacwnadas con b contabilidad de los amendatanos yen elreconocimicnto de casitodos los 1de enero 2019
amendamentos enelbalance general La nomma elimina b dis tmcxbn actualentre los amendamientos operatives y
lnancieros.

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con el
siguiente concepto:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad la
existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.
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b

(c)

Vida util y valor residual de activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnol6gicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util y valor residual fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles y valor resicual se evaliian al cierre de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

(a)

)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en
instrumentos financieros, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La prestacion
de servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de 180 dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administraciéon de la Compaiiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.5.3.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al
vencimiento que generan intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiifa. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menaosde 1 Mayoresai
afio afio

Al 31 de diciembrede 2016
Obligaciones financieras - 603,842
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores 1,181,378 -

Compaiiias relacionadas 864,278 4,393
Al 31 dediciembre de 2015
Obligaciones financieras 20,813 313.365
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores 1,899,042

Compafiias relacionadas 1,058,097 624,593

(c) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 201
Total deuda (1) 2,653,801 3,916,810
Menos: Efectivo (695,106) {(356,244)
Deuda neta 1!95877 85 3-560!566
Total Patrimonio 1,627,467 565,994
Capital total 3,586,252 4,126,560
Ratiode apalancamiento 55% 86%
e

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos con entidades financieras”,
“proveedores” y “compaiifas relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
uss uss Uss uss

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 695,106 - 356,244 -
Activos financicros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por cobrar:

Comerciales 1,243,044 - 1,844,872 -

Compafiias relacionadas 116,781 - 214,584 -

Otras cuentas por cobrar 141,720 43,257 184,152 43,729
Total activoes financieros 2,196,651 43,257 2,599,852 43,729
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras - 603,842 20,813 313,365
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedaores 1,181,378 - 1,899,942 -

Compaiiias relacionadas 864,278 4,393 1,058,097 624,593
Total pasivos financieros 2,045,656 608,215 2,978,852 937,958

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a

la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras
generan intereses de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 201
Efectivoen caja 85,718 12,967
Bancos 609,388 343,277
695,106 356,244
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1)
Compaiifas aseguradoras

Petroleos y servicios petroleros

Empresas emisoras de tarjetas de crédito
Bancos y entidades financieras

Otros clientes
Subtotal (2)

Provision por deterioro (3)

2016 2015
877.402 1,288,337
29,727 32,526
146,342 134,116
48,346 71,765
2,025 2,024
168,271 339,743
1,272,113 1,868,511
(29,069) (23,639)
1,243,044 1,844,872

(1) Pertenece principalmente servicios ambulatorios y odontolégicos realizados a pacientes del IESS,
los mismos son recuperables en un periodo de alrededor de 9o dias, por medio de planillas de

servicios.

(2) Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Cartera corriente

De 0 a 60 dias vencido
61 a 9o dias vencido
91 a 180 dias vencido

Masde 180

Provisiéon

(3) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldoinicial al 1 de enero
Incrementos

Saldofinal al 31 de diciembre
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2016 201
1,065,224 1,481,108
56,307 57,855
3,161 12,934
5,182 54,385
142,239 262,139
1,272,113 1,868,511
(29,069) (23,639)
1,243,044 1,844,872

2016 201

23,639 9,138

5,430 14,501

29,069 23,639
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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
Entidad Capital Tasa 2016 2015
Corto plazo
Banco Bolivariano 20,813 8.20% - 20,813
Total 20,813 - 20,813
Entidad Capital Tasa 2016 201
Largo plazo
Banco Bolivariano (1) 350,000 9.33% 350,000 -
Fondo de Cesantia USFQ (2) 60,000 10.15% 47,713 57,665
Fondo de Cesantia USFQ (2) 279,664 10.15% 206,129 255,700
Total 689,664 603,842 313,365

(1)  El12dediciembre de 2016 se suscribi6é un préstamo con el Banco Bolivariano por un monto de
USDS$ 350,000 a un plazo de 3 afios a una tasa del 9.33% anual.

(2) Inicialmente en abril del 2013 se suscribié un préstamo con Fondo de Jubilacién de la USFQ por un
monto inicial de USD$200,000, el mismos que fue renegociado el 2 de Junio de 2015, en el cual se
solicité USD$206,360 adicionales y renegociando el saldo pendiente del préstamo inicial, a un plazo
de 5 afios a una tasa del 10.15% anual, adicionalmente el 9 de septiembre de 2015 se suscribi6 un
préstamos por un monto de USD$60,000 a 5 aiios plazo con una tasa de intereses de 10.15% anual.
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PROVEEDORES

La composicion de los saldos de proveedores se muestra a continuacion:

Loaiza Herrera Laboratorios S.A.
BMI Igualas Medicas del Ecuador S.A.

Siemens S.A.

Asofarmadis Distribuidora Farmaceutica Cia. Ltda.
Servicios Dentales Alava Ascazubi S.A.

Seguros Equinoccial S.A.
G&R Comunicacion Grafica
Fisiocenter Cia. Ltda.
Sumelab Cia. Ltda.

Otros Proveedores

Total

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI{AS RELACIONADAS

2016 2015
216,747 285,289
100,000 400,000

80,733 193,382
63,713 29,692
38,423 31,409
25,842 16,581
25,135 7,773
20,688 9,752
15,556 46,700
594,541 879,364
1,181,378 1,899,942

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria en la Compania:

Saldos:

Cuentas por cobrar
Corporacion de Promocién
Universitaria

Universidd San Francisco
de Quito

Cuentas por pagar
Corporaciéon de Promocion
Universitaria

Universidd San Francisco
de Quito
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Relaciéon

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Transacciéon

Servicios Prestados

Servicios Prestados

Servicios Prestados

Servicios Prestados

2016 201
116,781 144,091
O 70,493
116,781 214,584
37,500 45,553
826,778 1,012,544
864,278 1,0&097
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POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

Relacién Transaccién 2016 201
Cuentas por pagar largo plazo
5?111‘52::1‘::;?;1(: )Promocic‘m Relacionada Financiamiento 4,393 624,593
4.393 624,593
Transacciones:
Tipode transaccién 2016 2015
Servicios Prestados
Corporacion de Promocidén Universitaria 6,869 1,332
Universidad San Franciscode Quito 37,678 31,076
Venta de Activos fijos
Universidad San Francisco de Quito 12,000 -
Préstamo recibido
Corporacion de Promocién Universitaria (1) 4,393 624,593
Servicios recibidos
Corporacién de Promocién Universitaria 720 30,331
Universidad San Franciscode Quito 10,000 29,194

(1)  Los accionistas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de octubre del 2015
retiraron los Aportes Futuras Capitalizaciones entregadas por la Corporacion de Promocion
Universitaria por USS624,593. Al 31 de diciembre del 2016 se encuentra pendiente de pago US$4,393.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye como miembro clave al Gerente General. Los costos por
remuneraciones del miembro clave de la gerencia se detallan a continuacion:

2016 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 66,480 66,480

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016 estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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Impuesto a la renta -

Impuestos por recuperar y por pagar

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es €l siguiente:

Impuestos por recuperar

IVA en compras

Crédito tributario Impuesto a la Renta

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente del IVA

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

Impuesta a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente:

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Utilidad del afioantes de participacién laboral e

impuestoa la renta

Menos - participacion a los trabajadores

Utilidad antes del impuestoa la renta

Mds - gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuestoa la renta causado
Anticipode impuestoa la renta (2)

Impuestoa la renta del aiio

(1)  Antes del proceso de reestructuracion (Ver Nota 2.2).
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2016 201
96,872 144,621
371,001 184,559

467,873

329.180

1,761 3,026
6,779 18,012
26,338 22,033
34,878 43,071
2016 201
198,305 205,015
2016 2015
721,600 720,975 (1}
(108,240) (108,147)
613,360 (2) 612,828
288,027 319,057
901,387 931,885
22% 23%
198,305 205,015
71,512 73,575
19&205 205,015
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(2) Difiere de la utilidad contable debido a que la Compaiiia imputé ciertas partidas conciliatorias
adicionales.

Otros asuntos -

El 29 de abril del 2016, se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estédn relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un afio.

» Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

» Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

+ Se gravari el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion o no se conozca su residencia

+ Se gravard el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existira impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente.
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OBLIGACIONES Y PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
Inicial Incrementos Utilizaciones Final
2016
Beneficios sociales (1) 465,505 1,043,276 (1,032,823) 475,958
Provisiones 47,360 114,097 (147,529) 13,928
512,865 1,157,373 (1,180,352) 489,886
2015
Beneficios sociales (1) 456,987 1,247,927 (1,239,400) 465,505
Provisiones 21,315 127,144 (101,099) 47.360
478,302 1,375,071 (1,340,508) 512,865

(1)  Incluye principalmente participacion a trabajadores por un monto de US$108,240 (2015; 108,147),
décimo tercer y cuarto sueldo, fondos de reserva, y obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social IESS.
BENEFICIOS EMPLEADOS
2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial reportado por SIMEUSFQ 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002  TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilacion patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 201
Al 1 de enero 270,014 218,711 117,893 83,132 387,907 301,843
Costo por servicios corrientes 95,113 67,166 35,719 31,172 126,832 g8,338
Costo por intereses 11,773 9,077 5,140 3,450 16,913 12,527
Pérdidas/(ganancias) actuariales (24,276) (4,089) (33,552} (32,281) (57,828) (36,370)
Beneficios pagados - - (12,772) (3.732) (12,772) (3,732)
Reduccicnes/ Utilizaciones (27,977) {20,851) - - (27,977) {20,851)
Costo por servicios pasados - - - 36,151 - 36,151
Al 31 de diciembre 320,647 270,014 112,428 117,893 433,075 387,907
] N
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Juhilacion patronal Desahucio Total
2016 20t 2016 2015 2016 2015
Costa por servicios corrientes 91,113 67,166 35,719 31,172 126,832 98,338
Costo por intercses 11,773 9,077 5,140 3,450 16,913 12,527
Costopor servicios pasados - - - 36,151 - 36,151
Al 31 de diciembre 102,886 76,243 40,859 70,773 143,745 147,016

PATRIMONIO

Capital social

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 es de US$621,000. El capital suscrito y
pagado de la Compaiiia comprende 621,000 acciones ordinarias de valor nominal USS$1 cada una.

En junio del 2016, la Junta General de Accionistas dispuso, entre otros movimientos patrimoniales,
incrementar el capital social de la Compaiiia a US$621,000, tomando de la cuenta por pagar largo plazo a
la Corporacion de Promocién Universitaria el monto de US$620,200, para posteriormente proceder a la
incremento de capital del mismo por un valor de US$620,200, creando el correspondiente capital a favor
de los accionistas. La referida transaccion fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 8 de

agosto de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de agosto de 2016.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a la apropiacién de la Reserva legal para capitalizacion en el periodo 2017, por un monto de

USDS 14,676.
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Reservas y resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo deudor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal y otras cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Beneficios sociales

Seguros

Sucldosy salarios

Beneficios empleados
Honorarios profesionales
Servicios bisicos

Arriendos

Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones
Depreciacion y amortizacion
Consumo de medicinase
insumos médicos

Gastos de publicidad

Gastos de representacion

Im puestos y contribuciones
Otros

201

Beneficios sociales

Seguros

Sueldos y salarios

Beneficios em pleados
Honorarios profesionales
Servicios bisicos

Arriendos

Suministros y materiales
Mantenimicntos y reparaciones
Depreciacion y amortizacion
Consumo de medicinase
insumos médicos

Gastos de publicidad

Gastos de representacion
Impuestos y contribuciones
Otros
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Costo de Gastos de Gastos de
671,744 249,081 4,716 925,541
24,408 121,200 - 145,608
1,750,776 684,478 18,323 2,453,577
82,662 19,974 360 102,006
3,649,168 41,379 = 3,690,547
39,545 16,384 = 55,929
151,971 35,110 - 187,081
86,448 37,233 = 123,681
104,864 46,103 - 150,967
358,212 - - 358,212
620,099 - - 620,009
= 25,770 = 25,770
- 132,940 - 132,940
132 23,995 - 24,127
110,904 225,841 89,256 426,001
7,650,933 1,659,488 112,655 9,423,076
T —— YT — ] —
Costo de Gastos de Guastos de
servicios adminstracioén ventas Total
690,532 260,331 10,026 960,889
70,444 57,377 1,057 128,878
1,698,536 685,633 30,511 2,414,680
54,650 31,002 630 86,282
3,264,472 58,742 = 3.,323.214
15,254 27,703 - 42,957
84,591 48,778 = 133,369
65,472 16,377 - 81,849
62,830 18,481 - 81,311
292,115 - - 292,115
622,335 - - 622,335
- 13,623 - 13,623
7,120 70,038 - 78,058
128 22,336 - 22,464
340,727 250,800 64,318 655,845
7,269,206 1,562,121 106,542 8,_9:_17,369
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % % %
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