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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EKPLICAWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses) ‘

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

SIMEUSTQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A., se constituy6 por escritura
piblica el 25 de septiembre de 2007, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante
resolucién No. 07.Q.1J.004083 de 10 de octubre de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Quito el 17 de octubre de 2007.

El sistema médico de la USFQ consta de cuatro clinicas de atencién médica ambulatoria, una red nacional
con 235 médicos en 95 ciudades y un Instituto de Seguridad Salud y Ambiente empresarial. Con relacién a
la atencién médica ambulatoria, ha logrado crear un modelo que resuelva las necesidades del paciente en
un solo lugar, en un solo sitio; los médicos tienen las herramientas diagnosticas necesarias para que el
entendimiento del caso clinico sea detallado. En los centros la atencién médica de parte de todos los
médicos, enfermeras, tecndlogos y administrativos los pacientes deben ser tratados con paciencia, carifio,
agilidad, profesionalismo y respeto.

La red nacional de médicos del sistema médico de la USFQ ha disefiado un programa de atencién médica
dirigido a sectores de poco acceso a la salud utilizando el cooperativismo nacional con més de 600.000
afiliados.

En los Gltimos cineo afios, se ha incursionado en la medicina ocupacional y medicina preventiva
brind4ndole a las empresas servicios que les permita disminuir los riesgos de enfermedad o lesiones a los
empleados.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de 1a Compafiia el 14 de agosto de 2015 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones

Situacion financiera mundial

En el Gltimo trimestre de 2014 la sitnacién econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante ¢} 2015. Adicionalmente la revalorizacidon en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajistes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre oiros, la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 1a balanza comereial, como lo son: incremento de
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salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta afin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la situacidén antes comentada v su impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compafiia considera que la situaciéon antes indicada no ha generado impacto en
sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los Estados Financieros de SIMEUSFQ Sistemas Médicos de la Universidad San Francisco de Quito S.A.,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), que han sido adoptadas en Ecuadory
representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presenian,

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a fa
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de

alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran
como pasivo corriente en ¢l estado de situacién financiera.
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2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion -

La Compatfifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de siteacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior -

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion mlclal -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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Medicién posterior -

(a)

(®)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por compaiias relacionadas principalmente por prestacion de servicios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles en hasta

90 dias. -

Otras cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por
concepto de arriendo de oficinas, se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos, ¥ préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos mencres a go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de recuperar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de los mismos. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacitn, el que resulie menor. EI costo de los
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inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos
listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes
considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las Siguientes:

Tipo de bienes Nhamerode afios
Edificio 20
Maquinaria y equipos médicos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que pedria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en
los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
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por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones
del deterioro.

La Compafiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administraciéon ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que €l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esti calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de sitnacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién paironal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con €l veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos
(resultados integrales) del ejercicio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo estimados nsandoe una tasa de descuento del 8.68%.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actnariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan al estado de ingresos y gastos en el periodo en el que se producen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en el estado de ingresos y gastos en el
afio en que son determinados.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.
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2,10 Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el valor de 1a prestacién de
servicios, neto de impuestos descuentos y multas derivados de los acuerdos con clientes, Se reconocen
cuando su importe se puede medir confiablemente y es probable que beneficios econémicos fluyan a la
entidad en el futuro.
2.13 Cambios en las politicas contables —
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaitia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.
b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para gjercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 vy no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Nomma ' Tipo de cambio gjercicios iniciados a partirde:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicidn de una participacid nen una operacion conjunta 1de enero 2016
“Acuerdos conjuntos”.

N 6y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodes de depreciacion yamortizacion. lde enero 2016

NIC 6 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas pertadoras de frutos ysuinclusion lde enero 2016
como parte delrubro "Propiedades, planta y equipo "

NIF 16 y NIC 28  Eamiendas conrelacionadas con la venta o la aportacidn de bienes entre un inversorysu lde enero 2016
asociada o negocio conjunto,

NiC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P ) para 1de enero 2016
ta valoracion de inversiones,

NIF i Publicacién de 1a norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™ Ide enero 2016

. . , . o . 1de julio 2016

NIF 5 Mejoras que clarfica ciertos temas de clasificacion entre activos. h

NIF 7 Mejoras que madifican Io relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de Lde julio 2016
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 1 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por 1de jutio 2016
beneficios post-empleo,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con lz informacionreveleda en elreporte intermo ylas tde jubio 201
referencias meluidas en elmismo.

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiente de los ingresos procedentes de los contratos lde enero 2017
conlos clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 1y 18.

NIF 9 P ublicacion de la norma "hstrumentos financieros”, version complera, lde enero 2018

La Administracion estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y Jas nuevas interpretaciones antes
descritas, no generar4 un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

A efectos de mantener la comparabilidad entre los estados financieros presentados, se han efectuado
ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas por el aific terminado el 31 de diciembre del
2013.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacioén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lag estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con el
siguiente concepto:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

(b)

(c)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su cobrabilidad la
existencia de saldos vencidos por méas de 180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos. :

Vida 1itil y valor residual de activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida til y valor residual fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas dtiles y valor resicual se evalfian al cierre de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

(a)

(b)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y la exposicidn al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene €l efectivo y las inversiones en
instrumentos financieros, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecnados; dichas calificaciones deben ser ecomo minimo de “A”. La prestacion
de servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de 180 dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectunado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provisién, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compatfiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al
vencimiento que generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayoresa 1
ano afo
Al 21 de diciembrede 2014
Préstamos con entidades financieras 104,145 95,554
Documentosy cuentas por pagar:
Proveedores 1,842,135 -
Compafiias relacionadas 998,531 -
Al 31 de diciembrede 2013
Préstamos con entidades financieras 187,479 149,114
Documentosy cuentas por pagar:
Proveedores 1,292,292 -
Compafiiasrelacionadas 320,721 -

(¢)  Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésite de generar retornos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital éptima para reducir el

costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de 1a deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:
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POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

201 2013
Total deuda (1) 2,936,270 1,941,614
Menos: Efectivo : (577,285) (302,940)
Deuda neta 2,358,985 1,638,674
Total Patrimonio 1,185,616 1,837,332
Capital total 3,544,601 3,476,006
Ratiode apalancamiento 67% 47%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos con entidades financieras”,
“proveedores” v “compafiias relacionadas.

5e INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

La Compariia mantiene solamente instrumerntos financieros corrientes. A continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
uss Us$ uss Uss

Activos financieros medidos al coste
Efectivo 577,285 - 302,940 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentosy cuentas por cobrar:

Comerciales 1,782,351 - 961,103 -

Compafiias relacionadas 182,070 - 188,031 -

Otras cuentas por cobrar 120,994 - 253,344 -
Total activos financieros 2,662,700 - 1,705,418 -
Pasivos financieros medidos al ecoste amortizado
Préstamos con entidades financieras 104,145 95,554 187,479 149,114
Documentosy cuentas por pagar:

Prov eedores . 1,842,135 - 1,202,292 -

Com pafiias relacionadas 998,581 - 320,721 -
Total pasivos financieros 2,944,862 95,554 1,800,401 149,114
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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde ¢ se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras

generan intereses de mercado.

GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Honorarios profesionales
Sueldos y salarios

Consumo de medicinas e
insumos médicos

Beneficios sociales

Otros

Depreciacion y amortizacion
Arriendos

Gastos de representacion
Seguros

Suministrosy materiales
Beneficios em pleados
Mantenimientosy reparaciones
Impuestos y contribuciones
Servicios bésicos

Gastos de publicidad

Gastos de viaje
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Costode Gastos de Gastos de

servicios adminstracién ventas Total
4,087,762 43,525 - 4,131,287
1,371,937 605,461 79,187 2,056,585
1,372,610 - - 1,372,610
448,857 254,697 25,424 728,978
383.573 86,826 51,888 522,287
356,594 - - 356,594
91,802 172,192 - 263,994
108,057 135,345 - 243,403
76,449 69,954 786 147,190
93,503 13,524 - 107,087
53,550 128,626 750 182,925
65,002 32,713 - 97,715
- 11,157 - 11,157
4,811 59,580 - 64,390
3,000 34,940 - 37,940
5,323 - - 5,323
8,522,891 1,648,540 158,035 10,329,466




SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

201

Honorarios profesionales
Sueldosy salarios

Consumo de medicinase
insumos médicos

Beneficios sociales

Arriendos

Otros

Depreciacion y amortizacién
Mantenimientosy reparaciones
Gastos de representacidn
Suministrosy materiales
Beneficios empleados
Servicios basicos

Seguros

Impuestosy contribuciones
Gastos de viaje

Gastos de publicidad

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compuosicién:

Efectivoen caja
Bancos
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Costo de Gastos de Gastos de
servicios adminstracién ventas Total
3,235,159 9,561 - 3,244,721
1,199,671 564,096 66,476 1,830,243
764,583 - - 764,583
348,031 161,347 19,474 528,852
130,600 230,140 - 360,740
323,288 28,708 - 351,996
249,563 31,253 - 280,817
160,254 90,693 - 250,947
- 250,907 - 250,907
136,131 145 - 136,276
57,956 39,100 360 97,416
8,203 68,217 - 76,420
3,536 60,717 - 64,253
- 24,433 - 24,433
23,921 - - 23,921
- 7,219 - 7,219
6,640,896 1,566,537 86,311 8,203,744
2014 201
14,393 6,798
562,801 206,142
577,285 302,840




SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2014 201
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 501,994 120,883
Companias aseguradoras 202,847 64,831
Petroleos y servicios petroleros 175,236 87,520
Tarjetas de crédito 137,257 190,057
Bancosy entidades financieras 90,082 88,021
Otros clientes 684,073 418,929
Subtotal 1,791,489 970,241
Provisién por deterioro (1) (9,138) (9.138)
1,782,351 961,103
(1)  Elmovimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2014 201
Saldoinicial al 1 de enero 9,138 9,138
Incrementos - -
Utilizaciones - -
Saldofinal al 31 de diciembre 9,138 9,138
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10.

11.

SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Entidad Monto
Corto plazo
Banco Bolivariano 250,000
Total 250,000
Entidad Monto
Largo plazo
Fondo de Cesantia USFQ 200,000
Total 200,000
PROVEEDQORES

La composicién de los saldos de proveedores se muestra a continuacién:

Abefarm S.A. ABF

Siemens S.A.

Loaiza Herrera Laboratorios S.A.
Servicios Dentales Alava Ascazubi S.A.
Sumelab Cia. Ltda.

Asofarmadis Distribuidora Farmaceutica Cia. Ltda.

Compafifa Protecred S.A.
Mediglobal 8. A.
Otros proveedores
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Tasa

8.20%

Tasa

9.00%

2014 2013
104,145 187,479
104,145 187,479
2014 2013
95,554 140,114
95,554 149,114
2014 2013
256,955 72,674
179,018 332,801
178,286 213,758
83,241 22,503
65,221 114,565
41,212 18,370
30,378 -
25,020 7:053
982,804 502,576
1,842,135 1,284,300




@)

(b)

SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes, con participacién accionaria en la Compafifa:

Saldos:
Relacidn
Cuentas por cobrar
Corporacién de Promocién
Universitaria Relacionada
Universidad San Francisco de
Quito Relacionada
Cuentas por pagar
Corporacion de Promocién -
Universitaria Relacionada
Universidd San Francisco de
Quito Relacionada
Transacciones:

Tipo de transaccion

Servicios Prestados
Universidad San Francisco de Quito

Préstamo recibido
Universidad San Francisco de Quito

Servicios recibidos
Corporacién de Promocién Universitaria
Universidad San Francisco de Quito

Pigina 25 de 31

Transaccién

Servicios prestados

Servicios prestados

Financiamiento

Financiamiento

2014 2013
142,655 153,964
29,415 34,067
182,070 188,031
15,222 2,500
983,360 318,221
998,581 320,721
201 201
5,348 7,090
1,005,997 51,024
12,721 1,716
145,824 215,757



SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye como miembro clave al Gerente General. Los costos por
remuneraciones del miembro clave de la gerencia se detallan a continuaci6n:

2014 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 65,520 65,520

13. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) Situacion fiseal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2010 a 2014 estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

(b) Impuesto alarenta-
Impuestos por recuperar y por pagar

E] detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2014 2013
Impuestos por recuperar
IVA en compras 27,324 33,818
Retenciones en la fuente 132,296 107,991
Otros 72,454 -

232,074 141,800

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado 12,396 5,266
Retenciones en la fuente del IVA 5,418 1,008
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 21,255 23,580

__39,069 29,854
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesta a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: 73.574 67,676
73,574 67,676
Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente
2014 201
(Pérdida) utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuestoa la renta (189,694) 349,777
Menos - participacién a los trabajadores (Nota 14) - (52,467)
{Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta {(189,694) 297,310
Mais - gastos no deducibles 30,650 10,308
Menos - ingrescs excentos - -
Base tributaria (159,044) 307,618
Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoala renta causado (1) - 67,676
Anticipo de impuesto a la renta 73.574 60,787
Impuestoa la renta del afio 73,574 67,676

(1)  Enel afio 2014 el monto del impuesto a la renta caleulado es menor al anticipo minimo, porlo que
el saldo de gasto por impuestos del afio estd compuesto por dicho anticipo, ¥ en el afio 2013 la
Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado por la
aplicacién de la tasa impositiva sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo determinado por las normativas vigenties aplicables al impuesto a la renta.

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaci6n de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

»  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

s  Extensién a 10 afios del periodo de exoperacién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

*  Condicionantes para }a deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

¢  Seestablece la tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad enla
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

¢  Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

»  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafiia ha evalnado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
mencionados anteriormente no tendrd impacto en sus operaciones.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo Pagosy/o Saldo
Inicial Incrementos Utilizaciones Final
2014
Provisiones (1) 313,880 2,456,511 {2,202,089) 478,302
2013 '
Provisiones (1} ‘ 141,084 2,884,625 (2,711,829} 313,880
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(1)  Incluye principalmente sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, fondos de reserva, v
obligaciones con e} Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

. 2014 201
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial reportade por SIMEUSFQ 7.00% 7.00%
Tasa de ineremento de pensiones 1.57% 1.57%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social en €l afio 2002,

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio

201 2013 2014 201
Al 1 de enero 52,745 23,106 33,695 10,159
Costo por servicios corrientes 49,765 - 28,099 -
Costo por intereses y financieros 4,011 - 2,410 -
Pérdidas/(ganancias) actuariales - - - -
Beneficios pagados - - - -
Reducciones/ Utilizaciones (4,313) - (2,711) -
Al 31 de diciembre 102,208 23,106 61,493 10,159

Los importes reconocidos en la cuenta de resnltados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio

201 201 2014 201
Costo por servicios corrientes 49,765 - 28,099 -
Costo por intereses 4,011 - 2,410 -
Ajuste provisidn actuarial 20,124 - 26,027 -
Al 31 de diciembre 75,900 - 56,536 -

Pagina 29 de 31



16.
(a)

b)

(c)

SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PATRIMONIO
Capital social

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 es de US$800, El capital suscrito
y pagado de la Compafiia comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde al apoyo financiero entregado por su Accionista entre los afios 2008 y 2010 por un valor de
$624,593.

Reservas y resultados acumulados

Regerva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

Los ajustes provenientes de 1a adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que se registraron en el patrimonio en 1a cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo deudor, sélo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de 1la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistasy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal y otras cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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SIMEUSFQ SISTEMAS MEDICOS DE LA UNTVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiija, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

w X & F
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