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EMPRESARIAL RIVAS PAZMING CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL FERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
(En dbiares Americanocs)

1. INFORMACION GENERAL

EMPRESARIAL RIVAS PAZMING CIA LTDA.: E3 una Empress lsgatnents conssiuda en of
Ecuador, Bogun escritivl dal 27 de o del 2007 (macate en o) Registo Mercastl, Nolaria
cuadrapiaima da cantdn Quito con fecha 26 de sepbemive dai 2007 bajo o nimero 3082,
Tomo 138

OBJETO SOCIAL; La ampvess se dedicars a Construcodn: Cakculo y oisefio eatmciurs),
plandicacidn y fiscoNzockin do les afipss consfructives, avalios Mowicos, pwAlicacion,
arganzacion, dveccidn, control y refrosimentacidn de proyecios difgidos a la canatruscicn de
obray chles, construccidn de cases. depertamenivs edificios confunfos habitacnaies,
eslructurss ¢ infroestructiuras, y tiseflo arguitectdnico. nmabiiada: venda de proyeciod
mmobdlanos. Agronegocidn: Produssigon animal y comercial de siis productos ¥ subproducios,
Aroducoidn agricols y comerciniizacidn de aémantos y bebides, mooriacidn, exporacite y
comercialzacin de bignes de consumo, industnales, MeenQldgicos, & como lambién
roducios pevecibies. Disevia, vents y difusidn en medios impresos. infemed wasuales Oisefo
¥ Evaluacdén do proyecios privedos y soclales, asesorla en créacian y adminiséacion de
ompresas. Senicios de dasamalin y transfecencia de MCHoCoia.

mwmwmm.wahm«wwm
consnnutvo an o Regestro MercantV dal 26 co Seplembra de 2067

DOMICKIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: La ciudageln las Casss Bax Bamo Sants Prsca
Cailo: Dantel Hidaigo Mirmara: Qe1-30 interseccion Av, 10 de Agosio Edicie. Maldonado-
Donoso Pisa: § Officing: 502 Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quila con RUC: 1182111612001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Amummmmmmmuww
#3i08 estados financiercs PYMES

2.1. Bases de Presentacion
Los Estedes Financiercs de 1o ampress se han pvaporsda de acuerdo con fss Normas
Intemacionales de Informacdn Financiers para paquedas y medianas entdades (NME pars fa

PYMES), adogiadas por la Supsrimtandencia de Compatiag. Los Estados Financleros $9 han
elaborado de scwertio con of enfoque def costo Mistdnca.
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La preparacidn de estos Estados Financlerns canforme con laa NI, sxigan of uso de clertas
esfimagionss confables Tambidn exige & la Garencls Quo ajerza su Juitio an of proceso de
#pNcar pofitcss contabiag

Loz presanies estadcs Mnanclems fen jide prapemdos @ pertr de b3 megisios de
contabiidad mantenydos poris empresa y formulsios:

+ Porla Gerencia pars conocimianto y aprobecion de los sefloms Secios en Junts Ganaral

* Por pdmera ver de acuerdo com fo establocido por s Normas intemacknaies de
informackin  Financiera (NTF para PYMES), adoctsdas por (8 Supenmiendencia ce
Compeiies. de mensre ctigefona para o anbdidades bajo su condol,

¢ Tenlando e consiterecitn le fotaldad de oz pnnopics y novmas contables de valomeidn
de los acivos de apicacidn obigatona.

* En in Nofe N* 4 Principlos, polificas contables v critenas o valorssicn, se msumen
principics confaties y crtenon de VRDMGDN 08 o8 SCIVes mas sigmiicatvos apicados en fa
pAparscian de jos Estades Financiems del ejercion 2012

* De forme que muests fa imagen fiel del patimonio y de la situacivn Snanciera af 31 de
diciambre de/ 20712 y de fos resuffados do sus cperaoonas, de s camblas an &' palrimonio
nefo ¥ de fos fluos de efechivo. QUE 88 han rOTOIKD 6 fa empress en of slamio'o ferminado
o0 a5 fachs

Los esiados Snancieros de Jo emprosa. compapOnBentes A el 2071 fuaron aprobadas
pov a Junts General de Socios colobrada o/ 37 de marzo dal 2012 Estos astados financieras
anuales fueron confennicnados de scusndo 8 prncipias cantalies genaraimente Scepiedos an
Ecuador, Normas ‘NEC" y parfo lant, o colngidan con lox saldas del ejercicio 2072 que han
sido incluidos en ios presenies sstedos financiercs, 1os cuaies Man §ido preperador de
acuerdo a las Normas Infermacionales de informacian Flaancisrs NITF pavs PYMES”

2.2 Adopcion de las Normas Intornacionales de Informacion Financiers “NitF*

Pronunciamisntes contables y rogulatorias an Ecuador

Los Egledos Finencievos cormaspondantes al ajevcisid temingdo & 31 de diaembre dal 2013
han S0 log primercs eleborsdos de acuerdo a las Nonmas o intaprelaciones, emitidas por of
IASE, fas cusles incluyen (a3 Normas intemacionaies de informacidn Financiera (NIF), las
Noemes imsmacionaies de Conmotided (NICL Las "Nonnes infernacionaies de Informacicn
Financiers NIF® adopracas o0 8f Ecusdor segdn Resoluaion Mo, 060 (C1004 dal 21 de
agoato del 2006, pubdcads en Registro Ofcial No. 348 do 4 de swplembrs da’ mismo afo,
Rasoiuckan No. 08 G DSC.OT0 del 20 de noviembre de! 2008, publicads #n @ Regiatro Oficlal
No 458 del 37 do diciembre del 2008, an [s cusl se estadlece of cronograma oo aplicacion
ctigedonn de jas Nonmas inlemacionaiss de Informacidn Finanters NWF y la Rasolucian No.
SCICI.CPAIFRS G 11,010 del 11 de octutve dal 2011, pubicada wn & Repistra Oficis! No
555, an o cusl to establoce ol Reglamento parm 18 splicacidn de a2 Narmas temacioneies
e Informacidn Financieva NIUF para PYMES



Lo emprecs cabfics come PYME, de acuerde al roglamento:
4 Monfo de activos inferiones a 4 milanes

b Venlas brufss de hesta 5 mlones

¢ Tengan menocs de 200 irsbajsdorss

Seccion 35 "Adopcidn por primera vex de las NITF™; los pywneros esiados Srancieros Que
ls empresa presende conforme & ests NIIF, san jos primercs esfacias MaNcDs anuaies on
lox cunfes fo emipresa hsces una deciarpcidn expiicla y B0 Msenves Confends &0 2505
estados fnancierns, del cumphmento con fs NIIF.

La Garencia de s smpress congidenm que fa adopaidn de agquelas narmas e interpretacionss,
que le pudteran ser apicables en perfodos fiuos, na fendra un sfecfo matedia) an jog
estacdos fnancioros de fa emprasa en & momento Je su aplicacion iniola!

La emprosa adopld las Normas NIF para PYMES, & peviodo de fransiaidn es of afo 2071, y
log primaras Estackas Financiaos con Normas NIF son los tevminedos & 31 de diclambre del
2012

E2n nuve nommalive SUpone cambios 0on MSpecto & las Normes NEC woenies hasrs of 31
de Diclemare del 2011, pera 1a3 empresss PYMES def fercer grupo!

* Cambios en politices contables, onterios de valomdidn de activos, pasives, Ingresoa
cosias y gasios, y foma de presantacion de los esfacas fnanciems

¢ Lancorporacidn de dos nuevos estados financiercs: &f esiado de caniyos an & patimanio
H8lC y & esledo 0w figos de efectivo, y

* Las nolas a jos Estacos Financiems y & nforme do sctividades por parle de i
sdrministracidn

* La conclacion exigida por ia Seccidn 35 an mlaciin con I8 URASICION RSt (D8 AANCID0S
comfatiea Ecuatonianas NEC & las NITF 56 presentan ea fa Nota N 3

2.3 Moneda

2. Moneda funcional y de prassntecién
Las pamices oluides &0 Iss cusnlss snvalas o8 presentan en dolarss americanos, por
$47 (8 MONSdE Cal ANfOMe ScANGMCO prncicsl én Que /s amprosa opera.

24, Responsabliided de Ja informacion

Lo informacidn confenids sn eatos Estadcs Financieros es responsabibded do/ Genente,
rafificadss postedformente por ia Junta de Socios.

En la proparacidn do los Estados Finentierss &8 han uliizado delarminades ashimaciones

pava cuandficar fos achivas, pashos, Gres0s. geslos ¥ compromisas que Apuran megistrados
o alas. Sdsicamentes. ssfas esamacones so refiersn a:
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1 La valoracién g activos perm deferminar la existencia de pérdidas por defencm de
delerminacos ackvos (ver Nota 4.8).

2. Se e optado por mantener of crienc dol costo pare Jos activos de Progvedsd, plants y
aquice

2.8, Informacion refecicda al ajercicio 2011

Conforme 8 o exigo por la Seccidn 13, s Informacidn confenida o of afercicie 2071 se
presenis, & efeCiCE COMPEANVES, 20N M informacicn miafiva & gjernicio 2012 y no consliuys
por 8 migma oz Estacos Financieros comespondientas & efevcicio 2017, pov cusnto asle
ejercicio fscal se prosentd bejo Nomnmas NEC.

2.0. Periodo Contable

ESS

Estado de Situacidn Financiere al 371 de dicemore dal 2012 y of Estaco de Resiltedos. Estado
de Cambios an of Padnmono v ios Flujos de Efecive, por & penodo comprandido desde ef 01
de enero al 37 de dclemine,

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norme Infemacional de Informacion financiers Secoidn 3812 swipe que for pamevos
Estades Flnanciaros elaboradas conforme a esta NilF incluyan

& Usa descripoion de s naturaieza de cade cambio en ls poifiva contable
b Concliscianes de su painmonko, delenminado de acuevdo con s@ mamo de infarmecidn
financiers anlesior, con au patrmonio dalarmingdo 00 acuerdo cov safa NIV, pas cade
una de jes sigiventas faches!
¢ Lafecha de transician a esta NUF: y
» El final ded (Mo peviogo gresaniads a0 ios E2fados Finantiercs anusies mas moanfes
de Is empresa dederminado con ks normes NEC

Consecuentemente @ penodo de fransiidn o3 desde o 1ro de ensro al 31 de dicembre de'
2011, y los primeros Eslados Financerms con base a NIIF son fos ferminados al 37 de
dioembre dei 2012,

A continuacion. se presenta fa canchiackin de!l patnmonvo nefo al Inioio y al finel del periodo de
reagicion (2011)

Concitlecidn del Patrimonio

caann v e
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saloe final del perodio a8 Iransician en NEC - Al 11 0

dichembre del 1011 1824984

Aj3108 pOr 2pUCACION S0 M3 Normas Intarnacionalas ae

laformacidn Fesnclera NIF

At POV WIS o (Seccdo 27 ) ' w01
neto e de sowro con

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion de la NIF son;

1. Proviskin por reserva Jegal (Seccidn 22), La emprosa deberd MOONOCH Una Provsan
loga! dispuesta de hasts un 5% do la utiided regisiraca on of 8o en curso por 1o que I
omprass Dene gue Moorporar esfe importe al padimono.

2 Amortizacion perdidss ahos anteriores | Seccion 22), La empresa moanoce M
amoskizacién por pémhdas acumwadas comespondante of pimer panodo ego o Is
pevdida, porlo fanio ealza o respective imparies al palimono.

La provinidn registrada en 8l panodo o IANaRItn £on eleclo redrospacive, se susis en of
Pafrimanio & la cuenia "Resiitacas acumuados por acopckn de NIF”

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En I8 0laboracidn o8 a3 cuentss anvales de la empresa comespondienton af eercicio 2012, 39
fan apdcado ios siguierndes prnciNes ¥ poABices contabias y crlerdos de valorscidn.

4.1. Efactivo y Equivalentes el Efectivo

Ef ufoctive y equivaiamias al efactivo inciuyen ef efectiva an coje, io3 depdstos & le wists en
entidades dol sisdema Mnancisrm, olae inversionss de gran Mquider con Un wencAMIaNni
onigingl de es meases 0 menos ios sobmgircs Aancanios, an o/ DAlaNce S8 presenian en &

Pasivo conunte. parn js prasantacitn del £stado de Fijo de eMcHve ios tobregies bencaros 4
88 inglupan an of efective y equivalentes cw sfecthvo. /
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4.2, Actlvos Finenclerce

4.2.1. Clasificacion

(3 ompress clasiics sus ecfives finenciercs an las sigwenlsz caleporfas a) Activos
financierss o valor mazosable can cambio en mesulfadoa, &) Actves Anenpiercs disponibles
porn (a vonta), c) Mantenidos hasta & vencimients. o) Dccumentos y CURMARS POr CObIar de
chsnies miscionadoa d) Otras cuentns por cobrar nelacionadas, e) Gems cwentas por cobrar,
) Provisidn cuentas incobrablas Ls omsificacidn dapends del propdalio con o gque se
sdQuiiiaran e activas fnanciame Lo Gemocin delerming o clasficecidn de sus actvas
financieras en of momento de recanocimiento.

aj Activos Financieras & valor rezonabie con cambios en rescitados

£n eate b deben Molirse 103 ScHV0S JUO 300 MANTONGOS DA NEGOCIAr © Que desde &
reconocimiento inicisl han sido designados por fa entided pars 3er cONtADINIAGOS @ VAo
razonable o fusto con camdics en msufados Daberdn incorporarse en este Mem fos
instrumentas firanciercs que no forman parte de la confabiidad de coborturas.

&) Actives Financiercs disponibles para 1a venta

Son actvos finenciercs que & un momenfo postencty @ U adguisicidn v OrMgen, fuern
desianecos para ia vends Las diferenciss en valor rszonabie, se Nevan af padrimonio y se debe
FECONOCer Come un componevfe separado (ORT-Superidwl de Actvos Finsncives disponitias
para ja vents.

¢) Activos Financieros mantenidos heste o vencimiento
Son sctivos financiercs no denvados con paged God © vencimianto deferminade, as dear gue
(s enbdad tenga la intencidn efoctive ¥ % capecidd g corservanos hastn su vensimiento.

Documentos y Cusatas por Cobrar comeciales

Cueniss comerciales a cobrar son impones debido por lox clentea por veane de Disnas
RAETATRS ) of cursd nommal de la cperacion. Sise espera cobver T deuds e un affo o
menas (0 on & cio nomal de la cperscidn, o esie fuern mis largo) se clasifcs Como sotivos
comanter. £n ca30 CONanc e predenian como ectivos no comenfes.

L& cueniss comercisles se roconooan Incigiments cor su valor razanehls y posteriorments
por su costo amovtizado de acuerto con W Malodo dal fipo de inferds afectiva, menos fa
Provisidn por pevdidas por deterion de veky. Se Bsume Que No exisie un companente de
Snanciackn cuando las ventaz 5o hacen con un peviodo medio de cobro da 80 dias, o Que
asls err linse con Ja prachics Jda memadd.

Las ransacconss Gon Partas rajesonades se aresentaran por SepORI0.

Provision por cuamtas Incobrables

Cuando exisle sviiancin 48 dafedorn de (33 cusntas por CODIRT, of IMports de ssia cuenta s

reduoird madiande une provisidn, pars efectos de su presentacion an s estados fnancieros, ,’;.J
86 regintrard la prowisidn por a ciferancie snlre &/ vaky en Abros de fas cuentas por cobrr

manos o impate recuperabis e Mg Mmigmas.

Lo L T
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422 Ruconocimients y Valorscion (ests nota aplicard cuando (e ampresa registre
inversionas segin sy objativo),

Los adquisiciones y (a3 enajenanionds novmales dé (Nversionas 5& rconoten &1 ls fecha de
comgva, es decr, la fecha en [a Gue s empvesa se compvomele 8 comprar 0 vender ol acivo,
fap Invarsicnas #e reconocon inkaimenis por o valor azonable s los costos de o
opevacidn para fodos Jos activos financlerss gue PO se valovan a valor razomable Com camiios
on resuftado.

Loz activas #nanciercs valorados a valor rezonable con cambios en resuftado se reconocen
ivcialmands por su valor mronabée, v 103 coRIos G0 /e MANSACCION 28 CA/DEn e la cuenia de
resuitados. Los actvos Snanciems o dan de baja on ef balance cuende log Jermchos a recitr
fos de efectvo de a3 lmversiones he vensido o se han dmnsfendo y @ empresa ha
fraspasado todos ios resQas y ventajas denvacos de sy autondad a los activos financieros
disponibies pars a venta y los activos Anancierns a valor mzonable con camblo @ resutados
8 LONELNZAN postetOmente POV Su valor razonadls

Las penancise o pdvdidos procedentes do camblos en o valor raronsbis de schvos
foanceros 8 valor mzonedle com cambios oo msulindo se prasanfen an /o cuenis ds
AasNed0s danlo de ofree ganancias / (parsides) nelas an o PaSodo Que &0 56 ARG
Los ingresas por divicsndos de sclivos financkams & valor sezonsbie con cambios an
resultsdas s reconacanin an in cuénis de resullsdos como parie de obros ingresscs cusndo
8= astatiece al demcho de la empresa a reclbir los pagos.

4. Invemarfos

Los Invantarios son o8 iNenas parm ser vendidos an o curso normal de um negodio, se valoran
@ sy costo 0 su valor neto reaNzatie, & menor oe joa doa. £ costo 3o delerming por of méndo
de ProOmecio ponderado” & Coslo de Jos Droducios ferminedos v de Jos producios B0 proceso
ncluye fos coslos de matanas primas, e mano de obre dirscia, Olios Cosdos direcios v gasios
de fabrcacion ET valor nefo malizeble 83 & pRcio de venta sshimeds an ol curso normal del
MAZOGIo, Mmencs ios coafos vanabies de vents,

4.4, Propiedad Plants y Equipo

Los brenes comprenddos en propiedad, plamis y oguipe, 09 USO VORI0, S8 GNCUINYER
regvsfradus o sw coslo de adguisioidn

No obstante s NIVF 1 permite opdar por valorar elementos individuales por s valar rezonable
&0 la primera apbcacion.

Los coslos de ampiacidn, modenzacidn o MEOMms (ue mMpvesentsn un sumanfo de s
productedad, capocidad o eficlencla. o un alargamienio dw la vide O de fog Dieres, &9
capitalizan como mayor cosfo do ios conpspondianies dianes

Les reperaciones que no repemsendan une amplacidn de lx vide O y los pasias de
manfenimenlo 28 corgan & (s cuenin de resafadcs del sjerciolc en que se incumen
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La deprecianion se oalculs aplicando & método Gneal sobve &l coslo de adguisicidn de ios
acthvos menas su valor residual enfendéndose gue af ferrens fene LUna vida indefinida y que,
por fants, no son objedo de depreciacidn,

Los Cavgos anuales e Concepic de depveciacidn de IGs activos malerales s& realizen con
contrapartide on fa cuenta de pérdidas y ganancas y, bidsicamantes, eguvalen a fos
porcantaes de deprsciscin siguenies (Cedsrminadcs #n funcion de jos ados de la wda oW
estimsca de 0y dfevenies slamenios).

Con coasion de cade cieme contabls s emprega anaiizs & sxisle indicios, lanic miemos
comg exemas, de que of valor aefo de 13 elementos de su sctivo medenal exceds su
comaspancionte Importe OCUPETRDIS; 0 CUYD CRS0, MCUcen o vaior & Fvos de acivo de
Que s ale Masia U Impome recuperalie vy &UStan Jos Cargos Mo an condeplo de
dapreciacidn en proporsitn a su valor en Kvos austado y @ su nuava W mmananite, en 2e80
de ser necesana una reesfmacion de la misma,

45, Activas Intangibles (ests nota splicard cuando & empresa registrs inversiones segdn
su objstivo)

(a) Programas Informéticos

LOs cOios a300000a CON & Mandanimiento de AYOGVAMAS MFCrMABCOS 38 MeCOnocen Como
gasto & madida gue se lncume 8 las MVEMOS. LS SRstos de desanollo direclaments
nfrbunbies al disedo y melzackn oo pruedas de prOgramas iforméicos que sean
identifficaties y Oncos y suscephbies de ser conbitlados por fa empresa se MICoNOCen como
#CHv0s inlanpities, cuando se cumplen fas sigweniies condicones:

v

v

Tecnicamente. &3 posible compietar le produccidn del activo intangitie de oma
QuUe pueda ester dsponitie pars su uitizecdn o su venla;

La admvnvsiracidn beme infencrdn de completar of active infangibly e cuestidn, parm
usario 0 vendero,

L3 emprasa (00ne copacidad pam uilizar o vendar of activo infangible;

Se puede domosizar s forma 90 oo &l Gtive Intangitie vays & genenv probabiss
benefcivs econdmicos en o Mo,

Eviste dispontbiidad oo 0§ adecusdos mouwrsos Monicos, fnanciers o de ofro Mpo,
para complalar &/ desarmoio y pars utizar o vender o) actvo wRangNe; y

E} desamboise atribuibiz al sctivo intangitle dvante su Gesamold puede velorerse
on forme fabie

LA s Bl
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Lea coafos dimclaments sibuibles que se capdalzan como pofe de jos programes
Iinformadicos inclupen fos pasios del personal gue desarrola diches programas y un porceniage
adecusdo de gasios generales.

Los gastos que nNo cumpian 8SIcs crlenos $8 ACONOCEMAN COMO un gaafo an & momanto en
of que se incurran Lo dassmbalzny sobme un acive intangibie recenoctos iniclalmends como
Ga$108 Jol afercicin no oo reconocerin posiraments coma activos infangiles

Los cosios de dessrrolo da programas informddicos reconocides como acivos se amortizan
durante sus vides Qa2 esimadss Gue No Superan ivs Cwcs afos

4.6 Pérdides por deterioro de vaior de fos activos no financieros

En code fecha sobme /& que so informa, se /ensan fas popladadas, plants y equipo, acthos
intangitVes @ Inversiones en & caso de haber, pare delerminar 3i existen indicics de que #sfos
sctives heyan sufrido wia priica por deferiorn def valor Si existen indicios da wn positio
detarioro def valor, ag astima y compara o impore recupavadia de cualgwer actve afesisdo
(o grupo de acivos rlacionados) con sy imparte an Abros. Si ef importe recuperabie essmade
&3 Infenor se reduce & imporin an Abros af imporis rocuperable esfimed, ¥ $& moancce una
pérdida por getenons e vailor on esutados.

e forma similer, an cade facha sobve (a QuE se informa. se evalds & axiste defenom del valor
@ ios inventanos. comperando & impore an (s df 0ade partida del Mivenfano (o o de
parsidas simlares) con sy precio de vands manas ios 0osios de lerminecidn y vevdas. Si ure
parycs dw ioventano se hs deferiomdd, se reduce su (mpovie an fbros of precio de vents
Mencs ics cosfos y gasfos da ferminacide y vertas ) se reconoce wunedislamente unae
pécdida por deteramn dal vaior &0 resuitsdos con (@ prowsion de inventancs por &/ valor Nefo
de reatizacion

Do igual maneva, en cade fecha 300 4 gue se (nfonma, =n dase 4 un inventaric fsica, se
ovalls oz articwics defados U cEI0I0s on exie caso0 2e raduce of imports en (bras, con @
provisitn de imventaras por defemore fisico. Es una cusaln de veluacidn del activo, con &
Fasio respecivo

En of 0as0 de (03 AcHVOS Que Hienen GNGen Comersal cuentas por cobrar, in empress Sans
defiida una politica para of registio de prowsionss POr delerovo en Auncide de (n antgtadod
del sakio vencido, Que Se apice Con Cankoler gonaral, excepdo en aquellas casos on Que
exiata alguna pariiculandad que hace sconseistie o andiisis aspeciico de cobrabiWidad

4.7. Cuentas comeciales » pagar

Lag cuaniag comerciales @ pager son cbigaciones de Lago LOY Dienas O S8VIKI0S Que 59 han
adguirida de los proveedores en ¢ curso ordnano del NegoCs. Las cuenlas @ pager se
CiRRIfoR COMO PASVD comente 5 Jos pagos benen vencimientd & un aflo 0 menos {o vencen
@n &l cizo normal del Negocko, 5 este fuara superior). En caso conlenia, $8 presenian como
poanes no comentas
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Las cuentss comevciales & pPages e Mmconoocen indcialmente a walor raronniNe y
postenanments 3¢ valan por su casto amorrado usando af méfodo de fipo o8 Infenis
Sfecivo, Cudndo & DNeX0 83 mayar @ S0 dias. Se ssame gque no axisten componentes de
Franciacén cuandd 183 COMPres # proveediares se hacen con un padodo medlo U pago de
60 dlas. o gue ostd en linea con [a préchica de marcado

4.8  Obligaciones con Instituciones Flnancierss

Lox daudes financieras 56 moanoce IGaimenle par su vakor razonabie mencs fos costos de
lo transaccidn en los que se heya Incurmido. Fostardoments, fas deudas fnancieras so vaicran
por su costo amortizado; cuniquier diferericin antrs los fondos obMnidos (nefos dw cosfo
necesanio pars 3u ODIRNCIN) i oF vador de reermbalso se raconaca en fa cuants de msullados
durands la vide de Ja devda de acusrdo con &l madodo del tipo de intards afectiva.

Las comizionas adanadas por fa obfenside de NMneas de cridily se meanocen como cosias de
la transaccitn de la deuda siempre gue 5ea probabie gue se vaye a disporer do uné pate 0
de la tolakded de la Mnes En sste caso, iaz comizlanes se diferen hasta que s& produce &
thspoaickdn. En fa medids en gue no see probatie gue 36 vaye 8 ABPONr de (000 0 parte de
13 linea de crédiic, la comimdn se capdubzard COMO Wi DAGO AAICIDATD por sendoios de
Iguidez y s amortize én & pancco &l gue e efere /o disponibifcad del crédito.

49 Impuasto a les Gamanclas

El pasto por impoasio & lag ganancias del aflo compyende (e suma del impussio cormients por
pagne y oal impoesio diesddo.

E/ impuasio corrlente por pagayr @548 Dasado an s ganancia Sscal del afo,

El impuasto diferido sa reconcee a pavfir de /as difevencias snim (o8 knpodtes o (s de
fos actvos y poswvos en joa Estadoa Financiarcs y sus Dases fiscales comespondianies
fcancaidas como diferencias tamporanias). Lo paaivas por inpuestos tWerdos se recanocen
pars fodes (8a difarencias temporsrias impondiss Que s esperan Que incremenden la
ganancia fiscal en e/ future Los activos por impuasios difendos se reconocen pars fodae fas
derencies femporavies decucibies que se espemns Que mdurcan la ganancia fiscal en of
RAurD, y cualguier pdveids 0 créciio Baca! no utWrago. Los activos pov impussios didandos, so
miten al imparte MAYATO Que, sobre la Dase de M ganancia flacel actual o estimads Atum, ss
probadde que 3 recuperen

& importe en Muros nefo de Jos activos por mpussios diendos so revisard #n cada fechs
sobre I que se informa ¥ se austa peva refejar o evaluscidn sctusl de les ganancies fscales
futurss. cusiguier ajuste se reconcce on of rasulladc del peniodo.

El impuesic difando se caliule segun las (asss IMpOsUvESs QU 38 Aspars apicer a la
ganancks (pérdida) fiscal de los peviodos an los Que se osperm resiaar of achvo pov impussics
danddos 0 canceisr &f pasivo por impuesio dfevide, solve & base de (35 fesaes (mposdvas Guo
hayan $ido aprobedas pov ol SRI
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A partr del grercicio fiscal 2010 entrd a0 vigor 13 noama que exige of pago de w “anficipo
minimo de impuesio a k& rente’, cuyo valor 82 caiculado en Auncian de fas cifras reportndas of
affo antermor sobre of 0.2% Jel patrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducties, 0.4% &
los ingresos gravebles y 0 4% de las acthvos

La reforica norma establecid gue en caso de que of mpuesio @ fa eafa causads sea manor
que of monto del andcipo Mminimo, esfe JMMO so convertird en AMpueslo # /e renla definitve, a
menos que el cantribuyento sofcte & Servicio de Rentss indemas su devalucidn fo cuel
podirte Ser aplicatle, de acuerdo con i Norma que Npe Ja Cevoluciin de 83 anfickpo.

Duwmnto of aercicle 2012 la empresa registrd como Ampuesto # e renfa cormients causado o
valor detarminade sobre in base o 23% scbve las uliidades gravables puesto que e3fs vakor
fie mayor of sntisioo minimo def impoasts & (& renta comespondients.

En adicion, es importerde sefalar gue de acuerdo con of Codigo Orpénico de M Produecion
Camevtio & invarsiomas, i aze dal Impusslo # 1 Renfa se reducs progresivaments, initando
a0 al 2071 con o 24% hasts Nogar o 22% on ol 2043, por b gue o impussio diferdoc esté
calculado considerando &/ decrements prograaivo de fd tass imposihva

410. Baneficios a los empleados

Esta nomta parmite definlr planas de apariscionss dafinldas y planes de beneficios defin'dos.
Un plan de sportacionas definidaa as un plan de pansiones bafo & cual e empwsa paga
sporiaciones fijss & wn fondo y 1o tens ninguna obigecice, ai legal ni impicita, de reafzer
aporfaciones adiconales & fondo.

Los planss de Deneficios defimdos osmadiecen e importe de ln presiacidn Que meabind on
SMEes00 80 & Mamenio o S Lbdacidn normaimente an funchdn dé uno o més facteres
como la edad, affos de senicios ¥ /emunenacionss

E] pasho mconocido en af balance (Resevva Juldacdn Pafronal) respecio de 103 cianes oo
prestacionss definidaz, @3 of vavor actual de la obligecidn pov prestacionss cdeladiss en in
focha de¥ balance menos o valcr razonable de 108 aclives afecios & plan. La stdgacsan por

Las provisionas Banen ung obigacidn presenie, y3 Soa legal o implicifa, como resuflado Je
SuCasoS pasaros; 8 probADD QU vays B SeY NECSERNE UNa Salde O reowses para Aguider
la cbiigacidn, y & imporie se hays safimado de maners falls

Las provisiones sa valoran por ef volor acdunl de fos desemboleos que 28 Sapevs guwe 980
necesanos peve Mquider fa abigocidn weando wn Npo anfes de Impussios Gue reffefe W
valaracidn an &l mercado actusl del valor famporal dal dinero y los feagos sapeciices de in
obigacdn. El incremento an la provisidn con malivo del peso dal fiempo ¢ reconocs como un
$a310 por Miereses
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dn ingresos

Los ingresos omnamos 36 /ECONO0SN cuendo. se produce la endada brutn de benafcios
econémicos onginados en o curso do las achvidedes osdinaniss de o ampress duranfe of
SArmiclo, Hempre que Aicha enlrada e Daneficios provoque oy incremento en &l patrimanio
neto gque no esié relacionado con las aporacionss de jos propefanos de sse palimony y
esios beneficios guedan ser valorsdos con fabWided. Log ingresos ordinanos s& valorsn pov of
valor razonable de fa contrapevtde recivde O por recvy, derrvads de Jos miamos B ingreso
58 SX0ONS N0, O IMPUESIO, JESTUSNCS O devOlIDiones.

4.13. Reconccimiento de costos y gestos

Los coslos y geatos san mgiatados basdndose an of principlo del devengade, es deol, fodos
05 gasios son eoonocidos of momenio en QuE s conoce ef uso o recepaidn de un bien o
Fovvicio,

4.14.  Arrendamisntos

Log errandamianics an ios gue & amendador consarve une parte sipmificative de los fesgos y
venlujas danvados oo ln Mulsrided 2o casifcan como arendaminntos cpanadhos Los pagos
on concepo de arrendamisnda oparsdvo (nedos de cusiquiar incentivo recitido del arendador)
&% Cargan @n @ cuenin de rescllados. medianhe ia factura sapective, s amovess no ragistra
amandamisntos francieros

415 Participacion a trabajadoras

Lo empvese reconoce con cavge @ s resuliados del elevticio en gue se devenga, of 15'% de
participaciin de ios adaedores en (s viidades de conformidad con o eafaddecido an @l
Cogigo do Trabajo de fa Repdbics dei Ecusdar

416, Principio de Negocio en Marcha

Los estados fnancieros & proparan NOMNAIMeNie 500/ 18 bese de que /s emprass st en
funcionamisnd, y continuars sus actividedes ds opemcidn dento del Ao previsibie, por lo
fanto /o amprasa no fiene infancidn Al naceaidnd de Gouidar o de carfar de forma impartante
BUE opAriDnes

417, Extado de Flyjos de sfective
En of pstada de fujos de activo, prepamdo sagdn of médado directo. s= utiizan fas siguiantes
SRR

*  Aztividedes Operstivas: actvdades tipicas de la ompresa, segdn ol abjelo soce, asf
como alras achvidedes Gue no pueden ser cakficades como de Mversidn o de franciacidn

*  Actividades de inversion. las de eduisicidn, enaenscidn o disposioldn por otros madica
de acives & largo plaza, sspeciniments propledad, plante ¥ aguipo en af Caso QU8 AOUe.
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Actividedes de financiacion; sctidades que producen cambios en & tamaffo y
composicidn del patrimonio nefo y oo fos pealvos gue ne fuman perfe de s actividades
e opercidn

Flujos de ofoctivo: enfrodas y saidss de a0 én efsclivo y de sus equivaienfes,
endenciendo por o3tos; Cam, Bancas y las inversionds a coro plazo de gran Wuwdez y ain
resgo significelvo de aifersciones en su valor

B Estatio de Fluos de Efecivo #n (s facha de mansicién no sufre modificacién alguna dedido &
que & guste sfectuado pare (s aplicecioo de la NICANIF, no afects af efactiva, solo &8 un
suste con afecin mlmspectvo al Fatmmonio (Resultados acumwiadas proveniantas por fa
adopgion de NIF),

418

Situecion Flscal

Al clerre de jos Eslados Firanciercs la empress 0o ha 00 SUIs Je /00 por pecte de las
swandades fscales, ls Gerencia considera gue n0 Néy COMYNeNcas MDMATas que podvian
afpctar s sivecitn financlera de la empvesa,

5 GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Ls ampess e3fd axpuests & oedeminados Nosgus Que gestona madiante fa apiicacdn e
sistemas de identificandn, medicidn, Amiacide da CONCENUBRETN y SUparweidn,

Cumpiy estrictamends can fodas fas nonnas apmboades y dhaigadss por of Prasident y
Garentn

Se definen polbcas de concaumignto Monico y capacidades sufitienies para asegurar na
gesidn afcas & fevor dal aiende. minimwzands of Mespo de control infemo, fnancercs y
ante \s enfidatas de contoy,

5o dasarrolian y aplican controd da calidag MEcESec POl S300 I GO0 (35 CRRNIONDS 30
roakzan segln las polloss, NONNSS y Orocedimemias esfabiecidos.

Los pancipaies nesgos do (o empresa se denvan de! desamolio de su propia acthidad y dantro da
#318, lo3 pANCIpAlas ASPECIOS & Jesfacer son:

Politica de calided: Parm gamnlizer ls cal¥ded dw NUeSKUs serwelds 1 ompress cusnta
«an un sistema e confrad infevmo, meciande ef comild de calided, cumplende con los
astdndares de dhcr, normes de general scaglackan

Politica Juridica: En reiscidn 0on 108 conficios gue pocierss Surghr on relacion con fa
Scividad de (s empress, com 08 dversos agenles 0w mercado, laborsl MU, #3
practce habitusl mantener une fnes de solwion & las confcfos por medio on fa
Mekesen,

Politics du RRMN. La empress cumiple con of codige laboral y dispasiciones del Minisfeno
dei Trabajo, motvando permenentamante &' viloso alemento de Recursos Humanocs, ha
Puesto 3 tNsposickdn de log empleadas of raglamentn de rebaio ¥ de segurkiad incslial

W Iy -



E%%Mnm ol

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

E1 15 de Marzo da del 2013 se maniiesta ' Infancion de os socios de pensar en donacones de
nctivoe fjae Que afoctarfan & cventa de propledad planta y squips.

No se Sene conocimiento ¢ otros AACNCS OCUMMASS Con peafenanidad al ciere de asiss asiedos
financerce, que podieran aféctaros significstvamente a su presentacian.

APROBACION DE CUENTAS ANVALES

Estos astados financisras, hen 2ido aprobados por e Garencia Genera y posterior aprobacidn por
& Junts Generai de Socios. Dichas cuentas anuslas estdn exiendidss an 13 halse, (naluidos
Estsdo de Sluacitn Financiera, Estado do Resulados infagraiss Fafeclo ce Cembios on of
Painimonio, Estady de Figo ds Efecove y Notes & lor Estadoz Finorncisrs, fimades por of
Gennte y Cantador







