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CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA Notas complementarins 8 los Estados Financieros

1.

CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresadas en_délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

a)

b)

¢)

Constitucién de la Compaiia.-

CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA (“la Compaiiia”), ¢s una
Compafiia Andnima establecida en el Ecuador, el 4 de agosto de 1972 e
inscrita en el Registro Mercantil el 15 de septiembre del mismo afio. Su
domicilio legal esta ubicado en la parroquia Conocoto de la ciudad de Quito,
sitio desde donde efectia sus operaciones de produccitn y comercializacion,
se halla inscrita en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) con el nimero
1790001997001, v se encuentra clasificada como Contribuyente Especial.

Operaciones.-

La Compaiiia tiene como objeto social principal la fabricacion y venta de
toda clase de cerraduras mecanicas, eléctricas v magnéticas, candados, cajas,
puertas de seguridad v afines; matriceria en general, fabricaciones
metalmecidnicas, asi como prestar servicios para terceros en el campo de la
fubricacion, importacion, exportacién, distribucion, comercializacion de
articulos o productos de ferreteria, seguridad, acabados de la construccion,
sanitarios, v principalmente de griferia y mis afines.

Situacion econimica del Ecoador.-

En los dltimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petroleo, incremento en
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escaza
inversién extrajera, entre otros; el actual Gobiemo Central del Ecuador esta
tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspectos estan
siendo considerados por la administracién de la Compaiiia a fin de asegurar la
continuidad de las operaciones de la misma. La Administracion de la
Compafiia considera que no existe ningin riesgo relevante que pueda afectar
el Negocio en Marcha.
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2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es ¢l siguiente:

Aifios

lgﬂ!ﬂﬂ_ﬂr economico 20 201 2015 2016 2017
Producto Interno Bruto PIB

(en millones de délares) 94.776 102292 99200 98.614 (n
% de inflacién anual 2.70 3,67 3,38 1,12 -0,20
Balanza Comercial:

Superdvit (Déficit)

(millones de délares) -1.084 727 -2.130 1.247 B9

Salario Minimo (en délares) 318 340 354 366 375
Deuda piblica total (en

millones de délares) 22847  30.141 32748 38.137  46.536
Deuda publica interna (en
millones de dolares) 0927 12558 12546 12457 14786
Deuda publica externa (en
millones de délares) 12920 17.583 20202 25.680 31.750
Deuda externa privada (en
millones de délares) 5.850 6.517 7.530 8.456 7.531

Fuente: Cifras econdmicas del Banco Central del Ecuador.

(1) Cifras no disponibles a la fecha de emision del informe de los auditores
externos (febrero, 28 de 2018).

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Bases de presentacidn.-

l.os presentes estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de [nformacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), la que ha sido adoptada en Ecuador
de manera imegral, explicita y sin reserva de la referida norma para las
empresas que cumplen ciertos pardametros fijados por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador, excepto en lo relacionado a la tasa de descuento
para calcular la provision para beneficios definidos futuros, que por
disposicion de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros se
debe aplicar la tasa de los bonos ecuatorianos. Estan presentados en dolares
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4.

americanos, que es la moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000
y es también la moneda funcional v de presentacién para esta Compafiia. La
Compaiiia adoptd la NIIF para PYMES a partir del | de enero de 2012.

La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES,
Seccion 10, requiere el uso de ciertas estimaciones contables y también
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables en la Compafiia. En la nota a los estados financieros
N 5§ se revelan dreas en las que se aplica un mayor grado de juicio o
complejidad a las dreas donde la hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depdsitos de libre disponibilidad en bancos e inversiones temporales con un
vencimiento menor a 90 dias.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar.-

Todas las comercializaciones de productos se realizan en condiciones de
crédito normales para este tipo de empresa (60 dias), y los importes de las
cuentas por cobrar no tenen intereses,

Cuando el crédito se amplia mas allé de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de
interés efectivo. Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi. se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor. la cual se medird como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Inventarios.-

Los inventarios se presentan en el estado de situacion financiera como un
activo corriente de acuerdo a lo determinado por la Seccion 13 de la NIIF
para PYMES, excepto los inventarios de repuestos de magquinaria, que
forman parte de Propiedad, planta vy equipo gue se contabilizan como
activos no corrientes de acuerdo a la seccion 17 de NIIF para PYMES.

Los inventarios estan contabilizados al costo o valor neto de realizacion
(VNR) el que sea el menor, de acuerdo a la comparacion anual realizada al
cierre del gjercicio.

El costo de los inventarios de cada ejercicio comprende todos los costos
directamente incurnidos por la Compaiiia en la adquisicion y transformacion
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3.6.

para darles su condicién vy ubicacién actuales, tanto en locales como en
centros de distribucién y comercializacion.

La valuacién de inventarios de productos terminados, en proceso y materias
primas se realiza al costo promedio de produccion o adquisicion. Los
inventarios en trinsito a los costos de adquisicion.

Propiedad, planta y equipo.-

Las partidas de la propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada,

Los activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta,
considerando las vidas utiles de acuerdo a criterios econdmicos v técnicos
propios de la industria; el detalle de las vidas utiles es el siguiente:

Rubro Vida util (en afios)

Edificios | 20
Instalaciones 10
Maguinana v equipo:

- Maquinaria general 10

- Maquinaria: taladros y (7

prensas

- Maquinaria: tornos 20

- Maquinara especializada 75
Moldes v matrices 10
Muebles de oficina | 10
Software 3
Equipo de computacion 3

| Vehiculos | 5 _

St existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

La Compafiia para los diferentes grupos de propiedad, planta ¥ equipo no ha
determinado un valor residual (rescate) por cuanto no dispone de suficientes
elementos de juicio para este propdsito.

Deterioro del valor de los activos no linancieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos no financieros
para determinar si existen indicios de detenioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara ¢l importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se

9
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reduce ¢l importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando ¢l método
de interés efectivo.

Beneficios a los empleados: beneficios post-empleo.-

La Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de
jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados. El costo y la obligacién de la Compaidiia de
realizar pagos por jubilacién patronal vy desahucio se reconocen durante los
periodos de servicio de los empleados.

Las supaosiciones actuariales serdn insesgadas y compatibles entre si. Las
suposiciones actuariales constituven las mejores estimaciones de la entidad
sobre las variables que determinarin ¢l costo final de proporcionar los
beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales comprenden:

a) Hipétesis demogrificas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipdtesis
tienen relacion con temas tales como: (i) mortalidad v. (ii) tasas de
rotacion entre empleados. incapacidad y retiros prematuros;

b) Hipétesis financieras, deben basarse en lns expectativas del mercado al
final del periodo sobre el que se informa, para el periodo en ¢l que las
obligaciones de pago seran liqudadas, y se refieren a las siguientes
variables: (i) la tasa de descuento; v (ii) los mveles futuros de sueldos v
de beneficios.

El valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera es oblenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobiemo ecuatoriano
vy el promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador
Un resumen de las hipotesis aplicadas por la Compaiin es el siguiente:

2017 20016
Tasa de descuento B.26% 7.46%
Tasa real de incremento salarial 1.50% 3.00%%
Tabla de rotacion promedio 11.21% 11.05%

10
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3.9,

3.10.

1L

Se requicre que una entidad reconozca todas las ganancias y pérdidas
actuariales en el periodo en que se produzcan. Una entidad: (a) reconocerd
todas las ganancias y pérdidas actuariales en resultados; o (b) reconocerd
todas las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral. La
politica contable elegida por la Compaiia ha sido registrar las ganancias y
pérdidas actuariales en los resultados del periodo y ha aplicado esa politica
contable de forma uniforme a todos los planes de beneficios definidos y a
todas las ganancias y pérdidas actuariales.

En lo referente a la tasa de descuento anual, al 31 de diciembre del 2017 esta
fue del 8,26% y para el afio 2016 fue de 7,46%, equivalentes a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano.
Referente a la tasa de descuento en el Ecuador, se esta aplicando dos tasas
de descuento, una del mercado de bonos ecuatorianos (la que aplicé la
Compaiiia) y otra de los bonos del mercado americano, que en promedio
estuvo en los dos dltimos afios en el 4%. La aplicacion de la tasa del
mercado ecuatoriano ha sido autorizada por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segin su funcion.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contrapresiacion recibida o por recibir, neia de descuentos e impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador,

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. Los saldos de activos por
impuestos v los pasivos por impuesios se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar los importes reconocidos. se tenga la
intencion de liguidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar ¢l
pasivo simultineamente ¥ cuando los mismos se relacionen con impuestos
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta
permita a la entidad pagar o recibir una sola cantidad que cancele la
situacion neta existente,

a)  Impuesto a la Renta corriente.-
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los

accionistas finales de la Compafia estin domiciliados en paraisos
fiscales v se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades
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b)

son reinvertidas por el contribuyente. Se carga a los resultados del
ejercicio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar
exigible.

Conforme exigen las normas vigentes la Compaiiia paga un anticipo
de Impuesto a la Renta. cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. Si el Impuesto a la Renta causado es menor que
el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo.

Durante el afio 2017 la Compafiia registré como Impuesto a la Renta
corriente causado el valor calculado como Anticipo Impuesto a la
Renta para el ejercicio fiscal y mientras que en el afio 2016 la
Compafiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables.

Impuesto a la Renta diferido.-

Se lo reconoce por ¢l método del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se¢ espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta difendo
activo se realice o ¢l Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzean la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y s6lo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa v se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

Al respecto, la politica actual de la Compafiiz es reconocer el
impuesto diferido anicamente cuando las diferencias temporarias son
significativas.
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3.12. Participacidn trabajadores.-

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
laborales vigentes y se incluyen dentro de gastos de administracion y ventas.

3.13. Ganancia por accion y dividendos de accionistas.-

La utilidad neta por accién se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacién durante el ejercicio econémico. La distribucion de dividendos a
los accionistas de la Compailia se reconoce como un pasivo en el periodo
que los dividendos son aprobados por Junta General de Accionistas o
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las

disposiciones legales.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE REVISION INTEGRAL
DE LA NIIF PARA PYMES

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma
Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) en julio de 2009. La mencionada norma vino acompafiada de
un Prologo, una Tabla de Procedencias, unos Fundamentos de las Conclusiones y
una Guia de Implementacion que esta formada por estados financieros ilustrativos
y una tabla que retne los requerimientos de presentacion e informacion a revelar
de la NIIF para las PYMES.

La NIIF para las PYMES se basa en las NIIF completas con modificaciones para
reflejar las necesidades de los usuanos de los estados financieros de las PYMES v

consideraciones costo-beneficio,
a)  Proceso de revision de la NIIF para PYMES
¢ Modificaciones de 2015 a la NIIF para las PYMES

Tras considerar la informacion recibida durante la revision integral
micial, ¥ tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es
todavia una norma nueva. en mavo de 2015 se emite “Modificaciones
de 2015 a la Norma Intemacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)” v sc emiten
también las modificaciones a los Fundamentos de sus Conclusiones. De
las 35 secciones que comprende la NIIF para PYMES, 26 fueron
modificadas, sin embargo ¢l IASB realizé modificaciones limitadas a la
NIIF para las PYMES, con excepcion de las tres modificaciones
indicadas mis adelante, cada modificacion individual s6lo afecta a unos
pocos parrafos, v en muchos casos solo a unas pocas palabras de la
Norma: mas que enmiendas son aclaraciones o guias adicionales con ¢l
objeto de mejorar la comprension de los requerimientos existentes.
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Los cambios destacados en esta revision son:

a)  Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccidn 17 Propiedades, Planta
v Equipo;

b) - Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y
medicion de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias; y

¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y
medicién de activos para exploracién y evaluacién con la NIIF 6
Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

¢ Norma NIIF para las PYMES (Espafiol 2015) modificada

En abril de 2016 se emitié el pronunciamiento oficial (version en
espafiol) que incorpora las Modificaciones de 2015 a la Norma NIIF para
las PYMES (vigentes a partir del | de enero de 2017), asi como las
modificaciones de los fundamentos de las conclusiones vy los estados
financieros ilustrativos. En enero de 2017 se emitié una version en
espafiol corregida de esta norma.

* Reunidn de la Junta para la emision de la NIIF para las PYMES

La Junta para emision de la NIIF para las PYMES en su reunion de
octubre de 2016, decidié que la proxima revision exhaustiva (completa)
de la NIIF para las PYMES se iniciard en los primeros meses de 2019,
con ¢l objeto de proporcionar una plataforma estable para la aplicacion
en las PYMES.

b) Consideraciones del Ecuador para la aplicacién de NIIF para PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las
Normas del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en
los emisores de normas en cada jurisdiccion. Sin embargo, una clara
definicion de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES es esencial, es por ello que en el caso ecuatoriano la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros ha determinado que
para efectos del registro v preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compafias califica como Pequeflas y Medianas
Entidades (PYMES). a las personas juridicas que cumplan simultineamente
las siguientes condiciones:

14
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= Monto de activos inferiores a cuatro millones de délares

- Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de
délares; v,

- Tengan menos de 200 wabajadores (personal ocupado). Para este
célculo se tomard el promedio anual ponderado.

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos usados se detallan en los
siguientes rubros:

a) Caleulo del deterioro del valor de activos financieros.

b)  Vidas atiles de los elementos de propiedad, planta v equipo.

¢)  Vidas utiles de los activos intangibles.

d)  Eventual deterioro de activos no financieros.

e) El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

f)  Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y la base tributaria se revertiran en el
futuro.

g)  Estimacion de la provision del impuesto a la renta.

h)  Estimacion de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye

en la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Caja 1.655 1.600
Bancos (1) 77.466 59.696
79.121 61.296
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye el disponible que se encuentra
en los bancos con los que trabaja la Compafiia y que se utiliza en el giro de
Sus operaciones:

Calidad

Banco evoditicia Monto
Rumifiahui S.A. AAA- 28.720
Internacional S.A. AAA 20.057
Del Pacifico S.A. AAA- 20.050
Pichincha C.A. AAA -1.741
Guayaquil S.A. AAA- 6.978
Bolivariano C.A. AAA 3.402
77.466
7. DEUDORES COMERCIALES
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2007 2016
Cuentas comerciales (1) 1.294.389 1.292.176
Deterioro de cuentas por cobrar (2) -92.923 -109.687

1201466  1.182.489

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas comerciales incluye
cheques en garantia por el valor 219.808 y 269.530 respectivamente.

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

2017 2016

No vencido 575333 695.569

1 - 30 dias 300.634 285982

31 - 60 dias 109.950 112.546

61 - 90 dias 64.735 30.400

91 - 180 dias 61.733 19.549
Mayor a 18] dias 182.004 148.130
1.294.389 1.292.176

(2) La Compaiiia tienc la politica de provisionar las cuentas por cobrar

vencidas a mis de 360 dias. La Admimistracion de la Compaifiia considera
que ¢l monto de la provision es suficiente para cubrir el posible deterioro de
cuentas por cobrar.
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El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar durante el afio es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio

{(+) Deterioro del afio

{(—) Reverso de |a provision
(=) Uso del deterioro

Saldo al final del afio

8. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Materia prima

Productos en proceso
Productos terminados (1)
En transito

Suministros y materiales
Otros inventarios

Deterioro de inventarios (2)(3)

2017 2016
109.687 86.073
7.359 31.462

- -7.848

-24.123 =
92.923 109.687
2017 2016
25.69%4 25.653
186.8309 168.873
1.905.156 2.122.009
152.053 40.054
19.947 19.041
2142 13.406
2.291.831 2.389.036
_-106.40] -125.893
2. 185430 2.263.143

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluyve principalmente cerraduras,

griferias v sanitarios.

(2) El movimiento de deterioro de inventarios durante el afio es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
(+) Deterioro del afio
{-) Ajustes

Saldo al final del afio

2017 2016
125.893 118.465
L 7.428
-19.492 -
106.401 125.893

(3) El deterioro de inventarios constituye la provision de productos de lento
movimiento v provision del valor neto realizable por 98.169 y 8.232

respectivamente.

17
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9. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

FLLLLLLLLLLLLLLRLLLLLLLLRLLLLLLLLLRRLRLLL LR LR

2017 2016

Empleados y trabajadores £.203 12.759
Anticipos a proveedores 13.240 6.908
Seguros pagados por anticipado 1.929 5.271
Reclamos a proveedores (1) 15.448 32.969
Impuesto a la Salida de Divisas 40.519 37.020
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 496 869
79.835 95.796

(1) Corresponde a notas de crédito pendientes de emision por parte de EDESA.

(cumplimiento de metas del segundo semestre del afio 2017)

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: 2017 2016
Terrenos (1) 333.695 333.695
Edificios (1) 267.586 267.586
Instalaciones (1) 72.856 72.607
Magquinania y equipos 270.181 269.752
Moldes y matrices 319.821 319.821
Muebles v enseres 85.955 85.635
Equipos de computacion 100.350 95.834
Vehiculos 140.807 189.821
1.591.251 1.634.751
Deprecincion
Edificios RB0.276 66807
Instalaciones 37.539 31.042
Maquinaria y equipos 259.708 256.809
Moldes y matrices 319.764 319.733
Muebles y enseres 79.620 77.781
Equipos de computacion 90.627 78.191
Vehiculos 136.127 177.264
1.003.661 1.007.717

{continua en la siguiente pagina. ..
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(continuacion...)

Neto: 2017 2016
Terrenos 333.695 333.695
Edificios 187.310 200.689
Instalaciones 35.317 41.565
Maquinaria y equipos 10.473 12.943
Moldes vy matrices 57 88
Muebles y enseres 6.335 7.854
Equipos de computacién 9.723 17.643
Vehiculos 4.680 12.557

587.590 627.034

(1) El terreno, edificio e instalaciones se encuentran hipotecados a favor del
BANCO GENERAL RUMINAHUI, por la linea de crédito concedida, cuyo
valor al 31 de diciembre de 2017 es de 791.195 (ver nola a los estados
financieros N® 13).

La Compaiiia para los diferentes grupos de propiedad, planta y equipo no ha
determinado un valor residual (rescate) por cuanto son activos propios para la
industria de muebles, que no existen en el mercado local.

Al 31 de diciembre gran parte de la propiedad, planta v equipos s¢ eéncuentran
totalmente depreciados.

El siguiente cuadro muestrn el detalle de la reconciliacion de cambios en
propiedad, planta v equipo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Movimientos 2017 2016
Saldo inicial 627.034 675.860
Adiciones 5514 7.506
Bajas/Ventas
Costo -49.014 -
Depreciacion 49.014 -
Gasto depreciacion (1) -44.958 -36.332
Saldo final 587.590 627.034

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la depreciacion fue imputada al costo de ventas
el valor de 21.496 v a gastos administrativos y ventas 23.462.
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11. ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Software 109.268 107.842
(=) Amortizacién acumulada -96.750 -72.762
12.518 35.080

El movimiento del activo intangible al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 35.080 42.251
Adiciones 1.426 16.114
(=) Amontizacién acumulada -23.988 -23.285
Saldo al final del afio 12.518 35.080

12. ACTIVOS FINANCIEROS Y OTROS A LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Inversiones HOV HOTELERA (1) 42.870 42.870
Aporte para nuevas inversiones 8.126 8.126
Ciarantias 1.670 1.670
52.666 52.666

(continia en la siguiente pagina...)
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13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Notas complementarias o los Estados Financieros

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Banco General Rumifiahui S.A. (1)

Banco Internacional S.A.

2017 2016
437.060 382.936

8.726 -
445.786 382.936

(1) En el perodo 2017 y 2016, los préstamos bancarios generan intereses a una
tasa anual entre el 8,95% y 9,76% vy se encuentran garantizados con hipoteca
abierta sobre el terreno, edificio e instalaciones de propiedad de la Compafiia,
los mismos que se encuentran valorados por el Banco gn 791,195 (ver nota a

los estados financieros N® 10).

14. PROVEEDORES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Parte relacionada (1)(2)
Proveedores nacionales (2)

2017 2016
287.212 403.690
63,178 55.778
350.390 459 468

(1) El principal proveedor de la Compaiiia es EDESA S.A. al que se le compra
sanitarios, griferia y complementarios, ver nota a los estados financieros

N° 19,

(2) Los plazos de vencimiento de los proveedores al 31 de diciembre son los

siguientes:

No vencido

1 - 30 dias
31 - 60 dias
61 - 90 dins
91 - 180 dias

Mayor a 181 dias

2017 2016
285428 383.807
57.897 55.318
1.534 4.257
755 4494
689 617
4.087 14.975
350,390 459 468
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15. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 50.624 25.363
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 21373 30.104
Participacion trabajadores (2) 26.255 51.737
Asociacion empleados y comité de empresas
CESA 4.444 3.036
Otras obligaciones con empleados 2.869 22.957
105.565 133.197

(1) Corresponde a las provisiones del Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto
Sueldo y Vacaciones del personal de la Compaiiia.

(2) Ver nota a los estados financieros N° 22.

16, IMPUESTOS CORRIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Impuesto a Ja Renta (1) 152 47.756
Retenciones de Impuesto a la Renta 4.817 13.370
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 1.487 2.720
Impuesto al Valor Agregado 23.399 37.323
Anticipo clientes 24.656 27.197
Otros (2) 12.596 13.625
67.107 141.991

(1) Vernotaen los estados financieros N 23, literal d).

(2) Incluye principalmente provisiones por servicios profesionales en el drea
financiera.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Notas complementarias & los Estados Financieros

2016 2015
Jubilacién Patronal 654.697 578.771
Desahucio 166.386 157.398
B21.083 736.169
El movimiento del rubro es el siguiente:
SERNAEI Desahucio Total
patronal ’
Saldo al 31 de diciembre de 2015 593.542 155.885 749.427
Costo de los servicios del periodo 52.603 13.178 65.781
Costo financiero 35874 9497 45371
Pérdida (ganancia) actuarial -52.682 -2.418 -55.100
Beneficios pagados -28.423 -18.744 -47.167
Cosios por servicios pasados -40.645 - -40.645
Efecto de reducciones v
liguidaciones anticipadas 18.502 . - 18.502
Saldo al 31 de diciembre de 2016 578.771 157.398 736.169
Costo de los servicios del periodo 48.245 12,328 60.573
Costo financiero 38.869 11.295 50.164
Pérdida (ganancia) actuarial -3.047 -7.320 -10.367
Beneficios pagados -1.539 -7.315 -8.854
Efecto de reducciones y
hquidaciones anticipadas -6.602 - -6.602
Saldo al 31 de diciembre de 2017 654.697 166.386 821.083

Durante los afios 2017 vy 2016, del total de los costos relacionados con las
obligaciones de beneficios definidos fueron reconocidos de la siguiente manera:

Costos y gastos:

Costo de ventas

Gasto de administracion y ventas
Costo financiero

Otros ingresos:
Reversion de la provision v ganancia actuarial
Subtotales en resultados del periodo

2017 2016
21.789 17.614
72.095 55.667

. 45371
93.884 118,652
. -84.743
93,884 33.909
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20.

€)

Directorio y Administracién superior de la Compaiiia

El Directorio y la Administracion superior de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2017 estd conformado por las siguientes personas:

Administracién superior: Cargo:
Ing. Maria Isabel Dédvalos Cruz Presidenta Ejecutiva
Ing. Jaime Tenesaca Rojas Gierente General
Ing. Jorge Jarrin Costa Gerente Técnico
d) Compensaciin del personsal clave de la administracion de la Compaifiia:
La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia
durante el afio 2017 y 2016 fue como sigue:
) 2017 2016
Sueldos y beneficios a corto plazo 207.197 181.988
Beneficios a largo plazo 45.056 37.362
252.253 219.350
e) DISTRIBUCION DE PERSONAL
La distribucién promedio del personal de la Compaiiia es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre:
_ 2017 2016
Ejecutivos principales 3 4
Trabajadores 14 21
Personal administrativo 47 43
64 68
FPATRIMONIO
a)  Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 ¢l capital social suscrito y pagado es de
1.500.000 délares estadounidenses, conformado por igual nimero de acciones
de un délar cada una; los accionistas de la Compaiiia son de nacionalidad
ecuatoriana, su principal accionista es la Sra. Maria Teresa de Davalos con el
46.96%.
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21.

b)

d)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores ¢ Impuesto a la
Renta) hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esta
disponible para la reparticion como dividendo en efectivo, tinicamente puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2017 la Compaiiia apropio la reserva legal del resultado del
gjercicio corriente.

Resultados de aplicacion de NIIF por primera vez.-

Este valor puede ser usado tnicamente para absorber pérdidas o incrementar
el capital social, de acuerdo con la resolucién de.la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

Utilidades acumuladas.-

En el afio 2017 y 2016 se declararon dividendos por 90.000 y 110.000

respectivamente de acuerdo a las Juntas Generales de Accionistas del 19 de
abril de 2017 v del 8 de abril de 2016.

MARGEN BRUTO

El rubro por linea de producto estd conformado por:

2017
Costo Margen
Ingresos de ventas bruto
Econdmicas 1.868.452 968.262 9010.190
Edesa 1.842.161 1.628.987 213.174
Cesa T742.581 49(),950) 251.631
Lokset 316.986 135.922 181.064
Franz Viegener Fv 23].846 213.975 17.871
Kwikset 65.723 42.706 23.017
Nova 350.604 183.674 166.930
Puertas y otros 4.064 2,000 2.055
5422417 3.666.485 1.755.932

{continua en la siguiente pagina. ..
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(continuacion. .. )

2016
Costo Margen
Ingresos de ventas bruto
Econbémicas 2.116.281 940,858 1.175.423
Edesa 1.722.974 1.512.845 210.129
Cesa 685.313 486,241 199.072
Lokset 401.731 1535.066 246.665
Franz Viegener Fv 217.694 201.665 16.029
Kwikset 166.512 97.753 68.759
Nova 101.747 65.365 36.382
Puerias y otros 20,093 14,060 6.033
5.432.345 3.473.853 1.958.492

22. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Un resumen de los gastos de administracion y de ventas por naturaleza es el

siguiente:
- 2017 2016
Sueldos y salarios 720.525 726.454
Beneficios sociales 78.939 79.120
Aportes a la seguridad social 142,439 147.884
Honorarios profesionales 55.815 53.017
Jubilacion patronal v desahucio 72.095 55.668
Participacion trabajadores 26.255 51.737
Otros gastos empleados 46.112 44318
Despido intempestivo 6,014 -
Gastos por depreciaciones 23462 24.112
Gastos por amortizaciones 23 988 23.285
Cuentas incobrables 7.359 3L462
Promocion y publicidad 12,130 9.350
Transporte 84.955 79.651
Combustible y lubricantes 13.203 11.896
Gastos de viaje 71.956 72:823
Gastos de gestion 3.855 3.044
Arrendamientos operalivos 16.776 18.023
Suministros, herramientas y repuestos 15.777 17.781
Mantenimiento y reparaciones 33.069 37.488
Seguros y reaseguros 35.623 34.541
Impuestos, contribuciones y otros 21.047 34.663
Servicios pablicos 31.582 28.957
Suscripciones y afiliaciones 16.010 14.263
Otros gastos 16,315 40.941
1.575.301 1.640.478
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23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2017 2016

(Gastos por impuestos corrientes 48.824 88.046
Gastos por impuestos diferidos (1) = -
48.824 88.046

(1) La Compaifiia no contabiliza impuestos dlfendns por considerar que el
efecto no es significativo.

b) Conciliacién tributaria.-
De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la

Compafiia prepard la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la
misma es el siguiente:

. 2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 148.776 293.173
(=) Deducciones especiales (1) -37.464 -37.153
(+) Gastos no deducibles (2) 35.046 144.189
Base imponible 147.258 400.209
Tarifa del Impuesto a la Renta 22% 22%
Impuesto a la Renta causado 32.397 88.046
Anticipo de Impuesto a la Renta

determinado (3) 48.824 51.161
Impuesto a la Renta corriente (3) 48.824 88.046

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la deduccién por ¢l pago de
las personas contratadas con discapacidad que exceden el porcentaje
legal minimo de inclusion laboral,

(2) Enel afo 2017 incluye principalmente 14.827 correspondiente al gasto
de jubilacion patronal de aquellos empleados cuyo tiempo de servicio
es menor a 10 afios v 11,188 por bonificaciones adicionales pagadas a
los mandatanios de la Compaiia.

(3) En el afo 2017, ¢l Impuesto a la Renta causado corresponde al anticipo
minimo de Impuesto a la Renta, ver literal ¢).
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¢)  Concilincién del gasto corriente de Impuesto a la Renta usando la tasa

legal y la tasa efectiva.-

2017 2016

Utilidad antes de Impuesto a la
Renta 148.776 293.173
Tasa impositiva vigente 22% 22%

Gasto por Impuesto a la Renta usando
ln 1asa legal 32.731 64.498
Ajustes:

Efecto de gastos no deducibles 7.908 31.722
Efecto por deducciones Especiales -8.242 -8.174
_Efﬁctﬂ de anticipo mayor al 16.427 )

impuesto a la renta causado
Gasto comiente por Impuesto a la Renta 48.824 88.046
Tasa de Impuesto a la Renta corriente 33% 30%

d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-

2017 2016
Saldo al inicio del afo 47.756 50.862
(=) Pagos -47.756 -50.862
(+) Provision del afio 48.824 88.046
(=) Anticipo de Impuesto a la Renta -8.534 -
(=) Retenciones en la fuente -40.138 -40.290
Impuesto por pagar (1) 152 47.756

jttiiibibbbbibbbbbbbbbbbbbbibbbbbvbpR LR UV LR RN Yy

(1) Vernota a los estados financieros N° 16.
¢)  Anticipos de Impuesto a la Renta.-

El anticipo de Impuesto a la Renta calculado para el afio 2017 y 2016 fue de
48.824 y 51.161 respectivamente; de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes, si el anticipo de Impuesto a la Renta calculado es mayor que el
Impuesto a la Renta causado, el pnimero s¢ convertird en impuesto minimo
del ejercicio.

f)  Revisiones fiscales.-

Los afios del 2013 al 2017 esuin abiertos para revision por parte de la
autondad tributaria
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24.

25.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a continuacion
se resumen los casos en los que la autoridad tributaria acepta como impuestos
diferidos:

1) Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrate excedan los ingresos
totales del mismo.

3) Ladepreciacion correspondiente al valor activado por desmanielamiento.

4)  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

5)  Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7)  Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
cormrespondiente al reconocimiento v medicién de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores.

9)  Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las formulas de amortizacion previstas para f{ines tributarios no secan
compatibles con la técnica contable.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE
LA GESTION FINANCIERA (R.O. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estin relacionadas con los siguienies aspectos:

a) Eliminacion de la figura del dinero electronico, el traspaso de los medios de
pagos ¢lectronicos a la banca privada manteniendo al Banco Central del
Ecuador como ente regulador y el establecimiento de la corresponsabilidad de
la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetanas.

b)  Incremento del Impuesio a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
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26.

c)

d)

h)

i)

imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares.

Serdn considerados como deducibles (nicamente los pagos efectuados por
conceplo de desahucio y pensiones jubilares patronales, desconociendo la
deducibilidad de las provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la
tarifa de impuesto a la renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir
nueva maquinaria, activos productivos, diversificacion productiva y mantener
o incrementar el nivel de empleo.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Se cred una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10 centavos
por unidad de control (que entré en vigencia en noviembre del 2017).

Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas a los
exportadores habituales, relacionado con la importacién de materias primas,
insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
exporten.
Dentro de la informacion que las empresas deben enviar a la Superintendencia
de Compafiias, en relacion con la nomina de los administradores,
representanies legales y socios o accionistas, se debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materin tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no considerarin en el
cilculo del anticipo de impuesto a la renta, exclusivamente en ¢l rubro de
costos vy gastos (afectados con el 0.2), los sueldos y salanos. la decimotercera
vy decimocuarta remuneraciones, v ¢l aporte patronal al IESS.

Para efecto del cdlculo del anticipo Impuesto a la Renta se excluira de los
rubros correspondientes a activos (afectados con el 0.4%), costos vy gastos
deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) vy patrimonio
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos refenidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de la masa salarial.

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210, del 20 de noviembre de 2017 publicado en el
Registro Oficial N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecio la rebaja en el
pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentajes:

a)

La rebaja del 100% del pago del saldo del amicipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
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sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00) dolares
de los Estados Unidos de América.

b)  La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) délares de Estados Unidos de
américa ¥ un centavo de délar hasta un millon (USS$1°000.000,00) de délares
de los Estados Unidos de América.

c) Larebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de un millén (US$1°000,000,01) de ddlares de los Estados
Unidos de américa y un centavo de dolar o més.

27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2017, hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
externos (febrero, 28 de 2018), no existen eventos subsecuentes importantes que
deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos.

28. RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el propésito de que sean comparables los estados financieros del afio 2016 con
el afio 2017, ciertas cifras presentadas en ese afio se reclasificaron en el afio 2017.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprdbacion por parte de la Junta
General de Accionisfas a la fecha de emision de este :

28de 2018y L

e

Ing/ Jaime Tenesaca

Contadora General

‘Gerente General
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