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CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresadas en doélares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA, es una Compaiifa Andnima
establecida en el Ecuador, el 4 de agosto de 1972 e inscrita en el Registro
Mercantil €] 15 de septiembre del mismo afio. Su domicilio legal estd ubicado en
Ia parroquia Conocoto de la ciudad de Quito, sitio desde donde efectia sus
operaciones de produccién y comercializacion, se halla inscrita en el Registro
Unico de Contribuyentes (RUC) con el nimero 1796001997001, y se encuentra
clasificada como Contribuyente Especial.

La Compaiiia tiene como objeto social principal Ia fabricacion y venta de toda
clase de cerraduras mecinicas, eléctricas y magnéticas, candados, cajas, puertas
de seguridad y afines; matriceria en general, fabricaciones metalmecénicas y
plasticas, asi como prestar servicios para terceros en el campo de la fabricacion,
importacién, exportacién, distribucion, comercializacién de articulos o productos
de ferreteria, seguridad, acabados de la construccién, sanitarios, griferia y mas
afines.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMiA
ECUATORIANA

Un resumen de Ia evolucion de los principales indicadores de Ia economia
ecuatoriana desde hace cinco afos, es el siguiente:

Indicador econdémico 2011 2012 2013 2014 2015
Producto Interno Bruto (PIB)  79.277 87.925 94776 100917 99.068
% de inflacién anual 541 4,16 2,70 3,67 3.4
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)

(millones de d()lares) 717 -194 -1.084 -727 -2.079

Salario Minimo (en délares) 264 292 318 340 354

Deuda piiblica total (en
millones de délares) 14.561 18.079  22.847 30.141 32.629

(Continua en la siguiente pagina...}
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(Continuacidn...)

Afios
Indicador econémico 2011 2012 2013 2014 2015
Deuda piiblica intema (en '
millones de dolares) 4.506 7.335 9927 12558 12.546
Deuda pubiica externa (en |
millones de délares) 10055 10744 12920 17.583 20.083
Deuda externa privada 5.269 5158 5876 6.665 6.967

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2.

3.3.

Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pegueiins y Medianas
Entidades (NIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), 1a que ha sido adoptada en Ecuador
de manera infegral, explicita y sin reserva de la referida norma para las
empresas que cumplen ciertos parametros fijados por la Superintendencia
de Compaiias del Ecuador. Estin presentados en délares americanos, que es
la moneda oficial del Ecuador a pariir de marzo de 2000 y es también la
moneda funcional y de presentacién para esta Compania. La Compaiiia
adopté la NIIF para PYMES a partir del 1 de enero de 2012.

La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES,
Seccién 10, requiere el uso de ciertas estimaciones contables y también
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables en Ja Compaiifa. En la Nota N° 5 de estos estados
financieros se revelan dreas en las que se aplica un mayor grado de juicio o
complejidad a las dreas donde la hipdtesis y estimaciones son significativas
para Jos estados financierocs.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efective y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible,
depositos de libre disponibilidad en bancos e inversiones temporales con un
vencimiento menor a 90 dias.

Deudores comerciales y otras cuentas por coebrar.-
Todas las comercializaciones de productos se realizan en condiciones de

crédito normales para este tipo de empresa (60 dias), y los importes de Ias
cuentas por cobrar no tienen intereses.
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3.4,

3.5,

Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar st existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deteriaro del valor, la caal se medird como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados descontados con ia tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Inventarios.-

Los inventarios se presentan en el estado de situacion financiera como un
activo corriente de acuerdo a lo determinado por la Seccién 13 de la NIIF
para PYMES, excepto los inventarios de repuestos de magquinaria, que
forman parte de Propiedad, planta y equipo que se contabilizan como
activos no corrientes de acuerdo a la seccidn 17 de NIIF para PYMES.

Los inventarios estin contabilizados al costo o valor neto de realizacién
(VNR) el que sea el menor, de acuerdo a la comparacién anual realizada al
cierre del gjercicio.

El costo de los inventartos de cada ejercicio comprende todos los costos
directamente incurridos por CERRADURAS ECUATORIANAS S.A.
CESA, en la adquisicién y transformacién para darles su condicién y
ubicacién actuales, tanto en locales como en centros de distribucién y
comercializacién.

La valuacion de inventarios de productos terminados, en proceso y materias
primas s¢ realiza al costo promedio de produccién o adquisicién. Los
inventarios en transito a los costos de adquisicion.

Propiedad, planta y equipo.-

Las partidas de Ia propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del wvalor
acumulada. '

Los activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta,
considerando las vidas ftiles de acuerdo a criterios econ6micos vy técnicos
propios de la industria; el detalle de las vidas itiles es el signiente:
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intangibles para determinar si existen indicios de que tales activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.
Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en librog
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

3.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

CERRADURAS ECUATORIANAS S A, CESA Notas complementarias a los Estados Financieros
Rubro Vida til (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo:
Magquinaria general i 10
- Maquinaria: taladros y ;
prensas 17
- Magquinaria: tornos 20 '
- Maquinaria especializada 25
Moldes y matrices 10
Muebles de oficina 10
Software 3
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.
3.6. Deterioro del valor de los activos no financieros.-
En cada fecha sobre ta que se informa, se revisa el equipo y activos
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3.8

3.9

3.10.

3.11.

3.12.

Beneficios a los empleados: beneficios post-empleo.-

El costo y la obligacién de la Compaiia de realizar pagos por jubilacién
patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. El costo y Ia obligacion se miden a través del correspondiente
caleulo matemdtico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual del incremento salarial, con una
rotacion de empleados basada en la experiencia reciente de la empresa, y
descuentos utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del Gobierno
Nacional.

Conforme lo requiere la Seccidn 28 de la NIIF para PYMES la entidad.

reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales en el periodo en que se
producen y la politica elegida por la Compaiifa para ese reconocimiento es
contabilizar todas las ganancias y pérdidas actuariales en los resultados del
periodo, esta politica contable se aplica de forma uniforme a todos los
planes de beneficios definidos y a todas las ganancias y pérdidas actuariales.

Arrendamientos.-

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados
sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segin su funcién.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con fa venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Impuesto a las ganancias.-

El gastd por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar
estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Al respecto, 1a politica actual de la Compaiifa es reconocer el impuesto
diferido inicamente cuando las diferencias temporarias son significativas.

10




trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a a
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
laborales vigentes y se incluyen dentro de gastos de administracion y ventas.
3.14, Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-
La utilidad neta por accidn se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacién durante el ejercicio econémico.
como un pasivo en el periodo que los dividendos son aprobados por Junta
General de Accionistas o cuando se configura la obligacion correspondiente
en funcion de las disposiciones legaies.
DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE REVISION INTEGRAL
DE LA NIIF PARA PYMES

E! Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas
Entidades (PYMES) (NIIF para PYMES) en julio de 2009. En ese momento, se
establecié un plan para emprender una primera revision integral de esta Norma
que le permita al JASB la evaluacion de los primeros dos afios de experiencias de
las entidades que hayan tenmido que implementarlas, y considerar si existen
necesidades de enmiendas.

a.  Primera revisién integral

Las Compaiiias usaron la NIIF para PYMES en 2010 y 2011. La primera
revision integral comenzd, por lo tanto en 2012. El IASB dijo que después
de [a revision inicial, espera considerar enmiendas a Ja NIIF para PYMES
aproximadamente una vez cada tres afos.

En junio de 2012 fue publicada para comentarios por el IASB una solicitud
de informaciGn para la revisidn integral de la NIIF para PYMES, cuyos
comentarios fueron receptados hasta el 30 de noviembre de 2012.

11
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En lo referente al cilculo del activo por impuesto diferido Ja Compaiia
decidié no contabilizarlo acogiéndose al pronunciamiento del Servicio de
i Rentas Internas que hasta el cierre del ano 2014 impide la desautoglosa de
gastos no deducibles en periodos futuros.
En coanto al célculo del pasivo por impuesto diferido, la- Compania
determindé que no existen diferencias temporarias significativas que los
originen.
3.13. Participacion trabajadores.-
La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce
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Guia ilustrativa para Micro Entidades

En junio de 2013 se emite una Guia para Micro Entidades que apliquen la
NIIF para las PYMES (2009), con la aclaracion de que esta guia acompafia
a la NIIF para las PYMES, pero no forma parte de la misma.

Proyecto de Modificaciones propuestas a Ia NIIF para las PYMES

En septiembre de 2013 se emite ¢l Proyecto de Modificaciones propuesias a
NIIF para las PYMES Gnicamente a efectos de recibir comentarios. La
intencidn de la Fundacién IFRS era tomar una decision del cambio de NIIF
para PYMES en )a primera mitad del afio 2015.

Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) y a los Fundamentos de sus Conclusiones

Tras considerar la informacién recibida durante la revisién integral inicial,
y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una
Norma nueva, en mayo de 2015 se emite “Modificaciones de 2015 a la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES)” y se emiten también las modificaciones
a los Fundamentos de sus Conclusiones.

De las 35 secciones que comprende la NIIF para PYMES, 26 fueron
modificadas, sin embargo el IASB realizé modificaciones limitadas a la
NIIF para las PYMES, con excepcion de las tres modificaciones indicadas
més adelante, cada modificacién individual solo afecta a unos pocos
parrafos, y en muchos casos s6lo a unas pocas palabras de la Norma; més
que enmiendas son aclaraciones o guias adicionales con el objeto de
mejorar la comprensién de los requerimientos existentes.

Los cambios destacados en esta revision son:

a)  permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta v
Equipo;

b} alinear los requerimientos principales para recomocimiento y
medicién de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las

Ganancias; y
¢) alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y

medicién de activos para exploracion y evaluacién con la NIIF 6
Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.
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Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.

5. ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia hisiérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y en periodos futuros si es que la revisién los afecta.

La Compania efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos usados se detallan en los
siguientes rubros:

a)  Cilculo del deterioro del valor de activos financieros.
b)  Vidas dtiles de los elementos de propiedad y equipo.
¢}  Vidas dtiles de los activos intangiblés.

d) Eventual deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo y activos
intangibles).

e} Eil valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

f)  Estimacién de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre ¢l valor en libros y 1a base tributaria se revertiran en el
futuro.

g)  Estimacién de la provisién del impuesto a 1a renta.

h)  Estimacion de que la empresa continuard como negocio en marcha.
La explicacién detallada de las estimaciones seftaladas anteriormente, se incluyen

en la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

13
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

S 2014

Caja 1.600 1.600
Bancos (1) ) 73.027 55.406
74,627 57.006

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye el disponible que se encuentra
en los diferentes bancos con los que trabaja la Compaiiia y que se utilizan en

el giro de sus operaciones, el detalle es:

2015 2014
Banco Rumifahui S.A. 43,319 -
Banco Internacional S.A. 0.486 -
Banco del Pacifico S.A. 7.080 30337
Banco Pichincha C.A. 5.826 8.768
Banco Guayaquil S.A. 4.694 9314
Banco Bolivariano C.A. 2.622 6.987
73.027 55.406
DEUDORES COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2015 2014
Cuentas comerciales (1) 1.062.954 1.228.665
Deterioro de cuentas por cobrar (2) -86.073 -73.444
976.881 1.155.221

14
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(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciaies al 31 de diciembre

son los siguientes:

Deudores comerciales:

No vencido

1 - 30dias
31 - 60 dias
61 - 90 dias
91 - 180 dias

181 - 360 dias
Mayor a 361 dias

2015 2014
321.520 399.484
328.270 340.390
153.034 238.094

68.910 98.009

50.009 54.253

63.724 23.167

77.487 75.268
1.062.954

1.228.665

(2) La politica de la Compaiiia es provisionar las cuentas por cobrar vencidas a
mas de 360 dias. La Administracion de la Compaiia considera que €l
monto de la provisién es suficiente para cubrir el deteriorc de cuentas por

cobrar,

El movimienio del deterioro de cuentas por cobrar durante el ano es el

siguiente:

Saldo a! inicio del afio
(+) Deterioro del afio
(—) Ajustes deterioro
(-) Uso del deterioro
Saldo al final del afio

8. INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Materia prima
Productos en proceso
Productos terminados
Inventarios en transito
Suministros y materiales

Provision para deterioro de inventarios (1)

15

2015 2014
73.444 78.235
14927 11.050

- -392
~2.298 -15.449
86.073 73.444

2015 2014

86.024 55.286

273.889 155.186
1.951,152 1.870.006
113.350 73.562
19516 18.540
2443931 2.172.580
-118.465 -101.191
2.325.466 2.071.389
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(1) El movimiento de provisién para deterioro de inventarios durante el afio es

el siguiente:

2015 2014

Saldo al inicio del afio 101.191 88.680

{+) Deterioro del afio 50.031 12.511

{(-) Uso del deterioro -32.757 -

Saldo al final del afio 118.465 101.191
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2014

Empleados y trabajadores (1) 9.982 19.927

Anticipos 4.703 14.876

Materia prima 12.059 15.752

Retenciones Impuesto al Valor Agregado 582 -

Parte relacionada 715 21.629

28.041 72.184

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye principalmente préstamos por

cobrar a los empleados por 8.583 y 16.249 respectivamente.
(2) Impuesio a la salida de divisas.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo:

Terrenos (1)

Edificios (1)
Instalaciones (1)
Maquinaria y equipos
Moldes y matrices
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehicuios

2015 2014
333.696 164.972
267.586 267.586

72,607 57.471
268.943 268.362
319.821 319.821

85.315 85.315

89.456 70.493
189.821 189.821

1.627.245 1.423.841
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Depreciacion acumulada:

Edificios (1)
Instalaciones (1)
Magquinaria y equipos
Moldes y matrices
Muebles y enseres
Equipos de computacidn
Vehiculos

Neto:

Terrenos (1}

Edificios (1)
Instalaciones (1)
Maquinaria y equipos
Moldes y matrices
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Notas complementarias a los Estados Financieros

2015 2014
-53.517 -40.138
-24.219 -17.768

-243.666 -229.498
-319.554 -319.226
275753 -73.378
-65.297 -54.446
-169.379 -161.493
-951.385 -895.947

2015 2014
333.696 164.972
214.069 227.448
48.388 39,703
25.277 38.864

267 595
9.562 11.937
24.159 16.047
20.442 28.328
675.860 527.894

(1) El terreno, edificio e instalaciones se encuentran hipotecados a favor del
BANCO GENERAL RUMINAHUI, por lalinea de crédito concedida, cuyo
valor al 31 de diciembre de 2015 es de 666.500, (ver nota a los estados

financieros N° 13).

La Compaiia para los diferentes grupos de propiedad, planta y equipo no ha
determinado un valor residual (rescate), debido a que en el caso de la maquinaria
y equipo son especializados para este tipo de industrias y en Ecuador no existe

mercado para las mismas.

Los siguientes cuadros muestran el detalle de reconciliacién de cambios en
propiedad, planta y equipo, por clases al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

17
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CERRADURAS ECUATOREANAS 8.A. CESA

11.

12,

ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Notzas complementarias a los Estados Financieros

2015 2014
Software 91.728 64.566
{(~) Amortizacién -49.477 ~-33.862
42.251 30.704

La reconciliacion de cambios en el activo intangible al 31 de diciembre es la

siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 30.704 2.707
Adiciones 27.162 29.490
(-) Gasto amortizacién -15.615 -1.493
Saldo al final del afio 42.251 30.704
ACTIVOS FINANCIEROS Y OTROS A LARGO PLAZO
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2015 2014
Inversiones HOV HOTELERA (1) 42.870 42.870
Aporte para nuevas inversiones B.126 8.126
Garantias 2.320 2.320
53316 53.316
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CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA Notas complementarias a los Estados Financieros

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

I.a composicion del rubro al 31 de dicicmbre es la siguiente:

o 2015 2014

Banco General Rumifahui S.A. (1) 372.940 243,715
Banco Internacional S.A. 41.973 -
Intereses por pagar 2.307 693
Sobregiros ocasionales - - 646
417.220 245.054

(1) En el periodo 2015 y 2014, los préstamos bancarios generan intereses a una
tasa anual entre el 8,95% y 9,76% y se encuentran garantizados con
hipoteca abierta sobre el terreno, edificio e instalaciones de propiedad de la
Compaiifa, los mismos que s¢ encueniran valorados por ¢l Banco en
666.500 y 350.000 respectivamente, ver nota a los estados financieros
N° 10.

14. PROVEEDORES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Parte relacionada (1) 246.115 393.178
Proveedores nacionales 65.259 30.823
Proveedores del exterior 149.902 83.293
461.276 307.294

(1) El principal proveedor de la Compaiia es EDESA S.A. al que se le compra
sanitarios, griferia y complementarios, ver nota a los estados firancieros
N° 19.
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15. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Beneficios sociales 29.743 26.858
Comisiones por pagar - 11.588
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 33.103 36.268
Participacion trabajadores (1) 65.893 68.374
Asociacién empleados y comité de empresas
CESA 4.443 3.991
Beneficios sindicales 720 -
133.902 147.079

(1) Ver nota a los estados financieros N° 24.

16. IMPUESTOS CORRIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Impuesto a la Renta (1) 50.802 51.878
Retenciones en la fuente 10.171 11.960
Impuesto al Valor Agregado 9.481 7.632
Otros (2) 20.852 19.165
91.366 90.635

(1) Ver nota en los estados financieros N° 25, literal d).

(2) Incluye principalmente provisiones por servicios profesionales en el irea
financiera.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS A LARGO PLAZO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Jubilacién patronal 593.542 504.798
Desahucio 155.885 122.169
749.427 626.967
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CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Costo de los servicios del periodo

Costo financiero

Ganancias actuariales

Beneficios pagados

Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Costo de los servicios del periodo

Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial

Beneficios pagados

Costos por servicios pasados

Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Notas complementarias a los Estados Financieros

Jubilacién
patronal Desahucio Total

429.643 160.927 590.570
74.608 8.706 83.314
28.459 10.895 39.354
-3.491 -15.982 -19.473
-1.470 -42.377 -43.847
-22.951 - 22951
504.798 122.169 626.967
45539 21.403 66.942
31.093 7.703 38.796
16.958 -3.076 13.882
-1.497 -1.500 -2.997

- 9.186 9.186

-3.349 - -3.349
593.542 155.885 749.427

Los célculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicicmbre de 2015 y 2014 por

un actuario independiente.

El valor actual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio fueron calculados utilizando el método de {a unidad de crédito

proyectada.

Durante los afios 2015 y 2014, del total de los costos relacionados con las
obligaciones de beneficios definidos fueron reconocidos de la siguiente manera:

Costos y gastos:

Costo de ventas

Gasto operativo

Costo financiero
(Ganancia) pérdida actuarial

24

2015 2014
43.615 44,833
84.070 54.414
13.882 -19.473

141.567 79774




CERRADURAS ECUATORIANAS 8.A. CESA Notas complementarias a los Estados Financieros

18. PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es 1a siguicnte:

2015 2014

Accionistas (1) 308.000 478.000

(1) Al 31 de diciembre dec 2015 y 2014 corresponden a préstamos otorgados por
las accronistas sefiora Maria Teresa de Davalos y sefiora Lucia de Cisperos y
una parte relacionada la sefiorita Maria Teresa Ddvalos Cruz. Estos créditos
tiene un plazo de dos afios y generan intereses del 12% anual.
19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las siguienies son las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

a) Transacciones con partes relacionadas:

2015 2014
Compra de inventarios;
EDESA S.A. 1.754.465 1.966.153
Pasivos a largo plazo:
Accionistas (1) 308.600 478.000

(1} Vernota a los estados financieros N° 18.

b) Directorio y Administracién superior de Ia Compaiiia

El Directorio y la Administracién superior de la Compaiia al 31 de
diciembre de 2015 estd conformado por las siguientes personas:

Administracién superior: Cargo:

Ing. Maria Isabel Davalos Cruz Presidenta Ejecutiva
Ing. Jaime Tenesaca Rojas Gerente General
Ing. Jorge Jarrin Costa Gerente Técnico
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20.

21.

22.

¢) Compensacion del personal clave de la administracién de la Compaiiia:

La compensacion de los ejecutivos v otros miembros clave de la gerencia
durante el afo 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014

Sueldos vy beneficios a corto plazo 195.304 255314
Beneficios a largo plazo 78.629 65.596
273.933 320.910

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social suscrito y pagado es de
1.500.000 y 1.100.000 délares estadounidenses respectivamente, conformado por
igual nmiimero de acciones de un délar cada una; los accionistas de la Compania
son de nacionalidad ecuatoriana, su principal accionista es la Sra. Marfa Teresa de
Diévalos con el 46,96%.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible para la
reparticién como dividendo en efectivo, Gnicamente puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas. A partir de 2013 la Compaiifa apropia
la Reserva Legal en el siguiente perfodo, una vez que los estados financieros
hayan sido aprobados por la Junta General de Accionistas.

GANANCIAS ACUMULADAS
a)}  Resultados de aplicacion de NIIF por primera vez

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l saldo de esta cuenta es de 15.337 y
13.337 respectivamente. Este valor puede ser usado dmicamentie para
absorber pérdidas o incrementar el capital social, de acuerdo con la
resolucién de la Superintendencia de Compafiias.

b) Utilidades acumuladas
En el afio 2015 y 2014 se declararon dividendos por 132.000 y 96.000

respectivamente de acuerdo a las Juntas Generales de Accionistas del 7 de
abril de 2015 y del 3 de abril de 2014.
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CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA

23
24.

INGRESOS POR VENTAS

El rubro por linca de producto ¢std conformado por:

Notas complemensarias a los Estades Financieros

) 2014
Econdmicas ) 2.006.554 1.861.609
Edesa 1.883.082 2.061.575
Cesa 881.906 1.101.439
Lokset 461.238 475991
Kwikset 296.868 241.264
Briggs 210.460 260.085
Franz Viegener FV 49.169 -
Puertas 17.341 6.530
Servicios 6.759 4.634
Pinturas 1-2-3 y otros 8.976 10.247
5.822.353 6.023.374
El detalle del rubro para el afio 2015 y 2014 es el siguiente:
2015 2014
Ventas brutas 8.165.633 7.615.7635
(-) Descuento en ventas -915.598 -982.022
{(-) Devoluciones en ventas _ -1427.682 -610.369
5.822.353 6.023.374
COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS
Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:
2015 2014
Costos operativos (1) 3.703.699 3.929.395
Gastos administrativos y de ventas (2) 1.727.293 1.675.971
5.430.992 5.605.366
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(1) Detaile de costos operativos por tinea de producto es el siguiente:

2015 2014
Edesa 1.659.538 1.815.998
Econémicas 898.738 885.636
Cesa 529.865 614.093
Lokset 195.827 234.3580
Kwikset 189.101 170.478
Briggs 168.207 197.517
Franz Viegener Fv 45.359 -
Puertas 11.747 4.687
Nova costo R1 5.190 6.216
Costo fletes y otros 157 390
3.703.699 3.929.395
(2) El detalle de gastos de administracién y de ventas por naturaleza es el
siguiente:
2015 2614
Gastos de personal 942.423 089.001
Comisiones y bonificaciones 195.160 219.839
Comercializacién 75.849 72.770
Participacién trabajadores 65.893 68.374
Jubilaci6n 63.098 51.942
Viajes y vehiculos 29.133 38.524
Seguros 441064 37.126
Honorarios profesionales 50.678 25.909
Servicios basicos 28.048 25.707
Publicidad y comunicacidn 29.156 25.235
Arriendos 24.229 22.532
Depreciaciones 22.586 19.811
Materiales y suministros 19.007 19.382
Impuestos y contribuciones 20.891 17.668
Aseo y limpieza 20.300 14.403
Cuentas incobrables 14.927 11.050
Desahucio 20.972 2471
Amortizaciones 15.615 1.493
Otros gastos 49.264 12.734
1.727.293 1.675.971
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CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA Notas complementarias 2 los Estados Financieros
25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a}) Cargo a resultados.-
El cargo a resuliados por Impuesto a la Renta es el siguiente:
L 2015 2014
(Gastos por impuestos cortrientes 100.829 102.661
Gastos por impuestos diferidos (1) - -
~ 100.829 102.661
(1) La Compaiia no contabiliza impuestos diferidos, por considerar que
¢l efecto no es significativo.
b} Concitiacion tributaria.-
De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgénica de Régimen
Tributaric Interno, la Compafiia preparé la respectiva conciliacion
tributaria; un detaile de la misma es ¢l siguiente:
2015 2014
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 373.395 387.451
_ (~) Deducciones especiales -21.620 -
(+) Gastos no deducibles 106.541 79.189
Base imponible 458.316 466.640
Tarifa del Impuesto a Ia Renta 22% 22%
Impuesto a la Renta causado 100.829 102.661
guld
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c)

d}

Notas complementarias a los Estados Financieros

Conciliacion del gasto corriente de Impuesto a Ia Renta usando 1a tasa

legal y la tasa efectiva.-

2013 2012
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 373.395 387.451
Tasa impositiva vigente 22% 22%
(rasto por lmpuesto a la Renta
usando la tasa legal 82.146 85.239
Ajustes:
Efecto de ingresos exentos de
Impuesto a la Renta y deducciones
especiales -4.756 -
Efecto de gastos no deducibles
tributariamente 23.439 17.422
Gasto corriente por Impuesto a [a
Renta usando la tasa efectiva 100.829 102.661
Tasa de Impuesto a la Renta corrienie 27% 26,5%
Efecto de diferencias temporarias de
Impuesto diferido - -
Impuesto a la Renta causado
utilizando la tasa legal 100.829 102.661
Tasa efectiva 27% 26,5%
Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-
2015 2014
Saldo al inicio del afio 51.878 11.965
(-) Pagos -51.878 -11.965
{(+) Provisién del afio 100.829 102.661
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta -4.294 -4.693
(-) Retenciones en la fuente 45673  -46.090
[mpuesto por pagar (1) 50.862 51.878

(1) Ver nota a los estados financieros N° 16.

Anticipos de Impueste 2 la Renta.-

E] anticipo de Impuesto a la Renta calculado para el afio 2015 y 2014 fue de
50.383 y 50.166 respectivamente; de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes, si el anticipo de Impuesto a la Renta calculado es mayor que el
Impuesto a la Renta causado, el primero se convertird en impuesto minimo

del ejercicio.
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Tercer Contrato Colectivo. Al 31 de diciembre de 2015, un solo trabajador
conforma el Comité de Empresa, sin embargo, la compafia mantiene vigentes los
beneficios del conirato colectivo para sus empleados y trabajadores por ser
beneficios adquiridos.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orgénica de Incentivos a 1a Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacién se resumen los casos que la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1) Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

3) La depreciaci6n comespondiente al valor activado por desmantelamiento.

LS}
f—p

CERRADURAS ECUATORIANAS S.A, CESA Notas complemeniarias a los Estados Financieros
f}  Revisiones fiscales.-
En ei afio 2004, la compania fue fiscalizada por el Servicio de Rentas
Internas, por las declaraciones presentadas en el afo 2000, las glosas
establecidas ascienden a 30.551 por Impuesto a la Renta y 12.635 por
anticipo de Impuesto a la Renta. Al 31 de diciembre de 2015, estas glosas
fueron canceladas por la Compafifa.
6. DISTRIBUCION DE PERSONAL
La distribucion promedio del personal de la Compama es la siguiente, para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (nimero de personas):
' 2015 2014
Ejecutivos principales 4 4
Trabajadores 28 27
Personal administrativo 47 47
I L A -}
7. CONTRATO COLECTIVO
En febrero 22 del afio 2000 se¢ firmd el acta entre el Comité de Empresa y
CERRADURAS ECUATORIANAS S.A. CESA correspondiente al Décimo
i
-l
b
sl
g
_
=)
)
wd
b
=d
)
*



LLLLLLLLLLLLLLY

b
et
=t
-l
b
-
-t
b
b
b
b
=
b
b
=id
-t
-t
b

CERRADURAS ECUATORIANAS S.A, CESA Notas complementarias a los Estados Financieros

4)  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el procese productivo dei contribuyente.

5} Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes manienidos para la venta

7)  Los ingreses y costos derivados de la aplicacién de 1a normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

9}y  Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores,

10) En los contratos de servicios integrados con finaociamiento de la

29.

contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las férmulas de amortizacion previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SUREGLAMENTO

La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidén y Prevencion del Fraude Fiscal
y su Reglamento publicados en el Registro Oficial N® 405-S del 29 de
diciembre de 2014 y N° 407-8 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias feyes de cardcter tributario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas.

Se gravan conceptos tales como la enajenacion de acciones,
participaciones y mas derechos representativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

Se fija exoneracién de 10 ados de pago del impuesto a la renta, a
inversiones  nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados eomo industrias basicas.

Se determina que la depreciacién del revaliio de los activos es un gasto
no deducibie.

d
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provenientes de la aplicacion de la 1écnica contable.

. Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos (ver nota a los estados financieros N° 25).
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacidn igual o superior al 50% del

capital. Cuando 1a mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
de 23% aplicard sobte la proporcién.

Reformas al Cadigo Orginico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones

. Se establece un incentivo de estabilidad iributaria en contratos de inversion
mayores a cien millopes de délares previo el cumplimiento de los demés
requisifos especificamente identificados en la Ley y el Reglamento. Las
tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversidn que les concedan estabilidad tributaria, serdn las
siguientes: 1) Para las socicdades que realicen inversiones para la
explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala y las industrias
basicas que adopten este incentivo, serd del 22%; 2) Para las sociedades de
otros sectores que realicen inversiones que contribuyan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa serd del 25%. El plazo de vigencia de la
estabilidad tributaria serd como méximo, el plazo del contrato de inversién
suscrito.

33
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e  Se permite la deduccidn del 150% adicional por un perfodo de 2 afios por
fas remuneraciones y beneficios sociales pagados a adultos mayores y
migrantes retornados mayores a 40 afios.

. Los gastes por promocién y publicidad de los contribuyentes que
comescialicen alimentos preparados con contentdo hiperprocesado noc son
deducibles.

. Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados a partes relacionadas.

' e  Se aclara que los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exigidos por el organismo de control
pertinente y que los mismos servirdn de base para la elaboracién de las
declaraciones de Ias obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos

e  Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que

=
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30.

31.

32.

33.

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

. Se establecen nuevas condiciones para las exoneraciones para el pago del
Impuesto a 1a Salida de Divisas.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCTACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En el Registro Oficial 652 del 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetivo es establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién piblico-privada y los
lineamientos ¢ institucionalidad para su aplicacién. Asimismo, establece
incentivos especificos para promover en general ¢l financiamiento productivo, la
nversion nacional y la inversién extranjera, esta Ley reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiales e Impuesto a la Salida de Divisas

PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO

A la fecha de emisién del informe de los auditores externos (marzo, 9 de
2016), el gobierno del Ecuador, estd analizando ciertas reformas al Codigo del
Trabajo, con el propésito de dinamizar el empleo en la economia del pais.

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el 31 de diciembre de 2015, hasta {a fecha de emisién del informe de los
auditores externos (marzo, 09 de 2016), no exisien eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacidn razonable de
los estados financieros adjuntos.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR
Con el propésito de que sean comparables 1os estados financieros del afio 2014

con el afio 2015, ciertas cifras presentadas en ese afio se reclasificaron en el afio
2015.
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34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
.gerencia general y se encuentran pendientes de aprobacidn por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financiero (marzo, 9
de 2016).
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