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Info rme  d e  Co misa rio  

Quito , Ma rzo  25 d e l 2016 

 

A lo s se ño re s Ac c io nista s d e : 

NOBREAK S.A. 

 

En c ump limie nto  a  lo  d isp ue sto  e n e l Artíc ulo  279 d e  la  Le y de  

Co m pa ñía s y la  Re so luc ió n N° 92.1.4.3.0014, Re g istro  O fic ia l 44 d e  

o c tub re  13 d e  1992 d e  la  Sup e rinte nde nc ia  d e  Co mp a ñía s, re fe re nte  a  

la s o b lig a c io ne s de  lo s Co misa rio s, e n mi c a lid a d  d e  Co m isa ria  d e  

NOBREAK S.A., p re se nto  mi info rme  y o p inió n so b re  la  ra zo nab ilid a d  y 

sufic ie nc ia  d e  la  info rma c ió n p re se nta d a  a  uste d e s p o r la  

Ad ministra c ió n, e n re la c ió n c o n la  situac ió n fina nc ie ra  y re sulta d o  d e  

o p e ra c io ne s de  la  Co mp a ñía  p o r e l a ño  te rmina d o  e l 31 d e  d ic ie mb re  

d e  2015. 

 

Re spo nsab ilidad  de  la  Administrac ió n de  la  Co mpañía  

po r lo s e stado s financ ie ro s 

La  Ad ministra c ió n d e  la  Co m p a ñía  e s re sp o nsa b le  p o r la  p re p a rac ió n y 

p re se nta c ió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  c o nfo rmida d  c o n No rma s 

Inte rnac io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  p a ra  la s PYMES, a sí c o mo  p o r 

e l d ise ño , imple me nta c ió n, y ma nte nimie nto  d e  c o ntro le s inte rno s 

re le vante s q ue  p e rmita n p re se nta r e sta d o s fina nc ie ro s ra zo na b le s y 

lib re s d e  e rro re s ma te ria le s d e b id o  a  fra ud e  o  e rro r. 

 



Re spo nsab ilidad de  la  Co misa ria  

Mi re sp o nsa b ilida d  e s e xp re sa r una  o p inió n so b re  lo s e sta d o s fina nc ie ro s 

d e  la  Co mp a ñía , b a sa da  e n la  re visió n e fe c tua d a  y, so b re  e l 

c umplimie nto  p o r p a rte  d e  la  Ad ministra c ió n, d e  la s no rma s le g a le s, 

e sta tuta ria s y re g lame nta ria s, a sí c o mo  d e  la s re so luc io ne s de  Junta  

G e ne ra l d e  Ac c io nista s y d e  la s re c o m e nd a c io ne s y a uto riza c io ne s de l 

Dire c to rio . 

Esta  re visió n fue  e fe c tua d a  sig uie nd o  lo s line a mie nto s d e  la s No rma s 

Inte rnac io na le s d e  Aud ito ría , inc luye ndo  e n c o nse c ue nc ia , p rue b a s 

se le c tiva s d e  lo s re g istro s c o nta b le s, e vide nc ia  q ue  so p o rta  lo s imp o rte s 

y re ve la c io ne s inc luid o s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s; a d e c ua d a  

a plic a c ió n d e  la s No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  

p a ra  la s PYMES, e va lua c ió n d e l c o ntro l inte rno  d e  la  Co mp a ñía  y o tro s 

p ro c e d imie nto s d e  re visió n c o nside ra d o s ne c e sa rio s d e  a c ue rd o  a  la  

c irc unsta nc ia .  

Una  re visió n p ro ve e  me no s c e rte za  q ue  una  a ud ito ría , no  he  e fe c tuad o  

una  aud ito ría  y, p o r c o nsig uie nte , no  e xp re so  una  o p inió n de  a ud ito ría . 

Pa ra  e ste  p ro p ó sito , he  o b te nido  d e  lo s ad ministra d o re s, info rma c ió n d e  

la s o p e ra c io ne s, re g istro s c o nta b le s y d o c ume nta c ió n suste nta to ría  d e  

la s tra nsa c c io ne s re visa da s so b re  b a se s se le c tiva s. Ad ic io na lme nte , he  

re visa d o  e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  a l 31 d e  d ic ie mb re  d e  2015 y 

lo s c o rre sp o nd ie nte s e sta do  d e l re sultad o  inte g ra l, de  c amb io s e n e l 

p a trimo nio  y d e  flujo s d e  e fe c tivo  p o r e l año  te rm ina d o  e n e sa  fe c ha ; a sí 

c o mo  lo s lib ro s so c ia le s d e  la  Co mp a ñía  y, e ntre  e llo s, la s a c ta s d e  

Junta s d e  Ac c io nista s. Co nsid e ro  q ue  lo s re sulta d o s de  la  re visió n 

p ro ve e n b a se s a p ro p ia d a s p a ra  e xp re sa r mi o p inió n. 

 



Op inió n so bre  c umplimie nto  

En mi o p inió n, lo s e sta d o s fina nc ie ro s me nc io na d o s, p re se nta n 

ra zo na b le me nte , e n to d o s lo s a sp e c to s ma te ria le s, la  situa c ió n d e  

NOBREAK S.A. a l 31 d e  d ic ie mb re  de  2015 y e l re sulta d o  de  sus 

o p e ra c io ne s p o r e l a ño  te rmina d o  e n e sa  fe c ha , d e  a c ue rd o  a  No rma s 

Inte rnac io na le s d e  Info rm a c ió n Financ ie ra  p a ra  la s PYMES. 

Ca b e  m e nc io na r, q ue  b a sa da  e n la  info rma c ió n e ntre g a d a  p o r la  

a d ministra c ió n se  d e te rminó  que  no  e xiste n inte re se s im plíc ito s, se g ún lo  

c o nte mpla do  e n la  se c c ió n 23.   

La s re la c io ne s e  Índ ic e s d e  lo s Esta d o s Fina nc ie ro s so n c o nfia b le s y 

se ña lan una  situa c ió n fina nc ie ra  sa na . 

Ad ic io na lme nte , he  p o d ido  ve rific a r q ue  lo s a d ministra d o re s ha n 

c umplid o  c o n la s d isp o sic io ne s e  instruc c io ne s d e  la  Junta  G e ne ra l de  

Ac c io nista s y d e l Dire c to rio ; y, q ue  lo s lib ro s so c ia le s d e  la  Co mp a ñía  

e stá n a d e c ua d a me nte  mane ja d o s. 

 

Op inió n so bre  e l c o ntro l inte rno  

Co n b a se  e n lo s re sulta d o s d e  la  re visió n e fe c tua d a , c o nside ro  q ue  la  

a d ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  ha  d e te rmina d o  a d e c ua d o s 

p ro c e d imie nto s d e  c o ntro l inte rno , lo  c ua l c o ntrib uye  a  g e stio na r 

info rma c ió n fina nc ie ra  c o nfia b le  y p ro mue ve  e l m ane jo  financ ie ro  

a d ministra tivo  e fic ie nte  d e  sus re c urso s. 

 

Info rme  so bre  c ump limie nto  a  Le y labo ra l 

En c umplim ie nto  a  lo  d isp ue sto  e n la  p rime ra  d isp o sic ió n g e ne ra l  d e  la  

Le y 2006-48 “ Le y Re fo rma to ria  a l Có d ig o  d e l Tra b a jo ” , me d ia nte  la  c ua l 



se  re g ula  la  a c tivida d  d e  inte rme d ia c ió n la b o ra l y la  d e  te rc e riza c ió n d e  

se rvic io s c o mple me nta rio s, info rmo  que  d ura nte  e l e je rc ic io  2015, la  

Co m pa ñía  no  mantuvo  trab a ja d o re s c o ntra ta d o s b a jo  siste ma  d e  

inte rme d ia c ió n la b o ra l c o n e mp re sa s q ue  c ue nta n c o n la  a uto riza c ió n 

re q ue rida  p o r la  Le y p a ra  p re sta r e ste  tip o  d e  se rvic io s. 

 

Info rme  so bre  c ump limie nto  a  Le y de  Co mpañías 

Es imp o rta nte  se ña la r que  e n mi c a lida d  d e  Co misa ria  d e  la  Co mp a ñía , 

he  d a d o  c umplimie nto  c o n to d a s la s d isp o sic io ne s c o nsta nte s e n e l Art. 

279 d e  la  Le y de  Co mp añía s. 

Este  info rme  de  Co misario  e s e xc lusivo  p a ra  info rm a c ió n d e  lo s 

Ac c io nista s y Dire c tivo s d e  NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA, a sí  c o mo  d e  

la  Sup e rinte nd e nc ia  d e  Co mp añía s y no  p a ra  se r utiliza d o  p a ra  o tro  

p ro p ó sito . 

 

Ate nta me nte , 

 

Ing . Elsa  G a lle g o s 

Co m isa ria  d e  No b re a k S.A. 

 

 

 

 

 

 

 



Aspe c to  Financ ie ro  

a . Ve ntas – En e l a ño  2015 la s ve nta s a lc a nza ro n $2.228.470,39. 

b . Otro s Ing re so s Ordinario s – Se  re g istra ro n b a jo  e ste  c o nc e p to : 

 G a na nc ia s Ne ta s p o r Re ve rsio ne s d e  De te rio ro  e n e l Va lo r d e  

Inve nta rio s: $ 7.382,97. 

 G a na nc ia s Ne ta s p o r Re ve rsio ne s d e  Pa sivo s p o r Be ne fic io s a  

lo s Em ple a d o s Jub ila c ió n Pa tro na l y De sa huc io : $ 2.026,74. 

 Otro s: $ 1.896,72. 

c . Co sto  de  Ve ntas – Se  ub ic ó  e n lo s $1.098.459,48, q ue  c o rre sp o nd e  

a l 49.29%  de l to ta l d e  la s ve nta s. 

d. Gasto s -  Alc a nza ro n lo s $851.854,09, q ue  re p re se nta  e l  38.23% d e l 

to ta l de  la s ve nta s. 

e . Re sultado s – Se  g e ne ró  una  utilid a d  de  $289.463,25 ante s de  

Pa rtic ip a c ió n Tra b a ja d o re s, Impue sto  a  la  Re nta  y Re se rva  Le g a l. 

f. Co mparac ió n Estado  de  Situac ió n Financ ie ra  – 

(Exp re sa do s e n mile s d e  U.S. Dó la re s) 

 

 2015 2014 

ACTIVOS 

Ac tivo s Co rrie nte s 

Pro p ie d a d y Equip o   

Otro s Ac tivo s 

 

849 

44 

   6 

 

912 

67 

   4 

TOTAL ACTIVOS 899 983 



PASIVOS 

Ob lig a c io ne s a  Co rto  Pla zo  

PT e  IR  

Ob lig a c io ne s a  La rg o  Pla zo  

Re se rva  Emple a d o s 

Ing re so s Dife rid o s 

 

151 

84 

-- 

   34 

  -- 

 

415 

41 

2 

   28 

  51 

TOTAL PASIVOS 269 537 

PATRIMONIO 630 446 

TOTAL PASIVOS Y 

PATRIMONIO 

899 983 

 

g . Co mparac ió n Estado  de  Re sultado  Inte g ra l – 

(Exp re sa do s e n mile s d e  U.S. Dó la re s) 

 

 2015 2014 

   
VENTAS 2.228 2.199 

   
CO STO DE VENTAS 1.098 1.223 

   
UTILIDAD BRUTA 1.130 976 

   
OTROS ING RESOS  11    18    

   
G ASTOS DE O PERACIÓ N    852    823 

   
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A   

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA 

RENTA 

   289    171 

   
   



Pa rtic ip a c ió n a  tra b a ja d o re s 43 26 

Imp ue sto  a  la  re nta      64     40 

To ta l   107     66 
   
MAS:   

Ing re so s d ife rid o s 2 1 

UTILIDAD NETA    184    106 

   

h. Patrimo nio  de  lo s Ac c io nistas – 

El Pa trim o nio  a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2015 q ue d ó  e struc tura d o  a sí: 

Cap ita l So c ia l      $  90.128,00 

Re se rva  Le g a l      $  35.658,15* 

Utilida d e s no  Distrib uida s    $ 320.376,22 

Utilida d  de l Eje rc ic io     $ 184.123,21 

To ta l Pa trimo nio                $ 630.285,58 

*  El inc re me nto  e n e l mo nto  d e  la  re se rva  le g a l de l 2015 se  lo  

e fe c tua rá  d e spué s d e  la  a p ro b a c ió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s 

p o r p a rte  d e  la  Junta  G e ne ra l, ta l c o mo  e stá  c o nte mpla d o  e n 

lo s e sta tuto s d e  la  c o mp a ñía . 

 

i. Estado  de  Flujo s de  Efe c tivo  – 

(Exp re sa do s e n mile s d e  U.S. Dó la re s) 

 2015 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN: 

 

Re c ib id o  d e  c lie nte s     2,030      2,275  

Pa g a d o  a  p ro ve e d o re s y e mple a d o s   (2,101)   (2,037) 



Inte re se s p a g a d o s           (3)           (2) 

Imp ue sto  a  la  re nta         (16)        (56) 

Efe c tivo  ne to  pro ve nie nte  de  a c tividade s 

o pe ra tivas        (90)         180  

   

 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

INVERSION:  

Co mp ra  de  p ro p ie d a d  y e q uipo  - (28) 

Efe c tivo  ne to  usado  e n ac tividade s de  inve rsió n -            (28)  

   

 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 

 

 

O b lig a c io ne s b a nc a ria s        (32)         35 

O b lig a c io ne s b a nc a ria s a  la rg o  p la zo         ( 2)        2 

O b lig a c io ne s c o n te rc e ro s        -        - 

Ap o rte s e n e fe c tivo  de  lo s a c c io nista s        -        (125) 

Divide nd o s p a g a d o s           (40)           61 

Efe c tivo  ne to  usado  e n ac tividade s de  

financ iamie nto            (74)           (27)  

   

 

Inc re me nto / (de c re me nto ) ne to  d ura nte  e l a ño  

   

(164)          125  

Sa ld o  a l inic io  d e l a ño           221          96 

   

 



SALDO AL FINAL DEL AÑO       57       221 

 

j. Índic e s Fina nc ie ro s – 

 Ca p ita l de  Tra b a jo  – Este  ind ic a d o r sirve  p a ra  d e te rmina r la  

c a ntid a d  d e  re c urso s d isp o nib le s a  c o rto  p la zo  p a ra  a te nd e r 

la s o p e ra c io ne s no rmale s d e l ne g o c io , e sta  ra zó n e stá  

re la c io na d a  c o n e l g ra d o  de  so lve nc ia  de  la  e mp re sa . 

KT = Ac tivo  Co rrie nte  – Pa sivo  Co rrie nte  

  

En e l e je rc ic io  2015 NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA  o b tuvo  un 

Ca p ita l d e  Tra b a jo  d e  $ 614.243,29. 

 

 Índ ic e  de  So lve nc ia  – Ind ic a  si la  e mp re sa  e stá  e n c o ndic io ne s 

d e  a te nd e r sus d e mand a s c o rrie nte s vig e nte s y se  c a lc ula  

me d ia nte  la  sig uie nte  re la c ió n : 

Ac tivo  Co rrie nte  /  Pa sivo  Co rrie nte  

Op timo     ≥ 1.20 

NO BREAK        =    3.62 

 

 Prue b a  Ác id a  – Este  índ ic e  mid e  la  d isp o nib ilid a d d e  re c urso s 

q ue  p o se e  la  e mp re sa  pa ra  c ub rir lo s pa sivo s a  c o rto  p lazo , 

d e te rmina nd o  la  c ap a c id a d  d e  p a g o  d e  la  e mp re sa  sin la  

ne c e sid a d  d e  re a liza r sus inve nta rio s. 



(Ac tivo  c o rrie nte  – Inve nta rio s)/  

Pa sivo  c o rrie nte  

Op timo     ≥ 1.00 

NOBREAK        =     1.67 

 

 Liq uid e z d e  la s Cue nta s p o r Co b ra r – Pa ra  e l a ná lisis se  ha  

to ma d o  e n c ue nta  d o s ra zo ne s b á sic a s: 

Ro ta c ió n Cue nta s p o r Co b ra r: Ve nta s/ Clie nte s 

6.22 ve c e s a l a ño  

Pe río d o  p ro me d io  de  c o b ro : 

Clie nte s x 365 día s/ Ve nta s 

59 día s 

La  c a rte ra  d e  c lie nte s se  re c upe ra  6.22 ve c e s a l año , lo  q ue  

q uie re  d e c ir c a d a  59 d ía s. 

 

 Índ ic e  d e  Cue nta s p o r Pa g a r  – Ig ua lme nte , se  a na liza rá  

to ma nd o  e n c ue nta  d o s fa c to re s: 



Ro ta c ió n Cue nta s p o r Pa g a r: 

Co sto  d e  Ve nta s/ Pro ve e d o re s 

20.96 ve c e s a l año  

 

Pe río d o  p ro me d io  de  p a g o : 

Pro ve e d o re s x 365 día s/ Co sto  de  Ve nta s 

17 día s 

Se  p a g a n a  lo s p ro ve e d o re s 20.96 ve c e s a l a ño , e sto  q uie re  

d e c ir c a d a  17 día s. 

 

 Liq uid e z d e  Inve nta rio s  – Co n e ste  ind ic a d o r se  p ue d e  me d ir 

la  e fic ie nc ia  e n e l ma ne jo  d e l inve nta rio . Po r lo  g e ne ra l, 

mie ntra s má s a lta  e s la  ro ta c ió n d e l inve nta rio , má s e fic ie nte  

e s e l ma ne jo  d e l mismo . 

Ro ta c ió n Inve nta rio s (#  ve c e s): 

Co sto  d e  Ve nta s/ Inve nta rio  Pro me d io  

2.74 ve c e s a l a ño  

 

Ro ta c ió n Inve nta rio s (#  d ía s): 

Inve nta rio  p ro me d io  x 365 d ía s/ Co sto  d e  Ve nta s 

133 día s 

El inve nta rio  d isp o nib le  p a ra  la  ve nta  ro ta  2.74 ve c e s a l a ño  e s 

d e c ir c a d a  133 día s. 

 



 Índ ic e  Estruc tura l – Esta  ra zó n m ide  la  e struc tura  d e l 

fina nc iamie nto  q ue  d e b e ría  te ne r e l a c tivo  to ta l p o r p a rte  d e  

te rc e ro s y d e  lo s a c c io nista s o  d ic ho  d e  o tra  ma ne ra , e n q ue  

ma g nitud  lo s a c c io nista s so n d ue ño s d e  la  e mp re sa . 

 

Pa trim o nio  /  Ac tivo  To ta l 

O p timo    ≥  0.40 

NOBREAK =  0.70 

 

 Índ ic e  de  Ende ud amie nto  – Re fle ja  e l g ra d o  d e  d e p e nd e nc ia  

d e  lo s a c c io nista s fre nte  a  te rc e ro s. 

Pa sivo  To ta l  /  Pa trimo nio  

O p timo      ≤    1.50 

NOBREAK =    0.43 

 

 Índ ic e  d e  Re nta b ilida d  fre nte  a l Pa trimo nio  – De mue stra  e l % 

d e  la  re nta b ilida d  o b te nid a  e n re la c ió n c o n la  inve rsió n to ta l 

(c a p ita l má s o tro s c o mp o ne nte s p a trimo nia le s). 

Utilida d  Ne ta / To ta l de l p a trimo nio  

29% 


