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Informe de Comisarno

Quito, Marzo 25 del2016

AlossenoresAccionistasde:

NOBREAKS.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Iey de
Companias y la Resolucion N° 92.1.4.3.0014, Registro Oficial 44 de
octubre 13 de 1992 de la Superntendencia de Compaiiias, referente a
las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisara de
NOBREAK S.A., presento mi informe y opinién sobre la razonabilidad y
suficiencia de la mformacién presentada a ustedes por la
Administracion, en relacién con la situacién financiera y resultado de
operaciones de la Compania porel ano terminado el 31 de diciembre

de 2015.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia

porlosestados financieros

[a Administracién de la Compania es responsable porla preparacion y
presentacién de los estados financieros de conformidad con Nommas
Intemacionalesde Informacién Financiera para las PYMES, asicomo por
el diseno, implementacidn, y mantenimiento de controles intemos
relevantes que pemmitan presentar estados financieros razonables y

ibresde emoresmaterialesdebido a fraude o ernor.




Re sponsabilidad de la Comisana

Miresponsabilidad esexpresaruna opmién sobre losestados financieros
de la Companria, basada en la revision efectuada y, sobre el
cumplimiento por parte de la Administraciéon, de las nomas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de dJunta
Generalde Accionistasy de lasrecomendaciones y autorizaciones del

Directoro.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lneamientos de las Normmas
Intemacionales de Auditora, incluyendo en consecuencia, pruebas
selectivas de los registros contables, evidencia que soporta los importes
y revelaciones incluidos en los estados financieros; adecuada
aplicacion de las Nommas Intemacionales de Informacién Knanciera
para las PYMES evaluacion del control intemo de la Compafia y otros
procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo a la

circunstancia.

Una revision provee menoscerteza que una auditora, no he efectuado

una auditora y, porconsiguiente, no expreso una opinién de auditora.

Para este propésito, he obtenido de losadmimistradores, nformaciéon de
las operaciones, registros contables y documentacion sustentatoria de
las transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he
revisado elestado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y
los conespondientes estado del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de fluyjosde efectivo porelano terminado en esa fecha;asi
como los lbros sociales de la Compania y, entre ellos, las actas de
Juntas de Accionistas. Considero que los resultados de la revision

proveen basesapropiadaspara expresarmiopinién.




Opinién sobre ¢ umplimie nto

En mi opmién, los estados financiews mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién de
NOBREAK S.A. al 31 de diciembre de 2015 y el resultado de sus
operaciones porelafio terminado en esa fecha,de acuerdo a Nomas

Intemacionalesde Informacion Financiera para las PYMES.

Cabe mencionar, que basada en la informacién entregada por la
administracion se determiné que no existen intereses implicito s, se gun lo

contemplado enla seccién 23.

Ias relaciones e Indices de los Estados Financieros son confiables y

seflalan una situacion financiera sana.

Adicionalmente, he podido verficar que los admiistradores han
cumplido con las disposiciones e instrucciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio; y, que los lbros sociales de la Compania

estan adecuadamente manejados.

Opinién sobre elcontrol inte mo

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la
administracién de la Compafia ha determinado adecuados
procedimientos de control intemo, lo cual contrbuye a gestionar
mformacion financiera confiable y promueve el manejo financiero

administrativo eficiente de susrecursos.

Informe sobre cumplimiento a Iey laboral

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicion general de la

ley 2006-48 “Iey Reformatora al C6digo del Trabajo”, mediante la cual




se regula la actividad de ntermediaciénlaboralyla de tercerizacion de
serwvicios complementarios, informo que durante el ejercicio 2015, la
Compania no mantuvo trabajadores contratados bajo sistema de
mtermediacidon laboral con empresas que cuentan con la autorizaciéon

requerida porla ey para prestareste tipo de servicios.

Informe sobre cumplimiento a Iey de Companias

Esimportante senalarque en micalidad de Comisaria de la Compaiiia,
he dado cumplimiento con todaslas disposiciones constantes en el Art.

279 de la Iey de Companias.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los
Accionistasy Directivos de NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA, asi como de
la Superntendencia de Companias y no para ser utiizado para otro

propésito.

Atentamente,
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Ing. Hsa G_é']le gos

Comisaria de Nobreak SA.




Aspecto Financiero

a. Ventas — Fn elafio 2015 lasventasalcanzaron $2.228.470,39.
b. Otros Ingresos Ordinarios — Se registraron bajo este concepto:

M Ganancias Netas por Reversiones de Deterioro en el Valorde

Ihventaros: $ 7.382,97.

M Ganancias Netas por Reversiones de Pasivos por Beneficios a

losEmpleadosdJubilacién Patronaly Desahucio: $ 2.026,74.
@ Otwos: $ 1.896,72.

c. Costo de Ventas — Se ubic6é en los $1.098.459,48, que comesponde
al49.29% deltotalde lasventas.

d. Gastos - Alcanzarn los $851.854,09, que representa el 38.23% del
totalde lasventas.

e. Resultados — Se gener una utlidad de $289.463,25 antes de
Participacion Trabajadores, Inpuesto a la Renta y Reserva Legal

f Comparacion Fstado de Situacion Fnanciera —

(Expresadosen milesde U.S. Délares)
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ACTIVOS

Activos Comentes 849 912
Propiedad y Equipo 44 67
Otros Activos _6 4

TOTALACTIVOS 899 983




PASIVOS

Obligacionesa Corto Plazo
PTe IR

Obligacionesa Ilargo Plazo
Reserwa Empleados

Ingresos Diferidos

TOTALPASIVOS

PATRIMO NIO

TOTAL PASIVOS Y
PATRIMO NIO

Comparacion Fstado de Resultado Integral —

(Expresadosen milesde U.S. Délares)

VENTAS
COSIO DE VENTAS
UIILIDAD BRUTA
OTROSINGRESOS
GASIOSDEOPERACION

UNLIDAD ANTESDE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESIO A IA

RENTA

151

84

415

41

976




Participacion a trabajadores 43 26

Impuesto a la renta 64 40
THtal 107 66
MAS:

Ingresosdiferidos 2 1
UIMIDAD NETA 184 106

Patrimonio de los Accionistas —

HPatrimonio al31 de diciembre del 2015 quedé estructurado asi:

Capital Social $ 90.128,00

Resewa Iegal $ 35.658,15%
Utilidade s no Distribuidas $ 320.376,22
Utilidad del Eercicio $ 184.123,21
T tal Pa trim o nio $ 630.285,58

* K incremento en el monto de la reserva legal del 2015 se lo
efectuarda despuésde la aprobacion de losestados financieros
porparte de la Junta General, tal como estd contemplado en

losestatutosde la compania.

Estado de Hujos de Kectivo —

(Expresadosenmilesde US. Délares)

2015 2014
FIUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 2,030 2,275

Pagado a proveedoresy empleados (2,101) (2,037)




Interesespagados
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades

operativas

FIUJOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Compra de propiedad y equipo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FIUJOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligacionesbancaras
Obligacionesbancarasa largo plazo
Obligacionescon terceros
Aportesenefectivo de losaccionistas
Dividendospagados

Efectivo neto usado en actividades de

financiamiento

Incremento/(decremento) neto durante elafio

Saldo almicio delafo

(3)

(2)

(16) (56)
(90) 180
- (28)

- (28)
(32) 35
(2) 2
- (125)
(40) 61
(74) (27)
(164) 125
221 96




J.

SAIDO ALFINALDELANO 57 221

Indices Financieros —

@ Capital de Trabajo — Este indicador sive para determinar la

cantidad de recursos disponibles a corto plazo para atender

las operaciones nomnales del negocio, esta razén esta

relacionada conelgrado de solvencia de la empresa.

KI'= Activo Comie nte — Pasivo Comiente

En elejercicio 2015 NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA obtuvo un
Capitalde Trabajo de $ 614.243,29.

M Indice de Solvencia —Indica sila empresa estd en condiciones

de atender sus demandas comentes vigentes y se calcula
mediante la siguiente relacion :

Activo Comiente / Pasivo Comiente

Optmo > 1.20

3.62

NO BREAK

@ Prueba Acida — Este indice mide la disponibilidad de recursos
que posee la empresa para cubrrlos pasivos a corto plazo,
determinando la capacidad de pago de la empresa s la

necesidad de realizar sus mventaro s.




(Activo comiente — Inventaro s)/
Pasivo c ormente
Optimo > 1.00

NOBREAK = 1.67

@ liquidez de las Cuentas por Cobrar — Para el andlisis se ha

tomado en cuenta dosrazonesbasicas:
Rotacién CuentasporCobrar. Ventas/Clientes
6.22 vecesalarfio
Periodo promedio de cobro:
Clientes x 365 dia¢/Ventas
59 dias

Ia cartera de clientes se recupera 6.22 veces al afio, lo que

quiere decircada 59 dias.

m Indice de Cuentas por Pagar - Igualmente, se analizard

tomando encuenta dosfactores:




Rotacion CuentasporPagar:
Costo de Ventas/Proveedores

20.96 vecesalano

Periodo promedio de pago:
Proveedoresx 365 dias/Costo de Ventas
17 dias

Se pagan a los proveedores 20.96 veces al afio, esto quiere

decircada 17 dias.

Liquidez de Inventarios — Con este indicadorse puede medir
la eficiencia en el manejo del inventaro. Por lo general,
mientras mas alta esla rtacién del mventario, mas eficiente

eselmanejo delmismo.
Rotacion Inventarios (# veces):
Costo de Ventas/Inventario Promedio

2.74 vecesalano

Rotacion hventarios (# dias):
Inventario promedio x 365 dias/Costo de Ventas
133 dias

Elinventario disponible para la venta rota 2.74vecesalafio es

decircada 133 dias.




@ Indice Fstructural — Esta razén mide la estructura del
financiamiento que debera tenerelactivo total porparte de
tercerosy de losaccionistas o dicho de otra manera, en que

magnitud losaccionistasson duenosde la empresa.

Patrimonio / Activo Total
Optimo =0.40

NOBREAK= 0.70

@ Indice de Endeudamiento — Refleja el grado de dependencia

de losaccionistasfrente a tercers.
Pasivo Total / Patrimo nio
Optmo < 1.50

NOBREAK= 0.43

m Ihdice de Rentabilidad frente al Patrimonio — Demuesta el %
de la rentabiidad obtenida en relacién con la inversiéon total

(capitalmasotroscomponentes patrimoniales).
Utillidad Neta/Tbtaldel patrimo nio

29%




