Informe de Comisario

Quito, Marzo 24 del2014

Alossefiores Accionistasde:

NOBREAK S.A.

En cumplmiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Iey de
Companias y la Resolucion N° 92.1.4.3.0014, Registro Oficial 44 de
octubre 13 de 1992 de la Superntendencia de Compaiias, referente
a las obligaciones de los Comisarios, en micalidad de Comisara de
NOBREAK S.A., presento miinforme y opinién sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacion presentada a wustedes por la
Administracién, en relacién con la situacion financiera y resultado de

operacionesde la Compania porelafno terminado el31 de diciembre

de 2013.

Responsabilidad de la Administracién de la Compainia por

los estados financieros

Ia Administracién de la Compaiia esresponsable porla preparacion
y presentacion de losestadosfinancierosde conformidad con Nomas

Intemacionales de Informacion Financiera para las PYMES, asi como

poreldisefio, mplementacion, y mantenimiento de controles intemos




relevantes que permitan presentar estados financieros razonables y

ibresde emoresmateralesdebido a fraude o enor.

Responsabilidad de la Comisana

Mi responsabiidad es expresar una opinibn sobre los estados
financieros de la Compania, basada en la revision efectuada y, sobre
elcumplimiento porparte de la Administracion, de lasnomaslegales,
estatutaras y reglamentaras, asi como de las resoluciones de Junta
General de Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones

delDirectoro.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Nomas
Intemacionales de Auditora, incluyendo en consecuencia, pruebas
selectivas de los registros contables, evidencia que soporta los
importesyrevelacionesincluidosenlosestadosfinancieros;adecuada
aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Fnanciera
para las PYMES, evaluacion delcontrolintemo de la Compaiiia yotros
procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo a la

circunstancia.

Una revision provee menos certeza que una auditoria, no he
efectuado una auditoria y, por consiguiente, no expreso una opimnién

de auditora.

Para este propésito, he obtenido de los administradores, informaciéon
de lasoperaciones, registroscontablesy documentaciéon suste ntatoria

de lastransaccionesrevisadassobre basesselectivas. Adicionalmente,

he revisado el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de




2013 y los comespondientes estado delresultado integral, de cambios
en el patimonio y de flujos de efectivo porel ano terminado en esa
fecha; asicomo los libros sociales de la Compania y, entre ellos, las
actas de Juntas de Accionistas. Considero que los resultados de la

revision proveen basesaprmopiadaspara expresarmio pinién.

Opinién sobre ¢ umplimie nto

En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materales, la situacién de
NOBREAK S.A. al 31 de diciembre de 2013 y el resultado de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a

Nomas Intemacionalesde Ihnformacion Financiera para las PYMES.

Cabe mencionar, que basada en la informacién entregada por la
administracion se determiné que no existen intereses implicitos, se gun

lo contemplado enla seccién 23.

Ias relaciones e Indices de los Estados Financiers son confiables y

seflalan una situacién financiera sana.

Adicionalmente, he podido verficar que los administradores han
cumplido con las disposiciones e instruccionesde la Junta Generalde

Accionistasy del Directorio; y, que loslbros sociales de la Compaiia

estin adecuadamente manejados.




Opinion sobre el control inte mo

Conbase enlosresultadosde la revision efectuada, considero que la
administracién de la Compafia ha determinado adecuados
procedimientos de control intemo, lo cual contrbuye a gestionar
informacion financiera confiable y promueve el manejo financiero

administrativo eficiente de sus rec ursos.

Informe sobre cumplimiento a Iey laboral

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicién general de
la Iey 2006-48 “Iey Reformatoria al Cédigo del Trabajo”, mediante la
cual se regula la actividlad de intermediacion laboral y la de
tercerzacion de servicios complementarios, nformo que durante el
ejercicio 2013, la Compania no mantuvo trabajadores contratados
bajo sistema de intermediacion laboral con empresas que cuentan
con la autorizacién requerida porla Iey para prestar este tipo de

se 1vic 10 S.

Informe sobre cumplimiento a Iey de Companias

Es immportante seiialar que en mi caldad de Comisarna de Ila

Compania, he dado cumplmiento con todas las disposiciones

constantesen el Art. 279 de la ley de Companias.




Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los
Accionistas y Directivos de NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA, asi como
de la Supernntendencia de Companias y no para ser utiizado para

otro propésito.
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Ing. Elsa Galegos
Comisaria de Nobreak SA.




Aspecto Financiero

a. Ventas - En elafio 2013 lasventasalcanzaron $2.813.267,29.

b. Otros Ingresos Ordinarios - Se registraron bajo este concepto
$9.436,93.
c. Ingresos por Impuestos Diferidos - Se contabilizé bajo esta

denominaciéon $ 2.342,66.

d. Costo de Ventas - Se ubicé en los $1.592.951,66, que
comesponde al56.62% deltotalde lasventas.

e. Gastos - Alcanzaron los $836.389,16, que rmepresenta el
29.73% deltotalde lasventas.

f. Resultados - Se generd una utilidad de $393.363,40 antes de
Participacion Tabajadores, Impuesto a la Renta y Reserva
Iegal

g. Comparacion Estado de Situacion Financiera -

(Expresadosen miesde U.S. Délares)

2013 2012
ACTIVOS
Activos Comientes 828 770
Propiedad y Equipo 61 12
Otros Activos 3 1

TOTALACTIVO S 892 783




PASIVO S

Obligacionesa Corto Plazo
PTe IR

Obligacionesa Iargo Plazo

Reserva Empleados

TOTALPASIVO S

PATRIMO NIO

TOTALPASIVOSY PATRIMO NIO

Comparacion FEstado de Resultado Integral -
(Expresadosen miesde US Délares)

VENTAS
COSIO DEVENTAS
UILIDAD BRUTA

OTROSINGRESO S

GASIOSDEOPERACION

UTLIDAD ANTES DEPARTICIPACION A
TRABAJADORES EIMPUESTO A TA RENTA

289

115

484

52

17

215

~3
o




Participacion a trabajadores 59 30

Impuesto a la renta 86 46

Ttal 145 76

MAS:

Ingresosdiferidos 2 1

UIILDAD NETA 250 125
i Patrimonio de los Accionistas -

El Patimonio al 31 de diciembre del 2013 quedé6 estructurado

ast
Capital Social $ 90.128,00
Reserva legal $ 400,00*
Utilidad e s no Distribuida's $ 124.756,38
Utiidad del Ejerc ic io $ 249.838,15
B tal Patrinvonio $ 465.122,53

* Eincremento en elmonto de la reserva legalse lo efectuard despuésde
la aprobaciénde losestadosfinancierosporparte de la Junta General, tal
como estd contemplado enlosestatutosde la compaiia.

Je Estado de Flujos de Efectivo
(Expresadosen miesde U.S. Délares)

2013 2012
HNUJOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 2,715 2,408
Pagado a proveedoresyempleados (2,404) (2,315)
Interesespagados (64) (5)
Impuesto a la renta (22) (16)

Efe ctivo neto proveniente de actividades operativas 225 72




HNUJOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIO N:

Compra de propiedad y equipo (59)

FEfectivo neto usado en actividades de inversiéon (59) -

HUJOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligacionesbancaras 99) 88
Obligacionescontercers - (30)
Aportesen efectivo de losaccionistas 1 (48)
Dividendospagados (74) (3)

Efectivo neto usado en actividades de

financ iamie nto (172) 7
Incremento neto durante elano (6) 79
Saldo alinicio delano 102 23
SAIDO ALFINALDELANO 96 102

Indices Financieros -

M Capital de Trabajo — Este indicador sive para determinar la
cantidad de recursos disponibles a corto plazo para atenderlas
operaciones nomales del negocio, esta razén estd relacionada

conelgrado de solvencia de la empresa.

KI'= Activo Comiente — Pasivo Comiente

En el ejercicio 2013 NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA obtuvo
un Capitalde Trabajo de $423.852,07.




M Indice de Solvencia — Indica si la empresa estd en
condicionesde atendersusdemandas comentes vigentes y
se calcula mediante la siguiente relacion :

Ac tivo Comente / Pasivo Corriente
Optimo > 1.20

NOBREAK 2.05

M Prueba Acida — BEste indice mide la disponibiidad de
recursos que posee la empresa para cubrnr los pasivos a
corto plazo, determimando la capacidad de pago de la
empresa sin la necesidad de realizarsus inventarios.

(Ac tivo comente — Inventarios)/
Paswo comente
Optimo = 1.00
NOBREAK = 1.07

M Tiquidez de las Cuentas por Cobrar — Para el andlisis se ha
tomado encuenta dosrazonesbasicas:

Rotacion Cuentas porCobrar: Ventas/Clientes
9.55 vecesalafo
Periodo promedio de cobro:
Clientes x 365 dias/Ventas
38 dias

Ia cartera de clientes se recupera 9.55 vecesalafo, lo que

quiere decircada 38 dias.




M Indice de Cuentas por Pagar — Igualmente, se analizard

tomando en cuenta dosfactores:

Rotacion Cuentas porPagar:
Costo de Ventas/Proveedores

11.86 veces al afio

Periodo promedio de pago:
Proveedores x 365 dias/Costo de Ventas

31 dias

Se pagan a losproveedores 11.86 veces alano, esto quiere

decircada 31 dias.

M Liquidez de Inventarios — Con este indicador se puede
medir la eficiencia en el manejo del inventaro. Por lo
general, mientras mas alta esla mtacion delinventario, mas

eficiente eselmanejo delmismo.

Rotacion nventaros (# veces):
Costo de Ventas/Inventario Prome dio

4.95 vecesalafo

Rotacion Inventaros (# dias):
Inventario promedio x 365 dias/Costo de Ventas

74 dias

Elinventario disponible para la venta rota 4.95 vecesalaiio

esdecircada 74 dias.




@ Indice Estructural — Esta razén mide la estructura del
financiamiento que debera tenerel activo total por parte
de tercerosy de losaccionistaso dicho de otra manera, en

que magnitud losaccionistasson duefosde la empresa.

Patimonio / Ac tivo Total
Optimo 2= 0.40

NOBREAK = 0.52

@ Indice de FEndeudamiento - Refleja el grado de

dependencia de losaccionistasfrente a terceros.
Pasivo Total / Patrimonio
Optimo < 1.50

NOBREAK= 0.92

M Indice de Rentabilidad frente al Patrimonio — Demuestra el %
de la rentabiidad obtenida enrelacién con la mversién total
(capitalmasotroscomponentes patrimoniales).

Utillidad Neta/Ttal del patrimonio

54%
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