A ka Junta General de Accionistas de ka
COMPANIA NOBREAK S.A.

He revisado los estados financieros de NOBREAK S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la Compadia. Mi
responsabilidad es emitir un informe sobre estos estados financieros

basados en la revision.

La revision fue efectuada de acuerdo con normas generalmente
aceptadas aplicables a examenes de revisién, asi como con las
disposiciones legales locales. Estas normas requieren que una revision
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados sujetos a revision no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una revision se limita
principalmente a investigaciones con el emisor de los estados y a
procedimientos analiticos aplicados a los datos financieros, asi que

provee menos certeza que una auditoria. No he efectuad@

auditoria y, por consiguiente, no expreso una opinion de auditd

General y del Directorio emitida durante el afio 2011, asi come

las normas legales vigentes.

2. Las Juntas de Accionistas fueron de caracter Universal,

cumpliendo con todo lo establecido en la Ley de Compainias.



Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de

acuerdo con la ley.

Se ha revisado el Libro de Actas de la Junta General, el Libro de
Acciones y Accionistas, los mismos que cumplen con las

disposiciones de la Ley de Compafiias vigente.

El sistema de control interno contable de NOBREAK SOCIEDAD
ANONIMA, tomado en conjunto, fue suficiente para cumplir con
los objetivos del mismo, que es proveer a la Gerencia una
seguridad razonable, pero no, absoluta de que los activos estén
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones 0 usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo
con las disposiciones de la Gerencia y se registran
correctamente para permitir la preparacion de los Estados
Financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad

Generaimente Aceptados.

Las politicas contables de |la Compania son las establecidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas

politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
A continuacion se resumen las principales practicas contables

seguidas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros :

a. Ventas y Costos de Ventas - Se registran con base

en la prestacion del servicio o en la transferencia de los

bienes.



b.

Valuacion de Inventarios - Se costean aplicando el

método de promedio ponderado. El costo de cada partida es
determinado a partir del promedio ponderado del costo de
partidas similares al principio de un periodo y el costo de

partidas similares compradas durante el periodo.

Valuacién de Propiedad y equipo - Al costo de

adquisicion. El costo de la propiedad y equipo se deprecia de
acuerdo a la técnica contable utilizando el método de linea

recta en funcion de los afios de vida Util estimada.

R imi 1 - Los

ingresos y los gastos que afecten la posicién financiera, la
estructura de los recursos o los resultados de las
operaciones, seran reconocidos formalmente en los registros
contables al momento que ocurran, haya o no movimiento de
dinero. Se entenderad por ocurrencia de una transacciéon o
hecho: al cumplimiento de los plazos u otros supuestos que

den lugar a su causacion o devengamiento.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros son confiables

y guardan correspondencia a las asentadas en los registros

contables.

Aspecto Financiero

C.

Ventas - En el ano 2011 las ventas alcanzaron

$1.787.723.96.

Otros Ingresos Operacionales - Se registraron bajo

este concepto $3.306.06.
Costo de Ventas - Se ubicé en los $1.067.926.79, que

corresponde al 59.74% del total de las ventas.



d. Gastos - Alcanzaron los $579.110.31, que representa

el 32.39% del total de las ventas.

e. Resultados - Se generd una utilidad de $143.992.92

antes de Participacion Trabajadores, Impuesto a la Renta y

Reserva Legal.

f. Comparacién Estado de Resultados -

(Expresados en miles de U.S. Délares)

2011 2010
VENTAS 1.788 1.208
COSTO DE VENTAS 1.068 683
UTILIDAD BRUTA 720 525
OTROS INGRESOS 3 1
GASTOS DE OPERACION 579 476
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 144 50
MENOS:
Participacion a trabajadores 22
Impuesto a la renta 37
Total 59

:
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UTILIDAD NETA

g. Indices Financieros -

4 Capital de Trabajo - Este indicador sirve para
determinar la cantidad de recursos disponibles a corto
plazo para atender las operaciones normales del
negocio, esta razén estd relacionada con el grado de

solvencia de la empresa.



KT = Activo Corriente - Pasivo Corriente

En el ejercicio 2011 NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA
obtuvo un Capital de Trabajo de $246.831.94.

% Indice de Solvencia - Indica si la empresa estd en

condiciones de atender sus demandas corrientes
vigentes y se calcula mediante la siguiente relacion :

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Optimo 2 1.20
NOBREAK = 1.49

% Prueba Acida - Este indice mide la disponibilidad de

recursos que posee la empresa para cubrir los pasivos a
corto plazo, determinando la capacidad de pago de la

empresa sin la necesidad de realizar sus inventarios.

(Activo corriente - Inventarios)/
Pasivo corriente

Optimo = 1.00
NOBREAK = 0.58

4 Liquidez de las Cuentas por Cobrar - Para el

analisis se ha tomado en cuenta dos razones basicas:

Rotacién Cuentas por Cobrar:

Ventas/Clientes

8.20 veces al afio

Periodo promedio de cobro:
Clientes x 365 dias/Ventas
45 dias



La cartera de clientes se recupera 8.20 veces al afio, lo
que quiere decir cada 45 dias.

+ Indice de Cuentas por Pagar - Igualmente, se
analizara tomando en cuenta dos factores:
Rotacion Cuentas por Pagar:
Costo de Ventas/Proveedores

3.57 veces al ano

Periodo promedio de pago:

Proveedores x 365 dias/Costo de Ventas

102 dias

Se pagan a los proveedores 3.57 veces al aho, esto
quiere decir cada 102 dias.

+ Liquidez de Inventarios - Con este indicador se

puede medir la eficiencia en el manejo del inventario.
Por lo general, mientras mas alta es la rotacién del

inventario, mas eficiente es el manejo del mismo.

Rotacién Inventarios (# veces):

Costo de Ventas/Inventario Promedio

5.16 veces al afo

Rotacién Inventarios (# dias):
Inventario promedio x 365 dias/Costo de

Ventas

71 dias

El inventario disponible para la venta rota 5.16 veces al
afo es decir cada 71 dias.



% Indice Estructural - Esta razén mide la estructura

del financiamiento que deberia tener el activo total por
parte de terceros y de los accionistas o dicho de otra
manera, en que magnitud los accionistas son duefios de

la empresa.

Patrimonio / Activo Total

Optimo = 0.40
NOBREAK = 0.14

% fndice de Endeudamiento - Refleja el grado de

dependencia de los accionistas frente a terceros.

Pasivo Total / Patrimonio
Optimo = 1.50
NOBREAK = 6.17

#+ Indice de Rentabilidad frente al Patrimonio
- Demuestra el % de la rentabilidad obtenida en
relacion con la inversion total (capital mas otros

componentes patrimoniales).

Resultado del periodo/Total del patrimonio

134%

10. Patrimonio de los Accionistas

El Patrimonio al 31 de diciembre del 2011 quedé estructurado

asi:



11.

12.

13.

14,

Capital Social $ 800.00

Aportes Futuras Capitalizaciones $ 21,595.35
Reserva Legal $ 400.00
Utilidad del Ejercicio $ 84.665.84
Total Patrimonio $107.461.19

Los administradores han cumplido con la obligaciéon de entregar
en forma oportuna, tanto los informes como los Estados
Financieros, Anexos Yy Auxiliares y los respaldos a la
contabilidad, requeridos. El control de los libros de la compafiia
lo realizan mensualmente, en todas las cuentas determinadas en

el balance.

Los estados financieros de Situacion y de Resultados son
revisados y enviados a su respectiva correcciéon a Contabilidad si
el caso fuera necesario, concluyendo luego un informe verbal y

escrito de la Gerencia para los accionistas

En cumplimiento con el Art.279 de la Ley de Compafiias vigente,
considero que el desenvolvimiento de la Compafiia a esta fecha

esta ajustado a la normas de una buena administracion.

Dejo constancia de la colaboracion de los funcionarios vy
empleados de la Compafia, que fueron requeridos para recopilar
la informacion necesaria para una adecuada revisién, con el

proposito de cumplir con las funciones encomendadas.

En mi opinidn los estados financieros, criterios y politicas
contables seguidos por la Compafia, son adecuados vy
suficientes, para reflejar en forma razonable todos los aspectos
importantes de NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de
diciembre del 2011.



Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los
Accionistas y Directivos de NOBREAK SOCIEDAD ANONIMA, asi
como de la Superintendencia de Compaiias y no para ser utilizado

para otro proposito.

Atentamente,

Registro N° 25162

Comisario de Nobreak S.A.

CT 1A UsS33ss

Quito, 23 de marzo del 2012




