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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembres de la Junta de Accionistas
AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.

Informe sobre 1los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafian de AGRICOLA
BAQUERO AGROBAQUERQO S.A., gque comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, el estade de evolucidédn del
patrimeonio, el estado de flujos de efective por el afio terminade en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
ctras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacidn y
presentacidén razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF- para PYMES vy
del control internc determinado por la Administracién come necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales debido a fraude o a error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerde con Normas Internacionales de BAuditoria ¥y
Aseguramientoc NIAA. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para

obtener certeza razonable acerca de sl1 los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en lcs
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendoe la evaluacidn de los riesgos de
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluacicones de riesgo, consideramos los
controles internos pertinentes a la preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros de la entidad en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuades a las circunstancias,
pero no con el propdésito de expresar una opinidén sobre la eficacia
de control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y
la razonabilidad de 1las estimaciones contables elaboradas por la
Administracidén, asi como ewvaluar la presentacién en cenjunto de los
estades financieros.

Calle El Batan E1107 y Av. 6 de Diciembre, Edificio Albany, Piso 1, Cficing 2
E-mail: apeyoauditeres@apoyointernacional ec * Telf.: 388 6045 « Cel.: 098 764 9790 / 098 401 5315
Quite - Ecuador
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Consideramecs que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidén de auditoeria.

Opinidn

En nuestra cpiniédn, los estados financieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectecs importantes, la posicidn
financiera de AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A., al 31 de
diciembre del 2018, el resultado integral de sus operacicnes, los
cambios en el patrimonic y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infermacién Financiera NIIF s para PYMES.

Quite, 22 de abril del 2019

Registro Nacional de Auditores Externcs Dr. Marco Gordillec Tapia
SC-RNAE No. 377 Director de Auditoria
Registro No. 20.686
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AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31,

ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo Uss 80.451,71 67.761,74
Inversiones temporales {nota 5} 210.000,00 230.000,00
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar(nota 6!} 255.075,18 168.209,42
Activos por impuestos corrientesinota 7} 21.9%0,22 875,60
Anticipo a Proveedores 162.092,24 249.608,41
Inventarios (nota H) 1.029.949,45 261.916,45
Otros activos corrientes 400,00 400,00
Total activos cerrientes Uss 1.759.858,80 978,771, 62
Propiedades, mobiliario y equipo{nota 9 ) 482,007,112 374.026,89
Menos: Deprecilacidén acumulada (162,946, 50) (103.416,29)
Uss 318.100,62 270.610,61
TOTAL ACTIVO uss 2.079.059,42 1.249.382,23

Véanse las notas que acompafian a los estades financieros,
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AGRICOLA BAQUERC AGROBAQUERC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31,

PASIVOS 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES

Cbhligaciones con Institucicnes Financieras 1.890,40 0,00
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar{nota 10} B89.146,18 331.910,90
Pasivos por impuestos corrientes{nota 7} 69.896,02 53.724,65
Provisiones corrientes(nota 1l1) 83.7449,52 49.631,23
Total pasivos corrientes uss 1.044.681,13 435.266, 78

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisidn por beneficios a empleados(nota 12) 40.682, 0C 40.682,00
Total pasivos nc corrientes Uss 40,682, 00 40.682,00
TOTAL PASIVO Uss 1.085.3863,13 475.948,78
PATRIMONIO

Capital social (nota 13) 200.800,00 200,00
Reserva Legal 400,00 400,00
Resultados acumulados 572.233,45 583.955,28
Resultado neto del ejercicio 220.262,64 1686.278,17
TOTAL PATRIMONIO uss 993.696,29 773.433,45
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO uss$ 2.079.059,42 1.249,382,23

Véanse las notas que acompafian a les estados financieres.
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AGRICOLA BAQUERC AGROBAQUERO S.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS {nota 15} ussg

COSTO DE VENTAS (nota 16}

Diciembre

2018

3.153.437, 60

{1.878.846,45)

31,
2017

2,570,310,31

{1.682.08H,24]

MARGEN BRUTO uss

Gastos de administracidninota 16}
Gastos de ventas({nota 16}
Depreciacicones y amortizacicnes{nota 18}

1.2W4+591,18

88B.222,07

(PERDIDA) UTILIDAD QPERATIVA Uss

Otres ingresce (egrescs)
Gastos financieros
Otros ingresos

Total (egrescs) ingresos

Utilidad ({pérdida) antes de participacién a empleados

e impuesto a la renta Uss

Participacidn a empleados

(114.292, 98) (198.360,77)
{802.371,79) (341.345,77)
(59.550,22} {47.275,68)
{976.214,99) {586,982,22}
298,376, 16 301.239,485
(10.220,19} {3.424,286)
44.456,73 4.579,59
34.236,54 1.155,33
332.612,70 302.395, 18
(19,691, 91) (45.359,28)

Utilidad antes de impuesto a la renta Uss

Impuesto a la renta del ejercicic

282,720,79

(62.457,95)

257,035, 90

{68.757,73)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIC ussg

220.262,84

188.278,17

Véansge las notas que acompafian a los estados financieros.
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Saldeos diciembre 31, 2016
Apropiacién para reserva legal

Ajuste al patrimonio por
valuacién de actives

Utilidad del ejercicio

Saldos diciembre 31, 2017

Apropiacidn para reserva legal
Aumento de Capital

Utilidad del ejercicio

Saldos diciembre 31, 2018

AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Superavit por

Total Patrimonio

Valuacion de Rasultados da losg

Capital Acciones Reserva Legal Activose Acwmlados Accionistas
Uss 800,00 0,00 0,00 584.355,28 585.155,28
0,00 400, 00 0,00 (400,00) 0,00
2,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 188.278,17 188.278,17
Uss 800,00 400,00 0,00 772.233,45 773.433,45
0,00 0,00 0,00 - 0,00
200.000, 00 {200.000,00) 0,00
220.262,84 220.262,84
Uss 200.800,00 400,00 0,00 792.496,29 993.696,29

Véanse las notas que acompafian a los estados financierocs.
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AGRICOLA BAQUERC AGROBAQUERO 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Flujos de efectivo de las actividades en operaciodn:
Efectivo recibido de clientes y ctres
Efective pagade a proveedores, y otros
Intereses pagados y otros
Intereses cobrados y otros
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversidén:
{Bumento) en propiedad, planta, egquipo
Disminucién por retiro en propiedad, planta, equipe

Efectivo neto utilirado en las actividades de inversidn

Flujes de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones con instituciones financieras

Aumento (Disminucién} neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y eguivalentes de efectivo a inicio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la pérdida neta con el efective neto provisto
por las actividades de operacidn:

Utilidad (Pérdida) neta
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacidn:

Depreclaciones y amortizaciocnes

Provisidn para cartera incobkrable

Proviaidn de beneficics a empleados

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién{aumento) en inverziones temporales

{ARumento)en Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
{Aumento)} disminuncién en activos por impuestos cerrientes
Disminucién {aumento)} en Anticipo de proveedores

{Rumentc)en Inventarios

Aumento en cuentas por pagar comercialss y otras cuentas por pagar
Aumento en pasivos por impuestos corrientes

Aumento en anticipo de clientes

Aumento en otros pasives financieros de cortec plazo

Efectivo neto (provisto) utilizado en laa actividades de operacidn

Véanse las notas que accomparnan a los estados financieros
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2018 2017
Us$ 3.086.640,59 2.503.133,55
13.002.037,33) {2.3%1.552,22)
{10.220,19) (3.424, 26}
44,456,773 4,579,59
uss 118.839,80 112.696,65
(108.040,23) (126,047,76
= 6.798,11
{108,040, 23) (119.249,865)
1.820,40 0,00
12.689,97 (6.553,00)
67.761,74 74.314,74
uss 80.451,71 67.761,74
uss 220.262,84 188.278,17

59.550, 22

47.275, 68
68,548, 51
40.682,00

20.000,00 {130.000, 00}
(B6.BE5,76) (115.019,70)
(21.114, 62) 18.501,93
87,.516,17 {139.363,58)
{768.033,00) {183.751,49)
557.235,29 302.874,02
34.117,29 10.183,35

16.171, 37 =
- 14.087,76
uss 118.839,80 112.696,65
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AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Informacidn General

AGRICCLA BAQUERC AGROBAQUERO S.A., fue constituida en la Republica
del Ecuador el 27 de septiembre del 2007 e inscrita en el registro
de la propiedad y mercantil del Cantdn Quitec el 23 de octubre del
mismo afio. Su objetc principal es la compra venta de toda clase de
materiales para sistemas de irrigacidén, DAsesoria en sistemas
hidrdulices, eléctricos, electrénices y de riegoc.

Los estades financierecs de la Compafila son preparados en ddlares de
los Estados Unidos de Norte América, debido a gue desde enero del
2000, el Gobierno del Ecuador, decidid incerpocrar a la economia del
pais el proceso de dolarizacidn.

Politicas Contables Significativas

2.1. Estado de cumplimiento

Los estados financieros son preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infermacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas ({(NIIF para PYMES), en cumplimientc de la Resclucidén No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de octubre de 2011, articulo
décimo primero, emitida por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

La preparacidon de los estades financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere gque se realice ciertas estimaciones y se
establezca alguncs supuestcos inherentes a la actividad econdmica de

la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacidn vy
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estadoes
financieros. Tales estimacicnes y supuestos se basan en la mejor

utilizacidén de la informecidén disponible al momento del cilerre de
los ejercicios econdmicos.

2.2, Bases de preparacidn

Los estados financiercs de AGRICOLA BAQUERC AGROBAQUERC S.A.,

comprenden el estadoe de situacidén financiera al 21 de diciembre del

2018, los estadcs de resultados integrales, de cambios en el
patrimonioc y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMFES.
2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieres, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo infericr a 90 dias.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito
normales y los importes de las cuentas por cobrar nc tienen

intereses. Cuandc el crédito se amplia méas alla de las condiciones
de crédite normales, las cuentas se miden al costo amortizado
untilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo

socbre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para

- B8 -




AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

determinar si existe alguna evidencia objetiva de que nc vayan a ser
recuperables. 51 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por detericro del wvalor, lc cual al 31 de diciembre del
2018 no ha sido necesario.

Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar se

clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacién
financiera, gue se clasifican como activos no corrientes. El valcer

razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se revelan en la Nota 6.

2.5. Inventarios

Los inventarics de mercaderias para la venta, se expresan al costo
de adguisicién. El costo se calcula aplicando el método de precio
promedic.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro
del wvalor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario {c grupo de partidas similares) con su
precio de compra. Si una partida del inventario (o grupc de
partidas similares) se ha deteriorado, se reducird su importe en
libros al precic de compra y se reconcce inmediatamente una pérdida
por detericro del valor en resultados.

2.6. Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacidén acumulada y el importe acumulade de las
pérdidas de detericro de valor.

El costo de propiedades, mobiliario vy equipos comprende su precic de
adguisicién mas todos lcs costos directamente relacionados con la
ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamientc
seguin lo previsto por la Administracidn.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados
en el pericdo en que se producen.

Métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

El costc de propiedad, planta y equipos se deprecian de acuerdo con
el métode de linea recta, en funcidn de la vida Gtil estimada.

A continuacidn se presentan las partidas de propledad, pleanta vy
equipes y las vidas utiles usadas en el célculc de la depreciacién:




AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Tipo de Activo Anos EEEE%EEEiE
Terrenos 0 0%
Edificics 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computacidn 3 33.33%
Vehiculcs 5 20%

8i existe algin indicio de gque se ha producido un cambio
significativec en la tasa de depreciacién, vidse atil ¢ valecr residual
de un activo, se revisa la depreciacidén de este active de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

La Compafila no considerara el wvalor residual para las propiedades,
planta y equipo para la determinacidén del <c¢élcule de 1la
depreciacién, en virtud de gque se considera que no son activos
destinados para la venta.

Retiro o venta de propiedad, planta y edquipos

Lz utilidad o pérdida que surge del retiro o venta de un activo de
propiledad, planta y eguipos se calcula cdmo la diferencia entre el
precic de venta y el valor en libros y se reconoce en resultados.

En caso de venta o retiro suksiquiente de propiedades revaluadas, el
superavit de revaluacidn atribuible a la reserva de revaluacidn de
propiedades restante, se transfiere directamente a las utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha scbre la que se informa, se revisa las propiedades,
plantas y equipes para determinar si existen indicios de gue estos
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indiclos de un pcsible deterioro del valor, se estime y compara el

importe recuperable de cualquier activo afectadc (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable

estimado es infericr, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

2.8, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar ccmerciales y otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razcnakle. El valeor razonable de las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la
Nota 11.

2.9. Impuestos

El gastc por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente:




AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.

Notas a los Estados Financierocs

(Expresadce en délares de los Estades Unidos de Norteamérica)

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contakle, debide a las partidas de ingrescs o© gastos
imponibles o© deducibles vy partidas que noc son  gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada pericdo.

Impuestos diferidos
El impuestc diferido se reconcce sobre las diferencias temporarias

entre el valor en libros de lecs actives y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas

para determinar la utilidad gravable. El pasive por impuesto
diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias
fiscales tempocrarias. Se reconccerd actives por impuestos

diferidos, por causa de  todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulte probabkle gque la Compafiia
disponga de wutilidades gravables futuras contra las gue podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles, si éstas son
aprcbadas por la autoridad tributaria.

Los activos y pasives por impuestos diferidos son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo
en gque el activo se realice o el pasivo se cancele. Al 31 de
diciembre del 2018 la Administracidén no ha considerado necesario
reccnocer diferencias temporarias.

2.10. Beneficios a empleados

Los beneficics a corto plazo a los empleados estan relaciocnades con
lo que determina el Cédigo de trabajo y la ley de Seguridad Sccial.
Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de
reserva, vacaclones y participacién laboral en las utilidades de la
empresa.

Los beneficios post empleo estéan relacionados con lo que determina
el Cddigo de Trabaje y la Ley de Seguridad Social. Comprenden
partidas por Jjubilacidén patrcnal. Todas las ganancias vy pérdidas
actuariales se reconocen en el periodo en el que se producen en
resultados.

Otrcs beneficics a largo plazo para lcocs empleados estan relacionados
con lo que determina el Cdédigo de Trabajo y la ley de Seguridad
Social. Comprenden partidas tales como: dias adicionales de
vacacicnes a partir del quinto afio de servicio.

Los beneficios per terminacién del contrato de trabajo estan
relacicnados con lo gque determina el Cédigo de Trabajoc y la Ley de
Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: bonificacidn por
desahucio y bonificacidén por despide intempestivo.

Todo el personal a tiempo ceomplete y tiempo parcial de la némina
estd cubierto por el programa de beneficiecs a los empleados a
excepcidn de los administradores (Gerente vy Presidente) guienes no
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AGRICOLA BAQUERO AGROBAQUERO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresade en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

participan de: décimo tercer sueldo, décimo cuarte sueldo,
vacaciones, participacidén laboral en las utilidades de la empresa,
dias adicionales de wvacaciocnes, bonificacidén por desahucio vy

bonificacidn per despido intempestive.

El ccsto y la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por largos
periodos de servicio a los empleados se reconocen durante 1os
periodos de servicio de los empleados.

La Compafila reconoce la participaclidédn de los trabajadores en la
utilidad de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades ligquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

2.11. Reccnocimientoe de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
materiales y equipcs de riego, se calculan y reccnocen al valor
razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, cuando se ha
recibido la factura y la guia de remisidn, documentos que acreditan
la entrega de los bilenes y la transferencia de dominio, teniendo en
cuenta el importe estimade de cualguier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial gue la Compariia pueda otorgar.

2.12. Costos y gastos

Los costos y gastos de registran al coste histérice. Los costos y
gastos se reconccen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, v Se registran en el
periodc més cercano en el gue se conocen.

2,13, Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los

activos y pasivos, ni tampoco los ingresos y gastos.

(3) Adopeidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resclucién No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agoste del 2006, la adopcién de las Normas
internacicnales de Informacisén Financiera (NIIF para PYMES) vy su
aplicacidén obligatoria por parte de las compafilas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enerc de 2009,
la cual fue ratificada con la Resoluclidn No. 06.Q.ICI.004 del 3 de

julio de 2008. Adicionalmente, se establecidé el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segin lo dispuestoc en la Resclucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafila estéd

obligada & presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF
para PYMES a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la
Compafiia prepard sus estados financiercs de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de
enerc del 2011, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF para PYMES,

De acuerdc a lo antes indicadec, la Compafila definid comc su periodo
de transicidén a las NIIF para PYMES el afio 2011, estableciendo como

_12_
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fecha para la medicidén de los efectos de primera aplicacidon el 1 de
enerc de 2011.

La aplicacidn de las NIIF para FPYMES supone, con respecto a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador gue
se encontraban vigentes al mcomento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

s Cambjios en las politicas contables, criterics de medicién y
forma de presentacidn de los estados financieros,

* La incorperacidn de un nuevo estado financiero, el estado de
resultados integral; v,

¢ Un incremento significativo de la informacidén incluida en las
notas a los estados financierocs.

Para la preparacién de los presentes estadeos financieros, se han
aplicadc algunas exencicnes optativas a la aplicacidn retroactiva de
las NIIF para PYMES gue se establece en la NIIF 1.

3.1. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la Compafiia
a) Uso del valor de adquisicidén como costo atribuido

AGRICOLA BAQUERDO AGROBAQUERC S.A., para las partidas de propiedad,
planta y equipos, optd por la utilizacidn del wvalor de adguisicién
como el costo atribuido a la fecha de transicidn. La Compafia ha
considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo
atribuide a la fecha de transicidn, ya gue este es comparable con su
ccsto depreciado de acuerdo a NIIF para PYMES,

(b} Costo atribuidoe de propiedades, planta y equipos

Para la aplicacién de las NIIF para PYMES se ha definido gque los
saldos al 1 de enerc del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 se
registren por su importe en libros a esa fecha de acuerdo a FPCGA

antericres, pues luego de los estudios técnicos correspondientes se

determind que son similares al costo de mercado.
{e) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NITF s requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando
el métodc del Dbalance gue estd orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un actlivo o un
pasive y su valer contable en el estado de situacién financiera. La
administracién de la Compafila cconsiderd en su momento gque no eran
necesariocs realizar ajustes por la wvaluacidén de los activos vy
pasivos generados por la aplicacidon de las NIIF s.

(d) Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de

efectivo presentado de acuerdo a las NIIF's y el presentado de
acuerdo a los PCGA anteriores.
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Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las
cuales se describen en la Nota 2, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de

leos actives y pasives que no provienen de otras fuentes, Las
estimaciones y Julcics asocladeos se basan en la experiencia
histérica y otros factcres gque se consideran como relevantes, Los

resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y Jjulcios subyacentes se revisan sobre una base
regular, Las revisicnes a las estimaciones contables son
reconecidas en el periodo de la revisidén y periodos futurcs si 1la
revisién afecta tante al periodo actual como a  pericdos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimacicnes y juiciocs contables
ceriticos que la Administracidn de la Compafila ha utilizade en el
proceso de aplicacidn de los criterics contables:

4.1, Daterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el wvalor de los activeos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufride una pérdida por detericro.

Durante el afic 2018, AGRICOLA BAQUERO AGRCBAQUERO S.A., no ha
recenocide pérdidas por detericro en sus rubros de activo,

4.2. Vida util de propiedades, planta y equipos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafila revisa la vida util
estimada de propiedades, mobiliarics y equipos al final de cada
periode anual. Durante el ©periocdo financiero actual, la
Administracidén determindé gque no era necesario que la vida Gtil de
las propiedades, planta y equipos deba ser mcdificada.

(3) Inversiones Temporales

Diciembre 31,

2018 2017
Inversiones Temporales

Pélizas de Acurmulacidén 210,000,00 230,000.00

Al 31 de diciembre de 2018 las inversicnes temporales corresponden a
depdsiteos a plazc que la Compafila mantiene en el Banco del Pichincha.
Estos depdsitos a plazo corresponden a dos pélizas de acumulacidn con
plazo de vencimientc de 32 y 63 dias y con un rendimiento del 2,5% y
3% anual, respectivamente.
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(6) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Diciembre 31

== TR Sy
2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 255,7112,00 188,914.99
Subtotal 255,712.00 194,914.99
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 24,934.38 34,635.85

Otros (.00 13,207.09
Subtotal 24,934.348 47 ,842.94
Total 280,646.38 236,757.93
Provisidn cuentas incobrables (25,571.20) (68,548.51)
Cuentas por cobrar, neto 255,075.18 168,209.42

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por c¢obrar clientes
representaron US$255,712.00 por concepto de +wventa de eguipos vy
materiales de riego.

Al 31 de diciembre del 2018, las otras cuentas por cobrar por USS
24.934.38, corresponden & anticipos que se han concedide a los

empleades, los cuales tienen un plazeo de vencimientoc menor a 365 dias
Yy no generan intereses.

(7} Impuestos
7.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de actives y pasivos por impuestos ccrrientes es como

sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
Retenciones de IVA 0.00 875.60
Retenciones en la fuente 21,890.22 0.00
Total actives por impuesto 21,990.22 67560

corriente
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Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente de renta 2,638.54 3,161.01
Retencicnes en la fuente de IVA 651.50 2,506.99
Impuestc a la renta por pagar 62,457.95 47,943.50
IVA en Ventas 4,148,03 113.15
zgzﬂeizzlvos HOL ety 69,896.02 53,724.65

7.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposicicnes legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 25% scbre las utilidades sujetas a
distribucién 1% del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidn.

Una reccrnciliacién entre la utilidad segun estades financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017
(Pérdida) Utilidad seguin estados
flnan01eFos, neto dg participacidn 332, 612.70 302,395.18
a trabajadores e impuesto a la
renta
(-} 15% de participacién de =
trabajadores en las utilidades i 8L 81 38,533.28
{+} Gastos no deducible locales 37,242.20 105,861.69
(—? ‘Amortlz%CLOn . pérdidas .00 0.00
tributarias de afios anteriores
(=) Deduccién por incremento neto 70, 131,18 13, 14666
de empleados
(-). UFllldad a Reinvertir v 2, 187, 800.00
Capitalizar
Utilidad (Pérdida)gravable 249,831.82 162,350.93
Impuesto a la renta causado 62,457.95 68,757.73
Impuesto a la renta cargado a 62,457.95 68,757.73

resultados

La legislacién FEcuatoriana contempla el pagec de un anticipe de
impuesto a la renta con cargo al ejercicio fiscal corriente. Para
el ejercicioc fiscal 2018 la Compafiia no canceld un anticipo debido a
gue las retencicnes efectuadas superaban el valor del anticipo.

Los gastos no deducibles para impuesto a la renta gue se han
considerado en el afio 2018 y 2017 son los siguientes:
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Tipe _de Gasteo 2018 2017
Provisién Cuentas Incobrables 0.00 67,332.69
Provisidén Jubilacién Fatronal 0.00 29,754.00
Provisidn Desahucio 0.00 8,775.00
T
mpugstos de empleados 26,491.51 .00
asumidos por la empresa
Comisicnes/bonos en ventas 10,750,659 0.00

37,242.,20 105,861.69

Luego de la conciliacién tributaria la utilidad gravable de los
ejercicios 2018 y 2017 asciende a US$ 249,831.82, y US$162,350.933
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 =scn susceptibles de revisién las
declaracicnes de impuesto a la renta por los afios comprendides entre
el periodo 2016 al 2018.

(8) Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventariocs por 1los
arics que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Diciembre, 31

———
2018 2017
Tuberia de PVC y Pega 580,310.16 152,5859.44
Acoples y Aspersores 210,945,732 54,65%.64
Bombas y Arrancadores 54,757.87 14,188.70
Filtros y Goteros 46,534.72 12,057.24
Cintas y mangueras 108,255.05 28,050.73
Sub Total 1,010,803.53 261,016.45
Importaciones en Transito 19,145.92 0.00
Total 1,029,549.45 261,916.45

La 31 de Diciembre de 2018, su inventario esté compuesto por tuberias,
Aspersores, bombas, filtros mangueras, y todo lo relacionado para la
instalacién de sistemas de riego.

(9) Propiedad, Planta y Equipo

Fl movimiento de la propledad, planta y equipcs al y por los afoes
que terminarcn el 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestran a
continuacién:
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Saldos adici Reti Saldos adici Saldos
Is!

11/12/2016 roiones eriros 31/12/2017 rerones 31/12/2018
Terrenos 50, 000. 00 0.00 0.00 50,000.00 0.00 50,000.00
Rdificios 35,005.70 0.00 0.00 35,005.70 0.00 35,005.70
Vehiculos 187,395.83  116,295.4¢  (33,071.88) 270,619.39 108,040,223 378, 659. 62
Equipos de Computacién 8,481.68 1,140.32 .00 9,622.00 0,00 6,622.00
Muebles y enseres 167.80 8,612.00 0.00 8,779.80 0.00 8,775.80

| 28 r
Total 281,051.00  126,047.76  (33,071.89) 374,026.89  108,040,23 482,067.12
Menos: Depreciaci¢
eros: epreciacien (82,414.37)  (47,275.68)  26,273.77  (103,416.28)  {59,550.22)  (162,956.50)

acumilada

198, 636. 64 78,772, 08 (6,798.11) 270,610.61  48,490.01 319,100, 62

{10) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El sigulente es un detalle del salde de

comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

2017:

Corriente
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores y acreedores
Nacicnales
Extrajeras
Subtotal

Ctras cuentas por pagar
Bccionistas
Ctros

Subtctal

cuentas por pagar
del 2018 vy
Diciembre 31,
2018 2017

121,911.40 30,425.51
411,966.77 0.00
533,878.17 30,425.51
327,000.00 300,000.00
28,268.02 1,485.39
355,268.,02 301,485.39%
8689,146.19 331,910.90

- 18 -
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Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas de proveedores y acreedores
por ©pagar incluyen principalmente saldos por pagar a personas
naturales vy compafilas naciocnales y exXtranjeras por la compra de
bienes para la instalacidén de sistemas de riego; asi come, pagos
pendientes por trabajcs de instalacidén de eguipos de riego.

Las otras cuentas por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2018
corresponden a préstamos realizados por los socios para cubrir
necesidades operativas de la Compafiia. Estos préstamos no generan
intereses y no tienen una fecha de vencimientc especifica.

(11) Provisiones Corrientes

Un resumen de las provisicnes corrientes, es come sigue:

Diciembra 31,

2018 2017
Beneficios sociales 33,856.61 4,271.95
Pa;t+c1pac;én trabajaderes en las 49,891.91 45,359.28
utilidades

83,748.52 48,631.23

Beneficios soclales.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a una remuneracidén eguivalente a la
doceava parte de las remunseracicnes percibidas durante el afio
calendaric, méds una bonificacién adicional anual eguivalente a una
remuneracién basica unificada. Las cuales se provisionan mes a mes
hasta la fecha de pago.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- Segun las
disposiciones legales wvigentes los trabajadores tienen derechc a un
15% de participacién en las utilidades que genere la Compafila antes
del cdlculo de la provisidédn por impueste a la renta. Este derecho
se carga a los resultados del ejercicic en gue se incurre y se paga
en el siguiente ejercicic econémico.

{12} Provisidn por beneficios a empleadocs
21 31 de diciembre del 2018 y 2017 la provisidn por beneficics a
empleados es la sigulente:
Diciembre 31,
2018 2017
Provisién jubilacidon patronal 29,011.00 29,011.00C
Provisidn desahucio 11,671.00 11,671.00
40, 682.00 40, 682.00
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Jubilacidn patronal.- De acuerde con disposiciones del Coédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més hubieren
prestado sus servicios en forma ceontinua ¢ ininterrumpida, tendrén
derecho a ser Jjubilados por sus empleadores sin perjuicic de 1la
jubilacién gue les corresponde en su condicién de afiliades al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por Desahucio.- La Compafila ha considerado necesarioc
registrar el valcer de la provisidén acumulada por desahucio para
cubrir al trabajador cuando éste por cualquier circunstancia
solicite el desahucio en la inspeccidn del trabajo; esta provisidn
cerresponde al 25% de la udltima remuneracidén por los afios de
servicio.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no ha considerado necesario
incrementar el valor de estas provisiones por la alta rotacién del
persoconal,

{13) Patrimonio

(14)

Capital Sccial.- E1 capital social suscrite vy pagado, esta
constituido por 200.800 acciones de US8$% 1,00 délar cada una; todas
ordinarias y nominativas.

Reserva Legal.- lLa Ley de Compafiias requiere gue por lo mencs el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital sccial. Esta reserva no esté
disponible para el pagoe de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizado en su totalidad.

Superavit por Valuacidén.- Los saldos acreedores de los superavit que
provienen de la adopclén por primera vez de las NITIF, asi como los
de la medicidén posterior, nc pedran ser capitalizados.

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre del 2018 1la cuenta
resultados acumulades incluye utilidades no distribuidas a 1los
accionistas en eljerciclos anteriores, las cuales podran ser
utilizadas para absorber pérdidas acumuladas vy pérdidas del
ejercicio conciuido, si las hublere; asi como para capitalizar en la
parte que exceda al valor de las pérdidas o para distribuir en el
caso cde liquidacidn de la Compariia.

Ingresos
Los 1ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la

comercializacién de los equipes, accesorios y tuberias para la
instalacién de sistemas de riego:

Diciembre 31,

2018 2017
Ventas locales 3,153,437.60 2,570,310.31
Total 3,153,437.60 2,570,310.31
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Costos v Gastos Operativos por su Naturaleza

Un detzlle de los costos y gastes por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

1,878,846,45 1,682,088.24

Salarios, sueldos, beneficios
scciales, bonificaciones y 522,484.2¢% 314,831.94
otros gastcs del personal

Cuentas incobrables clientes 0.00 08,551.51
Gastog deléepreCLa0lon Y 59,550.22 7,275, 63
amortizaclidén
Impuestcs y Contribuciones 27,292.66 8,407.41
Gastos por servicios 87,000.32 54,4%6.62
Ctros gastos de administracic
res g tobstracion 279,887.53 93,419.06
y ventas
976,214.99 586, 982,22
2,855,061.41 2,269,070.4¢6
(16) Ceontingencias

(17)

(18}

&1 31 de diciembre del 2018 la compafila no ha lcocgrado cumplir con el
porcentaje minimo de personal con discapacidad, por dificultad para
conseguir este perscnal en la zona.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de
este informe no se han producido transacciones que en opinién de la
Administracién de la Compafila pudieran tener un efecto importante

sobre los estades financieros adjuntos.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2018 «ciertas cifras de los estados
financiercs de la Compafilza han sido reclasificadas para efectos de
presentacidn.
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