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1.1

1.2

LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y Operaciones

La Compafiia Leaderstoday, es una Sociedad An6nima, constituida en la ciudad de Quito el 2 de agosto el
2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de agosto de 2007.

El 19.de mayo de 2014 se efectia el aumento de capital a US$25,000, lo que se registra en la Notaria
Vigésimo Octava del Cantén Quito, quedando con el 99% de acciones un socio y el otro con el 1%.

Su objeto social se recoge de manera general segiin la escritura de constitucién en los siguientes puntos:

- Actuar como operadora de turismo ecoldgico sostenible, conservacién de recursos naturales,
turismo tendiente al desarrolle comunitario.

- Realizar reservaciones en hoteles y todo tipo de establecimientos turisticos.

- Reservacidn, adquisicién y venta de boletos y entradas a todo tipo de especticulo piblico, museos,
monumentos, etc.

- Operacién y administracién de hoteles, hosterias, restaurantes y todo tipo de establecimientos
turisticos.

- Importacién, exportacién, distribucién y comercializacién de ropa, accesorios, ttiles, maquinarias
y equipos turisticos, artesanias y cualquier tipo de articulo destinado al turismo, entre otros.

Leaderstoday S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa. La
Compafifa tiene una estructura de tipo funcional, contando con &reas operativas — funcionales
interrelacionadas.

La oficina principal de la Compaiiia se encuentra ubicada en la Ciudad de Quito, en el Pasaje Manual Saenz
No. 36-55 y German Aleman, en el Edificio “Condominios Maria”, segundo piso.

En la provincia de Napo, Cantén Tena, en la calle Via Principal de Chonta Punta s/n, a 150m metros del
Subcentro de Salud de la Comunidad Mondafia, esté ubicada la propiedad MINGA LODGE, donde estén las
cabaiias, cocina, comedores, oficina de recepcion y otras edificaciones, que sirven para dar hospedaje y
alimentacion a los huéspedes. Adicionalmente, se mantienen vehiculos, naves y barcazas para transportar
a los huéspedes.

Situacion financiera del pais

Durante el 2018, la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo,
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico - privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.
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La Administracion de la Compaiifa considera que a pesar de la mencionada situacién no se han evidenciado
efectos significativos que impacten sustancialmente la operacién de la Compafifa, ya que el sector turistico
ha venido operando con normalidad y las autoridades competentes han orientados sus esfuerzos en la
promocidén del turismo en Ecuador.

Es importante mencionar que la generacién de ingresos de la Compaiiia depende fundamentalmente de las
negociaciones directas que mantiene con su Matriz ME to We Trips, domiciliada en Toronto-Canad4, en lo
relativo a la venta de paquetes turisticos, lo que le permite afrontar las situaciones anteriormente
mencionadas y continuar operando.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos y aprobados por el
Representante Legal de la Compafiia, con fecha 17 de abril del 2019 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Adoptadas por la Compaiiia —
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La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perfodo de
informe anual que comienza el 1 de enero del 2018:

« NIIF 9 - Instrumentos Financieros.
- NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF g y la NIIF
15. Esto se revela en la Nota 2.14. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Compaiiia -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sociedad a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios inieiados a partir de:
NIC12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde se ieron las tr i o eventos dos que 1 de enero 2019
generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
abilids 5 N Tneci it benefic :
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modifi  lige del plan de definidos 1 de encro 2019
WIC 23 Aclara que si un pré o especifico per pendi después de que el active calificado
correspondiente esté listo para su uso 0 venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporeional
NIIF 3 Aclara que obtener control de una emypresa que es una operacion j es una adquisicién por etapas
L N 1 de enero 2019
{Mejoras annales ciclo 2015-2017)
NIIF g Enmienda a la NIIF 9 (instr os financieros) relacionada con las P iones negativas de ciertas .
condiciones de pagos adelantados 1 de enero 2019
NilF11 Aclara que sobre la parte gue obtiene el control conjunte de una empresa que constitiye una operacidén
conjunia no debe volver a medir su participaeion previamente mantenida en la operacién conjunta. 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NiIF16 Publieacién de Ia norma "Arrendamientos” esta norma reemplazari a la NIC 17. Bajo la NITF 16
practicamente en lodos los contratos de arrendami deberén un "activo por derecho de uso” 1 de enero 2019
¥ un pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacibn que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos 1 de enero 2019
de impuesto ala renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacidn de éstos
NIC1y NICS Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero zo20
NIIF3 Aclaracién sobre la definicion de negacio 1 de encro 2020
MNIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros™. 1 de enero 2021

La Sociedad estima que la adopcidén de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sociedad.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Con relacion a la NIIF 16, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido que la
Sociedad no mantiene arrendamientos operativos relevantes.

Moneda funcional y de presentaciéon
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sociedad se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.

FEfectivo y equivalentes de efective
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas

con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1Clasificaciéon

Desde el 1 de enero de 2018, la Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
«  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.
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Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccioén directamente atribuibles a la adquisiciéon
del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través
de resuitados se registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de
la Sociedad a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay
tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Sociedad clasifica sus instrumentos
de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto
con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los
activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los
ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados
y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
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resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en
resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sociedad sélo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos filtimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo,” las “Cuentas por cobrar a terceros” las
“Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tinicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar/vender
el activo.

Deterioro de activos financieros
Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sociedad utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF g, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”

que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sociedad evaltia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia
de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros -

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o
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servicio.
Clasificacién, reconocimiento y medicién -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF g, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sociedad determina la clasificacién de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sociedad solo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Cuentas por pagar a compaiflias relacionadas” y “cuentas por pagar a proveedores”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion. :

Cuentas por pagar a compaitias relacionadas y proveedores -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio o0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las
compras locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacién y a retenciones
del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado efectuadas por terceros.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos
posteriores que corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos identificables que posean
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vidas atiles diferenciadas considerando su valor residual.

La Administraciéon de la Compaiiia estima que el valor de realizacién al término de la vida til de
los demas activos fijos serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de la motonave y equipos son las siguientes:

Niimero de
Tipo de bienes anos
Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computo 3
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Naves y barcazas 20
Vehiculos 5

2.7 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciaciéon (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable y se registran en los resultados del ejercicio. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos
de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (activos fijos), por cuanto el valor razonable de estos activos, es
superior a su valor en libros.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta de] afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
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que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impueste a la renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Sociedad y su domiciliacién, especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador
se aplicara el 25% (2017: 22%).

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
dltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad aplicé el anticipo de Impuesto a la renta como Impuesto
definitivo del afio y, para el afio 2017, aplico el 22% de tasa impositiva del Impuesto a la renta,
respectivamente,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados
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Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las wtilidades: Calculada en funciéon del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de los servicios o gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(iii) Otras provisiones: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir
otros beneficios a empleados.

Beneficios de empleados no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaififa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador; a este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera
separado, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.72%
(2016: 7.69%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en el punto anterior la Compafiia registra provisiones cuando (i)
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion
de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos que seran
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los paquetes
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compaiiia, por la venta de articulos
de boutique y por otro tipo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la
medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser
medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia presta sus servicios al cliente.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de intereses en obligaciones financieras. Los
costos por obligaciones financieras que no son directamente atribuibles a la adquisicion de un activo
que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 v NIIF 15

NIIF g “Instrumentos financieros”

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo tinico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.
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La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener
réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del
instrumento representan tnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de
deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo
caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonic que no se mantienen para negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrian
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF g establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se
basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento
inicial, las entidades registrarin las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por
toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF g establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula
como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC
309, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no
reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se
poseen como instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos
financieros que mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los
estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes,
la Compaiiia obtuve un impacto bajo resultante de 1a aplicacién del concepto de PCE. El nuevo
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enfoque no modifico de forma importante los actuales niveles de provisién previamente
reconocidos. Producto de lo anterior la Compafia aplico el método de transicién prospectivo para
1a adopcién de la NIIF 9.

La presentacidén de los instrumentos financieros bajo NIIF 9 no ha tenido cambios significativos
en la Compaiiia.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las
obligaciones de desempeifio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio dela
transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que
se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la prictica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algtin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La
Compaiiia eligi6 el ultimo método mencicnado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de
la NIIF 15 para sus ingresos provenientes por prestacién de servicios, a consecuencia de la
identificacion de una tinica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado
con su cliente.
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del servicio prestado al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega del servicio de prestacion y custodia de valores.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

La Compaiiia no ha tenido cambios en la presentacién de su estado de situacién financiera para
reflejar la terminologia de la NIIF 15.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar a terceros y otras cuentas
por cobrar: Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sociedad
utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

. Activos fijos: El deterioro de estos activos se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6. La determinacion de las vidas ttiles y valor residual se evaltan al
cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (riesgo de producto y mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
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liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la Administracién de riesgos. La Gerencias identifican,
evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de
la Compafiia y proporcionan principios para la administraciéon general de riesgos asi como
politicas que cubren &reas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacion se presentan
los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafifa.

(a) Riesgos de mercado

()

i) Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Compafiia corresponde a la venta de paquetes turisticos
receptivo a su compaiiia relacionada Me to We limited. Su facturacion depende de un flujo
proyectado presentado y aprobado entre las partes lo cual asegura el flujo sostenido de
ventas durante el afio minimizando al méximo el riesgo mercado ya que el mismo es
enfrentado en mayor medida por la empresa en el exterior.

i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo con entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone
la Compeaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administraciéon considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo, puesto que no
mantiene obligaciones con entidades financieras, la liquidez de la compafiia asi como su
fuerte posicién entre activos versus pasivos es muy fuerte ha hecho que la compafiia no
requiera financiamiento por parte de entidades del sector financiero.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que
incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Pagina 24 de 37



LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo principalmente en el Banco de
la Produccién Produbanco S.A. Produbanco, cuya calificacion de riesgo al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 es AAA —, seglin los datos disponibles publicados por la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador.

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compaiiia mantiene concentrada la cuenta por
cobrar en una de las compaiifas del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de
paquetes turisticos es de 30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los
servicios es realizado a una compaiiia relacionada, (que es la encargada de la venta de los

servicios a los pasajeros), se puede sostener que la Compafiia enfrenta un riesgo limitado
por este concepto.

(¢) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido
para la administracién del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago
inmediato de sus obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracion de la Compatiia considera que su riesgo de liquidez es minimo debido a que
su endeudamiento es con sus compatfias relacionadas del grupo y se cancelan a su vencimiento
final.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia con corte al 31 de
diciembre de 2018, mismos que a la fecha de la emision de este informe han sido cancelados

en su totalidad.

Menos de 1 Enireiy 2 Misde2
Al 31 de diciembre de 2018 afio afios afios
Cuentas por pagar a proveedores 21,138 - -
Cuentas por pagar a relacionadas 20,000 - -
Al 21 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a proveedores 25,868 - -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compaiifas relacionadas menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a terceros 41,138 25,868
Menos: Caja - Bancos (13,570) (35,117)
Deuda neta 27,568 (9,249)
Total patrimonio 1,840,481 2,016,185
Capital total 1,368,049 2,006,936
Ratio de apalancamiento 1% -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Caja - Bancos 13,570 - 35117
Cuentas por eobrar a compaiifas relacionadas - - 113,707
Total activos financieros 13,570 - 148,824
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 21,138 - 25,868 -
Cuentas por pagar a compaitias relaciomadas 20,000 - - -
Total pasivos financiercs 41.138 - 25,868

CAJA - BANCOS

Composicién al 31 de diciembre:
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2018 2017
Caja. 6,368 65073
Bancos locales 7,202 29,044

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Saldos al cierre del ejercicio

Los ingresos por servicios del 2018 y 2017 y los saldos de cuentas por cobrar comerciales con sus relacionadas
al cierre de dichos afios se detallan a continuacién:

2018 2017
Saldo Saldo

Ventas netas por cobrar Ventas netas por cobrar
Me to We Limited 1,657,148 (1) - 1,760,753 15,000
Scott Baker - - - 38,611
Free The Children - - - 60,006
Otros menores 16,004 - 41,747 -

1,673,152 - 1,802,500 113,707

(1)  Laprincipal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponde a la venta de paquetes turisticos receptivo a
su compafia relacionada Me to We Limited. Su facturacidén depende de un flujo proyectado presentado
y aprobado entre las partes.

La Compaifiia no mantiene cuentas por cobrar al final del periodo.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Corrientes
IR retenido afio corriente - 78
Crédito tributario IVA compras locales 3,286 -
3,286 78
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

Préstamos Empleados
Anticipos Empleados
Valores por liquidar
Garantias Entregadas
Seguros Anticipados
Amnticipo Proveedores

Total otras cuentas por cobrar
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Activos Fijos

El movimiento y saldos de propiedad, planta y equipos se presentan a continuacién:

Terrenos Edificios Construecicnes Intalacinnes, Equipos de Magquinaria y Canocas Muebles v Vehiculos Otras

en cursp mejoras y eomputacién equipo enseres propledades Total
Descripeion adecuaciones ¥ equipo
Al 31 de diciembre de? 2017
Costo histérico 497,215 1,192,508 43,954 26,311,2 5,009 101,334 66,540 85,831 36,584 3,485 2,058,661
Depreciacién acomutada - (79,274) - (1,276.8) {1,738) (us521)  (4470) (9,713} (6,192) (6o7) (114,702)
Valor en Tibrog 497,215 1,113,034 43,954 25,034 3,362 89,813 62,070 76,118 30,391 2,878 1,943,869
Movimiento 2018
Adiciones - - 17,575 16,296 2,134 3,670 - 2,818 - - 42493
Reclasificaciones - 57,386 (57,386) . R . . R . - -
Ajuste costo - (35,028) - - - - - - - - (35,028)
Ajuste depreciacion - 35,028 - - - - - - - - 35,028
Bajas - - (4,143) - - - - - - - (4,143)
Depreciacitn - (38,677) - (3,156} (1,796) (7.835) (2,235) (7.568) (3.489) {304} (65,059}
Valar en libros 497,215 1,131,743 - 38,175 3,700 85.647 59,835 71,368 26,803 2,575 1,917,160
Al 31 de diciembre del 2018
Costo histérico 497,215 1,214,666 - 42,607 7,233 105,004 66,540 88,649 36,584 3,485 2,061,984
Depreciacién acumulada - (82,923) - (4:432) (3,533) {19,356) (6,705) (17,281) (9,681) (o11) (344,823)
Valat en libros 497,215 1,131,743 - 38,175 3,700 85,647 59,835 71,368 26,903 2,575 1,917,160
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11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2018 201
Proveedores Locales {21,138) {25,551)
Tarjeta de crédito por pagar - {317)
(21,138) (25,868)
12. CUENTAS POR PAGAR ARELACIONADAS
Composicion al 31 de diciembre:
2018 2017
Free the Children (1) 20,000 -
20,000 -

El saldo corresponde a un préstamo realizado por su relacionada Free the Children que se devenga en enero del
2019.

13. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Retenciones en la fuente de IVA (2,287) (4,209)
IVA en ventas (1,787) -
Impuesto a la renta por pagar 8 -
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (2,304) -
(6,387) (4,209)

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacién fiscal -
La probabilidad de que las autoridades tributarias realicen fiscalizaciones a la Compaifiia es baja,

considerando que desde su constitucién en el afio 2007 a la fecha no ha sido fiscalizada por la
Administracién Tributaria.
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(b) Gasto Impuesto alarenta-

La composiciéon del Impuesto a la Renta es el siguiente:

2018 201
Impuesto a la Renta Corriente (22,718) (20,899)
Impuesto a la Renta Diferido 2,038 -

{20,680) (20,899)

(¢) Conciliacién contable tributaria

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2018 2017

Pérdida /Utilidad del afio antes de Impuesto ala Rentay

participacion trabajadores (163,467) 1,620

Menos - Participacién trabajadores - (243)

(163,467) 1,377

Menos Deducciones Especiales (20,902) -

Mas - Gastos no deducibles 35,478 66,738
Base tributaria (148,891) 68,115
Impuesto a la Renta causado (1) - 14,985
El impuesto a la renta pagado fue como sigue:

2018 201

Impuesto a la renta causado - 14,985
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta (22,718) (20,913)
(-) Crédito de Retenciones en la fuente - (78)
Impuesto a la renta pagado (1) (22,718) (20,913)

(1)  Conforme lo establece la legislacién tributaria vigente, al ser el Impuesto a la Renta causado menor al
anticipo de Impuesto a la Renta calculado segiin Formulario 101 y pagado en los meses de julio y
septiembre, este anticipo constituye el Impuesto a la Renta minimo.
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Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por la Autoridad Tributaria para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, ete.

Exoneracidén del Impuesto a la renta (IR) y anticipo: para sectores priorizados y sujeto a la generacion de
empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quite y Guayaquil
{por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversién se realice en un periodo de 24
meses contados desde la publicacion de la Ley.

Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo: sujeto a la generacién de empleo neto, para industrias
basicas en todo el pais (por 15 aflos) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la inversion se realice
en un pericdo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del pago del IR:
distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacidén de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019 para sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composiciéon
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente
Ley, o dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. El porcentaje 25% se mantiene
para entidades que si informen acerca de su composicién accionaria de acuerdo a lo establecido por la
Autoridad Tributaria. Finalmente, la tasa de 22% aplica para micro, pequefias empresas, exportadores
habituales (tasa a ser aplicada por la Compafiia).

El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la méaxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de IR aplicada por la
sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacién de la férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en
adelante.

Anticipo de IR: Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio (tercera cuota -
abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); v, se
contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades
(eliminacién impuesto minimo).
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Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA tales como: materia prima e insumos (semillas, bulbos,
plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el mercado interno, y
partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca,
partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre otros.

IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago.

Exportacién de servicios: Devoluciéon de IVA en exportacion de servicios segin lo determine el Comité de
Politica Tributaria.

Medios electronicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago electronicos.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de 1SD que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las condiciones y limites que establezca el Comité

PT.

La Administracién de la Sociedad considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros del afic 2018 y 2019.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

2018 2017
Aportes less por pagar (7,372) (6,335)
Prestamos Quirografarios (1,222) (999)
Fondos de Reserva (404) (1,699)
Sueldos y Salarios por pagar (10,110) (10,530)
Décimo Tercero por pagar (2,949) (2,651)
Décimo Cuarto por pagar (7,784) (6,292)
Participacién 15% Trabajadores - (243)
Otros descuentos (194) (194)
Vacaciones por pagar (6,861) (6,861)
Liquidacién caja por pagar reembolso . (312) (1,678)

(37,208) (37,482)
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Composicion:
2018 2017
Provisién Jubilacién Patronal (12,664) (13,750)
Provisién Desahucio Laboral (10,257) (10,085)
(22,921) (23,835)

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 201
Tasa de descuento 7,72% 7,60%
Tasa de incremento salarial corto plazo 2,00% 2,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 17,05% 11,98%
N© de trabajadores activos al final del afio 34 39

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal y desahucio por los
afos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
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Jubilacién indemnizacion

patronal por desahucio Totat
Saldo al 31 de diciembre del 2017 13,750 10,085 23,835
Costo Laboral por Servicio del periodo 6,219 3,416 9,635
Costo Financiero Intereses 1,058 764 1,822
Beneficios pagados - (4,008) (4,006)
Efecto de reduccicnes anticipadas (3,804) - (3,804)
(Ganancia) Pérdida actuarial (4,559) (2) (4,561)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 12,664 10,257 22,921

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 1,719,084 acciones de un valor
nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

La Compafiia tiene la facultad de constituir reservas para cubrir posibles eventualidades como pérdidasy
otras.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acurnulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.
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GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gasto de

2018 Ventas Ventas

Iva al Gasto - 65,136
Sueldos, Salarios y Remuneraciones 368,269 85,515
Aporte a la Seguridad Social 62,273 14,607
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 53,832 11,522
Remuneraciones a Trabajadores Autdnomos - 31,927
Mantenimiento y Reparaciones - 17,171
Combustible 18,785 -

Transporte _ - 260,543
Costos Paquete de Turismo 518,873 1,439
Depreciaciones - 57445
Otros Gastos 32,729 77863

1,054,761 623,168

Costo de Gasto de
201 Ventas Ventas

Iva al Gasto - 128,209
Sueldos, Salarios y Remuneraciones 331,318 77,716
Aporte a la Seguridad Social 59,212 13,889
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 51,224 12,015
Remuneraciones a Trabajadores Auténomos - 91,121
Mantenimiento y Reparaciones - 20,202
Combustible 21,402 -
Transporte - 225 414
Costos Paquete de Turismo 373,036 1,017
Depreciaciones - 41,648
Otros Gastos - 165,073

836,192 777,204
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Gastos Administrativos

Descripeién

Gastos de Gestion

Honorarios, Comisiones y Dietas
Arriendo Operativo

Seguros y Reaseguros

Gastos de Viaje

Servicios Basicos

Impuestos, Contribuciones y Otros
Gastos No Deducibles

Otros Gastos

Al 31 de diciembre

GASTOS FINANCIEROS

Corresponden a comisiones bancarias pagadas por la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

2,018 2,017
- 243
2,386 3,129
11,519 10,980
13,735 13,681
2,500 3,608
28,477 27,729
6,156 6,317
35,477 66,738
57,008 53,854
157,257 186,371

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de Ia Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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