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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Acclonistas de

Quito, 18 de abril del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Leaderstoday S.A. en adelante que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por & afio terminado en
esa fecha, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.
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Sus ¥ sus por en esa
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF).
Fundamentos de la opinién
Nuestra anditoria fue efectunda de acuerdo con Normas Internacionales de Aunditoria (NIAs)
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" del Auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros”.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
¥ apropiada para expresar nuestra opinitn de auditoria.



Leaderstoday S.A.
Quito, 18 de abril del 2019

Otra informacioén

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion
comprende el Informe de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos. Se espera que el informe de Gerencia esté disponible después de 1a
fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opini6n sobre los estados financieros de la Comi)a.iiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6én con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informaci6én contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si al leer el informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y Administracién.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros

La Administracién de Leaderstoday S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
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Quito, 18 de abril del 2019

basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesitro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continlie como
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informaci6n revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.
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Quito, 18 de abril del 2010

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cusstiones, ¢l alcance v el momento de realizacion de las suditorias planifieadss y los hallazgos
significativos de la auditoris, asf como eualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de s anditorfa.

FurE auarm L Gasviond

Na. de Registro en la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros: 1122

&=
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LEADERSTODAY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL =018
(Expresado en dilares estadounidenses)
Activas Hota 2018 2017
Activos corrientes
Caja - Bancos & 13,570 sy
Documentos ¥ cuentss por cobmr relaclonados 7 - n3oT
lmpuestos por recuperar B 3.286 78
(nras cuentas por cobirar g : 1?oo3 14808
Total actives correntes sRBsy  ibgmo
Activos no corrientes
Activos 16 LT, 6o 1,043,860
Actheos por mpoestos diferidos 2038 =
Total activos no corvientes 1919108 1,041.860
Total activos —pdfosy 2307570

Las notas explicetivas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Represenante Lega
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LEADERSTODAY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Paslvos v Patrimonio

Cuentas por pagar a provecdores

Pasivos no cormientes

Total pasivos no corrientes
Toial pasivos
Patrimonio

Capital soclal

Reservas

Resultados acumubados
Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LEADERSTODAY 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dilares estadounidenses)
Nota 2018 2017
Ingresos por ventas 1,673,152 1,802,500
Utilidad bruta 618,391 o6, 308
Gastos de venta 19 (623.168) (777:204)
Gastos administrativos L (157257 D837}
__ (78oa25) __ (963.575)

(Pérdida)/Utilided operacional (162,034} 2,733
Gastos finuncleros 20 {1,.433) [1.358)
(Pérdida)/Utilided antes del Impuesto 5 1a renta (164.467% 1,376
Impuesto a la renta 4 {20,680) {20,859)
(Pérdida) ncta del afio (184,473 (19.523)
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasifican posteriormeante

&l resultado del ejercicio:

- Gananoias/(Pérdidas) actuariales Ha6s (4,364)
Resultado integral del afo (175.782) (23.887)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

<.

Gerente Financiero / Contador
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LEADERSTODAY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Endos
D s s

Resara de

Caprifal Rinrm Riserra Aparie futares Foraplicackn  revalunedtn Pemaltadion Hesaliadis
Social Ligsl Facultafive eiplinlizaciones  Inicial de NIIF dee Aciivag Actunrieles Arummnlndns
Hiliw
Beldos al 1 de endva def an a8 A LT BT 1, Haaaiy 12,505 455,575
= Apripiacdn gy resern lignl = (8=} .
- Incremento de capital LEag iy - - VR TEEY
= {ros Besultades insegra -
" ._fhﬂ-
= Pénlidy dél ufin
LllSdad netn § resslisdo in begrad dlal i = = LR TE | R 1 1
Baldless all 52 49 cliciemibiw de aney I oty 45T 786 2 13505 =547
= Oitroa resialtados foieprabes - = ] & - ¥ 136
= Finlida dol sfio - — 3 = a % = 2 DELE  (Rguer)
Sabdow &1 31 de diciembeo ds soik LTl ASTE 16 — OO0 . SeSm 0w (mg6ey _ iAqoder

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras.,

“  Beott Baker ““Darin Cepeda
Representante Legal Gerente Financiero / Contador
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LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

LEADERSTODAY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

Fiju de efsccern de las sersridades de operasiin:

Creilihad] amtes del impiseito a In reata

Bliis pargos a resalisdos gue no repressntan moy imdento de afectioo:
Depeecksciin de acthvis fos
Bajas de acivem fijm
g por beneficis definibos

Cambilos g sctioos y pasivos
Cuentas por cobrar & ompadiag roleciouadas
Dtras ogeritas por cobrar
TimrpeeseSton: pet Peopeerar
Cusditas por pagar & provesdaras
Oibligaciones laborales

Antleipo cientan
Cibigaciones por beseficos a emphesdos
Obdiparinees {rilsurin

Dropaiits @ la renia pagsids
Effectinn ko proviste por las actiridades de operaciin
Flio de cleeriro da las sersrlades de Eversiin:

A de sctivos M
Edeetien neto wtillizado en lns sctividades de imversiin

Fligo de sfeetiva de las setbridndes de financsmissto:
Cussiiss por pagsr & relcrnadas.

Ectivm meto provsto g key acticidedes de Sxamoemiento

Dimimucin neta de efoctivo v equivalnotens de efoctig

Efpetfva ¥ oquivalonien de efectiva al inkcio del afio

Efectivery oiquivalentes dn sfectivo af finad del afin

L]
L]
ih

A 2T
{163,967] 14760
=143 _l:lﬁ._
Eﬁ! Hh.gma
Tk ey [ Rl
2508 faood)
fLaE8) fq)
{4.7a0) abam
farad 61,044
= DR
[-TEY o K
iy 1
v =
S5 261,70
—lazaos) _ ([sap76a)
E— -, -
— R =
(21,5470 (182, 00a]
— . em——AL

Las notas explicatives anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

1.1

1.2

LEADERSTODAY S.A,

NOTAS EI‘EPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y Operaciones

La Compafiia Leaderstoday, es una Sociedad Ardnima, constituida en la ciudad de Quito el 2 de agosto el
2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de agosto de 2007.

El 19 de mayo de 2014 se efectda el aumento de capital a US$25,000, lo que se registra en la Notaria
Vigésimo Octava del Cantén Quito, quedando con el 99% de acciones un socio y el otro con el 1%.

Su objeto social se recoge de manera general segin la escritura de constitucion en los siguientes puntos:

- Actuar como operadora de turismo ecologico sostenible, conservacién de recursos naturales,
turismo tendiente al desarrollo comunitario.

- Realizar reservaciones en hoteles y todo tipo de establecimientos turisticos.

- Reservacion, adquisicién y venta de boletos y entradas a todo tipo de espectaculo publico, museos,
monumentos, etc.

- Operacién y administracién de hoteles, hosterias, restaurantes y todo tipe de establecimientos
turisticos.

- Importacién, exportacion, distribucién y comercializacion de ropa, accesorios, ttiles, maquinarias
y equipos turisticos, artesanias y cualquier tipo de articulo destinado al turismo, entre otros.

Leaderstoday S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa. La
Compafia tiene una estructura de tipo funcional, contando con &4reas operativas — funcionales
interrelacionadas.

La oficina principal de la Compafiia se encuentra ubicada en la Ciudad de Quito, en el Pasaje Manual Saenz
No. 36-55 y Germén Aleman, en el Edificio “Condominios Marfa”, segundo piso.

En la provincia de Napo, Cantén Tena, en la calle Via Principal de Chonta Punta s/n, a 150m metros del
Subcentro de Satud de la Comunidad Mondafia, esta ubicada la propiedad MINGA LODGE, donde estan las
cabafias, cocina, comedores, oficina de recepciéon y otras edificaciones, que sirven para dar hospedaje y
alimentacién a los huéspedes. Adicionalmente, se mantienen vehiculos, naves y barcazas para transportar
a los huéspedes.

Situacion financiera del pais

Durante el 2018, la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo,
los precios de exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continGan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piiblico - privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.
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1.3

2.1

2.1.1

LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compafiia considera que a pesar de la mencionada situacion no se han evidenciado
efectos significativos que impacten sustancialmente la operacién de la Compafiia, ya que el sector turistico
ha venido operando con normalidad y las autoridades competentes han orientados sus esfuerzos en la
promoci6n del turismo en Ecuador.

Es importante mencionar que la generacién de ingresos de la Compafiia depende fundamentalmente de las
negociaciones directas que mantiene con su Matriz ME to We Trips, domiciliada en Toronto-Canada, en lo
relativo a la venta de paquetes turisticos, lo que le permite afrontar las situaciones anteriormente
mencionadas y continuar operando.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos y aprobados por el
Representante Legal de la Compafifa, con fecha 17 de abril del 2019 y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afies
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcioén
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Adoptadas por la Compaiiia —
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LEADERSTODAY S.A.

NOTAS E}'CVPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compatfiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero del 2018:

+ NIIF ¢ - Instrumentos Financieros.
» NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Compaifiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF
15. Esto se revela en la Nota 2.14. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Compaiiia ~

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Sociedad a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instr fi ieros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde ser ieron las tr iones o evenlos dos que 1 de enero 2019
generaron utilidades distribuibles. (Mejoras les ciclo 2015-2017)
o el RO Al . .
NIC19 Aglaran la contabilidad de las me T ¥ del plan de beneficios definidos 1 de enero 2019
NiC23 Aclaraque siunp no especifico per pendi después de que el active calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos gencrales. 1 de enero 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaral::»_fm sobre el registro alargo plazo de una ioversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporeianal
52 junta adaquisich
NIIFz Aclara que obtc-.ner_ control de una empresa que ¢s una op j esuna por etapas 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
N1IF g ienda a la NIIF 9 (instr f 05} relacionada con las compensaciones negativas de cicrtas 1 de emero 2019
condiciones de pagos adelantados
MNIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el cantrol conjunte de una empresa que constituye una operacién
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF16 Publicacién de [a norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a Ia NIC 17. Bajo la NIIF 16
practi en todos los ratos de ar Jami deberin un "activo por derecho de uso” 1 de enero 2019
¥ un pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos 1 de enero 201
de impuesto ala renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacién de éstos 2
NIC1y NICE Modifieaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF3 Aclaracidn sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard ala NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero zoz21

La Sociedad estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en

el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sociedad.
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2.3

LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Con relacion a la NIIF 16, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido que la
Sociedad no mantiene arrendamientos operativos relevantes.

Moneda funcional y de presentacién
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sociedad se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.

Efective y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas

con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificaciéon

Desde el 1 de enero de 2018, la Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

»  Valor razonable con cambios en resultados
«  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
«  Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.
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LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién
del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través
de resuitados se registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de
la Sociedad a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay

tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Sociedad clasifica sus instrumentos
de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto
con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los
activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan inicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los
ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados
y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
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resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en
resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sociedad s6lo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo,” las “Cuentas por cobrar a terceros” las
“Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan finicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar a compatfiias relacionadas son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar/vender
el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sociedad utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF g, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”
que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sociedad evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia
de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros -

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcién del bien o
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servicio.
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sociedad determina la clasificacion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sociedad solo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas” y “cuentas por pagar a proveedores”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion. :

Cuentas por pagar a compaitias relacionadas y proveedores -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las

compras locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacion y a retenciones
del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado efectuadas por terceros.

2.6 Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos
posteriores que corresponden a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos identificables que posean
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vidas itiles diferenciadas considerando su valor residuat.

La Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacion al término de la vida 1itil de
los demas activos fijos serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de la motonave y equipos son las siguientes:

Niimero de
Tipo de bienes afios
Edificios 20
Maguinaria y equipo 10
Equipo de computo 3
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Naves y barcazas 20
Vehiculos 5

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable y se registran en los resultados del ejercicio. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos
de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (activos fijos), por cuanto el valor razonable de estos activos, es
superior a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
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que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicién societaria de cada Sociedad y su domiciliacién, especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador
se aplicara el 25% (2017: 22%).

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a
larenta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad aplicé el anticipo de Impuesto a la renta como Impuesto
definitivo del afio y, para el afio 2017, aplico el 22% de tasa impositiva del Impuesto a la renta,
respectivamente,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados
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Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segtin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de los servicios o gastos administrativos en funciéon de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(iii) Otras provisiones: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir
otros beneficios a empleados.

Beneficios de empleados no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el 25%
del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador; a este beneficio se 1o denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera
separado, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.72%
{2016: 7.69%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos fuoturos de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

En adicion a lo que se describe en el punto anterior la Compafia registra provisiones cuando (i)
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion
de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos que seran
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los paquetes
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compafia, por la venta de articulos
de boutique y por otro tipo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la
medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser
medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia presta sus servicios al cliente.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos de intereses en obligaciones financieras. Los
costos por obligaciones financieras que no son directamente atribuibles a la adquisicion de un activo
que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Adopecién de nuevas normas NIIF g y NIIF 15

NIIF g “Instrumentos financieros”

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de Ia NIC 39, “Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo tinico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

Pagina 20 de 37



LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener
réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del
instrumento representan tnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de
deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo
caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales {que no podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF g establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se
basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento
inicial, las entidades registraran las pérdidas en €l dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por
toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula
como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC
39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF g, la Compafiia decidi6 no
reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se
poseen como instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos
financieros que mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los
estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes,
la Compafiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicaciéon del concepto de PCE. El nuevo
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enfoque no modific6 de forma importante los actuales niveles de provisioén previamente
reconocidos. Producto de lo anterior la Compaiiia aplico el método de transicién prospectivo para
la adopcion de la NIIF g.

La presentacion de los instrumentos financieros bajo NIIF 9 no ha tenido cambios significativos
en la Compafifa.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las
obligaciones de desempeiio, (iii) determinar el precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la
transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que
se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algiin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados €l 1 de enero de 2018. Parala
transicién, se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones précticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La
Compafiia eligi6 el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compaiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de
la NIIF 15 para sus ingresos provenientes por prestacién de servicios, a consecuencia de la
identificacion de una tnica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordade
con su cliente.
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del servicio prestado al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega del servicio de prestacién y custodia de valores.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

La Compafiia no ha tenido cambios en la presentacién de su estado de situacién financiera para
reflejar la terminologia de la NIIF 15.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar a terceros y otras cuentas
por cobrar: Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sociedad
utiliza el método simplificado permitido por la NIIF ¢, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

° Activos fijos: El deterioro de estos activos se evalda con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6. La determinacion de las vidas ttiles y valor residual se evaltan al
cierre de cada afio. '

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (riesgo de producto y mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
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liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la Administracién de riesgos. La Gerencias identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de
la Compafifa y proporcionan principios para la administracién general de riesgos asi como
politicas que cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacién se presentan
los riesgos financieros a los que esti expuesta la Compaiiia.

(a)

)

Riesgos de mercado
i) Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Compafiia corresponde a la venta de paquetes turisticos
receptivo a su compaiiia relacionada Me to We limited. Su facturacién depende de un flujo
proyectado presentado y aprobado entre las partes lo cual asegura el flujo sostenido de
ventas durante el aflo minimizando al maximo el riesgo mercado ya que el mismo es
enfrentado en mayor medida por la empresa en el exterior.

i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo con entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone
la Compatiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Administracién considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo, puesto que no
mantiene obligaciones con entidades financieras, la liquidez de la compaifiia asi como su
fuerte posicién entre activos versus pasivos es muy fuerte ha hecho que la compafia no
requiera financiamiento por parte de entidades del sector financiero.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que
incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.
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La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo principalmente en el Banco de
la Produccién Produbanco S.A. Produbanco, cuya calificacion de riesgo al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 es AAA —, segtin los datos disponibles publicados por la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador,

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compatiiia mantiene concentrada la cuenta por
cobrar en una de las compaiiias del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de
paquetes turisticos es de 30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los
servicios es realizado a una compaiiia relacionada, (que es la encargada de la venta de los
servicios a los pasajeros), se puede sostener que la Compafiia enfrenta un riesgo limitado
por este concepto.

(c) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido
para la administracién del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago
inmediato de sus obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracién de la Compafiia considera que su riesgo de liquidez es minimo debido a que
su endeudamiento es con sus compaiiias relacionadas del grupo y se cancelan a su vencimiento
final.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia con corte al 31 de
diciembre de 2018, mismos que a la fecha de la emisién de este informe han sido cancelados

en su totalidad.
Menos de 1 Entre1y2 Masdez2
ici re de 201 afio afios afios
Cuentas por pagar a proveedores 21,138 - -
Cuentas por pagar a relacionadas 20,000 - -
Al 21 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a proveedores 25,868 - -

Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar €l capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiente. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compaiiias relacionadas menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

18 2017
Cuentas por pagar a terceros 41,138 25,868
Menos: Caja - Bancos (13,570} (35,117)
Deuda neta 27,568 (9,249)
Total patrimonio 1,840,481 2,016,185
Capital total 1,868,049 2,006,936
Ratio de apalancamiento 1% -

5. INSTRUMENTQS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Caja - Bancos 13,570 - 35117 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - - 113,707 -
Total activos financieros 13570 - 148824 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por pagar a proveedores 21,138 - 25,868 -
Cuentas por pagar 4 compaiifas relacionadas 20,000 - - -
Total pasivos financieros 41138 - 25,868 -

6. CAJA-BANCOS

Composicién al 31 de diciembre:
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2018 2017
Caja 6,368 6,073
Bancos locales 7,202 20,044

13570, 357

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Saldos al cierre del ejercicio

Los ingresos por servicios del 2018 y 2017 y los saldos de cuentas por cobrar comerciales con sus relacionadas
al cierre de dichos afios se detallan a continuacién:

2018 2017
Saldo Saldo

Ventas netas por cobrar Ventas netas por cobrar
Me to We Limited 1,657,148 (1) - 1,760,753 15,000
Scott Baker - - - 38,611
Free The Chilkdren - - - 60,006
Otros menores 16,004 - 41,747 -

1,673,152 - 1,802,500 113,707

(1)  Laprincipal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponde a la venta de paquetes turisticos receptivo a
su compaiiia relacionada Me to We Limited. Su facturacién depende de un flujo proyectado presentado
y aprobado entre las partes.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar al final del periodo.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Corrientes
IR retenido afio corriente - 78
Crédito tributario IVA compras locales 3,286 -
3,286 78

Pagina 27 de 37



LEADERSTODAY S.A.

NOTAS E&PLICATI’VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

Préstamos Empleados
Anticipos Empleados
Valores por liquidar
Garantias Entregadas
Seguros Anticipados
Anticipo Proveedores

Total otras cuentas por cobrar
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Activos Fijos

El movimiento y saldos de propiedad, planta y equipos se presentan a continuacién:

Terrenos Edificios Construeciones Intalaciones, Equipos de Maguinavia y Canoas Muebles y Vehfrulos Otras
€0 LD mejoras ¥ eomputacion equipo enseres propiedades Total
adecuaciones ¥ equipo
Al 31 de diciembre del 2017
Costo historico 497,215 1,192,308 43,954 26,3112 5:090 101,334 66,540 85,831 36,584 3,485 2,058,661
Depreciacién acumulada - {79,274) - {1,276.8) (1,738) (11,521} {4.470) (9,713) (6,192) (607) (114,792)
Valor en Hbros 497,215 1,113,034 43,954 25,034 3,362 89,813 62,070 76,118 30,391 2,878 1,943,860
e
Movimiento 2018
Adiciones - = 17,575 16,206 2,134 3,670 - 2,818 - - 42,493
Reelpsificaciones - 57,386 (57,386) - - - - - - - -
Ajuste costo - (45,028) - - - - - - - - (35,028)
Ajuste depreciacién - 35,028 - - - - - - - 25,028
Bajas - . (4.143) . - - - - - - (4,143)
Depreciavién - (38,677) - (3,156} {1,796) (7,835} (2,235) (7.568) (3:480) (304} (65,059)
Valor en librog 497,215 1,131,743 - 38,175 3,700 85,647 59.835 71,368 26,903 2,575 1,917,160
Al 31 de dicicmbre del 2018
Costo histérico 497,215 1,214,666 - 42,607 7,233 105,004 66,540 88,649 36,584 2,485 2,061,984
Depreciacién acumulada - (82,923) - (4,:432) (3,533) (19,356) (6,705) (17,281) (9,681) (911} (144,823)
Valor en libras 497,215 1,131,743 - 38,175 3,700 85,647 59,835 71,368 26,903 2,575 1,917,160
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién al 31 de diciembre:

2018 201

Proveedores Locales (21,138) (25,551)
Tarjeta de crédito por pagar - (317)

(21,138) (25,868)
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS
Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Free the Children (1) 20,000 -

20,000 -

El saldo corresponde a un préstamo realizado por su relacionada Free the Children que se devenga en enero del

2019.

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 201
Retenciones en la fuente de IVA (2,287) (4,209)
IVA en ventas (1,787 -
Impuesto a la renta por pagar (8) -
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (2,304) -
(6,387) (4,209)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacioén fiseal -

La probabilidad de que las autoridades tributarias realicen fiscalizaciones a la Compafiia es baja,
considerando que desde su constitucién en el afio 2007 a la fecha no ha sido fiscalizada por la

Administracién Tributaria.
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Gasto Impuesto a la renta -

La composicion del Impueste a la Renta es el siguiente:

2018 201
Impuesto a la Renta Corriente (22,718) (20,899}
Impuesto a la Renta Diferido 2,038 -

(20,680) (20,899)

Conciliacién contable tributaria

A continuaci6n, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2018 201
Pérdida /Utilidad del afio antes de Impuesto ala Renta y
participacion trabajadores (163,467} 1,620
Menos - Participacion trabajadores - (243)
(163,467} 1,377
Menos Deducciones Especiales (20,502) -
Mas - Gastos no deducibles 35,478 66,738
Base tributaria  (148,801) 68,115
Impuesto a la Renta causado (1) - 14,085
El impuesto a la renta pagado fue como sigue:
2018 201
Impuesto a la renta causado - 14,985
{-) Anticipo de Impuesto a la Renta (22,718) (20,913)
(-) Crédito de Retenciones en la fuente - (78)
Impuesto a la renta pagado (1) {22,718) (20,913)

(1)  Conforme lo establece la legislacién tributaria vigente, al ser el Impuesto a la Renta causado menor al
anticipo de Impuesto a la Renta calculade segiin Formulario 101 y pagado en los meses de julio y

septiembre, este anticipo constituye el Impuesto a la Renta minimo.
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Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atracciéon de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por la Autoridad Tributaria para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Exoneraciéon del Impuesto a la renta (IR) y anticipo: para sectores priorizados y sujeto a la generacion de
empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito y Guayaquil
(por 12 afios} y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversién se realice en un periodo de 24
meses contados desde la publicacion de la Ley.

Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo: sujeto a la generacién de empleo neto, para industrias
basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la inversion se realice
en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del pago del IR:
distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica exoneraci6n si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019 para sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente
Ley, o dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. El porcentaje 25% se mantiene
para entidades que si informen acerca de su composicién accionaria de acuerdo a lo establecido por la
Autoridad Tributaria. Finalmente, la tasa de 22% aplica para micro, pequefias empresas, exportadores
habituales (tasa a ser aplicada por la Compaiiia).

El porcentaje de retencidn sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado seri equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifa de IR para personas naturales (35%) v la tarifa de IR aplicada por la
sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacién de la formula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en
adelante.

Anticipo de IR: Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio (tercera cuota -
abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); v, se
contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades
(eliminacién impuesto minimo).
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Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA tales como: materia prima e insumos (semillas, bulbos,
plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el mercado interno, y
partesy piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca,
partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre otros.

IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago.

Exportacién de servicios: Devolucion de TVA en exportacion de servicios segin lo determine el Comité de
Politica Tributaria.

Medios electréonicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago electrdnicos.
Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
Devolucitn a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean necesarios

para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las condiciones y limites que establezca el Comité

La Administracién de la Sociedad considera que las mencionadas reformas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros del afio 2018 y 2019.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacidn, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

2018 2017
Aportes Iess por pagar (7,372) (6,335)
Prestamos Quirografarios (1,222) (999)
Fondos de Reserva {404) (1,699)
Sueldos y Salarios por pagar (10,110) (10,530)
Décimo Tercero por pagar (2,949) (2,651)
Décimo Cuarto por pagar (7,784) (6,292)
Participacién 15% Trabajadores - (243)
Otros descuentos (194) (194)
Vacaciones por pagar (6,861) (6,861)
Liquidacién caja por pagar reembolso - (312) (1,678)

(37,208) (37,482)
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Composicion:
2018 2017
Provisién Jubilacién Patronal (12,664) (13,750)
Provisién Desahucio Laboral (10,257) (10,085)
(22,921) (23,835)

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7,72% 7,60%
Tasa de ineremento salarial corto plazo 2,00% 2,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 17,05% 11,68%
N© de trabajadores activos al final del afio 34 39

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en €] afio 2002.

El movimiento en el valor presente de las reservas para provisién de jubilacién patronal y desahucio por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
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Jubilacidn Indemnizacién

patrongl por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 13,750 10,085 23,835
Costo Laboral por Senrvicio del periodo 6,219 3,416 9,635
Costo Financiero Intereses 1,058 764 1,822
Beneficios pagados - (4,006) (4,006)
Efecto de reducciones anticipadas (3,804) - (3,804)
(Ganancia} Pérdida actuarial {4,559) (2) (4,561)
Saldo al 31 de diciembre det 2018 12,664 10,257 22,921

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 1,719,084 acciones de un valor
nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

La Compaiiia tiene la facultad de constituir reservas para cubrir posibles eventualidades como pérdidas y
otras.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién
de la Compaiiia.
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LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gasto de

2018 Ventas Ventas

Iva al Gasto - 65,136
Sueldos, Salarios y Remuneraciones 368,269 85,515
Aporte a la Seguridad Social 62,273 14,607
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 53,832 11,522
Remuneraciones a Trabajadores Auténomos - 31,927
Mantenimiento y Reparaciones - 17,171
Combustible 18,785 -

Transporte ) - 260,543
Costos Paquete de Turismo 518,873 1,439
Depreciaciones - 57,445
Otros Gastos 32,729 77,863

1,054,761 623,168

Costo de Gasto de

2017 Ventas Ventas
Iva al Gasto - 128,209
Sueldos, Salarios y Remuneraciones 331,318 77,716
Aporte a la Seguridad Social 59,212 13,889
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 51,224 12,015
Remuneraciones a Trabajadores Auténomos - 91,121
Mantenimiento y Reparaciones - 20,202
Combustible 21,402 -
Transporte - 225,414
Costos Paquete de Turismo 373,036 1,917
Depreciaciones - 41,648
Otros Gastos - 165,073
836,192 777,204
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LEADERSTODAY S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos Administrativos

Descripeién

Gastos de Gestién

Honorarios, Comisiones y Dietas
Arriendo Operativo

Seguros y Reaseguros

Gastos de Viaje

Servicios Basicos

Impuestoes, Contribuciones y Otros
Gastos No Deducibles

Otros Gastos

Al 31 de diciembre

GASTOS FINANCIEROS

Corresponden a comisiones bancarias pagadas por la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

2,018 2,01
- 243
2,386 3,129
11,519 10,980
13,735 13,681
2,500 3,608
28,477 27,729
6,156 6,317
35,477 66,738
57,008 53,854
157,257 186,371

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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