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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Leaderstoday Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Leaderstoday S.A. en adelante que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de Jas politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiern de Leaderstoday S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempeiio de sus
operaciones vy sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn

“Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia
Somos independientes de Leaderstoday S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de

la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.



Leaderstoday S.A.
Quito, 26 de abril del 2018

Oftra informacion

La Administracion es responsable por la preparacidn de otra informacion. Otra informacidn comprende el
Informe de Gerencia. Se espera que el informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditorfa.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacidén con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante Ia auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si al leer el informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y Administracion,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Leaderstoday S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar come negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracidn de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdindose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado gue en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divalgaciones efectuadas por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada.
Nuestras conclusiones se basan en {a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a gue la Compaiiia
no continte como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones v hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable,
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Comunicamos a tos responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de 1a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

PURE  pGiT g/ayfuaw’fi

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 1122

Retty Cachimuel
Socia
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LEADERSTODAY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Caja - Bancos

Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad planta y equipo

Total actives no corrientes

Totsl activos

O ;e o

10

201 2016
35,117 216,110
113,707 48,840
78 14
14,808 10,802
163,710 275,775
1,543,860 1,550,368
1,943,869 1,550,368
2,107,579 1,826.14§__

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

e M’%ﬁ“ e

Robin Stacy Wiszowaty
Representante Legal
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LEADERSTODAY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio
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Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 11 25,868 10,306

Obligaciones laborales 37482 23,764

Ohligaciones tributatias 4,209 7,320

Anticipo de clientes - 49,940
Total pasives corrientes 67,559 141,330
Pasivos no corrientes

Provisiones por benefleios 8 empleados largo plaze 15 23,833 11,917
Total pasivos no corrientes 23,835 11,617
Tatal pasivos 91,304 153,248
Patrimonio

Capital soctal 17 1,714,084 1,351,904

Reservas 18 24,761 24,761

Resultados acemulados 271341 296,290
Total patrimonio 2,010,185 1,672,805
Total pasives y patrimonio” " 7 o oo ayar,sre T 1,806,147

.38 notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

i 71
L
ik -
Robin Stacy Wiszowaty Darin Cepeda

Representante Legal Contador
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LEADERSTODAY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Gastos de venta 19
Gastos administrativos ig

tilidad eperacional
Gastos financieros
Utilidad antes del Impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio
‘Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasifican posteriormente

al resultado del gjercicio:
-~ Pérdidas actuariales

Utilidad /pérdida neta y resultado integral del afio

2017 2016

1,802,500 1,762,750
{1,613,396) {1,566,766)
(186,371) (18z,117)
(1,799.767) (1,748,883)
2,733 13,867
(1.358) {2,061}

1,376 11,806
(20,899) (17,791}
(19,523) (5,985)

(4,364) -
(23.887) {5,985)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

7{?{1 iy
‘ »12}

Robin Stacy Wiszowaty
Representante Legal
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LEADERSTODAY S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

LEADERSTODAY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las vetividades de operacion:
Utilidad antes delimpuestoa la renta
Mis eargos (menes eréditos) a resultados que no representan shevimiento de efectivo:
Depreciacién de activos fijos 10
Obligaciones por beneficios definides 16
Baja de activos fjos 10

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras coentas por cobrar
Empuestos por rectiperar
Cuentas por pagar comerciales
Beneficios n empleados
Anticipo clientes
Obligiciones por beneficies definidos
Impuestos por pagar

Impuesta a la rents pagado
Efectivo neto utilzado en ks actividades de operncion
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de activos fijos 10
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Fhtjo de efectiva de ks actividades de financltmiente:

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Eectivay equivalentes de efective al final del afio &

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

AuL 2016
1,976 11,806
44,261 30,503
8,337 4904
- {208,019}
58,974 {160,806)
(64,867 {48,840}
{4,006) 11,265
(64} 11,023
16,175 (10,688}
1,244 {2,423}
99,640 49,946
83,736 797154
11,520 (12,253}
282,659 634,378
(20,809) {17,791)
261 760 016,587
{442,762) (r0:.858)
{442.762) (503,858)
{181,804) £12,729
210.110 101,389
35117 216,118

7 I 1 |
- 4 ,
N, . -
Robin Stacy Wiszowaty Darin Cepeda
Representante Legal Contador
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1.2

LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y Operaciones

La Compaiiia Leaderstoday, es una Sociedad Andnima, constituida en la ciudad de Quite el 2 de agosto el
2007 e inscrita en el Registro Mereantil el 29 de agosto de 2007,

El 19 de mayo de 2014 se efectia el aumento de capital a US$25,000, 1o gue se regisira en la Notaria
Vigésimo Qctava del Canton Quito, quedando con el 99% de acciones un socio y el otro con el 1%.

Su objeto social se recoge de manera general segin la escritura de constitucién en los siguientes puntos:

- Actuar como operadora de turismo ecolégico sostenible, conservacion de recursos naturales,
turismo tendiente al desarrollo comunitario,

- Realizar reservaciones en hoteles y todo tipo de establecimientos turisticos.

- Reservacion, adquisicion y venta de boletos y entradas a todo tipo de especticulo pliblico, museos,
monumentos, efc.

- Operacién y administracién de hoteles, hosterias, restaurantes y todo tipo de establecimientos
turisticos.

- Importacion, exportacion, distribucidén v comercializacién de ropa, accesorios, Nitiles, maquinarias
y equipos turisticos, artesanias y cualquier tipo de articulo destinado al turismo, entre otros.

Leaderstoday S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa. La
Compaiiia tiene una estructura de tipo funcional, contando con dreas operativas — funcionales
interrelacionadas.

La oficina principal de la Compaiiia se encuentra ubicada en la Ciudad de Quito, en el Pasaje Manual
Saenz No. 36-55 v German Alemdn, en el Edificio “Condominios Maria”, segundao piso,

Fn la provincia de Napo, Cantén Tena, en la calle Via Principal de Chonta Punta s/n, a 150m metros del
Subcentro de Salud de la Comunidad Mondafia, esta ubicada la propiedad MINGA LODGE, donde estin
las cabafias, cocina, comedores, oficina de recepeion y otras edificaciones, que sirven para dar hospedaje y
alimentacién a los huéspedes. Adicionalmente, se mantienen vehiculos, naves y barcazas para transportar
a los huéspedes.

Situacién financiera del pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando 1a liquidez de ciertos
sectores de Ia economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de 1a inversion extranjera a través de
alianzas piiblico - privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
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1.3

2.1

LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

salvagnardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compafija considera que a pesar de la mencionada situacion no se han
evidenciado efectos significativos que impacten sustancialmente la operacién de la Compafiia, ya que el
sector turistico ha venido operando con normalidad y las autoridades competentes han orientados sus
esfuerzos en la promocién del turismo en Ecuador.

Es importante mencionar que la generacién de ingresos de la Compaiiia depende fundamentalmente de
las negociaciones directas que mantiene con su Matriz ME to We Trips, domiciliada en Toronto-Canada,
en lo relativo a la venta de paquetes turisticos, lo que le permite afrontar las situaciones anteriormente
mencionadas y continuar operando.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas de fecha 26 de abril de 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

L.os presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board}) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a In Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
coniables de la Compaiifa. En a Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con aaticipacidn.

Estas normas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafifa a
partir de las fechas indicadas a continuacidn;

Aplicacidn oblignto ria pusa

Normag Tema ekrcicins iniciado s a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con b medickin de unn asociada o una empresa conjuala a su valov razo nable, Ide enero 2018
N 40 Famiendas relerentes a fransfereacias de propiedades de inversion ygue las mismas deben realizrse Ide enero 20
cazndo hayun cambio demostrable en ciuso delactivo,

NIF § Enmiendas relacionadas a l eliminacitn de ks exenciones a corto plazo para los adoptantes por fde enero 2018
primera vezconrespecto afa NIIF 7,30 NIC B yla NIF 10.

NEF 2 Las enmigndas aclarin edmo conlabilizar determinados tipos de aperaciones de pago basadas en ide enero 2048
acciones

NEF 4 Enmizndas a & NIIF 4 "Contrtos de seguros” relativas a la aphicacidn de la NBF 9 (Instrumentos fde enero 2018
fMnancieras).

NHF 9 Corresponde o by revisién finalde la NUF 9, qoe reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39 y bde enero 2018
s s puins de aplicaciin,

NEF 15 Publicacit i de la norma "Reco nocimiente de Jos inpreses procedentes de los contratos con los [de enero 2013
clientes ™, esta acrma reemplizard a fa NIC 1y 18,
Aglatacion sabre transaccicnes en moneds extranjesn o panes de rnsaceines en las gue exisie una Tde enero 2018

CINIF 22 contmprestacion denominady o tasadn enuna monedy extranjers.

NIC 28 Aclaracidn sobre elregisite a largo plazo de uha inversion que no esta aplicands el valor patrmo nint Tde enery 2019
proparcional

NIF 16 Poblicaciia de lanorma "Anendamicntos estn normy reemplazerd a la NXC 17 : Tde enero 2009

NIF 9 Eomicnda a ln NIF 9 relacionatda con ks compensacio nes negativas de cienas condiciones de pagos Tde enero 208
adelzntados
Intespretucidn gue clarifica el reconocimiento ymedicidn de las incertidumbres sobre ciertos Tde enero 208

CINWE 23 waiamienios de impuesie o larents

NIIE 17 Noma que reemplazionl a la NIF 3 "Contrade s de Seguros ™, Ide enero 2024

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiia.

En relacidn a la NIIF 15 “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes” y la
NHF 9 “Instrumentos financieros”, la Administracion informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a que para la NIIF 15 las
transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y comprenden principalmente facturacion a
entidades relacionadas. Existen obligaciones de desempefio que son claramente identificables y los costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacidn de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se
esperan efectos en la aplicacién de esta norma. Para NIIF 9 la Compafia ha revisado sus activos y pasivos
financieros y no se espera impacto a nivel de medicién. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera
bajo las consideraciones del nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido
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LEADERSTODAY S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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principalimente a que la cartera se recupera a un 100% debido a que corresponde a entidades relacionadas y por
tanto no se registran histéricamente pérdidas por deterioro.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, gue es la moneda funcional y ia moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende ¢l efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos nacionales.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propodsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. La Compaiifa
mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de sitvacién financiera por las cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Iz fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera, cuentas por pagar a
comerciales. Corresponden principalmente a deuda con proveedores la cual se incluye en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.
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Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacidn y se reconocen cunando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
(1)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a montos
adeudados por su relacionada Me to We Limited por la operacion comercial. Adicionalmente
se registran obligaciones por cobrar a entidades relacionadas que se esperan cobrar en un afio
y por tanto se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
correntes.

(iiy  Otras cuentas por cobrar y otros activos: Corresponden a préstamos a empleados y anticipos
entregados a tercersos. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado, menos la provision por deterioro correspondiente.

{2)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en e curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
vilor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
liquidables en plazos menores a 30 dias.
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Deterioro de activos financieros

L.a Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus otras cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 no se han presentade indicios de deterioro en sus activos financieros.

Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras
locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacién y a retenciones del Impuesto a la
Renta e Impuesto al Valor Agregado efectuadas por terceros.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
constraccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia fa Compafifa
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que corresponden a
reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de
los bienes del activo fijo o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles
diferenciadas considerando su valor residual.

La Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacidn al término de la vida dtil de los
demiis activos fijos serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos

fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de la motonave y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Nimero de afios

Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computo 3

Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Naves y barcazas 20
Vehiculos 5

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable y se
registran en los resultados del ejercicio. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mis pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no financieros (activos fijos), por cuanto el valor razonable de estos activos, es superior a su valor
en libros.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente vy el diferido. El
impuesio se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuttados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a la Renta corriente: La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii}  Impuesto a la Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros separados preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido
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promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera separado y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en {as utilidades: Calenlada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por {a legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de los servicios o
gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

(i)  Otras provisiones: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para cubrir otros
beneficios a empleados.

Beneficios de empleados no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador; a
este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos operativos
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera separado, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.69% (2016: 8.21%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotactén, entre ofras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ja experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto anterior la Compafiia registra provisiones cuando (1) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos que serdn necesarios para liquidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de {o cobrado o por cobrar por la venta de los paquetes
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compaiiia, por la venta de articulos de
boutique y por otro tipo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compafiia presta sus servicios al cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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{aj  Vidaiitil de activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida itil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas itiles se evalian al cierre de cada afo.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(c) [Impuesto a la Renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro, La Compaiiia no ha identificado

diferenctas entre las bases tributarias y contables que deban ser reflejadas como impuesto a la renta
diferido.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de producto y mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la Administracion de riesgos. La Gerencias identifican, evalian y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de fa Compaiiia y
proporcionan principios para ta administracion general de riesgos asi como politicas que cubren dreas
especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacidn se presentan los riesgos financieros a los que
estd expuesta la Compaiiia.

(a)  Riesgos de mercado

i) Riesgo de producto vy mercado

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponde a la venta de paquetes turisticos
receptivo a su compaiiia relacionada Me to We limited. Su facturacién depende de un flujo
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{b)

{c}

proyectado presentado y aprobado entre las partes lo cual asegura el flujo sostenido de ventas
durante el afio minimizando al mdximo el riesgo mercado ya que el mismo es enfrentado en mayor
medida por fa empresa en el exterior.

ii) Riesgo de tasa de interds

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a corto y largo plazo con
entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endendamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos,

La Administracién considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo, puesto que no mantiene
obligaciones con entidades financieras, la liquidez de la compaiiia asi como su fuerte posicién entre
activos versus pasivos es muy fuerte ha hecho que la compaiiia no requiera financiamiento por parte
de entidades del sector financiero.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asf como en otras cuentas por cobrar, que incluye a
los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo principalmente en el Banco de la
Produccidn Produbanco S.A. Produbanco, cuya calificacién de riesgo al 31 de diciembre del 2017 y
2016 es AAA —, segin los datos disponibles publicados por la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador.

Respecto de las cuentas por cobrar a clientes, la Compaiifa mantiene concentrada fa cuenta por cobrar
en una de las compaiiias del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de paquetes
turisticos es de 3( a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los servicios es realizado
a una compaiiia relacionada, (que es la encargada de la venta de los servicios a los pasajeros), se
puede sostener que la Compaiifa enfrenta un riesgo limitado por este concepto.

Riesgos de liguidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato de sus
obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracion de la Compaiifa considera que su riesgo de liquidez es minimo debido a que su
endeudamiento es con sus compaiiias relacionadas del grupo y se cancelan a su vencimiento final.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compaiifa con corte al 31 de
diciembre de 2017, mismos que a la fecha de la emisién de este informe han sido cancelados en su

totalidad.

Menosde 1 Entre1y 2 Misdea
Al gy de diciembre de 5017 i ailos afios
Cuentas por pagar a proveedores 25,868 - -
Al 1 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar a provecdores 10,306 - -

4.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son €} salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como Ia
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compaiias relacionadas menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar a proveedores 25,868 10,306
Menos: Bfectivo y equivalentes de efectivo {35,117) {216,119)
Deuda neta (9,249) (205,812)
Total patrimonio 3,037,327 1,672,895
Capital total 2,028,078 1,467,083

Ratio de apalancamiento

La Compafifa no cuenta con deuda neta debido a que es capaz de extinguir sus pasivos corrientes con su
efectivo y equivalentes por lo cual no requiere de fuentes de financiamiento externo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

Al cierre del ejercicio, la Compaiiia cuenta finicamente con los rubros de Caja y Bancos, los cuales se
clasifican como activos financieros medidos al costo:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo v equivalentes de efectivo 35,117 - 216,119 -
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion al 31 de diciembre:

201 2016
Caja 6,073 1,450
Bancos locales 2G,044 214,669
35,117 216,119

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos al cierre del ejercicio

Los ingresos por servicios del 2017y 2016 y los saldos de cuentas por cobrar comerciales con sus relacionadas
al cierre de dichos afios se detallan a continuacién:

2017 2016
Saldo Saldo
Ventas netas porcobrar Ventas netas porcobrar
Me 1o We Limited 1,760,753 (1) 15,000 (2) 1,762,750 16,351
Scott Baker 38,611 (3) 10,513
Free The Children 60,006 (4} 12,07
1,760,753 113,707 t,762,750 48,840

(1)  La principal fuente de ingresos de Ia Compaiiia corresponde a la venta de paquetes turistices receptivo
a su compaiiia relacionada Me to We Limited. Su facturacion depende de un flujo proyectado
presentado y aprobado entre las partes.

(z)  Corresponde a la factura No. 848 la cual fue cancelada el 4 de abril de 2018.
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(3)  Elsaldo se compone de la Factura No. 849 de US$13,440 pagada mediante cheque el 16 de febrero del
2018, y 1a diferencia de US$25,174 corresponde a dos préstamos otorgados por Leaderstoday S.A. en
favor de Scott Baker, de los cuales US$ 6,771 fueron cancelados el 4 de enere del 2018 y US$18,400 se
encuentran pendientes de pago,

{4) Correspende a un préstamo otorgado por Leaderstoday S.A. a la Fundacion Free The Children el
cual fue cancelado mediante transferencia bancaria el 4 de enero del 2018.

La Compaiiia registra inicamente US$18.400 por cobrar, los cuales tienen una antigiiedad menor a 180
dias.

Transacciones

Sociedad Relacién Transaccidn 2017 2016

Prestacion de Servicios

Me to We Limited Relacionada Comercial 15,000 (1) 16,351

Scott Baker Relacionada Comercial 13.440 {z2) -
28,440 16,351

Compras

Seott Baker Relacionada Comercial 25,171 (3) 11,513
25,171 11,513

Reembolsos de gastos

Free The Children Relacionada Comercial 96 -

Scott Baker Relacionada Comercial - 8,000

96 8,000

Préstamos

Free The Children Relacionada Comercial 60,000 (4) 12,077
60,000 12,977

(1)  Corresponde a una factura de venta de servicios, Factura No. 848, la cual fue cancelada en 4 de abril
de 2018.

(2} Corresponde a Factura No. 849, pagada mediante cheque el 16 de febrero del 2018.

{7) Corresponde a dos préstamos otorgados por Leaderstoday S.A. en favor de Scott Baker, de los cuales
US$ 6,771 fueron cancelados el 4 de enero del 2018 y US$18,402 se encuentran pendientes de pago.

(4) Corresponde a un préstamo otorgado por Leaderstoday S.A. a la Fundacion Free The Children el
cual fue cancelado mediante transferencia banecaria el 4 de enero del 2018.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Corrientes
IR retenido afio corriente 78 -

78 -
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

2017 2016

Préstamos Empleados 150 -
Anticipos Empleados 300 -
Valores por liquidar 496 -
Garantias Entregadas 1,400 -
Arriendos Anticipados 1,400
Seguros Anticipados/ 8,714 7,336
Anticipo Proveedores 3,748 2,066
Total otras cuentas por cobrar 14,308 10,802
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13.

14.
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LEADERSTODAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR APROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Proveedores Locales (25,551) {10,306)
Tarjeta de Credito por pagar (317) -
{25,868) (10,306)
OTRAS TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracion de 1a Compafiia estd conformada por Gerencias y Jefaturas en las ireas de
Administracién, Contabilidad y Finanzas.
Los costos por remuneraciones de dicho personal clave durante el afio 2017 y 2016 fueron de
aproximadamente US$57,478 y US$59,875, respectivamente.
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Retenciones en la fuente de IVA 4,200 513
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 6,807
4,209 7,320

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situaecion fiscal -

La probabilidad de que las autoridades tributarias realicen fiscalizaciones a la Compaiiia es baja,

considerando que desde su constitucion en el afio 2007 a la fecha no ha sido fiscalizada porla

Administracion Tributaria.
Gasto Impuesio a la Renta -

La composicion del Impuesto a la Renta es el siguiente:
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201 2016
Impuesto a la Renta corriente (1) 20,890 17,791
20,899 17,791

(1)  Tanto en el gjercicio fiscal 2017, asi como en el 2016 se ha registrado un Impuesto a la Renta
causado menor al anticipe determinado segiin Formulario 101, por tanto dicho anticipo se convierte
en el Impuesto a la Renta minimo para cada afio.

Conciliacién contable tributaria

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 2016

Pérdida /Utillidad del afio antes de lmpuesto a la Renta y

participacion trabajadores (1) 1,620 (5.983)

Menos - Participacion trabajadores (243) -

1377 -5,985

Menos - Otras partidas conciliatorias - {51,228)

Mas - Gastos no deducibles (2) 66,738 126,970
Base tribuiaria 68,115 72,757
Impuesto a la Renta causado al 22% 14,985 16,007

(1) Corresponde ala utilidad del afio antes de participacion trabajadores y después de considerar la
exclusion de otras partidas conciliatorias (Otros resultados integrales).

(2} Incluye principalmente: i) US$16,461 por baja de cuenta por cobrar con Me to We Limited, US$8,336
por castos laboral y financiero determinado en cilenlo actuarial por jubilacion patronal v desahucio,
US87,613 por depreciacién de revalio de activos fijos, US$34,329 correspondientes a gastos
incurrides sin la debida documentacion de soporte que exige la ley.
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El impuesto a la renta pagado fue como sigue:

201 2016
Impuesto a la renta causado 14,985 16,007
() Anticipo de Impuesto a la Renta {z0.913) (17,791)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - -
(<) Crédito de Retenciones en la fuente {7 8) (14)
Impuesto a la renta por pagar (1) {(20,913) {17,791}

(1)  Conforme lo establece la legislacion tributaria vigente, al ser el Impuesto a la Renta causado menor al
anticipo de Impuesto a Ia Renta caleulado segin Formulario 101 y pagado en los meses de julio y
septiembre, este anticipo constituye el Impuesto a la Renta minimo.

Otros asuntos

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar 1a deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
proverigan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.,

. Cambios en los criterios para la reduceion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado vy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el edleulo del anticipo del Impuesto a
Ia Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del cdleulo del
anticipo.
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. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institueién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

Impuesto a la Renta diferido -
La Compaiiia no presenta Impuesto a la Renta diferido.
Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en el exterior
o locales en el mismo periode fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$15,000,000 o
U8%3,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio posterior conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Leaderstoday no cumple con los parametros establecidos por la legislacion tributaria vigente para requerir
Informe de Precios de Transferencia.
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OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Saldos al Pagos v/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
2017
Beneficios sociales (1) 23,764 545,617 (532,142} 27,239
Participacion trabajadores - 243 - 243
23,763.79 545,860 (532,142) 47,482
2016
Beneficios sociales (1) 26,187 505,668 {508,391) 23,764
26,187 505,968 (508,391) 23,764

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa vigente,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

£l saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2016
Tasa de descuento 7.60% 8.21%
Tasa de ineremento salarial 2,50% 3.95%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 11.g8% 8.82%
Vida laboral promedio remanente Byz2
N de trabajadores activos al final del afio 39 34

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisidén para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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201 2016 201 2016 201 2016
Aideenero 8,147 6,328 3,407 2,895 11,554 9,222
Costo por servicios corrientes 4,111 2,445 3,599 1,945 7,710 4,350
Costo por intereses 627 341 - 173 627 514
Pérdidas/(ganancias) actuariales 865 - 3,861 - 4,726 -
(Beneficios pagados) - (1.594) (782} (615} (782) (2,210)
Costo de servicios pasados - - - - - -
Deducciones y liquidaciones anticipadas - - - - - -
A g1de diciemnbre 13,750 7,510 10,085 4,398 23,835 11,017

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion Patronal Desahucio Total
2017 2016 201 2016 20 2016
Costo por servicios corrientes 4,111 2,445 3,599 1,545 7,710 4,400
Costo por intereses Gay 141 - 173 627 514
A 31de diciembre 4,738 2,786 3,599 2,118 8,357 4,904

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 1,719,084 acciones de un
valor neminal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADQS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” gue se registraron en el patrimontio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de Ia adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
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econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion
de la Compaiiia.

GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos Administrativos
2017 2016

Descripeién
Gastos de Gestion 243 31,152
Hanararios, Comisiones y Dietas 3,120 5,759
Arriendo Operativo 10,980 11,040
Seguros v Reaseguros 13,681 9,036
Gastos de Viaje 3,608 82
Servicios Basicos 27,729 16,927
Impuestos, Contribuciones y Otros 6,317 4,400
Gastos No Dedueibles 50,278 99,970
Cuentas Incobrables Relacionadas 16,461 -
QOtros Gastos 53,854 -
Al 31 de diciembre 186,371 182,117
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Gastos de Ventas

201 2016
Descripcidn
Sueldos Salarios vy Remuneraciones 409,034 377,061
Aportes a la Seguridad Social 3,101 62,244
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 63,239 66,665
Honorarios a trabajadores Auténomos 01,121 89,484
Gastos de Venta 128,209 129,250
Mantenimiento y Reparaciones 20,202 47,074
Combustible 21,402 17,752
Transporte 225,414 207,347
Costo paquetes turisticos 374,953 472,217
Depreciacion 49,261 30,503
Otros Gastos de Ventas 157,460 67,1509
Al 31 de diciembre 1,613,396 1,566,766
GASTOS FINANCIEROS, NETOS
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Comisiones Bancarias 1,358 2,061
Al g1 de diciembre 1,358 2,061

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del zo17 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

E
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