C € ¢ ¢

¢ ¢ ¢ ¢ Cc c ¢

C C ¢

C ¢ C ¢

(

RIZZOKNIT CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compafifa fue constituida en Quito, Ecuador el 23 de julio de 2007, e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de septiembre del mismo afio, con el nombre de RIZZOKNIT
CIA. LTDA. Su objeto social es la prestacion de servicios de tejido de punto, tinturas
para la industria textil, servicios de perchado, calandrado y acabados en general en
diferentes tipos de tela; la compra venta, exportaciéon e importaciéon de hilos, telas,
colorantes, auxiliares relacionados con la industria textil. La compra venta, importacién,
exportacion de maquinarias y repuestos para la industria textil. Creacién, desarrollo,
disefio, manejo de actividades promocionales y demads servicios en general dentro del
area de mercadeo, publicidad, administracion y en general en todas las dreas que
componen la industria textil. Realizacion de actividades promocionales en eventos, ferias,
seminarios, congresos exposiciones, programas, proyectos, asi como la organizacion,
coordinacion y manejo de los mismos relacionados con la industria textilera. La
importacion, exportacion, distribucién y comercializacién de productos: animales o
vegetales, naturales o sintéticos elaborados o semi-elaborados relacionados con la
industria textil. Realizacion y organizaciéon de seminarios, pasarelas, talleres, cursos,
simposios, compendios, charlas y todo tipo de eventos afines a la industria textil.

~ Elaboracion, compra venta, distribucién, importacién y exportacién de toda clase de

articulos, promociones y en general de productos relacionados con la industria textil.

RIZZOKNIT CIA. LTDA realiz6 la compra venta total de negocio y transferencia de
activos y pasivos de RIZZOTEX CIA. LTDA., compaiiia relacionada, mediante escritura
publica celebrada el 1 de marzo del 2008.

La Compafifa se encuentra sujeta a la revisién y control del Consejo Nacional de
Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas CONSEP, debido a que ciertos inventarios
que maneja son de uso controlado por este organismo, sobre los que requiere autorizacion
previa para su importacién y periddicamente debe presentar reportes sobre el uso
adecuado de los mismos.

Durante el 2013 y 2012 segun criterio de la Gerencia, se han entregado los reportes
requeridos de forma oportuna y que la Compaiiia ha dado adecuado cumplimiento de
estas obligaciones.

Durante los afios 2013 y 2012 bajo el ésquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacién del 2.7% y 4.2%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

2.2

Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera sin ninguna restriccion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, éstas estin
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2013 y
2012, respectivamente, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga
comentarios de la Gerencia de cardcter general seran expuestos en el Informe de la
Gerencia, por.lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia.

Bases de presentacion

Los estados financieros de RIZZOKNIT CIA. LTDA., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compaifiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiifa, con el propésito de determinar la valuaciéon y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informaci6n sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y
revelaciones que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido
en los estados financieros, se resumen en las notas siguientes.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3

24

2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la inversién. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivo corriente en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiifa reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, sin embargo su
efecto se considera inmaterial debido a que la recuperacion de estos saldos es
generalmente de muy corto plazo.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido los bienes o se
ha prestado el servicio, segin el grado de avance, de tipo significativo derivados de
la prestacion del servicio generando el derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia
reconoce €l activo inicialmente el valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir
anticipos entregados para la prestacion de servicio o compra de bienes. Posterior al
reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion o transformacion, el mismo
que incluye todos los costos de compra y otros costos de transformacién o de
produccién incurridos para dar a las existencias su condicién y ubicacion actuales.
Su medicién y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicién sea mayor al valor neto de
realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicion, de transformacion o de produccion, asi
como otros costos indirectos necesarios para su venta, valorados por el método
promedio ponderado.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7 Servicios y otros pagos anticipados

2.8

"En esta cuenta se registra principalmente el valor de las primas de los seguros y

otros que atin no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.
Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién o
construccién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Gerencia y cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerard cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, planta y equipo, los costos por préstamos del financiamiento directo
atribuible a la adquisicidn o construccion de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es
registrada al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual. '

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo.

2.8.2 Métodos de depreciacion y vida tiles

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Propiedad, planta y equipo (Continuacién)

2.8.2 Métodos de depreciacion y vida ttiles (Continuacion)

Activo Vida ttil
Edificios 20 aflos
Magquinaria y equipos 10-12 afios
Instalaciones 20 afios
Vehiculos 5-8 afios
Muebles de oficina 10-12 afios
Equipos de computacion 3 -4 afios

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario en el periodo en que la estimacion
es revisada y cualquier periodo futuro afectado.

2.8.3 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta y equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo del superavit por revaluacién es
transferido directamente a resultados acumulados.

2.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda el valor en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9

2.10

2.11

Deterioro del valor de los activos (Continuacion

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se huybiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en
resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de la deuda usando el método de interés
efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Estas obligaciones
se clasifican en pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del vencimiento
contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y
se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos pre acordados.
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RESUMEN DE POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12 Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

2.13

Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos financieros
corriente y no corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivo financiero con sus compaifiias y partes
relacionadas al momento de la recepcion de créditos. Los pasivos financieros
derivados de préstamos de compafiias y partes relacionadas se valoran al valor del
préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepto del impuesto a la renta corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.13.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,

~ Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
resultados.
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2,  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.13

2.14

2.15

2.16

Impuesto a la renta (Continuacién)
2.13.3 Impuesto a la renta diferido (Continuacién)

La Compaifiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compeafiia tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como netos.

2.13.4 Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaififa tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y el desahucio
por terminacion de los contratos laborales, son reconocidos aplicando el método del
valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compafiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.16

2.17

2.18

2.19

Reconocimientos de ingresos (Continuacion)

La Compafiia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de la
consideracién es probable, los costos asociados y el posible retorno de los bienes
puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de
forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reducciéon de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo
de los términos individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos

La Compafiia realiza el costeo de sus productos a través del método ordenes de
producci6n, y mediante hojas de cédlculo acumula los costos de conversién y los
liquida mensualmente.

Los costos y gastos se registran al costo histérico

Los gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la'esencia de la transaccion.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando virtualmente exista una transaccién de compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente,
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con' cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de
los estados financieros, la Compafila mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19 Activos financieros (Continuacién)

2.19.1

2.19.2

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en
activo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activo no
corriente. ‘

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero

La Compeaiiia dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocerd su participacioén en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar si la Compafiia retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido

2.20 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20.1

2.20.2

2.20.3

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compeafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Bajas en pasivo financiero

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.



¢

¢ ¢ ¢ ¢ e cc

C

C

-

2.

11

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v

v
v
v

Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacién;

Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa; _ ‘

El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

AR NENEN

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compeaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del perfodo
sobre el que se informa.

2.22 Pronunciamiento contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptados en los estados financieros adjuntos, segin corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.

2.22.1 A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia

las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera y

enmiendas:
Fecha de aplicacién
obligatoria en ejercicios
Enmiendas Fecha de emision iniciados a partir de
NIC1  Presentaciéon de estados
financieros Junio de 2011 1 de Julio de 2012
NIC 19 Beneficios a empleados Junio de 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27 Estados financieros separados Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIF 7  Instrumentos financieros:
informacién a revelar Diciembre de 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros
consolidados Junio de 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 1T Acuerdo conjuntos Junio de 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones
en otras entidades. Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 13 Medicién de valor razonable Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
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2.22 Pronunciamiento contables y su aplicacién (Continuacién)

Mejoras

12

NIC 1 Presentacion de estados

financieros

NIC 16 Propiedades, maquinaria y

equipos
NIC 32  Instrumentos

financieros:

Presentacion e informacion a

revelar

NIC 34 Informacion
Intermedia

Financiera

RESUMEN DE POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Fecha de emision

Continuacion

Fecha de aplicacion
obligatoria en ejercicios
iniciados a partir de

Mayo de 2012

Mayo de 2012

Mayo de 2012

Mayo de 2012

1 de Enero de 2013

1 de Enero de 2013

1 de Enero de 2013

'] de Enero de 2013

2.22.2 Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y alin no se

encuentran vigentes.

NIC 27  Estados financieros separados

NIC 32 Instrumentos

financieros:

Presentacidon e informacién

arevelar

NIC 36 Deterioro del valor de los

activos
NIC 39 Instrumentos

financieros:

reconocimiento y valoracién
NIIF 9  Instrumentos financieros
NIIF 10 Estados financieros

consolidados
NIIF 12 Revelaciones

participaciones

entidades.

Interpretaciones

CINIIF 21  Gravamenes

de
en otras

Octubre de 2012

Diciembre de 2011
Mayo de 2013

Junio de 2013
Diciembre de 2009
Octubre de 2012

Octubre de 2012

Mayo de 2013

1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014
1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014
1 de Enero de 2015
1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

1 de Enero de 2014

A la fecha de este reporte, la Gerencia de la Compaifiia se encuentra analizando el
impacto que estas normas y enmiendas tendran en sus operaciones; no se ha efectuado
adopcioén anticipada-y estima que no afectaran significativamente en la presentacion de
los estados financieros de la Compaiiia.
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fue como sigue:

Caja
Caja general
Caja chica

Bancos
Banco Internacional S.A.
" Banco Bolivariano C.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Produbank ‘
Banco Produbanco S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Promerica S.A.
Banco Amazonas S.A.

13

' EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo

2013 2012
(1) 8,917 25,332
350 898
9,267 26,230
104,749 209,990
87,371 -
71,053 200,899
10,450 5,331
9,742 11,003
4,028 131,053
1,401 11,679
691 825
289,485 570,780
298,752

597,010

(1) Parael afio 2013 y 2012, incluyen cobros a clientes que fueron depositados en
enero del 2014 y 2013 respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

COBRAR:

CUENTAS POR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de cuentas por cobrar comerci  ales y

otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Anticipos a proveedores
Empleados

Garantias entregada
Otras '

Menos: Provision para deterioro de
cuentas por cobrar

(1) Para los afios 2013 y 2012,
principalmente a:

2013 2012
(Nota 12) (1) 1,190,916 1,179,459
13,409 108,341
5,200 1,491
4,863 4,363
38,126 7,417
1,252,514 1,301,071

(Nota 12) (2) (81,046) (68,657)
1,171,468 1,232,414

las cuentas por cobrar comerciales incluyen

¢
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR: (Continuacién)

Clientes

Barahona Tamara

Textinort Cia. Ltda.

Moya Luis

Fabril Fame S.A.

Alvarez Alvarez José German
Textiles Antonio Aguayo
Avila Vallejos Ana Cristina

- Pineda Maria del Carmen

Morales Estrella Natalia
Marroquin Beltran Edgar
Fierro Pilataxi Monica Consuelo
Verdugo Adolfo

Loépez Cérdova Jorge Mauricio
Naranjo Acosta Lilia Margoth
Salvimpex Cia. Ltda.

Ruiz Mariela

Chicaiza Manuel

Jacome Villegas Luis Tarquino
Cornejo Jarrin José Alberto
Vergara Carrera Jorge Marcelo
Chicaiza Emma

Toapanta Martha

Jacome Villegas Marco Vinicio
Pérez Franklin

Meunier Rosas Galo Fernando
Otros

Compaiiias relacionadas (Ver Nota 9)

Cuentas por cobrar

Ventas netas

Rizzocolor Cia. Ltda.
Ing, Patricio Proafio

2013 2012 2013 2012

74,905 89,069 469353 526,704
(,574) 104,478 200,350 190,437
15,302 20,891 197,687 181,068
- (80) 175,603 36,530
19,438 - 162,530 -
22,954 22,610 161,308 39,673
33,276 40,012 147,935 92,946
57,736 1,431 110,590 1,278
10,189 - 110490 121,252
12,805 24,183 108,450 86,504
41,485 - 102,426 -
18,818 47,144 102241 171,950
12,605 40276 101,519 59,864
3,492 - 98,567 -
64,234 - 92,467 37,525
19,636 12,503 91,519 36,274
9,737 3,595 90,426 62,013
9,046 . 87,438 -
40,151 - 85,627 -
38,083 - 82,524 -
- - 79,775 133,073
8,324 6,145 74,836 79,029
12,280 26,684 73,854 76,908
4,697 4,001 72,063 81,680
9,484 - 71,216 17,769
654,813 736,517 3,570,651 4,847,655
1,190,916 1,179,459 6,721,445 6,880,132
49,692 (7,971) 443,566 291,791

- 18,737 1,281 16,988

7,166,292 7,188,911

. (2) El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Provisién del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

2013 2012
68,657 32,355
12,389 36,302
81,046 68,657
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INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de los inventarios fue como sigue:

2013 2012

Productos terminados 821,871 568,868
Materia prima 192,907 218,907
Productos en proceso 21,082 27,889
Suministros, materiales y repuestos 22,840 19,723
Importaciones en transito 105 30,757
1,058,805 866,144

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen de propiedad, planta y equipo fue como
sigue:

2013 2012
Costo 5,909,463 3,611,839
Depreciacion acumulada (1,391,302) (1,029,679)

4,518,161 2,582,160

Clasificacion
Terrenos ' 535,000 75,000
Edificios 1,118,852 505,721
Pozo : 30,942 30,942
Maquinarias y equipo 2,580,905 1,882,374
Instalaciones 5,316 5,999
Vehiculos 234,422 80,393
Muebles y enseres 9,578 2,573
Equipos de computacion 3,146 (1,117)
Construcciones en proceso : - 275

4,518,161 2,582,160

El movimiento durante el 2013 y 2012 de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones con instituciones financieras
estaban conformadas por préstamos de la siguiente manera:
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2013

Banco Internacional S.A.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pago a su

© vencimiento en marzo 2014,

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pago a su
vencimiento en marzo 2014.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.76% anual con pago a su
vencimiento en marzo del 2014.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.76% anual con pago a su
vencimiento en abril 2014.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.02% anual con pago a su
vencimiento en mayo 2014,

Préstamo sobre firmas a 1169 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.72% anual con pago a su
vencimiento en agosto 2014.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.02% anual con pago a su
vencimiento en octubre 2014.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pago a su
vencimiento en noviembre 2014.

Pasan...

Corriente No Corriente

17,695

17,695

3,070

6,090

52,246

80,219

102,213

87,890

Total

17,695

17,695

3,070

6,090

52,246

80,219

102,213

87,890

367,118

367,118
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Vienen...

Banco Internacional S.A. (Continuacién)

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.02% anual con pago a su
vencimiento en noviembre 2014,

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.02% anual con pago a su
vencimiento en diciembre 2014,

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.84% anual con pagos
trimestrales de capital e interés y
vencimiento en noviembre 2015.

Préstamo sobre firmas a 1440 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.02% anual con pagos
trimestrales de capital e intereses y
vencimiento en julio 2017.

Préstamo sobre firmas a 1440 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.02% anual con pagos
trimestrales de capital e intereses y
vencimiento en julio 2017.

Reajustes de tablas

Banco Pichincha C.A.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.74% anual con pago a su
'vencimiento en mayo 2014,

Préstamo sobre firmas a 360 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
11.20% anual con pago a su
vencimiento en junio 2014.

Préstamo sobre firmas a 360 dias plazo
que devenga und tasa de interés del
11.20% anual con pago a su
vencimiento en octubre 2014. -

Pasan...

Corriente No Corriente Total
367,118 - 367,118
68,142 - 68,142
149,912 - 149,912
83,071 91,552 174,623
66,755 217,467 284,222
51,179 166,724 217,903
20 - 20
786,197 475,743 1,261,940
10,987 - 10,987
77,090 - 77,090
42,049 - 42,049
130,126 - 130,126
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Vienen...

Banco Pichincha CA (Continuacion)

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.74% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento
en marzo 2015.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
‘plazo que devenga una tasa de interés
del 11.20% anual con pagos
mensuales de capital e intereses y
vencimiento en diciembre 2015.

Reajustes de tablas

Banco de Guayaquil S.A.

Préstamo sobre firmas a 1440 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 11.33% anual con pagos
mensuales de capital e intereses y
vencimiento en junio 2015,

Préstamo sobre firmas a 1800 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.76% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento en
noviembre 2018.

Banco Amazonas S.A.

Préstamo prendario a 1064 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.76% anual con pagos mensuales de
capital e intereses y vencimiento en
noviembre 2018.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion

Corriente No Corriente Total
130,126 - 130,126
11,815 2,907 14,722
7,992 8,285 16,277
(1,301) - (1,301)
148,632 11,192 159,824
31,898 . 17,356 49,254
32,916 165,161 198,077
64,814 182,517 247,331
10,068 20,129 30,197
10,068 20,129 30,197
1,009,711 689,581 1,699,292
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2012:

Banco Internacional S.A.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pago a su
vencimiento en mayo 2013.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo

 que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pago a su
vencimiento en agosto 2013.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pago a su
vencimiento en diciembre 2013.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pagos mensuales de
capital e intereses y vencimiento en
marzo 2014.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.84% anual con pagos mensuales de
capital e intereses y vencimiento en
marzo 2014.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.76% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento en
marzo del 2014.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.76% anual con pagos mensuales

de capital e intereses y vencimiento en
abril 2014.

Préstamo sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.02% anual con pagos mensuales de
capital e intereses y vencimiento en
mayo 2014. )

Pasan...

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién

Corriente No Corriente Total
34,966 - 34,966
51,822 - 51,822

168,658 - 168,658
82,305 17,695 100,000
66,634 17,695 84,329
11,560 3,070 14,630
17,129 6,090 23,219
97,754 52,246 150,000

530,828 96,796 627,624



C ¢ ¢ CC

€ <«

¢

c ¢ ¢ C ¢«

cccccccccccccccccoccdoc

-

7.

21

Vienen...

Banco Internacional S.A. (Continuacidn)

Préstamo sobre firmas a 1169 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.72% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento en
agosto 2014.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.84% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento en
noviembre 2014.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.84% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento en
noviembre 2015.

Reajustes de tablas

Banco Pichincha C.A.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.74% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento en
mayo 2014.

Préstamo sobre firmas a 1080 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.74% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimiento
en marzo 2015.

Abonos parciales

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion

Corriente No Corriente Total
530,828 96,796 627,624
111,018 80,219 191,237

79,749 87,890 167,639
75,376 174,624 250,000
9,700 - 9,700
806,671 439,529 1,246,200
26,572 10,987 37,559
9,857 14,723 24,580
(10,765) - (10,765)
25,664 25,710 51,374
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

Banco Guayaquil S.A.

Préstamo sobre firmas a 1440 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 11.33% anual con pagos
mensuales de capital e intereses y
vencimiento en junio 2015.

Préstamo Tipo ME a 120 dias plazo que
devenga una tasa de interés del

. 10.21% anual pagos a su vencimiento
en abril 2013.

Préstamo Tipo ME a 454 dias plazo que
devenga una tasa de interés del
11.83% anual pagos a su vencimiento
en diciembre 2013.

Abonos parciales, Crédito Tipo ME con
cuotas de hasta 5 pagos del crédito
concedido cuyos abonos  pueden
hacerse de minimo 10% mas intereses
cada 90 dias y la diferencia del saldo
insoluto en el ultimo pago.

Otros

Banco Produbanco S.A.

Préstamo sobre firmas a 481 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.76% anual - con pago a su
vencimiento en agosto 2013.

Banco Bolivariano C.A.
Sobregiro

Corriente No Corriente Total
28,479 49,255 77,734
30,000 - 30,000
80,000 - 80,000

(29,996) - (29,996)
26,475 - 26,475
134,958 49,255 184,213
34,154 - 34,154
34,154 - 34,154
18,062 - 18,062
18,062 - 18,062
1,019,509 514,494

1,534,003
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)
v Para el afio 2013 estas obligaciones se encuentran garantizadas de la siguiente manera:

v" Banco Internacional S.A. con hipotecas sobre inmuebles por US$1,483,739 y prenda
industrial sobre maquinaria por US$1,313,647.

v/ Banco Pichincha C.A. con hipoteca sobre inmuebles por US$550,000 y prenda
industrial sobre maquinaria por US$729,518.

v Banco de Guayaquil S.A. con hipoteca sobre inmuebles por US$90,000 y prenda
industrial sobre maquinaria por US$335,000.

v Banco Amazonas S.A. con prenda comercial sobre una camioneta que fue financiada

por esta institucion por US$30,197.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

, 2013 2012

Proveedores locales €Y 1,563,478 1,499,535
Proveedores del exterior (1) 376,413 97,883
1,939,891 1,597,418

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 15,254 26,239
Otras 5,955 6,563

1,961,100 1,630,220

(1) Para los afios 2013 y 2012, un resumen de proveedores locales y del exterior fue

c ¢ ¢ CC ¢

como sigue:
2013 2012
Proveedores locales Corriente  No corriente Total
Hilanderias Unidas Hiunsa S.A. 557,024 - 557,024 675,770
Cartinvest S.A. 205,000 - 205,000 -
Hiltexpoy S.A. 193,976 - 193,976 175,490
El Peral Cia. Ltda 144,076 - 144,076 263,521
Colhilaza S.A. _ 102,599 - 102,599 22,898
Cardyetex 78,600 - 78,600 80,125
Maquinaria y Vehiculos S.A. 13,913 22,744 36,657 323
Otros 245,546 - 245,546 281,408
1,540,734 22,744 1,563,478 1,499,535
Proveedores del exterior
Mayer & Cie. €] 64,378 128,757 193,135 (113,821)
Lafer Spa 2) 65,418 98,127 163,545 221,102
Otros 19,733 - 19,733 (9,398)
149,529 226,884 376,413 97,883

1,690,623 249,628 1,139,891 1,597,418
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

(Continuacioén)

(1) Corresponde a la compra de maquinaria a Mayer & Cie a 1461 dias plazo con

pagos trimestrales.

(2) Corresponde avla compra de maquinaria a Lafer Spa con pagos cada 180 dias.

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los saldos y transacciones con
compaifiias y partes relacionadas fue como sigue:

. 2013 2012
Cuentas por cobrar, corriente:
Rizzocolor Cia. Ltda. ¢)) 103,633 (7,971)
Ing. Patricio Proafio ' - 18,737
- 103,633 10,766
Obligaciones con terceros v socios, no corriente:
Terceros 2) 284,071 283,968
Ing. Patricio Proafio ?3) 209,033 775,712
Ing. Alberto Proafio 3) 45807 46,679

1)

2)

€)

538,911 1,106,359

Para el 2013, incluye principalmente pagos efectuados por cuenta de Rizzocolor
Cia. Litda. para el giro normal de sus operaciones, por US$53,941 y la diferencia
por US$49,692 corresponde a venta de bienes o servicios.

Para el 2013, se celebraron tres convenios de préstamos entre la Compaiiia en
calidad de prestamista y el Sr Danilo Proafio, Sr. Federico Daste y la Sra Monica
Proafio como prestatarios por un valor de US$145,071; US$70,000 y US$69,000
respectivamente, estos préstamos devengan un interés del 18% y 16% anual,
respectivamente, sin fecha de vencimiento.

Para el 2013, incluye principalmente préstamos efectuados por los socios para
cubrir gastos del giro normal de la Compafiia, estos préstamos no generan intereses
y se cancelan segun permite el flujo de operaciones, no tiene fecha de vencimiento;
la Gerencia estima se cancelaran en el largo plazo, por lo cual se clasifican como no
corriente
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Durante los periodos 2013 y 2012, la Compaiiia realizd entre otras las siguientes
transacciones comerciales, no en su totalidad, con partes relacionadas:

201

Venta de bienes y servicios
Cobros :
Préstamos recibidos

Pago de préstamos

Cruce

Pagos por cuenta de
Reclasificaciones

2012

Venta de bienes y servicios
Cobros

Préstamos recibidos

Pago de préstamos

Cruce de cuentas

Pagos por cuenta de
Reclasificaciones

IMPUESTOS:

Rizzocolor Ing.Patricio Ing. Alberto
Cia.ltda. Terceros Proaiio Proafio
443,566 - 1,281 -
(385,903) - - -
- - (180,000) -

- 1,929 504,773 820

38,000 - - -
17,000 - . -
(1,059) (2,032) 218,646 52
Rizzocolor Ing.Patricio Ing. Alberto
Cia.l.tda. Terceros Proafio Proaiio
291,791 - 16,988 -
(299,762) - - -
- - (546,455) -

- 32,032 160,796 33,832

- - 30,724 2,924

- - (151,510) )

- - (127,883) (300)

Activo y pasivo por impuestos corriente

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un resumen del activo y pasivo por impuestos

corriente fue como sigue:

Activo

Anticipo impuestos a la renta

Retenciones en la fuente
Crédito tributario ISD

IVA — Crédito tributario

2013 2012
41,162 29,974
40,247 50,943
53,483 28,540

134,892 109,457
42,485 71,700
177,377 181,157
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Activo v pasivo por impuestos corriente (Continuacion)

Pasivo
IVA por pagar
Retenciones en la fuente e IVA
Impuestos a la renta

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo -
Saldo inicial al 1 de enero del
Retenciones en la fuente del afio
Anticipo pagado
Crédito tributario por ISD ¢))
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del
Provision del afio
Compensacién con impuestos retenidos y
Anticipo

Saldo final al 31 de diciembre del

2013 2012
131,358 132,997
15,085 10,983
75,060 72,473
221,503 216,453
2013 201
109,457 61,643
31,802 25,443
41,162 29,974
24,944 28,540
(72,473) (36,143)
134,892 109,457
72,473 36,143
75,060 72,473
(72,473) (36,143)
75,060

72,473

(I) Con fecha 23 de enero del 2013, se promulgo en el suplemento del Registro
Oficial No. 877, una reforma al reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios

los siguientes:

Articulo 5.- Sustitiyase el articulo 139, por el siguiente texto:

“Art.139.- Crédito tributario generado en el impuesto a la salida de divisas.-
Podran ser utilizados como crédito tributario, los pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas, en los plazos y en la forma
establecidos en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en
concordancia con el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de

Divisas”.

Articulo  11.- Sustitiyase el primer articulo no numerado agregado a

continuacion del articulo 21, por el siguiente:
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IMPUESTOS: (Continuacién)

"Art.(..).- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de ser

considerado como crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta causado

o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario

Interno, no haya sido utilizado como tal, en todo o en parte, en la respectiva

declaracion del ejercicio econdémico corriente, el contribuyente de dicho impuesto

podré elegir entre una de las siguientes opciones:

1. Considerar dichos valores como gastos deducibles Unicamente en la
declaracion de impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econémico en
el que se generaron los respectivos pagos de ISD;

2. Utilizar dichos valores como crédito tributario para el pago del Impuesto a la
Renta causado o su anticipo establecido en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en el gjercicio fiscal en que se generaron o en los
siguientes cuatro afios; o,

3. Solicitar la devoluciéon de dichos valores al Servicio de Rentas Internas,
dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o
dentro de los cuatro ejercicios posteriores, en la forma y cumpliendo los
requisitos que establezca la. Administracién Tributaria.”

Con base a la normativa antes sefialada la Gerencia considerd y estim6 que estos valores
seran recuperables, por lo cual, los registré como crédito tributario.
Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto de impuesto a la renta corriente fue como sigue:
2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 75,060 72,473
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido
relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -
75,060 72,473
Conciliacion tributaria
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:
2013 2012
Uti 1dad'antes de provision para participacién 378,594 335,584
a trabajadores
15% Participacion a trabajadores (56,789) (55,785)
Utilidad antes de impuesto a la renta segtiin NIIF 321,805 279,799
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Conciliacién tributaria (Continuacién)

2013 2012
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 105,307 74,247
Deduccion por incremento neto de empleados (82,230) (28,390)
Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad (3,699) (10,556)
Base imponible 341,183 315,100
Impuesto causado a la tasa del 22% y 23% 75,060 72,473
Impuesto minimo definitivo 66,188 49,805
Impuesto a la renta diferido
Duyrante 2013 y 2012, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:
2013
Resultados Patrimonio
Saldos a  Adicién Adicion Saldos a
Activo enero 1 (Consumo) (Consumo) diciembre 31
Diferencias temporarias deducibles: ,
Baja de cuentas por cobrar 19,812 - - 19,812
Baja de cheques devueltos 3,538 - - 3,538
Baja de cheques posfechados 1,490 - - 1,490
Baja de anticipos clientes 39 - - 39
Baja de propiedad, planta y equipo 10,897 - - 10,897
Provision para jubilacion patronal 5,074 - - 5,074
Provisién para bonificacion por desahucio 2,214 - - 2,214
43,064 - - 43,0064
Pasivo
Diferencias temporarias gravable:
Ajuste por depreciacion en exceso 16,220 - - 16,220
Baja de anticipos de clientes 1,111 - - 1,111
17,331 - - 17,331
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta diferido (Continuacion)

2012

Activo

Diferencias temporarias deducibles:
Baja de cuentas por cobrar

Baja de cheques devueltos

Baja de cheques posfechados

Baja de anticipos clientes

Baja de propiedad, planta y equipo
Provisién para jubilacion patronal
Provisién para bonificacion por desahucio

Pasivo

Diferencias temporarias gravable:
Ajuste por depreciacion en exceso
Baja de anticipos de clientes

Saldos a
enero1 (Consumo)

19,812
3,538
1,490

39

10,897
5,074
2,214

Resultados Patrimonio

(Consumo)

Saldos a

diciembre 31

43,064

16,220
1,111

17,331

19,812
3,538
1,490

39

10,897
5,074
2,214

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye

entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicién del
activo por impuestos diferido, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta

del 24%.

v" Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses

de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v" Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al

financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2010 al 2013, ain estdn sujetos a una

posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor
imposicion sobre las utilidades declaradas causardn impuestos adicionales, de acuerdo

nnn s1ma 4nlhda ~va vra AA 104 A1 1TN0/L A ATATAnal
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IMPUESTOS: (Continuacién)-

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

La Compafiia en su calidad de contribuyente sujeta al pago del impuesto a la renta, debe
determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo
a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los
resultados que se obtengan de aplicar la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas iguales, de acuerdo al noveno digito de RUC segun le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo de impuesto a la renta para el afio 2014 de la Compaiiia, de acuerdo con la
formula antes indicada se ha estimado en US$77,820. ‘

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$ 5,000,000, deberdn presentar a mds del Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado anexo. De igual manera
deberdn presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion debera ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion,

Mediante. Resolucion NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidié el
nuevo formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionales para reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente solo
se reportaba con partes relacionadas del exterior).

&
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Estudio de precios de transferencia (Continuacion)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 878 del 24 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
misma que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es
el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales.  El importe para presentar el anexo de
operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a
US$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$6,000,000 dicha reforma entr6 en vigencia a partir del 25 de
enero del 2013.

La Gerencia de la Compafiia ha analizado este requerimiento y tomé las medidas que se
consideraron necesarias, sin embargo, debido a que el volumen de operaciones con partes
relacionadas no alcanza los montos establecidos considera que no se encuentra obligado a
presentar dichos reportes y estima que no existen operaciones con partes relacionadas que
puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiiia al cierre del ejercicio, ya
que se ha dado cumplimiento del principio de plena competencia.

Declaracién impuesto a la renta, afio 2013

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién una declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdémico 2013. La Gerencia tiene previsto presentar
dicha declaracion en julio del 2014,

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un resumen de beneficios definidos para empleados
fue como sigue:

Corriente
' 2013 2012
Beneficios sociales (1) 68,342 56,205
Participaciones a trabajadores 2) 56,789 56,891
Sueldos por pagar 23,785 22,569
148,916 135,665

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los beneficios sociales se encontraban
conformados de la siguiente forma:

2013 2012
Décimo cuarto 'sueldo 17,241 12,293
Décimo tercer sueldo , 4,164 13,409
Vacaciones 46,937 30,503

68,342 56,205
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11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

(2) Participacidn a trabajadores
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De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. El movimiento de la provisiéon para participacién a

trabajadores fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 56,891 30,164

Provisién del afio : 56,789 55,785
Pagos (56,891) (29,058)

Saldo final al 31 de diciembre del 56,789 56,891

No corriente

2013 2012

Jubilacién patronal €y 41,448 31,328

Indemnizacidn por desahucio 2) 17,774 13,398

59,222 44,726

(1)  Jubilacién patronal

)

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mdés hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento para esta provision fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero del 31,328 27,564
Adicion 8,447 3,764
Ajuste NIIF 1,673 -
Saldo final al 31 de diciembre del 41,448 31,328

Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada afio de

PUPSUENE. PR DA R DU PR SR RN DR D i PRS- DRSBTS PR . TR
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién

(2) Indemnizacién por desahucio (Continuacién)

El movimiento para esta provision fue como sigue:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enero del 13,398 11,694
Adicion 4,014 1,704
Ajuste NIIF 362 -
Saldo final al 31 de diciembre del 17,774 13,398

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, Sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

12.1 Riesgo de crédito - Gerencia

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La méaxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuaci6én)

Gestién de riesgos financieros (Continuacién)

12.1 Riesgo de crédito — Gerencia (Continuacion)

12.2

2013 2012
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 298,752 597,010
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 1,171,468 1,232,414
Cuentas por cobrar compafiias y partes

relacionadas 103,633 10,766

1,573,853 1,840,190

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2013 2012
Cartera Deterioro Cartera  Deterioro
Corriente 343,133 - 330,193 -
Vencidos entre 1-30 347,709 - 465,206 -
Vencidos entre 31-60 276,310 - 217,168 -
Vencidos mas de 61 223,764 81,046 166,892 68,657

1,190,916 81,046 1,179,459 68,657

Riesgo de liquidez

La Gerencia de Compafiia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando las fechas de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2013 2012
Activo corriente 2,819,414 2,898,451
Pasivo corriente 3,091,602 3,001,847
fndice liquidez 0.91 0,97
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Gestion de riesgos financieros (Continuacién)
12.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compaiiia estaba conformado
por 265.400 participaciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente
pagadas. '

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados

v Reserva por valuacion

Corresponde al valor del ajuste por conversion a NIIF de propiedad, planta y equipo
como costo atribuido de los bienes, segin avaludé efectuado por un perito
independiente; valor reconocido en el 2013, que fue la fecha en que se concluyd
con dicho avalto.

v’ Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversiéon a Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF aplicado por la Compaiiia al inicio del afio de
transicién (2010, excepto valuacién para propiedad, planta y equipo) fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” que se
originaron como se detalla a continuacion:

Ajustes por la conversién a NIIF a resultados:

Baja de cuentas por cobrar q)) (82,551)
Baja de cheques devueltos ) (14,741)
Baja de cheques posfechados 3) (6,210)
Baja de anticipo de clientes ©) 159
Pasa... ' (103,343)
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13. PATRIMONIO: (Continuacién)

Resultados acumulados (Continuacion)

v' Efectos de aplicacién NIIF (Continuacién)

Ajustes por la conversion a NIIF a resultados:

Viene... (103,343)
Baja de propiedad, planta y equipo
Magquinaria y equipo (5) (33,187)
Vehiculos ®)) (12,089)
Equipos de computacién 5) (80)
Muebles y enseres 5 (50)
Ajuste por depreciacion en exceso
Maquinaria'y equipo 5) 59,779
Vehiculos 5) 7,802
Baja de anticipo de clientes 6) 4,631
Provision para jubilacion patronal 7 (21,143)
Provision para bonificacion por desahucio @) (9,223)
Reconocimiento del activo por impuestos diferidos 8) 43,064
Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos (8) (17,331) -
(81,170)
2013
Ajuste por valuacion de propiedad, planta y equipo 5) (324,326)
Ajuste de provision jubilacién y desahucio (1,311)
(406,807)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales

(1) Baja de cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre del 2010, los estados
financieros incluian cuenta por cobrar clientes por US$237,051 segtin analisis
individual de recuperacion de créditos realizado por la Administracion se
determiné que US$82,551 no eran recuperables, que corresponden a valores
que no se van a cobrar, la Gerencia decidié dar de baja estos valores con
cargo resultados acumulados.

(2) Baja de cheques devueltos: Al 31 de diciembre del 2010, los estados
financieros incluian cuenta por cobrar cheques devueltos por US$25,748
segin andlisis individual de recuperacion de créditos realizado por la
Administracién se determindé que US$14,741 no eran recuperables, que
corresponden a valores que no se van a cobrar, la Gerencia decidi6é dar de
baja estos valores con cargo resultados acumulados.

(3) Baja de cheques posfechados: Al 31 de diciembre del 2010, los estados
financieros incluian cuenta por cobrar cheques posfechados por US$291,272
segin andlisis individual de recuperacién de créditos realizado por la
Administracién se determindé que US$6,210 no eran recuperables, que
corresponden a valores que no se van a cobrar, la Gerencia decidié dar de
baja estos valores con cargo a resultados acumulados.
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PATRIMONIO: (Continuacién)

v' Efectos de aplicacién NIIF

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales

(4) Baja de anticipo de clientes: Al 31 de diciembre del 2010, los estados
financieros incluian anticipos de clientes por US$344. De acuerdo a un
andlisis de aplicacién de dichos anticipos existian US$159 que no serian
liquidados, razén por la cual la Gerencia decidi6 dar de baja estos valores con

~ crédito a resultados acumulados.

(5) Costo atribuido de propiedad, planta y equipo: Acorde con la norma de
propiedad, planta y equipo est4 se registra a su valor razonable, para la cual,
con base a un avalud realizado por expertos independientes realizd lo
siguiente: al 31 de diciembre del 2010 la Administracién realizd una
inspeccion inicial (parcial) de su propiedad, planta y equipo y los efectos de
dicho andlisis fue una baja por US$45,406 y un ajuste de la depreciacion
acumulada por activos que fueron depreciados en exceso por US$67,581. En
el aflo 2013, una vez concluido el analisis del perito, se registré como costo
atribuido de propiedad, planta y equipo un re avalio por US$1,973,124 con
crédito a reserva por valuacion y US$(325,637) por deterioro, con cargo a
resultados acumulados.

(6) Baja de anticipo de clientes: Al 31 de diciembre del 2010, los estados
financieros incluian anticipos de clientes por US$72,424. De acuerdo a un
andlisis de aplicacion de anticipos existian US$4,631 que no serian
liquidados, razén por la cual la Gerencia decidié dar de baja estos valores con
cargo a resultados acumulados.

(7) Provision para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: La
Compafifa increment6 el pasivo por beneficios definidos para empleados
(jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio), con base a un informe
actuarial de un perito independiente. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto
fue incrementar la provision del mencionado pasivo en US$21,142 y
US$9,223 respectivamente con cargo a resultados acyumulados.

(8) Reconocimiento del activo (pasivo) por impuestos diferidos: Las NIIF
requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que est4 orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la
base tributaria de un activo o un pasivo y sy valor contable en el balance que
han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron
registradas a esa fecha como activo o pasivo por impuestos diferidos, por
US$43,064 y US$17,331 respectivamente.

v' Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esté a disposicién de los socios de la Compafifa y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.
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14. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA:

15.

16.

Al 31 de diciembre del 2013, la posicion en moneda extranjera se conformaba por
obligaciones con proveedores del exterior de la siguiente manera:

2013
Euros Corriente  No corriente Total
Mayer & Cie. 61,656 108,660 170,316
Lafer Spa 57,694 86,539 144,233
119,349 195,199 314,549

Al 31 de diciembre del 2013, el tipo de cambio utilizado para convertir los Euros fue de
1,13 dolares por cada Euro.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2013 y 2012 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia
fueron como sigue:

2013 2012
Venta de bienes y servicios 7,186,977 7,207,962
Descuento en ventas (20,685) (19,051)

7,166,292 7,188,911
Otros ingresos (D 37,983 5,462

7,204,275 7,194,373

(1) Para el 2013 incluye principalmente US$12,188 por ajuste de depreciacion
acumulada; US$9,634 por reverso del cheque; 5,386 por ajuste de multas;
US$3,095 por cobro de cartera; US$2,829 por cobro de siniestros.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Para el 2013 y 2012 un resumen de los costos y gastos de administraciéon y venta por su
naturaleza, fue como sigue:

2013 2012
Costo de ventas

Costo materia prima 4,080,529 4,416,064
Costo de mano de obra directa 450,073 355,347
Costo indirecto de fabricacion 1,169,802 941,405

5,700,404 5,712,816
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuacién)
2013 2012
Gastos de administracion y ventas
Gastos personal 206,339 191,292
Honorarios y asesorias 150,867 117,664
Beneficios sociales 61,066 57,454
Mantenimiento y reparaciones 55,340 16,648
Gasto arriendo 25,500 34,000
Impuestos y contribuciones 24,007 4,586
Servicios basicos 20,609 23,320
Empaques y embalajes 17,968 17,649
Viaticos y movilizaciones 17,633 13,285
Combustibles y lubricantes 15,952 13,119
Seguros 13,492 22,415
Provisién jubilacion patronal 'y desahucio 13,185 2,777
Deterioro de cuentas por cobrar 12,389 36,302
Suministros y materiales 11,453 15,611
Publicidad y propaganda 9,182 18,049
Otros 86,975 289,652
741,957 873,823

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA:
2013
Segiin Segun
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria
Activo:
Activo por impuestos corriente 183,226 - 5,849 177,377
183,226 - 5,849 177,377
Patrimonio:
Resultados acumulados 873,791 5,849 - 867,942
873,791 5,849 - 867,942
(690,565) 5,849 (690,565)

5,849
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17. DIFERENCIAS ENTRE_

18.
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REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA:
2012
Segiin Segin
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria
Activo:
Efectivo y equivalentes de
efectivo 578,948 18,062 - 597,010
578,948 18,062 - 597,010
Pasivo:
Obligaciones con instituciones
financieras, corriente 984,725 - 18,062 1,002,787
984,725 - 18,062 1,002,787
(405,777) 18,062 18,062 (405,777)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de este informe (9 de junio del
2014) no se han producido eventos adicionales que en opiniéon de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: .

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaififa y serdn presentados a la Junta General de

socios para su aprobacién.



