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Informee de Auditores Ingependientes

# lps Socios de
Rizzoknit Cia. Lida,

Opinidn con salvedad

Hemos auditada los estados financieros adjuntos de Rizzoknit Cla. Ltda., {Una Compafila Limitada constitulda en
gl Econdor), gue comprenden el estado de sltuacidn financera al 31 de dicembre del 2019 v 2018 v los
correspondientes estados de resultados Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos
terminados en osas fechas, asl como las notas a los sstados inancleres que indluyen un resumen de las paliticas
conlables significativas,

En nuestra oplmidn, excepto por los efectos de aguellos ajustes de haberse requerido alguno § que pudieran
haberse determinado como necesarios 5§ no hubleran existido las limitaclones descritas en el pdrrafo
fundamentos de fa opinidn con salvedad, lof eitados financleros adjuntos presentan razonablemente; en todos
Ios aspectos materiales, la situacidn financiera de Rizsoknit Cla. Lida., ol 31 de diciemnbre del 2019 y 2018, su
despmpefio finandero, v sus flujos de efective por los afios terminados en eas Techas, de conformidad con las
Naormas Internackonales de Informacidn Financiara NIF.

Fundamenilos de o opinidn con salvedod

- Al 31 de diclembre dal 2019 y 2008 existen diferencias por visloras materiabes, sntre sl anexo de imnsentario
gue se ohtiens del madula del sistema con relacidn @ bos saldos segin registros contables; ¥ costos
capitalisados los cusles no han side debidamente aclarades. En razon de estas drounstancias, no nos fue
posible establocir los electos, & oy hublers, scbre los estados financieros adjuntos derivados de esta
situacién por madio de otros procedimionios de auditaris, La Gerencia considera que estas situaciones se
originaron debido a falkas en el sistema; a li fecha dé este reporte $e encusntra reblizands un andlisis integral
del inventarto y se espera tomar las acciones necesarias, entre allas incluye: la toima fisica y valoracian del
chien pai clento del inventarko previa a la implementacidn de un nuevo sistema en el 2020,

- Para el 2019 la Compafifa no ha cuantificado ni registrada; la amertiracidn del activo por derecho de usa de
las oficinas; ni el reconocimientn del efecto del pasive por impuestos diferido, relackonado con la revaluackén
de propledad, planta y equipe. Por otra parte, como se describe en la Mota 17 a los estados financieras, [a
Compafia reversd gastos de administracidn y ventas del perfodo contra la reserva por valuacion; sobre los
cuales no nos han proporcionado los sustentos que respalden dicho registro. Debido a la falta de dichos
andlisis y registros, no nos fue posible determinar & razonabilidad de esos saldos por medio de otros
procedimientas de auditoria

Muestra auditorla fue efectiada de acverdo con Marmas Internaclonales de Auditorla NIA  Nuestras
responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este informe on la seccidn
Responsabilidades del Auditor. Somes independientes de la Compafia, de conformidad con los requerimientos
de ética para profesionales de Contaduria Plblica que son aplicables para nuestra auditorfa de los estados
financheros en Ecuador, v hemos cumplido las demds responsabilidades de dtica de conformidad con dichos
requerimientes, Consideramas gue 2 evidencia de auditorfa gue hemaos obtenido es sufidente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditor(s con salvedades.
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Enfosis en un asunio
Sin modificar nusstrs opinidn mendonamas o sigubents:

= Como se describe en la Nota 21 3 los estados financieras, debido a los posibles impactos esperados por la
declaratoria Estado de Excepcidn v Emergenda Sanltaria por el COVID 19, exdste un ambiente de recesién
de la evonomia & nivel mundial y del Ecwidor que han afiectado 3 diferentes sectones de la economia. Debido
a las condiciones antes mencionadas, entre otras, 58 espera que ¢ produzen una contraccion en el mercado
de construccidn en el gue participa la Compafika ¥ gue pueden prolongarse en los siguientes periodon. A la
fecha de este reporte, la Gerencia estd trabajando en las estrategias a seguir y no se conocen bos impactos
de esta sljuacion.

Asuntos chrves de auditorio

Lo asuntas significativos de by suditoris son aquellos asuntos que, segan el juicio profesional, han sido de mayor
importancia en nuestra auditora a los estados financeros del periodo actual, Estos asuntos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de los estados finanderos en su conjunto, y en L formacidn de nuestra opinldn
sodsre BEtos, Y o BERFELEmMoY uns opdnldn por separado sobre estos asuntos.

Azunio clove de o owditoria Como se trotd ef asento en nuestra aeundiforio

Oefenorn de pothvos Debida a las condiclenes econdmicas del pals; enire otros
factores, existe un riesgo de deterioro de bos actives y de su
enluacidn por parte de L Gerencla, que 4 5U ver régukere del
wso significativo de estimaciones.,

En relaciin al riesgo de deteroro de activos, nuestros
procedimientos de auditoria consistienon en kentificar aquelios
acthias  significatives con potenciad rlesge de deterioro y
revisamas kas recuperaciones o reallzacidn posteriores al clerre,
en el caso de; cuentas por cobrar, Incluyendo impuestos a favor,
la suficlencia de la provisidng en Inventarios y la suficencla de la
provision para deteriora por obsolescencia y lenta rotacion de
nwentarios; y, en propledad, planta y equipo recalculamos ln
depreciacidn; este y otros procedimientos adiconales aplicados
de acuwerdo con las circunstancdas y de acuerdo con los
procedimientos de control de la  Administrackin que
principalmants consisten en evaluar aguelios sctivos de riesgos
de forma imdividual ¥ penorar las provisiones necesarias,
Excepto por ko mencionado en las bases para la opinidn
calificada, conshleramos que &l riesgo de deteriono de activos s
encuenirs  raronablemente cublerio con e provisionsas
establecidas para cada activo evaluado; las diferencias menares
han sida comunicadas a la Admindstracion.

Infarmacihn presentoda en odicldn o los estodas finencieros

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacidn adiclonal, la cual Induye e Informe Anual de
las Adininistradares a la lunta General de Socies, mismo que no Incorpora necesaramente o juego completo de
istados financienas y nuestro nforme de aeditoria.




Nuestra opinidn sobre los estados financleros de la Compafita no cubre dicha informacidn ¥ no Expresamos
ninguna forma de asegurambento conchiyente sobre la misma.

En comexidn con b auditoria de los estades financlerss, nuestra responsabilidad es leer gl Informe Anual de los
Administradores a la Junta General de Socios, cuando pstd dispanible; y, al hacerla, considerar sl esta infarmacian
conthens inconsistencias materiales en redacidn con los estados financienos o con nuestro conocimiento shtenido
durante la auditorlas, o 5l de otra forma pareceria estar materfalmente incorrecta. 5i basados en el trabajo que
hemos efectuado, eonclulmos gue existe un error mater|al en esta informacidn, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunta.

Responsabilidad de o odminstrocdns ¥ de o résponsabiles del golilerno de fo Compaflia én relackin con fos
estados fimancieras

Los Administradores de la Compafida son responsables de formular los estados financieros separados de forma
razonable de conformidad con las Mormas Internacionales de Informadan Financiera — NIF, y ded control interno
que considere necesarto parg permitic la preparadion de los estados financieros separados libres de errores
imaterfales, debldo a fraude o error. €0 la preparacion de los estados financleros separados adjunios, los
administradores son responsables de evaluar In capacidad de I Compahia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionadas con @ negocio #n marcha y ulilizando s base
cantable de negocio en marcha excepto 5 tenen intencidn de lquidar la Compafila o de cosir sus operaciones, o
ben o exdsta alguna ofra alternativa realivta. Los encargados de la Compailia son responsablos de ka supervision
ded procesa de informacidn finandera de Rizzoknit Cia, Lida.

Responsabilidades del Audibor en relocidn con ko auditona @ foy estados finamncienns

Muestro abjetive es obtener una seguridad razonable acerca de sl los estades financieros. separados en su
ronjuntoestdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorla gee contiens
nuestra opinldn  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
redlizada de conformidad con las Narmas Intermackonales de Auditoria slempre detecte un error materal cuanda
exista. Log errores pusden deborse a fraude o errar y s& consideran materiales, si, individuaimente o de forma
agregada puede preverse raronablemente que influyin en las decisionss spondmicas que ko usuanos toman
basdndose en los eskados financieros separados.

Como parte de una sudioria efectupda de conformidad con Normas Intermadionales de Auditoria NIA, aplicames
nuestro julcko profesional y manienemaos una actibud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa,

Tarmbhbén:

Identificamod y svaluamos lo3 rlesgos de efror material en los estades financleros, debido a fraude o error,
disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditoria para responder & dichos ricsgos v obtendmos
evidenda de auditoria sufidente v adecuads para proporcionar una base para nuestra opinida, El resgo
de no detectar un error materlal debido a fraude es mayor gue en ef caso de una incorrectldn material
debida o error, va gue el frovde puede Implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intendonadamente errdneas o vulneracidn del contraol interna.

- Obtuvimos conocimienio del controd intermo relevante para la asuditoria con e fin de disefiar
procedimientos de auditorla que sean apropiados en las drcunstanclas, pero no con el propdsito de
oapresar una opinign sobre lp efectividad del control interno de la Compaliia,

Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables v In
correspondiente informacidn revelada por ks Administracidn es razonable.

Concluimas sobe o adecuado de utifizar, por parte de & Administracidn, Ia base contable de negocks &n
marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobie |a existencia, o no, de una
incertiumbre material refacionada con hechos o condiciones gue pucden generar dudas significativis
sobre la capacidad de la Compafila para continuar come un negocko #n marcha, S concliimos que existe




unn incertidumbne material, s& nos regqulers llamar la atenddn en nuestro Informie die auditorls sobre las
corrisspondientes revelaclones en las estados Tinancleros separados o, sl dichas revelaclones no son
adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en ka evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestra opinidn. Sin embargn, evenios o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafia no continde como negodo en marcha,

Evalunmay la presentackdn general, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelacionis, v 4 los estados financieros representan las iransacciones y eventos subyacentes de un modo
gue logren una presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de Ia Administracidn de la Compaefila respecto a, enire otros asunios, ef alcance
y &l momento de realizacon de la auditorla planificada y, cusndo fue aplicable, los hallazgos significativos de la
puditoria identificades, asi como cualguler deficencla significativa de control interno que Identilicamoes =n &
transeurss do nuestra auditoria

También proporcionaremas a los responsables de la Administrocion de In Compadia una declaracion de gue
hemos cumiplida con los requerimisntos de la ética aplicable en relacdn con la independenda, v comunicado con
Blbes acerea de las relaclones y demis asuntos de las que se pusda expresar razonsblements que puedan afectar
Aestra independencia, asi coma de conformidad con el pdrrafo no numerado a continuacion del numeral 3 del
Artlcule 5, Seccidn IV, Capitulo |, Titwlo XX, Ubro i, de 1o Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Wabores y Seguros expedidas por la Junta do Politica v Regulecién Manetara y Financlera, presentamos una
certificacidn juramentada del eguipo de auditors participante y del suscriptor del informe de no estar incursas
i ks inhabilidades esteblechdas en el Artlculo 197 de la Ley del Mercado de Valores,

iformme sabre atras requerimientos legales y reglamentarios

pe conformidad con & Artioulo IV, Capituba i, Tiulo XX, del Libro 1, de fa Codificacion de Resoluclones Monetarias,
Fimancieras, de Valorss v Seguros expedidias por la Junta de Politica y Repulacion Monetarnia y Fmanciera:

Dpinkdn sobre i las actividades realizadas se enmarcan en la Ley de Mercado de Valores.
Opinidn sotre ol cumplimiento de las obligaciones establecidas en esta la Ley.
Evaluaciin y recomendaciones sobre el contral Interno.

Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,

Opinidn sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hublesen sido recomendadis en Informes
anteriores.

Nuestras opiniones al y por el ejerdcio terminado el 31 de diclembre def 2019 sobre of cumplimiento de los
aspectos sefialados anteriormentie de Rizzoknit Cia. Lida., se emiten por separado.

barro 27 del 2000
Quitn, Ecusdor
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RIZZCHENIT Cla. LTDA.

Estados de Stuaddn Financlera
Al 31 de didembre del 2019 y 2018
[Emprecatag o dblare de EALAY
HNata 2013 2018
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumeantos fmancienos
Efectiwn y equivalentes de efectivo i3 404 826 621,772
Inversienes & corto plazg i4) 223 456 210,433
Cuentas por cobrar comerciales y otras ceentas por oobirar i5) 759,930 Bod, 758
Cuentas por cabrer partes relacionacdas (13} 1,740,937 1,168,313
IndEntarios (8] 3,959,588 3,934,116
Active por impueestos, corriente 114) 094,190 151,853
Servicios y otros pagos anticipados 41,5849 31,174
Total activo corrlenta 7,213,506 6982413
MO CORRIENTE
Propledad, planta y equipo 7 6,508,519 4,273,016
Activos intangibles 3.048 2232
Active paor impuesios, diferido [14] 12483 68921
Total acthen no corriente 6,524,060 4,285,169
Total acthro 13,787,566 11,267,588

/

i.Enrhuaz Patricio Proafio
Contadora Genaral Garante Genera!

Las notas adjuntas son parte integrante de astos estados hancieros.




Inatrumentos fraencieno

Dbdigaciones con instituciones nancieras

Oisligaciones emitidas
PFapel comarcial

interés por pagar

Cumriay por pagar partes relacionadas
Pasbvo por arreniiamilenlo

ZHOKRIT ClA. LTDA

Estadion de Stuadion Rnanciera
Al 31 de diciernbee ded 2012 y 2018

L e e dasimres. de ¥ LI |

Cumritas por pagar comerciales y olfas cuenlas por pagar

Paskio por Impusstos, corrlentes
Beneficion definidos para empleados

Total pasivo corrbente

WO CORMIENTE
instrismanios linancleros

Cbligaciones con institudones financeras

Obligaciones emitidas

Chigntas por pager partes relacionadas
Beneficios definldos para emplesdos
Pasive por impaestos, diferido

Total pasive no corrlente

Total pashve

Capital social
Reruetva legal

Risbotva pod waluachiin

Dlecios de aplicacidn HIF
Dtros resultados integrakes

Tolal patrimonio
Total pasivo y patrimonio

(1)

w019 018
1827056 1,672,403
575,000 675,000
SO0, 000 L
18305 IT. 580
647 673
26,070 -
1,391,063 1,510,521
207,516 233,678
346,049 303,111
5,831,726 4,421,695
737,803 497,527
1,400,000 1,975,000
410,101 AGG, 185
145,438 144, 185
154,400 154,400
2,847,742 3,287,297
8,679,468 7,660,992
265 400 265,400
0,780 B0, 780
3,269,004 1,973,124
(666,118 (666,116)
&0, 830 54,934
3,058,110 1,898,474
5,068,008 1,606,556
13,747,566 11,267,588

Las notas adjuntas son parte integrante de estos esladon financieros.




RIZZOKNIT ClA. LTDA,
Estados de Resultados integrales

Por ko afios tevminados 3l 31 de diciembre del 2019 y 2018

IEspreadan r= dolgres de £ LA

INGRESO [ ACTIVHIADES ORTINARIAS
Venta de bienes y servichn

COSTO DE VENTAS

Administrackdn y venbas
Particl pacidn a trabajadores

Otron gastos

OTHOS INGHESDS
Uthlidad antes de impuesto o la renta

imipwEsto & kb renta
UTILIDAD DEL ARD

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancias sdluarialies
Superdvil por tevaluatitn de propiedad v maguinaria

UTILIDAD DEL ARO ¥ RESULTADD INTEGRAL

Utilidad por partichpackin

/M
Dayyl Enriquer
Contadora General

(13

{19

(14)

2019 018
5,008 870 G024 157
(3,447 545 {4,409, 205)
1,560,921 1,614,952
(844 835) (R71,682)

{80,531) [46,541)
(572,326 (449, 640)

(51,610) [r8,735)
(1,509,302 {1,446,594)
51,619 168,154

175,486 85,459
227,108 253,813
L (104,944
154,664 148,864
5806 1,100
1977437 -
1,983,323 1,100
2,142 987 149,964
060 056

Las notas sdjuntas son parte mtegrante de estod etados financierod.
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RIZZOKNIT ClA. LTDA.

Estados de Flujo de Efectiva

Par los afioes terminados al 31 de dickembee del 2019 ¢ 2018
| Engwesathes en ddlares dis E1LA)

FLLUO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectiva recibido de cllentes, partes relaclonadas ¥ otros
Efectivo (pagade) a empleados, provesdaores y otros
Efectivn {pagade) por Impuesto & la renta

Efectivo [pagade) por gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto por actividades de operacién

FLUIO OE EFECTIVIO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo [pagado) por Inversiones a corte plazo
Efective [pagada) por adiclanes de propledad, planta y equipo
Efoctivo (pagado) por actives intangiiles; neto

Efectivo neto por actividades de Inversidn

FLUIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectiva recibldo (pagado) por obligaciones con instituciones financieras
Efectivo (pagado) recibido de obligaciones emitidas

Efectivo recibido de papel comercial

Efectivo [pagado) por arrendamienba

Efectivo (pagado) por obligaciones con terceros y sochos

Efectiva neto por actividades de financdamiento
| Disminucidn) Auments neto del efectivo y equivalentes de sfectivo

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al injcio dei afo
Saldo al final del afio

2019 2018
4,503,950 5,784,574
{4,571,314) {5,467 863
(61,269} {B1,601]
{#61,144) {444,181)
123,955 Ba,479
{865,822) {124,592)
{12,023) {10,433}
{473 568) (786,628)
(816} fL,832)
[a86,407) [798,893)
1,394,929 (153,241}
(675, 000) 1,500,000
500,000 £
{28,562} £
|56,084) [33,967]
1,135,283 1,322,792
{216,946) 399,307
621,772 222,465
404,826 621,772

Las notas adjuntas son parte integrante de esios estados financieros.




RIZZOKNIT CiA. LTDA,

Condllackin de la Utilidad del Aflo con el Efective Neto

par Actihvidades de Operacidn

Por los afies terminades al 31 de didiembre del 2019 y 3018

(Lapresssion en ddlares de £ A

UTILIDAD DEL ARD

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Provisiden para particlpacidn a trabajadores

Provisidan para impuesto a ls renta cortiente y diferido
Provisiom para deterioro de cuentas por cobirar
Depreclackin propledad, planta y equipo

Pravisidn de [ubliagan y detahusns

Ajuste pmorirscion do gisios

CAMBIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVDS OPFERATIVOS
Cuentas por cobrar comerdales, partes relacionadas y otras cusnias por cobrar
Irventarios
Activo pror impuestos, corrmsnts
Servicias ¥ obios pagos anticipadas
Interés por pagar
Cuentas pagar comercales, y otras cuanias por pagar
Pasivo por Impuestos, corrlents
Beneficios definidos para empleados

Efectivo neto por actividades de operacidn

40,531
67,441
20,563

270,006
16,181
[BELAST)

{484,348
{25.472)
57,663
{10,415)

(9, 264)
(179,458)
[96,175)

=

(665,822}

46,541
104,949
41,721
688,074

(191,066)
(901,566)
{106,000
{7,605)
4,955

T 850
(27 8578)

[42,926)
{124,582)

ra Gineral

Las notas adjunias son parte Integrante de estos estados financkeros,




REZZOKNIT CIA. LTDA,

Matas a los Extados Financhkerns

Al 31 de diciembre del 2019 y 1018
[lepressda e didares die £ LA |

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES

RIZZOKNIT Cla. LTDA., la Compahia, fue constituida en Guito, Eouador el 23 de jullo del 2007, & inscrita en of
Reglstro Mercantil o 12 de septiembre del mismo afo, Su objeto tocial g2 4 prestacién de servicios de tefido de
punto, tinturas para la industria textil, servicios de perchado, cabndrads y acsbados en general en diferentes
tipos de tela; la compra venta, exportacion e importacion de hilos, telas, colorantes, susiliares relacionsdos con
la Industria textil. La compra venta, importackan, expartacidn de maguinarias y repuestos para 1 industria texiil,
Creadidn, desarralle, disefla, mane|o de actiddades promocionales ¥ demids servicios en general dentro del area
de marcades, publicidad, administracidn y en general én todas las freas que componen la industria textil
Realizacién de acktividades promoconales en eventos, ferlas, seminarios, congrésos expbiicionss, programas,
prayectos, asi como la organizacién, coordinacidn ¥ manejo de los mismos relacionados con la industrip textilers.
La importacidn, exportacidn, distribucidn v comercializacidn de productos: animales o vegetales, naturales o
aintébicos elsborados o semi-elaborados relaclonados con la Indusira textil. Reallzackdn vy organizacldn de
semingrios, pasarelas, talleres, cursos, slmposies, compendlos, charlas y todo tipo de eventos afines a la industria
textil, Elaboracidn, compea venta, distribuddn, importaddn y exportacidn do toda dase de articulos, promociones
y en ganeral de productos relacionados con ka industria festil,

RIZZOKMIT ClA. LTDA., realizd la compea total del negocio y transferencia de activos y pasivos de RIZZOTEX ClA.
LT, compafila relacionada, mediante escritura pablica celebrada el 1 de marzo ded 2008,

Burante el 2019 los resultados de la Compafila presentan una disminucién del 17% en ventas, con una reduccidn
de los costos del 21%, lo cugl le generd un margen bristo del 31% con relacion al afie anterior v ke permitieron
culbsir sus gastos gue Incrementaron &n un 65%. Por otra parte, @ rotacion de cuentas por cobrar fue de 104 dias
sin embargo la rotacidn de inventarsos (ue de 412 dias. Para el 2019 presentd una utilidad neta del 3.19% con
relacian a las ventas v del 2.47% para ef 2018,

La Compafiia s& encuentra sujeta a la revision ¥ controd del Consejo Nadional de Sustanciis Estupelacientes y
Psicotrdpicas COMSEP, debldo & gue ciertos inventarios gue maneja son de uso controlado por este organismin,

sobre los que requiere autorizacidn previa para su importacidn § periddicamente debe presentar reportes sobre
of uso adecuado de los mismos.  La Gerencin considera que ho dado cumplimiento adecuado de estas
obligaciones.

Durante ks afios 2009 y 201E bajo ol esquema de dolarizaddn, bos precios de los blenes v servicios locales han
mantenida un proceso de ajuste, lo cual determing un indice de inflacidn del (0.07)% y 0.27%, para estos afios,

respectivamente,

Los estados financlercs adjuntos deben ser leidos considerando estas drounstancias,

21 Dedaracion de cumplimbento

Los estados financeros adjiuntos kan sido preparados de conformidad con Mormas Internaconales de
infarmacian Financiera NIIF,

A continuscidn se resumen las pollticas contables significativas adoptadas por la Compafifa para la
preparacidn y presentacidn de sus estados financleros, éstas estan de acuerdo con Normas internacionales
de Informackdn Financlera NIF emitidas por el Consejo de Hormas internadonales de Contabilidad IASE y
adoptados por la Superintendencia die Compafias; Walores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF {traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diclembre del 2019 y 2018,
respectivamente, aplicadas de manera uniforme a los perfodos gue se presentan,

s
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [Continuacion]

Cualguler informacidn sdickonal requerida por las Mormas Internacionakes de Informacion Financiera y
Superintendencia de Compalilas, Valore: y Seguros que contenga comeniarios de ls Gerencia de cardcier
peneral seran expuesios en o Informe de la Adminkstrocion & la Junta de Socios, por lo Lanto, | lectura de
Ins estados finanderos adjuntos debe ser realizada en conjunto con dicho informe.

2.2  Bases de presentacidn

Los istados financieros de Rigroknil Cia. Lida. comprenden: los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, & estado de resultados intagral, de camblos én e patrimonlo y de Mujos de
efective por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de informacidn Fimnanclera NIIF.

221 Moneda de presentaciin

Los registros contables de la Compafiia se Hevan en Ddlares de E.ULA., que es |3 unidad monataria
adoptada por la Hepldblkca del Ecuador.

Base de medician

Los estados financeros separados han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, B costo
histdrica 2518 basado generalments en gl valor raconable de la contraprestacion entregada a

cambio de bienes y servicios,

Elvalor razonabbe &% el pracko que so recibiria por vender un activo o & valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoricidn, independientements de 5
ese precio es directamente observable o éstimado utilizanda la otra técnica de waloracion, Al
gstimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaflia thene en ouenta las caracteristicas
def activo o pasivo que los participantes del mercada tomarian en cusnta al fijar ef predo del activo
o pasivio a la fecha de medicidn,

El valor razonable a efectos de medicidn ¥ o de revelacidn en los estados financlenos, se detarming
sobie una base de este tipo, a excepoidn de clertas madiclones que tiene alginas simliitudes con el
vabor razonable, paro no son su valor razonable, tales como e valor neto de realiracidn o el valor
B U,

Adiclenalmente, a efectos de informacidn fAnanciera, fas mediclones efectuadas a valor razonable

si clpsifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de importancla de los insumos para 1s medicidn
el valor rarenabile &n 40 totabdpd, los cuales e descrfben & continuackdn:

Mivel 1 Son priclos cotizados [sin ajustar] en mercados activos para activos o pasivod
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumas distintos 3 los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observablis para el activo o pashvo, yi sea difects o Indirectamente,

Nivel 3; Insurnos son datos no obdervables pars el active o pasivo.
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Lo preparackdn de los estados financlercs adjuntos die conformidad eon NIF reguiere que |
Gerencls de li Compafia reafice clertas estimacionss y establesca aljjunos supuirstos inherentes a
la setividad econdmica de la Compafils, con &l prapdsito de determingr b valuacidn y presentscidn
dis algunas partidas gue forman parte de los estados financeros, Los risultados roales pueden
diferir de astal suthmackomnes.

La Gerencia cosmuiders gue las estimacones y supuestos utilizados, sl comao L revelaciones gue se
presenian o las siguientos notas de este informe fueron ke adecusdos en lan cirpurstancias y que

cumplen con koy requerimientos. de s MIF.

Las ealimeckones y supuesios relevanies son revisados regulsmente. Lis revniones de s
eitimacionss contables son reconockdas en of periodo en que la estimacidn es revisada ¥y en
cualguier periodo futuro #fectade.

L informacidn sobre juiclos criticos en la aplicacidn de politices contables, estimaciones y
rivalackoness que tenen un efecto importante scbre e monfo recongcide en los principates
elpmentos de los estados linancieros, se resumen en las notas sigulenies,

2.3 Actives financleras

Lo activis linandclerss son instrumentos financieros no derivados con pagas Kjos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activa,

3.1

Reconockmiento inicial

La Compafils reconoce un activo finandero on su siado de sibustids financera coando, y sodo
cuando, w comvierie en parte beneficiania segin lis ciutuloy contraciusies ded instrumento
Financisrg.

Las compran o venlas comenconales de actives finanderos w@ reconocen v dan de baja, segin
correponda, aplicando b contabilidad de la fecha de contratackdn o ks contabiidad de fa fecha de
liquidacidn. Li fecha de contratackin s [a fecha en que uns entidad 4 compromets 3 COMpIs o
vender un activo finandero. La fecha de liguidacidn o3 ls fecha en que un activo finanders se
enlrega & recibe por una entidad.

La Administracidn de s Compadia informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales
dw activos financieros.

Bajs de sctivos linancleros
La Compafis da de baja un activo linanciero cuando y sdlo cuando:
i Expiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo financiero, o,

(i) S tranafiere wn acthvo financiero. Una entidad transfiers un sctivo linanciers si, y solio s i)
won ramdferidos lon devechos contraciuales @ recibin los flujos de slecthve de un aclive

e
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Mispnclore, o, ) se rethene los derechos contractisabes & recilslr los Nujos de efectivo del activo
financiers, pero asume ta obligackin tontractual de pagarloy & uno o mis perceptores,
dentro de un scuerdo gue establezca estas condiciones. La transferencls de un activo
lnancloro requiens que la entidad trarafiers de forma sustancial kos rlesgos ¥ venlajas
inherentes a la propeedad dil activo finandiero,

133 Clasificacidn de aciivos Ninanchenos

La Compafda clavifics los activos financiros segin se miden poatenormente a coslo amoriizado, &
valor raronable con cambios en otro resoltado integral 0 3 valor ragonable con camblos en
resulladon wobee L base de bos siguientes criterios:

[l Son medidos al costo amortizado si cumpien las dos condichones nigubentes: a) los activos
financieros e conservin dentro de un modelo de negoco cuyo objetho e mantener diches
scthvos para obtener los flujos de efectivo contractuales; v, bj las condickones contractuates
del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, 2 flujos de efectivo gque son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el imparte del principal pendiente.

[il}  Son medidos a valor razonable con camblos en &l otro resuitado Integral &l cumplen ks dios
condiclonms sijulentes: a) los acthvos Binancieras se conservan dentro de un modelo de
negoclo cuyo objetivo se logra obteniendo lujos de efective contisctuales y vendiendo
activos financleros; y, b) las condiciones contractuales del activo linanciera dan lugar, en
fechis especificadas, 8 Aujos de electivo gue son unicemants pagos dil principal e intereses
sobre ol importe del principal pendiente,

i}  %Son medidos & valor razonable con cambios en resultados & menod Gue se mida a costo
amortirado o a valor raponable con cambios &n el olro resultado integral Sin embargo, una
entidad puede realirar una seccidn irevocable en o momento del reconocimients inicial
de prosentar ios cambios posteriones en & valor raronable sn otro resultado integral para
TN CoNcretas en instrmenton dF pET Moo Que, B0 olre CaLo, e medirdn 3 valor
raronable con ambkes en resultados.

En ¢l momento del reconocimisnta nacial, la Adminstracsdn de ls Compails pueds deiignas un
scties Rnanchers de lorma irevaecable oo mediis al valor rirsnable con cambios en redullados
o hacléndolo elimina o reduce significativaments pha IncOngroencis de medicidn o reconocimiento
|asimetria contable) que surginia al utilizar diferentes criterion para ta medicidn de los activos o
paod o del reconockmiento de a5 ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferenie.

A g fecha de emisidn de los estados financieros adjunies, ls Compalila imantlene (micamente
activos Ninanderas clasificados como medidos al costo amartizado,

Los activos fingncioros identificades por la Administracidn corresponden a instrumentos finencieros
no dervados gue son dasificades como medidos &l costo amortizade, Los activos financieros
Incluidos en eita categoria son:

. Electivo y equivalentes de efectiva, efective y equivalonies de electivo induye aguelios
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones linancleras lguidas, que se pueden

-4 -
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IFICH a

trangformar rapidamente en electivo en un plazo Inferiar & tres meses, desde el inicle de fa
inversidn o desde la fecha de presentacidn de los estados financieros. Los sobregiros
bancarios, cuando apligue, son presentados comao pasive corriente en o estado de situacion
financlara.

* inversiones a corto plazo, Muestra inversiones en entldades financleras cuye vendmlento
generalmente es entre 90 dias y menor a 1 afo, contados desde |a fecha de contratacin

inictal de edtos instrumenton.

- Cugntas por cobrar comerciales, Muesiran montos adeudados por cllentes por la venta de
servicias yo bienes en el curse normal de los negocies. El periodo promedio de cobro de la
venta de bienes v prestacion de servicios e inferior a 60 dias,

L] Cuentas por cobrar partes relacionadas, Lid cuentas por cobrar partes relacionsdas son
activos financieros con pagos fijos o determinables gue no cotizin en un mercads activo que
surgen del giro normal del negoclo v por créditos otoergados segun las condiciones

acordodas.

= Hras cusntas par cobear, Muaestran anticlpos o préstamos a empleados y otras cuentas por
cobifir manones,

Madickin inkclal

Las cuentas por cobrar 8 deudores comerciales se miden iniclalmente por su precio de transaccidn
dhix acuitrdd con o4 Feguerimienios de s MIF-15; Ingresas de actividades ordinarias procedentes de
contrlos eon clisiles.

En el reconocimiento Inkdal, la Compafia mide sus activos finanderos por su valor ragonable, 51 kos
actives financieras representan una transacchkén financiada, dichos activoes se miden al valor
presenle di los flujos futuros esperades descontados a una tasa de Interés de mercado,

Mediclén posterior

Despuds del reconocimbénto inicial, la Compaftia mide sus actives finanderos de acuerdo con la
clasificacidn a ka que pertenecen, o5 decr, al coste amortizada, al valor razonéble con cambios en
otro resultado Integrid o al valor razonable con camblos on resultados.

Log actives financheras se clasifican en activos corfientes, excepto los vencmbentos supetares a 12
mizes conlados desde b fecha del estado de situacidn finandera, que se clasifican como actlvos no
corrientes,

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortisada:

El costo amortizado de los activos (inancieros perteneclentes a esta categora se mide
utillzando el método de la asa de interts alectiva, menos cualquler posible deterioro. Los
ingresos por intereses [incluyendo fos intereses implicitos) se reconocen y 58 calculan
utilizands |a 1asa de interés efectiva, escepto cuando el reconocimienta dal interis fesulta
intnaterial,
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Duterloro de actives finoncleros

En cada fechs de presentacidn de los estadon linancleros, ls Compala roconooe una provisidn pos
pirdidas crediticlas esperadas sobre un attivo linancleno gue se mida al costo amortizedo o al valor
razonable con camblos en otro resultade integral,

Las pérdidas creditidas son el valor presente de la diferencia entre los flujos de electivo
coniraciusles y of valor presente de los flupos de efectivo que ip entidad ecpera recibir.

La Adminkitracin de la Compafiia determing la provisdn por pérdidas crediticias de sus activos
financieron aplcando of enfpgue general, exepio en of caso de lay cusnila por cobwar 3 deodones
coomarclabes en Cuyo cato se apld o enfoque smplificado.

¥ Enfoque general

S en b fecha de presentacidn ef riesgo crediticio de un instrumento financlero no se ha
inerementado de forma significativa, desde el reconocimienio inicial, una entidad medird el
valor de las pérdicas para e instrumento financiero @ un importe igual & bis pércidas
creditichas esperadas en los prikimos 12 meses.

En cada focha de presentacion, la Compafila mide la provisidn por pérdidas de cada
instrumento financiers por wn importe igual @ las pérdidos coediticlas especadas durante el
tiompo de vida del active, s & riesgo credificlo de ese instrumento financlers se ha
incrementado de forma significativa desde su reconochmienio inkcial,

Entre I evidencia objetiva de que &l resgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incremieniado se considera: i) retrasos on los pagos por mis de 30 dias, i) ancumplimientos
i la fecha de presentacon, &) incumplimisnios &n e momento del reconadimisnio inkoisl
v dificuliades Bnancieran de los dientes, v un eniomo soondmico deslavorable, i),
cambidd otnuervabies en las condiciones slondmidat locale y Ascionales gue o relacionen

con e incwmiplimbsnto =n los pagos.
¥ Enfoque simplificads

La Compafia mide siempre la correccion de valor por péedidan a un importe igual 2 ks
pdvddidas erediticias esperadas durante el tiempo de vida del sctive para las cuentas por
cobrar comerclales o actives de los contratos que procedan de transacciones que estdn
dentro del slcance de la MIF-15: ingresos de sctividades ordinarias procedentes de
contritos con cientos.

La Compalia reconace en el resultado del pericdo, come una ganancla o pérdida por deterforo de
vilor, of importe de ks pérdidas crediticlas esperadas [o reversiones] en gue se regulene que sea
ajustada la correccidn de valor por pérdidas en la fecha de presentacidn para refiejar ol importe
que s exige reconocer de acoerdo con esta Norma,

Las pirdides reconocidas fueron estimadas utilizando un porcentaje de 3.60% de los ingresos. £

porcentape utilirado fue estimado con base a informackdn historics mantenkda por la Compafils
cormespondiente a los ditimes serocos econdmicod; & dedir, fueron determinados dividiendo o
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1ol de ingresos reconocdos no cobrados para of total de ingresos reconocidos durante ios aflos
2015, 2016, 2017 y 2018,

El importe en libros de kos activos linancieros 1 redute difeclaments por cuaiuber pirdida por
deterions, excepto pars 35 cuentas por cobrar comerciales, donde & importe én Bbros e reduce 5
trievis de una cuenta de activo denominada provisidn por deterionn de deudone comertinles gue
s constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de este activo financiero aplicanda il
enfoque simplificado, Cuando la Compafia considera gue una cuenia por cobrar comercial no es
recuperablo, se da de baja alectando ks cuenta provisidn para cuenitas incobrables.

3.7 Coberturas, se llama al conjunto de operadones dirigidas a anular ¢ reduclr of resgo de un activo
o pasivo finandero en posesidn de ura entidad, ks Administracidn informa que no tiene este tipo
e Imstrumentos.

24 Inventarios

Estibn reglstrados inscialmente al costo de adguisicidn o transformacian, el mismo que induye todos kes
coston de compra y otros costas de transformacidn o de producchin incurridos para dar a las existencias
su condicidn y ublcacidn actuales. 50 medicldn ¥ reconocimiento posterior se realiva al finalizar coda
perioda contable ajustando los inventarios cuyo costo de adguisicidn sea mayor al valor neto de
reallzacidn,

Bl toeto de ventas comprende o coste de bos inventarios vendidos, que inchiyen todos los costos derivados
i la adguisickin, de transtormaddn o de produccidn, asl coma otros costos indirecios nacesarios para su
verta, walorados por el método promedio ponderado.

L5  Serviclos y otros papos antickpados

En osta cuenta se registra principalmente o valor de las prirmas de los seguros y otros gue adn no han vide
devengados al cerme dal ejercicio soondmito.

26  Propledad, planta y equipo
261 Medicksn inkdal

Las partidas de propledad, planta y equipo son valoradas al coslo menos depreclackdn acumulads
¥ pérdidas por deterion.

B costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn o construcchin mis
todios bos costos directamente refacionados con la vbicacin del active, tu puesta en condickones
de funcionamiento segdn ko previsto por la Gerencia y cuando aplique la stlimacidn inicial de
cuaslguier coslo de desmantelamiento y retire del dlemento o de rehabilitacidn de la ubicackdn del
activo.

Adickonaimente, se considerard cuando aplique, coma costo de las partidas de propledad, planta y
eguipo, los coitos por prisiamos del finencamienis directo airibuibles @ la sdgultcidn o
comalruccion de sctives que requieren de un perfodo de thempo sustancal ante de ctar Indod parna
5 uS0 O venta




RIZIORNIT ClA. LTDA,

Hotas a los Estados Finanoenos

Al 31 de dickembre del 2019 y 2018
(Fapreiadai on dolare. de £ LLA |

27

26,2 Madicidn posterion al reconoctimbento inicial

Despuds del reconocimiento inlcial, la propiedad, planta y equipo es registrada al costo menos la
doprociacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterlore de valor, Los costos
de mantanimbento de propiedad, planta v equipo son reconocdos on resultados cuando se
Incurren,

263 Método de depreciacion y vida it

Ls depreciacidn s calcula sobre o monto depreciable, gue corresponde 8l cosio de un activo, u
olio monto gue ¢ sustituye por e oosto, mencs o valor nesdual.

La depretiscidn m ietonocida en resultados on base en el miiodo de depreciatdn ineal wobie
vacla Ut sstimada de cada parte de und partida de propeedad, plants v equipo, pueito gque it
reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de kos beneficios econdmicos Futumos

refackanadod con el activo.
La vidy 00l estimada para los periodos actuales y comparativos son las sigulentes:
Acthvo Vida il
Edificios 20 afios
Maguinaria v equipos 10-12 afos
Wishiiciiless 58 alfios
Instalaciones 20 afos
Muebles de oficna 10-12 afos
Equipos de computadion 34 ahos
Dierecho de uso 7 afios

El miétodo de depreciacion, vida Uil y valor residusl son revisados en cada ejercicio y se ajustan s
5 Metriario o0 &l periodo on gut la etEmackin &5 revisada y cuabquied periodo futuro afectado.

164 Rstito o venta de propiedad, planta ¥ equipo

La utilidad o pérdida que wurja del retino o vents de una partida de propiedad, planta ¥ equipo e
cakculada como la diferencia entre of precio de vents y & valor &n libros del activo y es reconocido
nn resailtadod. En casn de venta o retiro posterior de prophedad, plants y squipo revaluados incluldo
nl costo atribuldo, el salde del superdvit o reserva por revaluacidn es transferido directaments &
risullados acimiilsdos.

Detertoro del vilor da las activos

Al final die cadla perlod, s Compahia evalia el valor en libros die sius sctived a fin de determinar sl existe
wlgin indicativo de gue silod activos han sufrido slguna pérdids por diterdoro, En tal casp, 58 calculs el
importe recuperable del activo a fin de determinar ol alcince de b pérdida por dieterioro |de haber alguna).

Cuando no s pordble estimar ef importe recoperable de un activo individual, la Compaiiia calcula o
importe fecuperable de ks unidad generadora de efectivo a la que perienece dicho activa, CTuando se
identifica ung base raponable y consistente de distribuckdn, los actheos comunes son también asignados a
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ki unidades generadoras de efectivo individoales, o distribuldas sl grupo mils pegueho de unidades
peneradorat de efective pars o culbles se pusde |dentificir una base de distdbucdn rasonable v
consistents,

El imporis recuperable & 6l mayor entre of valor raronable menos el costa de 16 venta v el valor en uso,
Al extimar of valor @n uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados para establecer ¢ valor
presente ulilizando una taa de descuento antes de impuesto que refleja Llas valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos especificos pars ol activo para los cuales no se
han ajestadn los extimaidos de fujo de electiva fulures

S of impawte recuperable de un activo [0 enidad generadors de efective] caloulado &y menor gue wu valor
e libro, el walor en Bbros del activo o unidad generadora de efectivo) ue reduce 2 w0 mporte recuperable,
Las pértdas por deterioro w reconaten inmeSataments en retullsdos

Cuande una pdrdida por deterion es revertida, e valor en fibros del sctivo (o unidad generadora de
efectivo] aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que o valor en
libros incrementado no escede o valor en libros que se habria caleulado sl no se hublera reconocida s
pérdida por deteriorn para dicho activo [o unidad generadors de efectivo) en aflos anteriores.

El reverso die una pirdida por detoriono es reconocido automdticamante en rewuliados.

Pasivos financiernos

Los instrumentod de deuda son dasificados como pasivas linanceros no devivisdos con pagos fijos o
delerminables, que no cotizan en un mercado activa; O como patrinonio de conformidad con & esencla
del acuerdo contractual,

181 Reconocimientn inkcial

1a Compafia feconote un pasivo financero on w slsdo de Wusodn fnanoers cuando, y sdio
cuando, & convierie en parte obligada sepin bs cblss contractuales del instrumento
Fnanckero.

282 Baja de pasheos financieros

La Compafia da de baja pasivos fimancleros dnicamente cuando, ¥ sdlo cuando se hays extinguido,
ed docly, cuando li obligacidn especificads en el cofmespondiente contrato haya sido pagada o
cancidadn, o haya axplrado,

283 Clasificocién de los pasivos financieros

La Compafils clasHica los pasivis financieros segln sk miden posteriormente a costo amortizado o
a vabor razonable con cambios en resultados.

La Compahla puede, segin la NIF S en o momento del reconacimiento inicial, designar un pasivo
financkero de forma imevocable como medido al vakor raronable con cambioy en resultados si
hatiéndolo, de hagar a informacion mads resevants porgue.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Continuacién]

(i

Se oliming o reduce significativaments una Incongruencia de medicldn o reconocimiento
[astmetria contable) que surgiria al utilizar diferentes eriterios pars la medicidn de los activas
o paskvos o del reconocimienta de las ganandias v pérdidas de dichas partidas sobre bases

diferentes, &,

Un gripa de pasives Minancleros o de sctivos finanderas y pashvos financeros, se gestiona y
su rendimiento se evabla segin la base del valor razonable, de acuerde con una estrategia
de liwversidn o de gestldn de rlesgos documentada, y se proporclona Inlerndmiente
informacidn sobee ese grupo, sobre |a base del personal dave de la Administracién de la

Csmguifita.

Al fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, b Compafla mantiene dnicamente
pasivos financeros dasificados como medidos al costo amostizada,

Los pasives financleras identificados por la Administrackén corresponden a instrumentos
firancieros no dervados que se clasifican como medidos al costo amortizado, Los pasivos
financieros incluldos en esta categoria son;

L]

Ohligacionas con instituciones financieras, Muestran los préstamos obienkdos provenkentes
de entidades del sistema financiero que devengan intereses sogin ks condiclones vigentes
e el mercado finamclero ecuatorano.

Obllgaclones emitldas, Muestran |3 emisidn de obligaciones colocada por la Compafia
segun las condiciones establecidas en la Lay del Mercado de Valores; devengan interds a una

tasa fija,

Popel comercial, Muestran ka emision de papel comergial en un periodo dir hasta 359 dips
0 W programa gue thene una vigencia de 720 dias.

Cuentas por pagor comerclales, Muestran los montos adevdados por I Compafila por ks
compra de bienes y servicios qua son adguirkdos en el cursa normal de sus operaciones. £l
periodo promedio de pago a sus acreedones comerclales es inferior a 30 dias.

Cuentas por pagar partes relacionadas, Los cuentas por pagar partes relacionadas son
pasivos financieros de corto ¥ largo plase con pagos Rjos o determinablies que no cotizan en
un mercado activo gue surgen de las operaciones normales del negocio y por créditos
recibidos segin cond|clones acordadas.

Otras cugntas por pagar, MUssira olras CUBNTAS [Or Pagar menores,

La Compafia ha implementado politicas de administracidn de riesge finanders para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términas crediticios scordados.

2.8.4 Modicidn inicial

En &l reconocimiento inicial, B Compafila mide sus pasivos linancleras por su valor razonable. 51 los
pasivos financleros representan una transaccidn finandiada, dichos pasivos se miden al valor
presente de los fujos futuros esperados descontados a una tasa de Interés de mercado
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28.5 Medicidn posterior

Despuds del reconocimients infcal, la Compafia mide sus pasivos financiéros de acuerdo con [a
elasificacidn & la gue pertenecen, Por lo tanto, estos pasivos son medidos: al costo amortizgado o al

valoe ratonable con cambhos en resultados.

Hl costo amortizado de bos pasivos financieros pertenecientes & esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguler posible deterioro, Los gastos por Intereses
{incluyendo los intereses implidtos) se reconocen v se calculan utifizando la tasa de inferis alactiva,

wiceEptn cuanda el recanocmiento del interés resultare inmisterial.

Los pashvos financlaros se dasifican en pashvos corriegntes, excepio los vendmientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, gue se clasifican como pashvos no

Cormiefiles,
2.9  Impuesto ala renta

El gasto por impuesta a la renta representa la suma ded impuesto a la renta corriente v el impuesto a k
renta diferido.

291 Impuestio a ka renta corrente

El impuesto a la renta cormiente se bass en la utilidad gravable [tributaria) registrada durante el afio,
La wtibidad grovable difiere de |z utiidad contable, debido & las partidas de Ingresos o gastos
Imponibles o deducibles y partidas que nunca son grivables o deducibles. El pasivo de la Compadila
por concepto del impuesto & la renta corrients se calowla utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo,

2.9.2 Impuesto & la renta diferldo

Elimpuesto a |a renta diferido se reconoce sobre las diferenclas temporarias entre el valor en libros
de los activas v pasivos incluldos en los estados linoncieros v ks bases flscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impugstos diferidos se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un acthva par
impusstos diferides, por causa de todos las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue feilbe probable gus la Compels dizponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferenclas temporarias deducibles,

Fl actio y pasko por impuestos diferidos deben medirse emplaando a3 tasas fiscales que s& o5 para
sean ch aplicacidn en &l perlodo en &l que el actlvo se realice o &l pasivo se cancela.

El Impueste diferido, correspondients a cambios en la tasa de impuestos o en s pormativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del activo por impuestos diferidos o en la forma
psperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el resuftado del periode,
exceplo en iy medids én gue se ralacions con partidas previamente reconocidas fuera de resultados

del periodo.

La Compafila debe compensar el activo por Impuestos diferidos con el pasivo por mpguesttos

it
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diferideos o, v sdlo &l tiene reconocido legalmente o derecho de compensar, Irente a la autoridad
fiscal, los Impartes reconocidos en eias partidas; y &l sctivo por impusstos dferidos y &l pasiva por
impuestos diferidos se defivan del impuesto a b renta y la Compalila tiene la intenddn de liquidar
st activo ¥ pasivie como netos.

293 impuesto a la rents corrente y diferido
El impuesio & 1a renta corflente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resulisdo, exoepto on b medids en gue hayen surgido de una traniaccidn o sUCERD GQUE &

reconoce fuers del resultado, ya s2a en obro resultado integral o directamente en of patrimonio, en
Cuyo Caso ol Impusilo también se reconooe fuera del risultado

Bersfichrs definkdos para ompleadan

Participacidn 4 1 abajadore)

La Compafiia registra un padlve y un gasto para reconocer @ derécho de participacidn de fos trabajadores
en las utilidades de o Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

El costo de los benelichos delinidos para empleados [jubflacién patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando o Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales,
realizadas al final de cada periodo.

Bajo eite mitode oy beneficios definidos deben ser atribuides ol periodo de servico del empleado y
basados en La Tormiula del plan, de (el manera gue se atribuye la misma canlidad de benefBoo a tada afo
de servickn, omiderands o o de hipliesss achianales para caloular & valor presente de dichos
benefiion.

Estan hipdtisis reflejan o valor de dinero 3 través del tempo, « incremento salarial y 3 probabilidades
de pago de estos beneficion.

Los costos por werncios prosente v pasado so reconocen &n &l reultado del afo en el gue se generan, asi
como al interds financiere generado por la obligacion de benaficio definido.

Las nuevas mediciones, que generan las gananclas y pérdidas aciuariples, se réconocen en e estado de
sityacidn financiera con cargo o abono a otro resulindo integral, en ol perfodo en gue s& producen. El
reconotimiento de les ganancias y pérdidas actusriales en obro resuliado integral se refiejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasilicada a la utilidad o pérdida def periodo.
Arend ambEntos

La Compafiia reconocerk, Ouande apigue, actives y padivin 0 (58 ios aimendamientos con una dur #cdhn
superior 3 17 mewe, a menct gue & activo subyacente sea inferion a US55, 0000

S ¥
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2.11.1 Reconocimiento y mediciin

Los contratos de arrendamiento se aplicardn en base al modelo de "derache de use”. De acuerdo
con este modelo, los arrendatarios reconocerdn; en el estada de sltuaddn financiera, un activo por
&l derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamienta, EI
active por derecho de uso se mide inldalmente al costo conformade por: () el valor del
recongcimlanto inicial del pasivo por arrendamiento, i) los pagos anticipadas de amendamlento
menos los incentivos recibidas, i) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de
negociar ¥ acordar un contrato de arrendamiento, ¥, ) una estimacidn de los costos de
desmantalamiento el activo subyacente,

El reconocimiento inicial def pasive por arrendamiento, cuando apique, serd el valor presente de
los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrito.

2.11.2 Mediclan posterior

Con posterioridad al reconocimiento inlcial, @ sctive por derecho de uso puede medirse aplicanda
el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar of modelo de costo, el sctivo por
derecho de uso sevd depreciado durante su vida G y sufeto & wni reviskon anual pars determinar
posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modeln de valor razonable, & active por derecho de
o serd medide de aoverdo con la paturaleza del activo arendado ¥ los requermibentos
establecidos el NIC-40: Propiedades de inversidng o, I NIC-16: Propledades, planta v equipo,

Los resultados del perdodo que se informa incluyen los gastos financieros dérlvados di loy pasivos
par arendamiento con base en el método de |a tasa de nterds efectiva durante ol plazo del
oontrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionsdas en bos pdrrafos anteriores en
los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plage y, ) para contralon de
armendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor, En estos casos, o arrendatario reconocer
Umdcamente un gasto par arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en ol contrato
de arrendamisnto.

Reauerimients para arrendadores

Los arvendedores clasificardn los contratos de arredramiento como operathvas o financieros y
cumplirdn con bos requerimientod establecidos en esta norma

Los arrendaderes que mantengan contratos de arrendamiento operative reconocerdn en los
resultados del perlodo que se informa; 1) un ingreso por arrendamiento durdnte el plazo establecido
por fas paries en e contrata de arrendamiento, y 1) la depreciacién de los activos arrendados. La
Cornpaliia mantiens contratos &n condicldn de arrendados.,

2,12  Provislones y contingentes
Las provisiones pasivis &8 neconocen cuando:;

¥  La Compafiia thene una obligacién presente, ya sea legal o mplicita, como resultado de sucesos
pasados;
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¥ Probeble guee viyd 2 587 NeCesariy wng salida de reowrsos para Gouidaria; v,
¥« H inporte 1o ha pstimado de forma Rable.

B importe reconaddo como provisidn debe ser b mejor estimacidn dil desembolio ASEeLario para
cancedar la obligackin presente, 3l final de cada periodo, emeendo en cuenta los resgos paca cancelal b
obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flupo de efective (cuanda of
efecto del vialor del dinero en el tiempo es material}.

Los pasives contingentes son registrados en los estados fingnoeres cuando 10 condidera que o5 probabile
fque ¢ confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; caso contrario, solo e revels
la contingencia.

Las provislones activas se reconocen cuanda:

¥ S espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos de un Juceso pasado, 1
reconocan una cuenta pro cobrar como un active sioes virtualmente seguio gue sé recibind of
desembolso y &l monto de la cuenta por cobrar puede ser medida con flabilidad.

Lo activis contingentes na se reghitran &n los estades financleros, pero se revelan Bn notss cuando si
irado clé eantingencis o pasible.

Liis provisiones activas v pasivas s revisaon o cida fecha del estado de situacidn finangers v e ajustan
para reflefar la mejor estimacian quie se tengs & esta fecha,
fteconoctmientas de Ingresas

La Compafila reconoce los ingresos de actividades ordimarias de forma que representoen la transfaroncls
de bienes o wervicios comprometidos con clientes a cambbo de un importe que refleje s contrapreytackén
a ba cual la entidad espera bener derecho a cambao de dichos blenes o servicios, pora lo cual considera:

- 18 Acuerdos con clentes

iLa Compafiia mantiene acuerdos con sus chenbes, mismos que cumplen con las sigulentes
conichones .

i} Lat partes aprueban por esoito o verbalmente el contenido del contralo, peneralments &
traves de pedidos especificos, y & comprometen & cumplir con sus respectivas obligackones,

(i La Compafila puede identificar joy devechos de cada parie, con respecto a la entrega de
bienes o prestacidn de sendicios.

W}  La Compafia puede identificar tas condiciones de pago con respecto a la eniregs de biene
0 servicion prestades

W] E contrato thene hendaments comenaal

vl  Es probable que s Compadiia recaude ls contraprestacian a L que tendri derecho & cambio
de los heenes o servicios que w2 transfieren al clente.
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Obligaciones de desempeho

Los acuordos con cientes incluyen las sigubentes obligaciones de desempeiio identilicadas por la
Adminktrackdn de la Compafids;

ingresas por vents de bienes, Corresponde a La venta en & mercado scustoriano de hilos y tejidos
de punto de difereniet mepclay y varios tejidos relacionados con la industria testil. Esios ingroson
w0 Peconocidos en ks resultados en e momento en Que Ll obligackdn de desempefio w watistace,
=i deck, cuands 103 productos son entregados a los clentey

ingreion por la previsckin de seovicbos, Los imngresos de la Compafils proveensn prancipalmente de
servickos de Tefdo de punto, tinturas, perchado; calandrado y scabados en genorsl en diferentss
tipas de telai. Fitod ingfesos won reconocidon &n eultsdos durante o Bempo o 3 medida gue &
eatisface la obligicidn de desernpefio, que genersiments cONSLtuyEn Procowos dgue ician y
Leimingn én und fecha o production determinada, conddeiando gue o diente redbe ¥ consums
de forma vimultinea los beneficios proporoonados por ol desompedio de la Compallia

Precko de ls transaccion

Lo Adminkstrackin de la Compafila determing que el pracio de la transeccidn que representa el
importe de la contraprestackin a la gue espera tener derecho a camblo de transferlr los blenes o
servicios comprometidos con clientes.

Lo precios establecidos se encuentran claramente definidos en los acuerdos firmados o verbales y
o los tarifarios. Estos prechos son fijos, sin financiambento y conskderande que serdn cobrados en
electivo,

Asignacion del precio de la tramacodn entre (as obligaciones de desempefio del contrato

£l preco de la transacodn se distribuye a cada obligacidn de desermnpefio por un importe que
represente L parte de & contragrestacion a fa cuad la Compafida espera Lener derecho a cambio de
la entrega de bienes yfo @ prestaciin de servioos comprometidon. La asignacidn del precio de la
Iranaccion e realirs considerando:

fij Len precios de os bienes y servicons compiometidod en iod contratos. Frmados. o verbales
on clientes no lenen praces de venta independientes gue iean directamente observables.

(1) Porlo tanto, Ly Administracidn de s Compadds determing el precio de vents ndependiente
masimizando ol uso de datos de entrads abservables y aplicando métodos de estimacian de
forrna congruente cuando s& encuentre con crounstancias dmilanes.

(W) La Adminitracion de la Compahia establece of procio de venta independionte de bienes y
seivicios utilizando el enfoque del costo esperado mis un margien. Este snfogue requlers
proyectar los costos esperados de satislacer la obligacidn de desempaiio v luego afiadic un
imargen de utlidad aproplado.

Medicidn y reconocimiento en los reglstros conlables
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Los ingrasos e actividides ardinariss provendentes de contratos con cllentid y 103 costos ineuridoes
parn cumphir con dichas contratos son reconocidos de 1s SijpiEnte maners:

ingresod de actividades ordinarlas, Son reconocidos en bod pesultados del periodo que se informa
cuando (o & medida gue) una obligaciin de desempefio s satisface. Los ingresos reconocidos
corresponden Al imporie del predo de la transaccidn asignado a cada obligacidn de desempefio
satisfecha

La pbligackin de desempefio se considera satisfecha generalmente cusndo se han transferido todos
les resgon y bendficios inherentes v es probable que loy beneficios scondmicos asodados 2
tramaceion fayen 3 la Compaiils v o monto del ingreso puede s medido confiablemente,
independientements del momento en ef que & cobro sea realizado. Los ingresas se miden por £
waldof raronable de b contraprestacidn que se espera recibir, Lomando en cuenta b consicionss de
cobro defendidas contractuales y sin incluir impuestos.

Los ingresos de actividades ordinanias procedentes de la vents do bemes 0 prestacken de sericns
se reconocnn cuando los riesgos significativel v las ventajas inherentes a la propiedad e hayan
sustanciplmiante tranaferido al comprador, o cual ecurre por lo general, al momento de la entrega
def hos b,

Lag visntan son reconscldas nelas deé devoluciones y descusiios cuando e ha entregado el blen y
w0 han transferido los derechos y beneficios inherenies,

Genoralments i Compafifa no reconoce activad contractusies debido a que Is obligacidn de
desempeho v satisface de manera simultdnea; eventualmente reglitte pasives contractuales por
wnticipon rotiitmdos S centes.

Los otros ingretos 100 reconocidos cuande &5 probable que los beneficdos econdmicos asocisdos a
s tramaccion Buyan & la Compafia y of monto & ingreso pesde ter medids confiablemente.

La Compatia realizs & costeo de sus productos & travis del método drdenes de produccidn, y mediante
hojas die cblenilo acumula los costos de conversién y los Bqulds mendualments.

Los cosios y gastos se registran al costo histdrico,

Los gasios sie reconocen por of método del devengado s medida que son Incurridos, independientemente
it I fecha en gue 4e reallce ol pogo, v se registran en ol periedo mis cercano en el gue se conocen.

215 Clasilcacidn de acilvos y pasivos correntes

En el eatada de siiuackdn lmanclera, ol activo et clasificade coma cordlente cuandn:

¥

L

Se espera foalizar o activa, o tene La intenddn de venderlo o consumirio &n su tdo normal de
e A ckin

Ianitienas @ activo principaimente con fires de negockscin;
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¥ Espera realizar of activo dentro de kos 12 meses sigulentes despuds del periodo
sobie ol enal we [nharma;

¥ lactivo i efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tpo de restriccldn.
La Compafiia clasifica un pasive come cormiente cuando:

Espera liquidar ol pasivo en su tclo normal de operacide;

W Manliene un paive principaimenie con o propawto de negociar,

v 1 pasivo we debe bguidar dentro de ko 12 meses siguwentes a a fecha del pericdo sobre of cual e
infarma,

v La Compafia no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante al
menos los 17 meses dguientes a la fecha del periodo sobre of gque 4 informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Comd worma peneral en los estados fingnclerss no s¢ compensan los actived y pasheos, tampoco los
imgresos y gastos, salva aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
P y esta presentocion sea @ refllejo de la esencla de in iransaccidn,

Utilidad por participackon

La utilidad por participackin e caloula considerando el promedie ponderado de participaciones ordinarias
en crculaciin duramnte o afo.

201% ms
Liniicisd tuibca 1549 664 148 Bnd
Participacions (omunes on ckieulsoidn J65, 400 265, 400
Utilidad por pariicipacidn 060 0.56
Camblos en las politicas contables

2.18.1 Aplicackon Inicial de nuevas normas, modificaciones & interprotaciones de las NIIF
A continuacidn, un resumen de a3 notmas, modificaclonss @ interprefacionas de fas NIF gue

eniraon en vigencla y las que Tueron aplicadas por primeta vez en la emisidn de los estadas
financieros adjuntos.

=1
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacisn)

Fecha de aplicacidn
Afnde  obligatoria en ejercicios
Norma Contenido S emisidn iniciados a partir de
NIIF 15 Ingrese de actividades ordinarias procedentes de
contratos de clentes 2014 1 de Ensro de 2018
WHF & Instrumentos linanciencs 2014 1 di Enera de 2018
MIF 16 Arrendiumient os 216 1 de Enero de 2015
CHIF 23 La Incertidumbre frente a bos tratamientos del
impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 18 Reconocimbento de wna modificaddn, reduccidn
o liguidacidn del plan. 2018 i die Enevo de 2018
NIC 28 Medicidn de las participaciones a largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoris 1} Gufas para la aplicacidn del método de
anuales del ofguisicidn & tipps  particulares de
ciclo 2015 combinpciones de pegockes, 2] Contabiiizacion
= 2017 de  adguisiciones  de  partlcpscionas e
operaciones conjuntas, 3] Reconocimiento de
impusstos  corrlentes. y diferidos sobri
diiidendos y 4] Costos por  prestamos
siscieptibles de capitalizar. 27 1de Enero de 2019

La Admimistracidn de la Compafila informa que los efectos no fueron significativos por la aplicacidn
inlcial de estas nuevas normas, modiflcaciones & interpretaciones de las NIIF; 8 confinuacion un
resumen de |3 aplicadion de [as normas NiF 9, NIF 15 ¢ NITF 16

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma gue establece un modelo extenso v
detallado que deberdn utilizar s entidides en In medicdn y reconocdmiento de los
ingresos de actividades ordinanias procedentes de contratos con chentes, Esta norma
reemplazs los requerimientos esiablecidos en la NIC-18; Ingresos ordinarios, NIC-11;
Contratos de Corstrucchan v las interprotaciones relacionadas, En septiembre gl 2015,
se establecio que estas modiflicaciones se aplican a partir del 1 de enero del J018; sin
embargn, se permitia su aplicacidn anticipads

El principio basico de esta norma o5 que una entidad reconooe bos Ingresos de actividades
prdinarias de forma que representen @ transferencia de blenes o servichos
comprometides con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacian a
ia cual ka entidad espera tener derecho 2 cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconace los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
béisico mediante la aplicacin de cinco pasos como se describe en las politicas contables.
Ver 2.13.

Resumen de los efectos provenientes de |a aplicacién Indcinl de NIF-15

Una vez completado el andfisis descrito en [os pérrafes anteriores la Administracion
informa gue no Identificd y por tanto no reconacid ningdn ajusts por la aplicacién inicial
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Motas a bos Estados Fnanchoros
A 31 de diclembre del 2019 y 2018
[Emproasdan wn didares de £ LA

do #sta MIF, en acthvos o pasheos, debide a que Lo obligeckdn de desempefio so satisface
de manera simultdnea entre lo que el dients recibe log beneflcled proporclonados; es
declr gue no exdsien costos Incurridos para ingresos o devengados, pod tanto, los
Iingresos son reconoddes directamente en resultados, Adiclonalmente de dcuerdo con el
shiterna do control interno, la Compafda mantiens un corte disre de o blenes
entregados yfo los servioos prestados o control de las obligacone: de desempefio
curnplidas; es dedr, ol reconpcimiento de ingresos o igual de scuerdo con ka norma previa
y la norma nueva por fo cual no existe efecto en este rebro,

Soluckones practicas utifiradas en la aplicacion inkcsl,

De acuerdo con los antecedentes descrites v of Bteral bj ded plerado C3 de b NBF-15: Ingresas
de actividades ordinarias procedentes de contratos con chentes, b Adminktracon de s
Compafiia ulifizd b diguientes soiboiones practicas en la aplcacidn inicial de &4t norma:

m La Administracion de b Comganias aphicd s MIF-15 desde of 1 de evero del 2018 Sin
pevwrar elecios provenientes de b aplcacion inical de Bt nuevi nonma debado 3 que,
on [ wenia de bienes y serdicios el neconocimisnto de ks ingreos en ol madelo del
negocio, e similar que k& norma NIC 18 presia; por tanto, no e e expresa estados
Nnancioros de peffodos anteriores; nd se ajustd o sabdo nbcial de ks utildades retenidas.

MIIF-9: Instrumentos finanderos

L& “WNIES: instrumentos financercs” emitkda sn noviembre del 2000, introdujor nusvos
requisitos. para la dasificacdn y medicidn de activos finencieron. Esta norma 5o modificd
postetiormante en octubre del 210 para inclulr los regquisitos pars la clesificatian y medicin
e pusivos financeros, asi como para su baga en los estadoy financleros, y, an noviembre del
2013, incuyd naeeos reguisitns para ks contabilidad de coberturs gensral.

i ey ched 014, 3 evnitich OUTE versitin revisads de evis norma, pars ek principaiments o
sguente: [} Requerimientol de delennnn pars activos linanceron, y, K Modificaciones
lirnitadad 3 kos requisitos de dasificacidn y medioidn al nbroducl uha Categort de medicidn &
“vabte ramonable con cambios en oiro resultado integral™, para ceriol peuvos fnasncienos.

Efectos de la aplicacidn inicial de MIIF-9

Con fecha 1 de enero deld 2018, b Administracidn de s Compails splicd por primera ver fos
requerimienios estableddos en a MIF-9 (fecha de aplicacin inical). Un resurmen de los
ofectos provenientes de la aplcrcidn iniclal de esta nueva norma we muestra a continuacion:

I ClasHicocksn de activos financieros, La Administracidn de s Compaiia informa gue on
la fochn de aplicacion inicial de NIF-9: i) todos los activos financleros de la Compafiia
fueron clasificados en la categoria madidos al costo amortisado, v, ) no existe; y, por ko
tanto, no se reconoderon activos financenes de las categorias medidos a vilor raronable
con cambios en otro resultado integral ol medidos o valor mzonable con cambios en
resultados.




RIZEORNIT CIA. LTDA,

Motas & kos Estados Financleros
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018
(Eapreuada o adtares e EULA)

A Medicidn de activos financieros En la fecha de aplicecidn inidal de |s NIEF-9, ko scthvol
financieros mendionados en o pdrafn anteron tambilén fueron medikoy 8l coato
moriitads, e deck, no esktienn modficannne on o madicdn

i, Perdides oediichs esporadas, En b lecha de aplicaciin inicial de NIFD, b
Adminsstraciin de ka Compafiéa no identificd una diferencia dgnificative con la noma
arberhor y por tandn D reannorid varaoones Enportantes on L proviudn por deteronn
e L cuentas por cobrar @ dewdones comerciades puesto gue dicha provisidn reflegs
adecuadamente b pdrdidas credificies esperadas de b proviesidn por deferionn de
fwmnitas por cobrar @ deudores comerciales que fueron delerminados con bane en ol
enfoque simplificado previsto en ka nueva norma.

Lin resumen de los efectos retroactivos de la aplicacion inicial de NIF 9 relacionadas
#n &l mcremento de la provisidn para ouentas por cobrar § deudores comerchsles i
imesira @ conthnuacidn:

Segun estados fnancliéros
elaborados de wjﬁ“ Varlacidn
NIC 39 MiiF 3

Astives
Cuentas por cobrar comercialas

olras cuenias i) 1,042,618 1,022,056 20,5063
Patrimonio
LM lidndies petenidas b) 1L.791,403 1,770,840 20,563

Andlists de Ias variaciones

a)  Cuentas por cobrar comerciales por valor de USS30,563 Corresponde al
reconncimients en la provisién para deterioro de s ceentas por cobiar &
deudares comerciales para reflejar las pérdidas crediliclis ewperadas
uiilizando & enfoque simplificado previsto en b nueva norma; es dedr,
durante L2 vida del activo financeno.

b}  Uniidades retenidas por ef valor de US$20,563: Corrpiponde a la contra
partida de los electos mencionados en of ileral a) gue fusron reconocidos
0N ENgD & esta cuenta patrimondal. Eslos valones fueron determinados de
forma reftroactivea sin  presentar  Etsdes  fnancienes ndiiduales
recapreLsdos de periodos anienones, weEun ko permilido o la wockin T de
las MIWF 9,

MIE-15: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitid 1a NilF-16: Arrendamientos, que establece los principlos. para
o reconodmiento, modickdn, presentacidn y revelacién de los efectos econdmico
derwados de los contratos de arrendamientos, aul coma ncuye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas. Esta normd reemplaiend los reguisrimientos
extabbecidos en la NIC 17: Arrendambontos y fas interpretacones repectivis.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
[Fajirmniclin on ddlarmes de ELULA)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [Continuaciting

Adicionalmentes, se parmite |a aplicacidn anticipada de esta norma siempre y cudndo la
Compafia haya Implémentado o'se encugnire en proceso de implementacion de la NIIF
15: Ingresos precodentes de contratos con los clientes.

Fl objetive de ln norma &5 asegurar que los arrendatarkos v arrendadores proparconzn
informacion relevante de upa menera gue represente fislmente los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamisnto con la intencidn de gue los usuarios de los
estados financieros puedan evaliar dichos efectos sobre (a situacidn financiera, el
rendimiento de sus operaciones y bos flujos de efectivo de la entidad, Lo Gerencia decidia
aplicar esta norma 4 partir del 1 de enero del 2019,

Requenmientos poro arrendalonies

L MIF-16: Arrendamisntos, requlere e reconocimiento ¥ medicdn de los contratos de
arrendamiento aplicando &l modelo de Derecho de uso, De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en & etada de situaddn financiera, un activo por el derechis
de uso y un pasivo por arrendamiento dervados de los contralos de arrendamiento (Ver
211)

Efectas provenientes de fa aplicacian iniclal de NIF-16

iLin resumen del andlisis realizado v ko electos de la aplicackdn inldal de esta nueva norma
gue fueron evaluados al 1 de enero ded 2019 se muestra a confinuacién:

. Exenclones al reconocimients

La Adminlstraciin determind gue no tene contratos de arrendarmiento a conlo
plazo.

Porotra parte, determing que thene contrates de arrendamientos en bos que &l valor
del #ctive subyacente es de bajo walor sobre los cuides decidid no considerar los
reguerimlentos de reconocimienta inkcial § posterior. For lo tinto, Ios pagos
provenientes de sitol contralos sé continuarin reconocienda como gastos por
arréndamiento de forma fineal deranie ¢ plazo del contrato.

s Reconocimiento inicial de contratos de srrendamiento

La Adminkstracidn ha Identificado los sigulentes contratos de arrendamienio

vigintes:
Fecha Importe
Fechainida  venclmiento renta
Bhen arrendado contrato contrata Plato mensual  Cuota
Departamento
Vivienda 01012019 3220 2 afios 2,500 Fljo

Este contrato de arrendamiento fue reconocido por ln Compafifa de |a siguiente
manera:

-21 -
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Al 31 de dickembre del 2019 y 2018
[Fagrraadas pn dilasis de EULA )

2l  Un pnivo por arendamienio medido al valor presente de lou pagos por
anendamiento festantes, descontados usando W tess inoremental por
préstamos del amrendatarss vigente a la fecha oo aplicaciin inkcial & una taa
de interds afectivs anual del 9 16% equivalente 3 a L de inleriy elective
reeraual del 0. 7T6%.

bl  Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al paivo pos
arrendamiento, austado por & imporie de cualquier pago por
arrendamiento anticipado o atumulado [devengado) relacknado con ee
arrenidamients  reconocido en e estado de  slluscidn  financhera
inmediatamente antes de ka fecha de aplicacidn inicial

Con estos antecedenies, b Adminstracidn reconocid en sus estados financieros los
siguentes actives por derecho de wo de departamento y pasivos  por
arrendamientos con fecha 1 de enero del 2020 (fecha de splicackdn inickal de MIF-
1)

Activo por depecho de uso depariamento 54,632
Pasivo pof arfienda corrants I8 562
Pasive pof arriendo no corrients 26,070
54,632 54,632

Los vencimientos del pasive por arrendamients se detallan a continuacién|

Al Valor
018 28,562
A 26,000
54,632

Preseniacion

En o estado de situacion finangiera, se reconocit por wparado lod sctivon por
derechos de uwso y kot pesives por amendamiento dmificedos entre  particdas
corrientes y no corrisnies.

En o estedo de resultsdns, & refonDOE por separado o depreciaciones
provenientes de los aciived por devecho de o y ks coulos Pnancenos

provenientes de los pasivis por arfendamientos.

En of esipdo de fiios de eleclivg, se clasificen los pagos del pasivo por
arrendarmients como parte de ks actividades de financiamiento; vy, los pagoy de
intéreses provenientes de los pasivos por armendamienio, los pagot o
arrendamiento s coro plazo, los pagos por arrendamienios de actives subyscenie
de bajp valor y los pagos por arrendamiento varables, como parte de lsa
actividades de operacidn.




REZOKNIT CIA. LTDA,

Motas a los Estados Financienos
Al 31 de diciembre del 2013 y 2018
|Exjirenastan o dddares de EULA )

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [Continuacitn)

. ingresos por arrendamientos

La Administracidn determind que no mantiene contratos de arrendamienios

operativos [al lgual que con la nofmativa previa) que le generen ingresos por
grrendamiento por valores no skgnificativos, Mo se identificd contratos de

arrendamiento finpncleras,

" Solucionas pricticas utilizadas en la aplicacidn inicial

De acwerdo con el Apéndice C de la NHF-16; Arrendamionto, I Administracidn
utilizd |as slgulentes soludones practicas en & aplicacidn inkcial de esta nueva

morma;

1. Establocio bos electos provenientod de la apllicackon inicial de NIF 16 & los
contratos de arendamiento [dentificados como tales en los estados
financieros individuales emitidos @ 31 de diciembre del 3701E los cuales aran
reconocidos anteriormente con base en la NIC 17, Arrendamientos

. En la fecha de aplicntdn Inkcinl de NIF 16 &l 1 de enero del 2009 no se
determind retroactivamente los efectos scumulados de = neva norma y
posteriormente fueron reconockdos con cargd a cuenta de active por
derecho de uso. Los estados financleros individuabes de perfodos contables
amteriores no fueron restructurados.

ik, En ka fecha de aplicacidn inicial do ls MIF-16, reconocid los contratos de
arrendamiento a corto plaro con cargo & la cuenta de resultados gasio por
arrendamientos.

iv. En la fecha de aplicacidn inicial de la NIF-16, Continuard reconociendo los
contratos da asrendumisnto con vencimienlo menor a 12 medes cargo 8 lo
cuenta de resyltados gasto por arfendamientos,

Lis oifas nodmas, interprefaciones o mejoras gue entraron en vigencia en al 2019, la Administrackan
infarma que no tuvimos un impacto importanie sobre los estades financleros adjunios.

2,18.2 Nuevas normas interpretaciones publicacdas

A continuachdn, un resumen de s nuevis normas @ interpretaciones de las NiF, gue no han skdo
aplicadas en la emisidn de los estados financieros adjuntos. Estas normas o Interpretaciones seran
de aplicacidn obligatoria en a elaboracidn de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas a continuacldn; la Administracion de fa Compafila informa gque no kas aplicard

anticipadamente.
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Fecha de aplicackin
Afo de  obligatoris en ejerciche
N rrEs Tipo de cambio emisidn  iniciados a partic de
Matco Modificacionss 3 s NIF provenlentes def
conceptual nuEYD Marog concepiual X018 1 de Enero de 220
NIC 1y NIC  Definickdn de materialidad o importancia
2 relativa Foink | I dhee Enveros e MODD
BE 3 Definiichin de un AEOEND &0 LME combinacion
de negocios W18 1 de Enero de 2020
Bl 17 Contratos de seguros 017 1de Enero de 2021
MIIE 10 Regitro de la pérdida de control de
subsidiarias e Mo delinkds
NIC 28 Registro de las gamancias o pérdidas
provenientes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asocladas o
negocios conjuntos 014 Haodefinida

L& Gerencls dé la Compallia estima que |a adopcidn de las nuévas nommas, enmbendas, mejoras o
interprotaciones, gue entrarin en vigencia en ejercicios posterionss que no han sido aplicadas con
anterloridad, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el gjercico de su aplicacidn

irbelal.
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de dickembre del 2019 y 2018, un detalle del efective ¥ equivalentes de efective fue como sigue:
2019 2018
Cala
Caja genoral {1} 8615 1,253
Caja chica 50 _350_
8,965 1,603
Banun
Guayaguil 5. A 260,689 100,575
Infernackonal 5. A T7.084 FM0, 440
Pichincha C A 20,408 55,982
BBP Panaomd 10450 10,450
Baliwmriano C A R527 e, 33%
Produbanco 5. A BATH 512
BAN £ cuador 5 880 .
Amamonat 5 A |5 |5
95,861 620,165
404 826 621,772

[1)  Para el afo 2019 y 2018, nchuyen cobros a cientes que fueron depositados en enero del 2000 y 2019,
respectivamente.

-2 -




RIZZOKNIT CIA. LTDA.

botas o los Fstados Financieros

Al 31 de diciembre del 20019 y 2018
FEwpresades en détares de £ LA |

Con fecha 2 de mayo del 2019 la Compafiia renovd & incrementd & certificado de depdsito del Banco del Plchincha
C.A, por USS22245%6 con win plazo de 366 dias, que genera un interés de §80%,

Con fecha 7 de mayo del 2018 la Compadia renowd  incrementd el certificado de depdsiio del Banco ded Pichincha
CA, por US5210,433 con un plast de 366 dizs, que genera un interds de 5. 755

Al 31 de dickesnbee del 2019 y 2018, un resumen de coentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMD EhgueT

mie s

Clientes (1K) LIERE. ] 741,099
Anticipon @ provesdones 53,001 185, 706
Empleatos 14,581 24,568
Garantias entregadas 5.263 9,763
Otras 12,565 31,767
0, S 58 992,843

Provisidn pora deterioro de cuentos por cobrar {3 (1AM, G4R) (128,085)
759,920 B64,758

(1) Para el 2019 y 2018 las cuentas por cobrar incluyen saldos por cabrar a clientes locales por LISS700,734 y
GO, AR5 ademds de valores an gestidn judicial por USS112, 404 y US5177,054 respectivamentn.

{2)  Para e 2019 y 2018 las cuentas por cobrar clientes por su antighedad y la provisidn para deterioro de

coentiay por cnbirar fue Como sigue:
2019 018
Carlers Detirloro Cartéra Deteriorn

Coariante 449 TA0 03 345 -
Vencidos entre 1-30 132,002 ; i .
Vencidos entre 31-60 50,586 L 192 197
Vencidos entre §1-90 34,631 B658 - -
Vencielos entre 91-1%0 14,235 7118 = -
Vendidod entre 151-360 1,056 92 8,763 352
Wencidaos mds de 360 dias 130,888 130888 127,734 117,733

[2.1} #13,138 P44, 648 141,035 128,085

(21} Las pérdidas réconackdas fueron estimadas utilizgando un porcentije de D.34% de los Ingreses. B
porcentaje utilizado fue obtenido de infarmackén histérics mantenida por la Compafila
correspondients & los cuatro ditimos ejercicios econdmicos, mismao gué fue determinado dividends
el total de ingresos reconocidos no cobrados para el total de ingresos reconockdos durante los afios
2018, 2017, 2016 y 2015, La provisién de US520,563 corresponde al 0.34% del total de ventas del
2018 U556, 004, 155 cotrespondiente a clientes comerciales na relacionadas; para ef 2009 se decdid
pronvisionar of mismo valor. Para e andfisis de antigledad b provisidn se distribuye para los saldos
s anbgus.

.
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Motas a los Extados Financieros
Al 1] di dickembse del 2019 y 2018
{inperantias en diaies de L L& §

(3 B movimiento de i provisken para deterioro de coentes por cobirar fue coma siguir:

2018 2018
Saldo Inicial 128,085 68,485
{hectos NIEF 9 : 20,563
fajan . (z.684)
Pronicn ded afto 0,563 41,721

128,085

Para ol 2019 y 2018 la cartera s¢ encontraba auto garantirada mediante pdliza de seguros de crédito
interno contratada por la Compafils, con Conflanza Seguros y Reaseguros SA, segun extipulaciones
establecidas en of respectivo contrato cuya vigencls es de marro a febrero de cads aflo,

INVENTARIOS

Al 31 de dickembre del 2019 y 2018, un resimen de los iventadiod fue como sigue:
2013 018
Productos terminados 1271176 1,359,583
Materia prima 276,141 191,609
Productoy en proceso 2,377,156 2,158,513
Suminisiros, materiales y repuston 34 384 18 45K
RTRpOE L AChONES BR Transito 131 5513
3,959,588 1,934,116

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2008 incluyen 556,474 y 306,819 respectivamente de costos capitalizades

segln andlisis interno de la Compalia,
PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPQ
N 3] de dickembre ded 27019 y 2008 un resiemen de propedad, planta y eguipo foe como sigue:
09 018
Coslo 10,831,971 8,395,511
Depreciacidn acumulada (4323,452) [4122,495)

6,508,519 4,273,016




RIZZOKENIT CiA. LTDA.

Wotas o kes Edados Financieros
Al 31 de daciernbre ded 2019 y 2018

v = dikares de E4LA |
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO [Continuacién)
2018 08
Clasificacion
Terrenas {1¥2) 1,650,668 535,000
Edifichos 2} 1,405,009 1,100,227
Magquinarias y equipa {2} 3,165,337 2454232
Vehiculos 158,949 121613
Instalacionss 57,048 57,356
ddurbles y enseres 3,385 4 584
Egquipos de computacidn 2530 .
Derecho de uio 3) 54,632
Construcciones on curso 18,521 =
5,508,519 4273016

{1}  Para o 2019 la Compaiila reafizd la adquisichon de dos terrencs ubicados: uno en Tambillo urbanizacién
Miraflores y otro en Atuntagui urbanizacion Sagrario par LIS5200,000 y US5$56,009 respectivamente,

(2 Para ol 3019 se efactud & andlists y registro de |a revaluacon de propeedad, planta y maguinaria con base
en los estudios de ks peritos efectuados en los aflos 2017, 2018 y 2019 por “Acurio & Asoclsdos S.4.° con
cridito a Superdvit o reserva por reviluacion por un total de US51,977,427.

{3} Para el 2019 de acuerdo con MUF 16 Arrendamientos, se realizd el reconodimiento del activa por el
Derecho de uso derivados de los contralos de arrendamiento de un departamento, mismo gue fue
reglstrado con cridito al Pasivo por Arrendamiento; ef derecho de uso reconocide para o 2019 squivale
ol wabor presente de los pagos de amendamiento establocidos por las partes en &l contrato.

£l movimiento durante el 2019 y 2018 de propiedsd, planta y equipe fue come sigue:




[
L]




REZZOKNIT ClA. LTDA.

Motas a los Estados Financleros
&) 31 de diciembro ded 2009 v 2010
[Fupresadas on didares de EUGA)

OBLGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de obligaciones con instituciones financieras fue como sigue

Banco Internacional 5.4,

Prétstamns prendarios con tasas de interds del
B.85%, ¥ 9.02% anual con pagos mensuales,
trimestrales v al vencimiente de capital e
intereses con vencimientos enlfe enero a
diciembre ded 2020, 221y 2022

Banco de Guayaguil 5.4,
Prestamos prendarios con tesas de interés del

ROSK, 0.02% y 9.05% anusl con pagos
menstsles, trimestrales v al vencimiento de
chpital & intereses con vendmientos enire
febrero, abril, agosto, octulre y noviembre
del 2020, 2021, 2022 y 2024.

Banco Pichincha C.A,
Cridito especial ME con ung tass de interds

del 10, 40% anual con pagos semestrales de
capltal @ mterses y vencmento final en
junio 2023,

Préstamos prendarios con tasss de interés del
B.95%, v 10L40% anual con pagos miensuiales
de capital g intereses y vencimientios enire
marzo a octubee del 2020,

Banco de la Produccién 5.4, Produbance
Préstamos prendanios con tasas de interés del

895%, anual con pogos mensuales de
capltal e intereses con venckmlisntog Entre
abril a febrero deld 2021 ¢ 2024,

Banco Bolivariane T4,
Préstamos prendarios con tasas de interés del

9. 33% anual con pagos mensuales de capital
e interpses con venclimlentos en febrero
Julio ded 2020,

Tarjetas de cridito

a)

{1

{1)

11

{1

Corrients Mo Corrlente Tatal
1,492,086 316,136 1,808,222
521,119 256,622 177,741
15,800 47,400 £3,200
550,134 v 550,134
565,934 47,400 613,334
100,467 117,545 718,112
4,754 3 B4,258
63,192 2 63,192
2,827,056 737,803 3,564,859




RIZZOKNIT ClA. LTDA.

Motas o ios Estedos Flnancieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresarla am dilanes de F.LLA§

OBLGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS [Continuacidn)

2018

Banco Internacional 5.4,
Préstamos prendarios con tasas de interds del

£.85% al 9.02% anual con pagos mensuales,
trimestrales ¥ al vencimiento de capital 2
intereses con venclmientos entre febreno
2019 y septiembre 2021

Banco de Guayaquil 5.4,

Crédito especial ME, con una tasa de interds
del 9.33% anual con pagos mensuales,
trimestrales y al vencimiento de capital e
inteveses con vendmiontos entie endro y

febsreras 2010

Préstamos prendarios con tasas de inlerés del
H.95% al 11_23% anual con pagos mensuales
dee capitnl & intereses vencimientos entre
mares 2019 y noviembre 2020,

Banco Pichincha C.A,
Crédito especial ME con una tasa de interés

ded 10.40% anual con pagos semestrales de
capital & Intereses y vencimiento final en
junio 2023,

Préstamas prendarios con tasas de interds dil
B95% anudl con pagos imensudsdes Yo al
vencimlento de capltal & |niereses con
wencimlentos entre marzo y junka 20009,

Banco Dolvariano C.A.

Cridito especial ME, con una tasa de interés
del 10.40% anual con pagos mensuales de
interds y &l vencimiento gl pago del capital
en marzo 20189,

fréstamo prendario con tasa de interds del
§.33% anua con pagos mensuales de interds
y ol vencimiento &l pago del capital en junio
2018,

(z)

{1}

1 _

(1)

Corriente Mo Corrlante Tatal
1,050,979 338,954 1,389 973
164,948 - 164,548
143,461 095,333 278,704
34g.409 95,333 A43.742
15,800 63,200 79,000
22,113 B2,113
497,913 63,200 161,113
135,304 125,304
22,222 23337
147,526 147,526




Tarjetas de crédite 27,576 . 1576

L&72400 497,537 2,169,930

(2} Para el afio 2009 ¢ 2018 estas obligeciones se encusntran garantizedas de b sigusente manera:

v Banco Internacional SA, con hipotecas sobre propledad, plants y un prenda ndustrial sobine
maguinarias por LUISS108,133, 1,909,408 y 1,258,691 respectivamente.

L Barngo of Guaysguil SA, con garantia con prenda indintrial sobie maguinaria v weliculo por
USSETR926 y USS120,000 respectivameante.

¢  Banco de Pichincha CA., con garantia con prenda industrial sobre maguinaria USS USS1.199,389

Banco de Bolivarians CA, éon garantia con mercaderlss y prénda indusirial sobre planta de
ratamiento y maguinaria por USS$222, 704,

«  Produbanco S.A., con garantia con grenda comercial sabre mercaderla y compra venta con reservia
de dominio pae LUSSA25,000 y 34,560 respectivamente.

8. OBLIGACIONES EMITIDAS
M 31 de diclemiwe del 2019 y 2018, un resumen de obligaciones emitidas lue comeo sigue:
2018

Corriente  No cormiente Tota

Frimera emisidn de obigacnne
Clase @ 250,000 - 250,

Segunda emisidn de obligaciones
Clase € 305000 1,400,000 1725000
575,000 1,400,000 1,975,000

2018

Corrbente Mo corrento Tatal

Frimera emisidn de obligaciones
Clase A 200,000 : 200,000
Case B 250,000 250,000 500,000
450,000 250,000 706,000

Segundy emitidn de oblgaciones
Case C 25000 1,725,000 1,950,000
675,000 1,975,000 2,650,000

-31-




RIZTORMNIT ClA. LTDA.

MNotay a los Estados Financieron
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
Pupresads en dolares de L LLA |

Primerp emisidn de obligaciones

Con fetha 21 de septiembre del 20168, mediante Resolucidn Nou SEVEIRCLDRMY 2016.224 3, la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Segures aprobd la inscripcidn en el Registro de Mercado de Valores, ln emisidn de
541,500,000 de obligaclones compuesta de obligeciones Clase A por USSS%00,000 y de Clase B por
U551,000,000, Entre septiembre a diclembre del 2016 la Compahia colecd US$1,122,000; eslas obligaciones
devengan un interés anual del B.50% y §.75% para cupanes Clase & y Clase B respectivaments; &l monto restante
de 518 primera emisidn e decr, por USS3 78,000 fue colocado durante ¢f 2017,

E plaro de estas obligaciones e de 1080 y 1440 (3 y 4 aflos) dias para Clase A y B respectivamente contados
desde la fecha on gue W pongan en croelacion. L obEgacion 50 representads por 1a emiikdn desmateralirada
e vakores de renta fija, obiigacones de largo plaro. B pago del capital se realiza cada 180 dias & partir de los
360 dias desde U pmikon pars valores de Clase A, v para s Clase B s reslivars cada [R0 dia desde 1 emasion;
ol pago de intereim & wmesiral para ambas dases. L emssion de estas obligacones, sibh garantizads con
garantia general on ks Iérminos de la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 26 de abwil de 2016, la Compafila celebrd un acusrdo mediants escritura plbiica de sesoria para la
emisidn de obligaciones de largo plazo con GBHOLDERS ClA. LTRA., para que ésta actie cnmo Repreventante de
los Obdigacionistas y realicen las sigulentes actividades:

v Verificar el cumglimionto de la Compahia, de las cldusulas, términos v demis condiclones establecidas en
el contrato de emisidn de obligaciones.

L infarmar respecto del cumplimienio de ciusulas y obligaciones por parte de la Compafila a los
obligacionistas y a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros.

v Verificar periddicaments ol uso de los fondos dedarados par & Emisor, en la forma y conforme a lo
esiablecido en o conirato de emisidn de obligaciones.

L4 Velar por of pago equitaiivo y cportung a todos kos obligacionistas, de los cormespondientes intereses,
amoitiiacones y reajuiles segun en o contrato de emisidn.

C Acordas con el Emisor Las reformas especificas 2l contrato de emesion gue hubbewe sutorizado s Asambles
de Obligacioniata.

L4 Elaboras el informa de gestidn para ponerlo 3 consideracikdn de la Asimbles de obligadonistas

¥ Las demis obligeciones que estdn previstas en la Ley de Mercado de Vaelores, su Reglamenic, la
Codificacidn de Resoluckones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y demds normas aplicables.

1 Agente Pagador ex Dépdaito Centratizedo de Compensacidn y Liguikdacidn de Valores DECEVALE 5.4
El Agenie Colocador y estructurador es Ecuabursbtil Casa de Valores 54

Del total de USS1500,000 de la primera Emisidn de obligaciones, ol desting de los fondos obtenidos en |a
colocackin, segdn ol contrato, fue: of 65% on la reestructuracidn de pasivos financieros con of sector financiero
de corto y largo plaro; y en ol 35% en capital de trabajo consistente en pagos a proveedores de materia prima.




RIZOKNIT ClA, LTDA,

Motas a los Estados Flnancieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
[Es prraaiars wm chdlaeies thie EALA, |

OBUGACIONES EMITIDAS (Continuacién]

Los gastos financheros causados en el 2019 y 2018, segin los vencmientos de &8 obligaciones fusron
LISS51, 001 y USSED 907 respeclivamente.

El plan de pagos de la primera emision de obligadiones, vigentes, &5 como sigue

2019
Clase: A
Valor del
No.  Fecha pago capltal  Interds Estado
1 J-03-2017 - 21,250 Cancelado
F 30-09-2017 103,000 21350  Cancelado
3 J-¥3- 20518 100,000 17,0080  Cancelado
4 30-09-20018 10,0041 12,750 Cancelado
5 30-03-2019 1Ch0, 000 B500  Cancelado
fi 30-09-2019 106,000 4,250 Cancelado
500,000 RS, G
Clase: B
Valor de
No. Fecha pago capital Interds Estado
1 30-04-2017 125,000 43,750 Cancefado
2 I1-10-2017 125,000 34,781 Cancefado
| Fe(-2018 135, (00 A2.813  Cancelado
4 A1-10-2018 125,000 27,344  Canceladio
5 A0-04-2009 125,000 21,875  Cancelado
& 31-10-2019 125,000 16406 Cancelade
7 A0 - 2020 125,000 10,928 Vigente
8 31-10-2020 125,000 5469 Vigente
1,000,000 196875
2018
Clase; A
Valor del
No.  Fecha pago capital  Intorés Extada
1 30032017 . 21,750  Cancelado
2 30-09-2017 100000 21,750 Cancelsdo
| A0-03-2018 1,000 17,000 Cancelado
a A0-09-2018 100,000 12,750 Cancelado
5 30-03-2019 100,000 8,500 Vigente
& J0-05-201% 100000 A T50 Vigente




RIZZOKNIT CIA. LTDA,

Blotas a los Estados Financkeros
Al 31 de didembre del 3019 y 2018

|Expresarias en ddires de £UA
OBLIGACIONES EMITIDAS {Continuacidn)
Clase: B
Valor de

No, Fecha pago capital Interés  Estado
1 30-04-2017 125,000 43,750 Cancelado
2 31-10-2017 125,000 38,281 Cancelado
3 30-04- 3008 125,000 32813 Cancelado
4 31-10- 3018 125,000 27,340 Cancelado
5 30-04- 2019 125,000 21875  Vigente
6 31-10-2019 125,000 16,406 Vigents
7 30-04-2020 125,000 10,938 Yigents
8 31-10-2020 125, 0060 5489  Vigente

1,000,000 196,875

Con fecha del 17 de agosto del 2018, mediante Resolicidn No. SCVS.IRCLDRMV.SAR.2018.00007331, la
Superintendoncia de Compafilas, Valores y Seguros aprobd la Insoripcidn en el Registro de Mercado de Valores,
{a emision de US52,000,000 de obligaciones Clase C. Entre agosto y septiembre del 2018 la Compafila colocd
U552, 000,000, estas obligaciones devengan un interds anual del 7.75%.

El plazo de estas obligaciones &5 de 1800 dias (5 afos) contados desde la fechy en gue se pongan en circulacion.
La obligacidn estd representada por la emision desmaterialirada de valores de renta fijs, obligaciones de largo
plaza, Bl papgo del capital se realiza cada 90 dias a partir de los 360 dias desde su emisian el pago de Intereses g5
trimestral, La emisidn de estas obligaciones estd garantizada con garantia general en los Wirminos de la Ley di
Mercade de Vialonis.

El Agente Pagador es Depdsito Centralizado de Compensacian y Liguldacién de Valores DECEVALE S A

Con ficha 5 de junia del 2018, la Compahla suscribld o convenio con GEHOLDERS ClA, LTDA., mediante ¢ cual
ésta actda como Representante de los Oblgactonistas de conformidad con la Ley de Mercado da Valores asume
dichas responsabilidides; (Ver Primera Emisién de Obligaciones),

El Agente Colocador y estructurador es Ecuabursitil Casa de Valores 5.4,

Los recursas ohtenidos por b cplocacidn de es10% obligackones segin & contrato fueron destinados: un 65% para
fa reestructuraciin de pasivos financieros con el sector financlano de corto v largo plago; ¥ un 35% en capital de

trabajo consisiente en pagos a proveedores de materia prima,

Los gastos financieras causados =n el 2019 y 2018, segin los vendmientos de estas obfigaciones fueron
LIS5145 280 v US538, 750 respectivamante

El plan de pagos de la segunda emisidn de obligaciones emitidas, vigentes, & como sigue




RIZZOKMIT CIA. LTDA,

Motes o los Extados Financlernos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
|Esreiacien e chidares dln E01A )

2019

Clases €

Ma. _Fachs pago Capital Interds  Estado
1 30-11-2018 0,000 38,750  Cancelado
2 IE-02-218 50,000 37,750  Cancelado
3 2052010 50,010 36,810  Canceladn
q 30-08- 2015 50,000 35,840 Cancelado
5 30-11-20019 5,000 ARB0  Cancelado
[ TB-02-2020 75,000 33,420 Vigente
7 3052020 75,000 11,970 Vigente
B I-08-2030 TFa, 000 30,520 Vigente
g A0-11-2020 104,000 19,060 Vigente
10 JH-02-2031 160,000 47,130 Wigenie
11 3052071 100,000 25,290 Vigente
12 J0-08-2021 100,000 213,258 Wigente
13 30112021 125,000 21,310 Vigente
14 28-02-2032 125,000 18, 890 Vigente
15 A-5-2022 125,000 16470 Wigente
ik A0-08- 2022 125,000 14,050 Vigente
17 A0-11-2022 150,000 11,630 Vigente
1E 28022023 150, 00} 8720 Vigenle
19 30-5-2023 150,000 5,810 Vigente
20 A0-08-3{23 150, (00 4.4910 Vigenle

2,000,003 484,460

2018

Clase: C

Mo.  Fechi pago Capital Iivterds  Estada

1 nf11/2018 50,000 38,750 Cancolado
2 2822019 50,00) 37,750 Vigente
E| 30572019 50,000 36,810 Vigente
| /R/2019 50,000 35,840 Vigente
5 0112019 75,000 34, HED Vigente
i 28/2/2000 75,000 33,420 Vigente
7 30052070 75,000 31,970 Wiparte
8 30/ 2020 75,000 30,520 Vigente
9 01142020 100,000 29,060 Vigente
0 S0 100,000 27,130 Wigeiite
11 35200 100,000 15,2590 Vigentne
12 3o/sf20n1 100,000 23,250 Vigenite
13 3gfinaoel 125,000 21,310 Vigente
W 2mfin 125,000 18,850 Vigente
15 30/5/2002 125,000 16,470 Vigente
16 30/Bfr022 125,000 14,050 Vigmnite
17 30/11/2022 150,000 11,630 Wigete
18 28/2/2023 150,000 8,720 Vigente
19 30/5/2023 150,000 5410 Vigerite
Mo 30483 150,000 2,910 Vigente

2000000 484,460
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RIZZOKNIT CiA. LTDA.

Motas a los Extados Financieros
Al 31 de diclembre del 2015 y 2018
[Expresadan em Sdlaeps de E.LLA|

iCon fecha 3 de octubre dil 3019 |3 Suparintendencia de Compailas, Valores y Seguros, mediante Retolucion No
SCVS-ARC-DRMY-3012:00020112 aprabo la Emisidn de Papel Comercial de RIZZOKNIT CIA, LTDA., & bos términos
ded contrato; inscribir en el Catastro Pablico del Mercado de Valores a la Comipafiia como Emisor de Sector Mo
Financiera; ¥, los valores a embtirse por un monto de hasta USS1,000.000.

La autorizacidn de Oferta piblica pars o programa de papel comerclal tens una vigencla de 720 dias |2 afos],
euye vinchmiento st o 22 de [ullo dél 2021,

La emisién de estas obligadones estaba garantizada con garantia general en los términes de ka Ley de Mercado
de Valores y su Reglamento.

Lad obligaciones a emitirse fueron cero cupdn, Los valores represedialivos de papel comercial de la primera
emisidn dentro del programa de emisidn autorizada no pagardn cupones de interés v el capital se amortizard al
vencimiento de cada uno de los valores emitidos.

Las primeras emisiones de papel comercial, dentro ded programa de emisidn autorizado, fueron efectuddas de
b shguiente manera:

Case  Monto  Emisin  Vencimiento vigencia
A 70,000 26/10/2019  27/04/2020 182 dias plazo
A 130,000 29/10/2019  22/10/2020 359 dias plazo
B 150,000 22f11/2019  14/11/2020 359 dias plazo
€ 150,000 03/12/2019  26/11/2020 359 dias plazo

500,000

Los valores de la peimera emisidn dentro del programa de emision autorizado serdn desmaterializados
{anotacidn &n cuental. Para & efecto, RIZZOKNIT CLALTTRA, ha suscrito un convenlo con & Depdsito Centralizado
de Compensacion y Liquidacidn de Valores DECEVALE 5.4,

El Agente Colocador y estructurador es Ecuabursatil Casa de Valores S

Los fondos obtenidos én la colocacidn de esta emision de papel comerncal fueron destinades &l 100% a capital
de trabajo principalments a la cancelacidn de ohligaciones con proveedores v la adguisicidn de insumos
miatertas primas.

PASIVOS POR ARRENDANMIENTO

Al 31 de diclembie del 2019, o movimiento de los pasivos par arrendamiento fue comao sigue:

Corrienta No corrente Total

Saldo nicial - -
Reconmcimiento inlclal NEF 16 28,562 26,000 54,632
Reclaslficocion 26,070 {26,070) -
Pagos [2B,562] " (28.562)
Saldo final 26,070 " 26,070




RIZZOKNIT ClA. LTDA,

Motas a los Estados Financleros
Al 31 de dickembre del 2019 y 2018
[Evpresaita en fldbares de LULA)

Al 31 de diclembere del 2019 y 2018, un resumen dé las cuentas por pagar comerchales ¥ oiras cuentis por pagar

fue como sigue:

2013 2018

Privissdares bocales (1] 1,147,808 1,186,724
Proveodores il exterior {1 10,622 250,120
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IES5 13,009 12,940
Anticipo de dientes 1.588 1,184
CFras 83,035 19,509
1,331,063 1,510,521

{1}  Paralos aflos 2019 v 2018, un resumen de provesdores locales y del exterior fue como sigue:

2019 018
i

Hilandier{as Unldas HILINSA 5.0, 473,234 554,225
Hiltexpay 5.5 153,762 111,210
El Pieral Cia, Ltda, 134,384 134,113
Quimica Suiza del Ecuador 5.4 60,455 54, 165
Euroguimica Cia Lida. 55,423 41,751
Arguallo Espénoza Jorge Willlam 27,280 -
Sefjui 08 Equinocelial 5.4 23,620 13,473
Andeschemie Ci. Lida. 21,041 15817
Dystar Ecuador Cla, Lida, 20,661 21,704
Chyan Services World 5.4 14,693 9,036
Autofenix 5.4 10,756 1E.349
Ditras 183,500 212,881
1187809 1,186,724

Proveedores del exterior
Comiz Internutionad 5.R8.L. 46,136 46,136
Canlar Melkatronik San Ve TicA 35,079 35,079
Algodonera Perdana 54,0 17, 176,769
EMEA de Colombda S_A. 12,161 -
D.I'im LP 5;'551 v
Laips.ri - 32,136
Otros B .
120,622 250,130

13.  PARTES RELACIONADAS

Al 31 de didembre del 2019 ¥ 2018 un detalle de saldos con partes relacionadas fus como sigue:

13.  PARTES RELACIONADAS [Continuaciin]
=qT-




RIZZOKNIT ClA. LTDA.

Motas a bos Estackos Finandkenos

Al 31 de diciembre del 20019 y 2018
[Enpwwsarian e dikarey de £ALA.|

Rizzocalar Cla. Lida. 1)

Proachay Cla, Lida,
Trajies Ecobdgicos Ecosull Cla. Lida.

ing. Patrico Proafio
irg Alberin Froafo

Dbligaciones con Lerceros y $0ckos, no corments

Terceros (2
Ing. Patricio Proafo
Ing. Alberto Proafio

w019 2018
97,378 727,864
A2 T12 439,607

B47 847
1,740,937 1,168,313
L85 627

1y 46

647 673
172,890 324,589
24,520 75,430
112,691 116,166
410,101 466, 185
410,748 4656, 858

{2} Al 3] de dickembee del 2019 y 2018 corresponde principalmiente & taldos por cobdas por wenta de blenes ¥

rwichon.

Z) Paa & 2005 y 2018, comesponde 3 Cuatno comveniod de préstemos colebrados e e 2004 entre 8
Compahia en calidad de prestamista y. S1. Danilo Proafo, Sr. Federico Daste, Sra. Martha Proafio, Sra.

interdy y BN de comisidn anual los cuales no mantisnen lecha de wencimiento.
La Gerencia estima que estas obligecionss se cancelaran en el lango plaso, por b cusl s& dasifican como

nd cofrlente.

Para el 2019 y J000 s cargd USSS51,699 y USS37,852 como costos financieros de estos préstames.

87,500
55,000
35,000
30,000
b4, 071

1,319

273890

§ EREEES e




RIFTOKNIT ClA. LTDA.

Maotas a los Estados Financierns

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018
[Enpressde en dalees de £ LA

Durante el perfodo X019 v 2018, |a Compafila realizd las siguientes transacciones, no en $u botalldad, con partes
relacionmiag:

Rizracolor Ing. Patricio b, Alberto Proachay Cla.

Cia. Lida. Proafio Proafio Lida,
2013
Venta de bienes y servicos 1,761,443 . - -
A wentas 211,373 . . ]
Retenciones (17, 548) - - .
Cobros (1,873,170) - - . (447, 200)
Préstamos entregados . . . GBO,AS]
Préstamos recibidos . {18,048] [21,958) =
Pago de préstamos - 20,000 ; -
Pago por cuenia de BE7,467 {4, B20) [1,837) 169,859
Pagos 5 1876 21,257 -
2018
Venta de bienes y servicios 2,005,755 - - -
¥ wentas H0L651 = = -
Retenciones {20.058] : : .
Colbros (2,119,275) - . i343,041)
Prisstamos entregados 38,9049 - . 541,524
Fajgo por cuenta de 66,622 {542) |2,315) 30,644
Compensadones (78,877 . {3,880) {30,578)
Fagos - 3,325 15 -

Al 31 de dickembne del 2019 y 2018 un resymaen del active y pasive por impuestos, corriente fue como sigue:

amsg 201K

Activo
Crisdito tributario 15D 22314 32,976
Retenclones en la fuente 32,034 38371
Anticlpo Impuestos a la renta 36,761 40,3859
01,169 112,736
A = Crédito tributario 3,021 39,117
0a, 150 151,853




RIZZOXNIT ClA. LTDA.

Hotas a los Estados Finandieros
Al 31 de dichembre dal 2019 y 2018
{Exgernaday en dolares de E LA |
IMPUESTOS [Continuacidn)
2019 2018
Pasiva
impuestos a la renta 77,594 172,851
WA por pagar 13,059 101,694
Retenclones en |a fuente por pagar 56,463 9,133
207,516 33,678
Movimiento
Para &l 20019 y 2018 & movimiento de impuesto-a la renta fue como slgue;
2019 2018
Activo
Lalda inleial 112,736 113,387
Compensicion {112,738) {106,934)
Retenciones en ka lvente del afio 32,034 39,372
Anticipo impuesto renta 36,761 401,389
Cridite tributaria por IS0 (1] PrEyL] 26,512
Sabdo final 91,169 112,736
Pasivo
Sabdo mniclal () 122,851 125,605
Compensackin (112,736) (106,934)
Pagas (2,134 {6,313)
Relkguidacian impuestos 2016 . {8.377)
Provisién del afto 003 114,870
Salda final 77,994 122,851

{1 Confecha 24 de enero del 2013, se promilgs en el Suplemento del Registro Oficial No. 877, una reforma
al Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno & mismo que induye entre otros

aspectos tributirios los siguientes;
Articulo 5,- Sustibdyase el articulo 139, por el sigulente (exio:

"Art.139,- Cridite tributario generado en el Impuesto a la salida de divisas.-Podrin ser ufiliados como
crisdito tributaria, las pagos realizados por concepto de Impuesto a la sallda de divisas, en los plazos y en
|a forma estableckdos en W Ley Relormiatoria para ls Bguldad Tributarka ded Ecuador, en concordancia con

el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a fa Salida de Diisas®.

Artieulo 1L Sustitdyase el primer articulo no numerado agregado a continuacion del articulo 21, por el

slguienie;




REZZOKNIT CIA. LTDA.

Motas 3 los Extados Financlems
Al 31 de diclembre del 2019y 2018
[Eapressdas omn didares de LU )

15, IMPUESTOS |Continuacion]

{2

=Art.f..).- Cuando el impuesto a la Safida de Divisas susceptible de ser considerado como crédito tributario
para &l pago del Impuesto a la Henta causado o su anticipo establecido #n el articulo 41 de o Ley de
Résgimen Tributadio Iniermo, no haya sido utilizado como tal, en todo o en parte, on la respectiva
declaracion del ejerticio econdmico corfiente, o eontribuyents de dicho Impuesto podra elegir entre una
de las siguisntes opoiones:

1 Considerar dichos valores coma gastos deducibles dnicamente en la declaracién de impuesto o |a
rifils cofrespandients al ejerdclo econdmico en e que se peneraron los respectivos pagos de 150;

2 Litilizar dichos valores como erddita (ributarie para & page del impussto a @ renta causado o sy
anticipo establecido en el articuilo 41 de ki Ley de Régimen Tributario Intérno, en el ejercicho fiacal
en gue se generaron o en kos sigulentes cuatro afios; o,

3, Lolicitar la devoluckan de diches valores al Servicio de Rientas Internas, dentro del sigulente ejercicio
fiscal respecto del cual ef pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercloios posteriores, en la
forma y cumpliendo bos requisitos que estoblerca la Administracidn Tributaria,®

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 incluye los valores pendientes de pago del ejercicio 2016 gue con fiecha
26 de abiil del 2017, mediante trdmite 117012017169382 |a Compafiia solicité ante el Servicio de Rentas
internas SRl se le conceda facilidades de pagn para cancelar el impuesto @ la renta del afio 2016 por
L5532 309 mads intereses, Mediante Resolucion Mo, 11701201 7RCBRO93GEY del 11 de mayo del 2017, el
Seryicho de Rentas Internas resuelve conceder fadlidades de pago en once cuotas iguales de U552, 496

Con base & 1o normativa antes sefislada la Gerencla considera y estima que estos valores son recuperables
o compensables, por ko cudal, kot registra como crédito tributario,

aen

Para el 2019 y el 2014 el gasto de impuesto a la renta fue como sigue;

019 2018

Gasto impudsto o la renta corriente 0,013 114,870
Gasto {Ingreso) impugsto a la rents dilerlds [2.572) (9,521}
67441 104,549

Conciliacion tributaria

Para el 2019 y 2018 una reconcillacion entre la utifidad contabie v 1a utilided gravable, fue come sigue:

~#f1-
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IMPUESTOS [Continuacidn)

Utilidad antes de participacion a trabajaciares
Efecta da impuesios diferidos
15% Partickpacidn a trabajadores

310,275
{9,521)
{46,541}

270,208
(2,572)

{40.531)

Litilidad antes de impuesto a la renta

Bds (Menos)

Elecios de impiueios difenidos
Gastos no deducibiem
Defesencian e aieg

127,105

Base mporibile, ubldaed gavatite
impueslo cautado & s tisa del 15%

impuesto minimea

B8
2E11E

Impuesto & ka renta diferido
Durante 2019 v 2018, &l movimiento de impuestos diferdos fue como sijue;

Saldos s

Efeo 1

Diferemciat lemporasias

Generacién  Reversin  diciembee 11

019
Active

Jubdaridn patrona y desabnio 8921

Fashe
Revaluaciin propeedad, planta y

[26,9183)

Al 31 de diciemibre del 2019 y 2014, 1a tasa de impuesto 3 1a renta uldizads wgun b normalva tributaria vigente
fue dal X5%; para la medicidn del activo [patsive] por impoestos diferidos, b Compails utilizs una tasa de impassio

13 renta del 25

=il%=
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IMPUESTOS [Continuacian)

Declaracion impuesto a Ia renta afio 2019

Al Vecha de este informe, 90 pncuanina en proceso de preparacion |a declaracidn de Impussio s b rents del sjereicia
econdinico 3019, | Administracidn tene programado prosentar fa declarackon en los plaros privictes en la
normativa tributaria,

Revision de afos liscales vigentes

De stuerdo oon 18 legiulacdn vigente, los aflos 2016 al 2019, adn estdn sujetos & una posible Nacallpacidn por
parte de b sulorndade fribularion

Dividendos

Lizs sociedades comititiuldas o estabdecidas en Ecuador que distribuyan dividendos 3 personas nafursles residenies
en Ecuador o a sockedades residentes &n el axterior, que se encusntnen &n paraiios fincales, jursdicciones de
menar imposicidn o regimenes facales preferentes; o gue tengan un beneficiaro efectivo residente en Ecuadar,
sobre fas utilidades distribuidas o dividendos. retendrin impuestos adicionales equivalente a la diferendia entre
la fasa de impuesio sl renta a que s¢ encuentran sujetas las personas naturales menos la e de socledades
qut vt detl T al 13% acdicional segdn corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 201%9).

Las sochedades suprtis al pago del impuesto a fa renta, deblan determinar en su declaracidn correspondiente al
ejercicio econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipe a pagarse con cargo al epercicio fscal
signiente, eguivalents J la scumatoria de o resultados gue se olrtengan de la aplicacidn de la siguiente frmsala;

¥ Elcero punto dos por clento |0.2%) del patrimonio total

¥ Hoeio punto o por ceento (0.2%) ded total de costos y gastos dedutibles 2 efecto del impuesto a la renta
¥ B cero puntn cuatro por clento (0.4%) ded active total, y

¥ [ ceve punto custro por ceenito (0.4%) del total de ingresos gravables s electo del impuesio a ks renta.

En cada rebro se debian descontar o adicionar dertas partidas establecidas mediante resolucionss de la sutoridad
tribmstaria.

El anticipo de impuesio s b renta, leego de restar lag retenclones en B fuente del afo corriente, se pagaba en
cinco y dos cuotes, de acuardo ol noveno digito del RUC segidn le corresponda, de julio a noviemnbre del sigulente
afio. El anticipo es crédito tributario ceando el impuesto causado i superion; cose contrare, cuando el impuesto
causado era menor al anticlpo, dste ditimo se fija come impuesto minkme defindtiva, (hasta of 2018),

Para &l 2019 3¢ aliming o anticipo de impuesto 3 la renta para socledades eome impueito minime y se sstablece
su devolucidn, en @ caso en que éste supere o no exista impuesto a ta renta causade, en Lis condiciones
establachdas en la Ley.

Impuestos diferidos
Para efecios tributadion y on eiiricta aplicacion de la 1éetnics contable, s permite o reconoomients de activos y

-43-
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IMPUESTOS (Continuacitn)

pasivos por impuesios diferidos en los términos v condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia
considera que o fulura so podia tener electos por este conceplo dnjcamente en los siguientes casos:

Ll

"

Las pérdidas por deterkoro para alcansar el valor neto de realizacion del inventario,

La depreciacion commespondiente al valor activado ¥ actualirscidn financlisra de las provisidn por concepto
de desmantEamients y otros costos posteriores asocados, canforma i normative contable pertinente.

El valor del deteriorno de propledades planta y equipoe v olros aclivos ne oorrientes que sean utilizados por
o contribuyenie

Las provniones diferenies a lan de cuentas incobrables y desmantedamsento,

Las ganancias o pérdidad gue wrjan de la mediCidn o st i Cofmentes mantenidos para la wenta
Las pardidas declaradar hego de L conciliacidn tributars, de efercicion antenor ey

Los créditos tributarios no utdizados, genarados en periodos anteriores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partie de |a vigencla de la Ley Orgdnica para la Reactivacidn de la Econamia, Fortalecimiento

de ta Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestidn Financlera; es decir, dnicamente provisiones a partic del
0L,

Con fecha 21 de agosto de 2018, en of Suplemento del RO, No. 309, fue publicada Ia Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atracckdn de Inversiones, Generacidn de Empleo, Equilibrio Fiscal v con fecha 20 de
diciembee del 2008, se emitid ¢ respectivo Reglamento.

A continuaciédn, se describen los aspectos mads importantes de e5ta Ly y w Reglamento, que podrian aplicr o
afectar a la Compafia.

Las nuevas inversiones productives en sectores priorzados que iniclen & partir de la vigencla de esta Ley,
tendrin derecho a la exoneraddn del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos, contados desde el
primer afio en of gue se generen ingresos atribulbles directa y dnicamente o la nueva imeersldn, y gue se
encuentren fusra de las jurisdicclones urbanas de los cantones de Gukto v Guayaguil o 8 afios para
brversiones on las dreas urbanas, Esta exoneracidn aplicard stlo en sochedades que generen empleo neto,

Los puevas inversiones gque se elecuten en los seclores priormados industrlal agroindusidal y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracidn prevists en este articulo por
15 afiou; segiin los Weminos ¥ condiclones establecidos en la Ley y Reglamento,

Expneracidn del impuesto a la Salids de Divisrs 50 para les nuewas inversiones productivas que suscriban
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IMPULSTOS [Cominuncidn)

contratos de irversidn con of Estado en ket pagos realizados al extenion por concepto do: importaciones do
bienet de capital y materias primas para & desarrolls del proyecto; y, dividendos distribuidos por
sociedades, despuds del pago del impoesto a ka renta, segin las condiclones establecidas en la Loy
Reglamisnto

o Exoneradstn diel VD por disttibucdn de dividendos 3 beneficanos efectves residentes en o Fouador, a las
siciedades gue reirviertan en of pais desde 3l menos &l 50% de las uliidades,

L Expnerpckin del impusito a b renta pars irversiones gue 52 inicken a partic de la vigencia de #ila ley en
lers nectores econdmicon. determinados tomo ndusiras bdseas por 15 #fos. El plaro de reoner scidn Lerd
contado desde o primer afo en o GuUe 1 generen ingresos alnibulbles directs y dnicamente & La nueva
Inversikdn, dita oioneracidn se ampliard por 5 afios mds, on o calo de Que iF Fealicen o0 canlones
fronterizos. Esta ewonerachdn aplicard solo en sociedades que generen emplea neto y paa of caso de
empresas existentes, o contribuyente debe aplicar la ewgneracion de manera proporcional al valos de las

v Se enlenderd como distribucidn de dividendos a la decisin de Iz junta de socios o scchonlstas, que resuelva
la obligaciin de pagarlos. En virtud de aguello, la fecha de distribuciin de dividendos cormmponderd a la
fecha di la rewpective acta o su equivalente,

¥ Estdn ewentos los dividendos y utiidades, calculados despuds diel pago del impaesto a la renta, distribuidos
por sociedades, & favor de otras sociedades, o de personas naturales no residentes en of Ecuador, excepto
cuando el beneficlario efectivo e3 una persona natural residente en & Ecuador; o, cuando la spchedad que
distribuye & dividendo no cumple con e deber de Informar sobire sus bensficiarios efectivia.

Terifo de impyesto @ ko renta {ve ratifica)

v Livi sngresos gravabics obienidol por ocededes nacionaks, Compafias extranwras y citablecirmientos
permanenie Oe socedades extianjerad nd domicilisdes en & pals, aplicarsn (a tanila del 73% sobre s

s irmponibibe

¢ Esta tanla sord mas 3% (tolal 7% cusndo [ sonedad tenga aoronitlan, so00n, participes, comitiluyente,
beeficianos o similares residentes o establecidos en parsbos fiscales o regimenss de Monos imposicidn
o una participacion directa o indirecta, individual 0 conjunta, igual o supenor al S0% del capital, cuando
esta participacién se splicara de forma proporconal y cuando ks iockedsd incumpla ol deber de informar
solsre [a participacion de sus sechonistas, socios o participes previo o s declaracidn del impusito L renta
e lis condiciones sitablecidas en b Ley y Reglamento.

v Sar gutablece un impaesto a la renta dnkco con tarifa progresiva o fas utiBdades que perciban bis socledades y
lms personas naturales, provendentes de la enajenacidn divecta o Indirecta de acclones, participaciones, otros
derachos representativos de capital En restructuraciones sochetarias no se entendend produdda enajenacidn
directa il Inditecti alguna.
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15.  IMPUESTOS [Continuaciin)
Impyesto af Valor Agregodo

El uso del crédito tributatio pot e Impueesto al Valor Agregado pagede en adquisichones locales &
Importackenes de bienes y servicios, podrl ser utiizado hasta dentro de cineo afos contados desde la fecha

de pago.

Bl contribuyente podrd solioitar al S ks devolucidn o la compencacidn del crédito tributanio por relencanes
e IVA hadta dentro de & afios contados desde la fecha de pago.

Lari notas O venta y Gooumenitos Complemeriarion i generardn onisno tributsno de WA 2 s adguirentes;
no olnlante, kn conlribuyentes gue no sean comumidores finakess Que Mantengan (FAMaOO0NEs ©on
provesdornes perienecentes 2 este rdprnen, pars tener derecho 2 onisdito tributars de VA, deberin emitir
una lepndacitn de compra, on b cuad e registre of IVA eomsiderando como bune mponible of valor total dei
bien traniierido o servicio prestado v realicar b retencdn del 100% de VA penerado. Las notas de venta y
documentns complemontarios sustentardn costos y gaslos dol Impusto & s Rentas, siempre gue
identifiguen al uiuario v describan los bienes y servicios objeto de L trandaccidn.

Impuesto o ke Sl de Dl 50

Las compensaciones realizidis con o sin la intermediacidn de institudiones del dstema financlero ya no
represemian un hecho generador para of pago del 150,

Estin exenlot del ISD, los pagos de capital e intereses sobre crédilos otoigados par intermediarios
financiofos gue operen Bn mercados internaclonales y gue cumplan con eloriat condiclones como limlte
de |a tasa refefenclal, plaro minkma 360 dias, destinada a microcrédito o inverskanis prodisctivid.

Con fecha 29 de dickembre de 1017 mediante e5ta Ley, publicads en & RO, Segundo Suplsmento ARo | Mo, 150,
s realiparon, entre otra, L sguientes reformas gue entraron en vigendia of | de enero del 2018 y que podrian
afectar o aplicar aplican a ls Compafia:

o

Serd deducible (Unicamentn) los pagos efectuados por desahucio y pemisnes jubilares patronales, conforme
ko dispussto en el Cddigo de Trabajo, que no provengan de provisionss declaradss en ejercicios fscales
anteriores; o perjuido de la obligacdn del empleador de mantenor los fondos necesarios pard el
cumplimisnto de su obligackin de pago de estos beneficios; s decir, s provisiones que s registran desde
el 2018

La sdguisicidn di bienes o servicios 8 organizaciones de la economia popular y solidaris incluidos: los
artesanos que sean parte de dicha forma de organizscidn scondmics gue s@ encuentron dentro de los
Fangos para ser conslderadas como micropmprasis, podrdn aplicar uns deduccldn adicional de hasta 10%
respecto disl valor de tales blenes o servicios.

o

Sobre operaciones de mis de USS 1,000 {antes USS 5,000] s eitablece la oblgatoriedad de utifizar
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IMPUESTOS { Continuacion|

cualguier mititucidn del iktema financero para realizer ol pago, & [ravés de gros, Drensferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cusiquier otvo medio de pago electrdnico. Para que el
Costo o gasto, por cads caso, sugeriorn & USS 1,000 sea deducible pars o cliculo del impuesto a fa renta y
&l erédito iributario para e VA sea aplicable,

hery Qrigiinica de Simplificackon v Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en & Suplemento del RO, No. 111, fue publicada la Ley Orglnica de
Simplificacidn y Progrésividad Tributaria.

A continuadcion, se dewriben lon npecios mds importantes de esta Loy ¥ o reglamento, que podrisn aplicar o
afectar 2 la Compafiia.

ingresas de fuente ecuatoriana

15, 5o condldera ingreson las provislones efeciuadas para atender & pago de jubilacionsd patronales o
disahicio que hayan sldo utilzadas como gasto deducible conlodme 1o dispuesto en esta Ley y gue no &s
hayan electivamente pagado a favor de los beneficlarios de tal proviidn.

Exenclones

16,  Evtan exenios lod dividendos y utibdades, caloulados despuds del pago del impuesto a la renta, distribuldos
pat sociedades nacionales o extranjeras residentes en of Ecuados, 8 favor de otras sociedades nacionales.
La capitaligacion de utilidades no werd considerada como distribucidn de dividendos, indusive en los casos
en o gue dicha capitalizecsin o genere por efectos de b relwenbbn de utiidades en los términcs
definidos en esta Ley.

Dedureones
Serdn deducibiles:

¥ Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del hegotia, ssl coma bos gastos efectuados en la
constitucion, renovacidn o concelacidn de estas, que se encuoniren debldaments sustentados en
comprobanies de vents que cumplan o reguisitos establecdos on o reglamaento corfespondlenis,

¥ Tratindose de otras sockedades o de personas naturales, e monta total del interés neto en operaciones
efectuadas con partes relackonadas no deberd ser mayor al vesnte por ciento (20%) de la utiidad antes de
participecidn lsboral, mis intereses, depreciaciones y amorfigaciones correspondientes al respecthvo
ejercicio fncal, excopto en kot pagos de intereses por préstamos wiilizados para finandar proyectos de
gestidin dedegada y pdblicos de interds comn, calificados por ks autoridad piblica competente.

¥ A partir del 2071, las provmsones para atender «f pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,

actuariaimente lonmuladas por empresas especializadas o de profeslonales en la materia, slempre que,
para lay vegundas, v cumplan les sigulentes condiciones: a) Se refieran ol porwonal gue haya complido por

i
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14 IMPUESTOS [Contimuacién)

ki e, e afbon de trabado n La reesrna empresa; v, b) Los apories en efecthvo de estay provibones een
administrados por empresas especialirads: en administracidn de fondos sutediradas por la Ley de
blercado de Valores.

¥ 4o eliming la disposicion gue establecia of desecho a utilizar como crédito Iributano o Impusito pagado
par la socedad

¥ Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades reudentes o establacimientos permanentes an
@l [cuador estardn sujetos, en ef Eerccio fiscal en que 56 produrca dicha distribucidn, al iImpussto & b
revita, conforme las siguientes disposkciones:

1

S0 comsiderard como ingreso gravado toda distribucidn 3 todo tipo de contribuyents, con
independencla de su residencia fiscal, excepto la distribucidn que se haga & una sociedad residente
en el Ecuador o @ un establecimiento permanente en el pals de una sadedad no residents confarme

lo previsto en esta Ley;
El ingresa gravade serl igua al cuarenta por cento [40%) del dividendo efectivamente distribulda;

En el caso que la distribucién se realice & personas naturabes residentes fiscales en o Ecuador, el
ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su rento global, Las socledades
guet distribuyan dhvidendos actuardn como agentes de retencidn del impuesio aplicando una taiis
de hasta el veinte cinco por cento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucién gque
para el electo emita el Servicio de Rentas Internas; {Equivale al 10°% del dividenda)

L socledades gue distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales
en ol Exupdor, aCtuarin comao agentes de retencidn del impeesto apicanda la tarifa general previcta
[para no residentes o0 el Ley;

En &l caso de gue k8 distribucitn se realice 3 no residentis fucales en Ecuadar y ol beneficiano
elective sea una persona natural residente fiscal en o Ecuador se aplicard lo dispusilto on ol
nurmerasl 3 de este arthculo; v,

kn ol caso de que k2 sociedad gue distribuye kos dividendos incumpls & deber de informar sobre sy
composicion societaria, s procederd a la retencidn ded impueito & le renta, sobre lod dividendod
que comrespondan 3 dicho incumplimiento, con ta méxima tarifa de impuesto a la renta aplicable 4
P Lo raturales.

¥ Cuando uma sociedad otorgue 2 sus beneficianios de devechos ropresentativos de capital, préstamos de
dinero, o 4 slguna de sus partes relaconadas préstamos no comerciales, esta operacidn fo comiderard
como pago de dividendos anticipadon y, por conugusents, la socedad debera efeciuar adoonalments s
retencidn cormespondiente a k@ tarifa prevista para socledades sobre &l monto de s operacdn, Tal
retencitn serd dediarada y pagada al mes siguiente de clectusda dentro de los plisos previstod en
reglamento y conatitulrd crédito tributario para la sockedad en su decharacidn del impusito a ka renta.
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14, IMPUESTOS [Continvacidn)
Mgentes de retencidn

v

Los comtribuyenies gie sean calificados por & Servicio de Rentas Internas conforme los eriterios definidos
en el Reglamento, gue paguen o acrediten en cuenta cualguler otro Upo de ingresos gue constituyan
rentas gravadas para guien log reciba, actuardn como agentes de reténcidn del Impussto a la renta.

Anticipo de impuesto @ fo enta

¥

£l pago del impuesto podri anticiparse de forma voluntarnia, y serd equivalente al cincusnta por ceento 50%
ded impuesto & L renls causado del gjercicio frecal anterior, menod Las retenciones gn L fuente efectuadas
dicha ejercicio fiscal. £l valor anticipado constituind cnédito tributafio pars o pago de impoesto a ka renta.
Las condise y Fequnitos para ol pago antopo voluntano w etablecersn on o Reglamento

impursto ol vakor Agregoda

v

v

Se encusntran grivadon con Larifa cero los sigulentes servickos

= Los preslados persondlmente por kos artesanos calificados por los organivmos plblicos competentes.
Tamblén ondrin farifa cero de VA los serviclos que presten sus talleres ¥ operariot y blenes
producidod y comerclalicados por pllos. Exta tarifa aplicard siempee v cuando no superen los limites
establecidos en psts bey para estar obligados a llevar contabllidad,

El hischo generadar dil IVA 58 verificard en los siguientes momenios:

En bog pagos por servicios digitabes gue correspondan a senviclog de entrege v emao de bienes muebles
de naturalera coaporal, el impuesto af Valor Agregado se aplicard vobre la comisidn pagada sdicional
&l valor del bien enviado por las personas residentes o del mtablocimiento pérmanenie de un no
residente en ol Ecuador g favor de los sujetos no residentes. En o reglamento se establecerdn las
condiciones y thrminos 3 los que e refiere este numaeral,

S fuprion paivos gel VA

En calidad de sgentes de retenodn

- Log contribuysenies calificados por o Servicio de Renlas internas, de conformidad con los oriterios
definidas on o reglamento; por ef VA que deben pagar por s sdquidicionss a sus provesdores de
bienes y wervicios cuye transferencia o prestacidn se encusntra gravada, de conformidad con lo que
mstablitca ol reglamente;

Cridito tributario.- So tondri derecho a crédito tributario pot ef IVA pagado en las adquisiciones locabes o
importsciones di los bienes gue pasen a formar parte de su setlve Bjo; o de los blenes, de las materias
primas o Insumos ¥ de los servicios gravados con este iImpussto, slompee gue tales blenss v servicios se
destinen Unlcamnts & la produccidn ¢ comercializacidn de otros blenes y sirvicios gravadoy con este
Impussto, que poded ser usado hasts en cinco afies contades desds la lecha de exigibilidad de la
declarackn. Para tener derecho al crédito tibutario el valor del impueilo debedd constar por separado en
los respectivos compiobantes de venta por adguisiciones direclas o que se hayan reembolsado,
documentos de imporiacdn y comprobantes de retencidn. El crédito tribuians generada por & impussto
al Valor Agrogado podrd ser usado de acuerdo con las reglas indscadas en la Ley ¥ su reglamento.
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MPUESTOS |Continuacion)

Contribuyemin unxg y lempear!

¢ Lassocedades que realicen actividides econdmicas, y que hayan grmerado ingreos gravadas iguales o
superbores @ US51L.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucidn dnica y temporal segdn
una tnbls que v del 0.10% ol 0.20%, igual para los ejerdcios facales 2030, 3021 y 2022, hasta maro de
cadla afio sabre dichos ingrewuss, dicha contribucidn no sevd mayor al 25% del impuesto causado en el 2018,
En el caso de [a Compafifa s ha estimado esta contribucian en USS9, 006 on cada afko,

Disposiciones tronsitorios

v Por (nica wid, kok tujelod pasivol de impuestos administrados por sl Senviclo de Rentas internas, podrin
solicitar un plan excepoional de pagos de hasta doce (12) mesm, en cuotas mensuales iguales, de perodos
venridos hasta la fecha de enirads en vigencia de |2 presente Ly, vean eilos delerminsdon por of sujeto
Eihve o sutndeterminados por of sujeto pativo, reapectn de impuesios retenidos. o perobides.

v El impuesto al valor sgregado a los servicios digitales, previstos #én L Ley de Régimen Tributario interna,
serd aplicible en denlo ochents [180) dias contados a partie de o fecha de publicacidn de esta Ley en el

Hegistro Oficial.

El Reglamento & esta Ley sstablecerd las condicioness para el tratamiento de estos camblos; 4 la fecha de emisién
de este informe dicho reglaments adn no ha sido publicado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de beneficios delinkdos pars empleados fue como sigue:

2019 018
Corriente
Sueldos por pagas 216,280 173,356
Participaciones a trabajedons 1] B, TAS To 814
Beneficios soriakes @ 65034  59.661
346,049 303,831
No corriente
Jubilacion patronal 3 108 867 107,109
Indemnizacidn por desahucio () 36,576 37,076
145 438 144,15

(1) Participackin 3 rabaiadores

De conformided con la normative laboral vigents, ks trabajadere tlenen derecho 2 participar en L
utilkdades de i3 Compafila en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. £l movimiento de 4

provisidn para participacidn a trabajadores fue como ugue:

=50 -
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15.
2019 2hiE
Saldo Inkcial 7T0.E14 70,7493
Pagos {46,541) [46,520)
Prowvishdn del afio a0,531 46,541
Ajustes [59| N
Sabdo linal 64,745 70,814

(Z)  Benelicios socisles
Al 31 de diciermbre del 2019 y 2018 los beneficlos sockales se encontraban conformados como sigue;

ims 2018

Vacaciones 56,940 50,527
biécimo ouaito sueldo 5842 .30
Décimo tercer sueldo 2,242 1824
B5, 024 59,661

3] jubilacidn patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte afios o miis
hubberen prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubllados

por sus empleadores sin perjulcho de [ jubllacidn que kes corresponde en su condicidn de afiliados al
instituto Ecuatoriano do Seguridad Social.

Para &l 2019 y 2018 o movimiento pard esta provisidn fue como sigue:

2019 218

Saldo inkclal 107,100 87 865

Costo laboral 18,923 23,7197

Costo financiero 1,556 3,535

O (6,154 1,394}

Liguidaciones anticipadas [16,573) |6.644]

Sakdo final 108,862 107,108

El analists de sensibilidad para jubilacion patronal fue como sigue:
2018 2018
Aumento  Disminucidn Aumento Risminucian

Tasa de desocuento (Cambio 0.5%] [7.656E) B310 [B.06T) TA28
Tasa de incremento salarial

{Carmbibo ds 0.5%) B.aQv (7. 850H B.253 {7.657)

Rotacidn [Cambbo de 5%) [4,135] 4,256 4,117 3,563
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Al 31 de dhoembre el 2015 y 2015
[ngrenin =x didgrr 2= T LA |

De acuerdo con disposiclones del Cédigo de Trabajo, in los casos de terminpcidn de la relacidn laboral por
desahucio solichtado por o smpleador o por el trabajador, b Compailn pagard el 25% de la Gltima
remunetacidn mensual por cada afo de serviclo,

Fara el 20049 y F01K el movimiento para esta provisidn fue como sigue:

e 018

Saido mdeial 1.0M6 4H 536

Conto laboral 6,730 10,480

Corto financiero 1544 L9324

ORi 158 254

Pago (9,032) (24,158}

Salde final 36,51 37,076
El andlisls de sensibilided para indemnizacion por desabuelo fee coma sigus:

g 2018
Auments  Disminuclén  Aumente  Disminucidn
Tasa de descuento (Cambio 0.5%) {1.601) 1,735 (1,578 1,453
Tasa dir incresmento salarial
[Cambia de 0.%%) LE3D {1, 706) 1,668 {1,552}
Rotacidn (Cambio de 5%) 1404 11,343) 1,302 {1,286}

La Compafia regisira uns provialdn para esios conoepios con base a un estudio actuanial realirado por AcTuaria
Consuliores Ca. Lida , con Regivtre Profesional Superintendencia de Bancos (Calificacidn Mo, SB-DTL-2017-1004),
guien presentd su inlorme con fecha 28 de enero dell 2000 y 15 de febrero died 2019, respettivamenie.

B valor prisierile di 164 obiigackones pov concepto de beneficios definidos y ol contos del wervico actual Fueron
caltulades utifrande ¢l Métode Actuarial de [ Unidad de Croditn Proyectads Bago sile midoda hos benefioos
definidos deben wer atribuldas il periodo de 3enico del empisado y basados on L formals def plan, de tal manera
gue 3& airibuye |8 misma cantidad de beneficio & cads aflo de serviclo, considerando el uso de hipdiesh
actuariales para calcular o valar prasente de dichos beneficics. Estas hipdtesis reflajan ¢ valor de dinera a través
del tempao, ol ineremento ialaral y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Los ganancias o pdrdided actuarlales que surjen de los ajustes por Ip experienca ¥ camblos &n los supussios
aetusriales 5o cargan o abonan 4 otros resultados integrales, A conlinuscidn, e révumen las prindpakes varables

ulilizadas por o ewpecialista;
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|Expresadas en ddlares de £U.A.)

2019 2018
Ndmero de trabajadores 76 personas 77 personas
102 TS < 25 aflos i3 11
T5 < 10 afios 63 Bh
Salidas respecto al ultimo estudio 11 23
Tasa de descusnio 4,21% anual 4.25% anual
Tasa de incremento salarial 1.50% anual 1.50% anual
Tasa de incremento de panslones (LO0% 0, 00k
Tahina de retacidn 11.21% 12, 29%

16. GESTION DE RIESGOS
Gestidn de riesgos financieros

En &l curso normal de sus negocios v actividades de flinanclamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos
di diferente naturaleza gue pueden alectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos § activos v,
e consecuintla, sus resultados.

A continuacidn, se presenta una definicién de los rlesgos que enfrenta ls Compafila, una caracterizacidn y
cuantificacion de dstos y una descripcién de las medidas actualmente on uso por parte de la Gerencia para mitigar

tales riesgos, sl es e caso.

16.1 Riesgo do crédito

El rlespo de erédite ¢ reflere al desgo de gque gna de las partes incumpls con sus obligsciones
cantractuales resultandn en una pérdida inanciera para la Compalia.

La Compafita respalda el crédito otorgado a sus cientes mediante una poliza de seguro, opmao se describe
en la Nota 5.

A continuacion, se induye un detalle por categoria bos actives financieros que representan rigsgo de
crédito. La médxima exposicidn de resgo de crédito gie mantiene l4 Compafiéa a la fecha de presentacidn

son:
2019 2018
Activos Anandieros

Efecthvo v equivalentes de efectivo 404, 8.6 621,772
Imversiones a corto plazo 222455 210,433
Cuentas por cobrar comenclales y otras cuentas por cobrar 150,930 Bb4, 158
Cuentas por cobrar partes relackonadis 1,740,937 1,168,313
3,128,139 2,865,276

16.2 [Wiesgo de lguidez

La Gerencia de Compafifa tiene la responsabilidad final por In gestson de liguide: y b eitablecido un manco
de trabajo para la gestidn de liquidez de manera que ts Gerencia pueda administrar ko requerimientos dis

N
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GESTION DE RIESGOS |Continuacidn)

financiamiento a corto, mediano v largo plago, La Gerencia adminisira el riesgo dé guidey manteniendo
reservas, facilidades financieras, gue incluye una emisidn de obligadones ¥ ol papel comercial, v de
préstamo, monktoreando continuamente los fujos efectivos provectados ¥ reales v concillando s fechas

e venchmiento de fos activos y pasivos linanclengs.

& continuacidn, st presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liquides en un perlodo de 12

meses desde ka fecha de los estados financieros:

Activy corrients
PFasikio cormiente

Capital do trabajo
Indice liguidez

16.3 Riesgo de capltal

2019 2018
7,223,506 6,982,418
5.831,726 4,423,695
1,391,780 2,558,724

124 1.58

La Gerencla gestiona su capital tendlente para asegurar que la Compalia estard en capacidad de continuar
come emprass en marcha mientras busca makimizar el rendimiento a sus soclos a ravés de la optimizacidn
de los gastos, deuds v patrimonio, mantiene un pattimonio posithee que be permite opersr normalmente.

PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre del 2009 y 2018, el capital social de la Compafila estaba conformade por 265,400
participadones ordinarias y nominativas de US51 cada una, totalmente pagadas.

No.
Socins Participaciones Caplital ]
Proafio Roedrigue: Gunter Patricio 135354 135,354 51%
Froafio Amador Albarto Patricio 13vrae 137,352 48%
Froafio Rodrigue: Eugenia de s Meroodes 25654 2,654 1%
265,400 A65,400 1005

Reservi legal

La Ly de Compalilas reguiere gue se-transfiera a la reserva legal &l 5% de la utilidad neta anwal, hasta que dsta
egue par o menos al 20% del capital soclal Dicha reserva no puede distribulrse como dividendo en efectiva,
excepto en caso de Bguidacidn de [a Compaffa, pero poede utilizarse poara cubirit pérdidas de operaciones o para

capltafizarso,
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17.  PATRIMONIO [Continuacian]

Resultados acumulados

o

Raserva por valuacidn

Corresponde al volor del ajuste por comiersidn a NIIF de propiedad, planta ¥ equipo como costo atribuido
de los bienes, segun avalud efectuado por un peérlto Independiente; valor reconecldo en el 2003, que fue
la Techa en gue se concluyd con dicha avahio,

Para el 201% corresponde a la revaluacion de propiedad, planta y maguinaria reglstrada en el periodo
arctual, [ver Nota T).

Para ol 2019, considerando las condiciones econdmicas ¥ de la industrio actuales b Garencia decidid
feversal gastos de venta, administracidn v lnancieros del perfodo por USS6B1LA45T contra reserva por
valuacldn,

Efectos de aplicackén NIF

Corresponde a los ajustes resultantes del proceso de conversidn a Normas Intemadonales de Informacidn
Fiminciara NIF aplicada por la Campafifa al Inicle ded afio de transicldn (2010, excepto revaluacion para
propledad, planta ¥ equipo que se registrd con crédito a reserv por valuacidn) que fugron reglstradas con
Cargo @ esta cuenta coma lo determing fa NITF 1 "Adopsidn por primera ves de les Nofmas Internacionales
de Informacidn Financlera®, menos ajustes posteriores cuyo saldo al 31 de diciembre del 2019 v 2018 fus

Us4{666,116).

Otros resultados integrales

Para el 2009 y 2008 cormesponde a los efectos netos por nuevas medicones de los planes de beneficlos
delinidos para empleados, segin estudios actuariales el reconccimiento de las gananclas |pérdidas)
actuariales fue por USSSBE96 v LSS 100 para esos afios respectivamente. para jublladdén patronal y
desahucio.

Utilidades reteniday

El saldo de esls cuenta estd a disposicidn de los socios de la Compafia y puede ser utilizado para la
distribucidn de dividendos y clernos pagos eveniuales.

18,  POSICION EN MONEDA EXTRANIERA

Al 31 de dicembre del 7019 ¥ 2018, la posicldn én moneds extranjera se conformaba por obligaciones con
proveedores def exberior de la siguiente manera;

2019 201E

Euros
Comet International 5.7.0. 42,037 55,086
Cantar Mekatronik San Ve Ties 31,962 41 BE4
Dystar LP 8,739 -
Lalpsrl - 38,371
82,738 135,341

Al 31 de dickembre del 2019 v 2018, el tipo de cambio utifizado para convertir los Euros fue de US51.12 y US51.19
riipEctivaments por eadn Eura,

wEE




RIZZOKNIT ClAL LTDA.

Motas o los Estidos Fnancleros
Al 31 die diciembre del 2003 ¥ 2018
[Expresadas en délares de £ULA)

19,  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Para el 2009 ¢ 2018 un resumen de o Ingresos de actividades ordinarias Tueron comda sigue:

2019 2018
Ventas
Venta de blenes 5,100,233 6,173,763
Devolucidn en ventas {91,353) {88, 606)
5008370 i, 024,157
Otros ingresos
Destusnlns ik 5,226 9,632
Indemnizaciones ganadas 14,706 -
Intereses ganados . 10,550
Diferenclal camblario . 33
Ingresas varlos 155,554 61,954
175,486 B5.459
0. COSTOS Y GASTOS
Para el 2019 v 2018 un resumen de |os costos y gastos fue como sigue:
29 itk ]
Coste de ventas
Costo materia prima 2,281,188 2,606,204
Costo de mano de obra directa 373,645 478, 995
Costo ndirecto de fabricachin 743,116 1,233,815
3447540 4,409, 105
Gastos de adminkstracion y ventas
Gastos personal 331,582 349,770
impunstos ¥ contribucionss 53,023 14,703
Depreciscidn 7317 T4, 285
Vifticos v movilizackones 56,140 51,951
Seguros 51319 51,599
Honararias y asecorias a9 941 79,233
Beneficios sodales 45,244 42 553
ProvisiSin Jubllacidn patronal y desahucio 26,653 33,096
Mantenimianto y reparaciones 21.213 249,254
Detersors de cusntas por cobrar 20,563 41,71
Combustibles y lubrleantes 18 864 19,590
Sarvicios basicos 16,939 17,244
Empagues v embalajes 14,969 21,118
Suminisiros y materales 10,758 14,026
Publicidad y propaganda 758 1,538
Gasto arriendo g 30,000
Otros 9,111 -
B44 535 H71.682




RIZZOKNIT Cla, LTDA.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembwre del 2019 y 2018
(Capresmdas en dblses de ELA)
COSTOS ¥ GASTOS [Continuacidn]
2019 201K
Gastos financieros
Inberes 315,434 279,334
Obfgaciones emitidas 220, B98 135,088
Comisiones bancarlas 132,290 25,916
Jjubliacidn patronal y desahucdio 6,100 5459
Arrendamisnto mercantil 1437 .
Gasbos bancarios - L5580
Otros 167 1,363
LA T 445 540
Otros gastes
Gastos no deducibles 22,641 45,347
Gastos de gestidn 11,269 12,071
Suscripciomes, afifiacionss y coplas 17,3592 17,803
Diras A0s 474
L1610 78,7135

Camt o die conocimiento pdblico, a medirdos de marco del 2020, tras ¢l anunco de Pandernla del Coronavirus
COVID 19 por parte de la Organizacitn Mundial de ka Safud OMS, of Gobierno Local decretd el Estado de Excepdidn
¥ Emergencia Sanitarla; debido a esta situacion Ecuador esta atravesando por una crisks econdmica caracterizada
por la reduccidn de las actividades productivas, econdmicas v de lguider; estas condiclones, sin duda afectardn
las operaciones normales de los negoclas &n general, las compadias deberan realizar una planificacidn acorde a
su actividad, sector en el gue e desenvuelve, v en la realidad del pais; el futuroe econdmico del pals adn es ingerto
ya que depende de las medidas que adopte el Goblemo tendientes a su recuperacidn y reactivacidn v de los
cambilos en los hdbitos y condiciones de consumo esperatos.

A la fecha de este reporte, la Gerencla ha tomado certas medidas para mitgar los impocios de esta situackon, lis
cuales considera le permitichn continuar operando normalmente,

Entre 8l 31 de diclembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (27 de marzo del 2020) no se han
producido eventos adickoniles gue en opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financleros gue no se hayan revelado en los mismos 0 en sus notas.

Lok estados Mnanceros por el afio terminado el 31 dé diciembre del 3019 han $ido aprobados por la Gerencia do
la Compafiia y serdn prosentados a la Junta General de Socios para su aprobacion final.

Diaysd Enplgues
Contadiora Ganaral

87




