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Opinión 

Hemos aud i t ad o los estados f i nancieros ad j un t os de Rizzoknit C í a . Ltda., (Una C o m p a ñ í a A n ó n i m a const i t u i d a en 

el Ecuador), q ue com p rend en el est ado d e s i t u a c i ó n f i nanciera al 3 1 de d i c i em b re del 2 0 1 8 y los corresp ond i en t es 

estados d e resul t ados i n t egra l , de cam b ios en el p a t r i m o n i o y d e f l u j os de efect i vo p or el a ñ o t e rm i n a d o en esa 

fecha, así com o las not as a los estados f i nanci eros q ue i ncl uyen un resum en d e las p o l í t i c a s cont ab les 

signi f i cat i vas. 

En nuest ra o p i n i ó n los estados f i nancieros ad j un t os p resent an razonab l em ent e, en t od os los aspectos 

i m p ort an t es, la s i t u a c i ó n f i nanciera de Rizzoknit C í a . Ltda., al 3 1 d e d i c i em b re del 2 0 1 8 , su d e s e m p e ñ o f i nanci ero 

y sus f l u j os de efect i vo p or el ano t e rm i n a d o en d icha fecha, de con f o rm i d ad con Norm as Int ernacionales de 

I n f o r m a c i ó n Financiera NIIF. 

Fundamentos de la opinión 

Hemos l l evado a cabo nuest ra a u d i t o r í a de acuerda con las Norm as Int ernacionales de A u d i t o r í a - NIA. Nuest ra 

responsab i l i dad de acuerdo con d ichas norm as se describe m á s ad el an t e en la s e c c i ó n " Responsabi l idades del 

aud i t o r en r e l a c i ó n con la a u d i t o r í a de los estados f i nancieros"  de nuest ro i n f o rm e. Somos i nd ep end i en t es de la 

C o m p a ñ í a de con f o rm i d ad con los req uer i m i en t os de é t i c a ap l i cab les a nuest ra a u d i t o r í a d e los estados 

f i nancieros en Ecuador y hemos cum p l i d o las d e m á s responsab i l i dades d e é t i c a de con f o rm i d ad con esos 

req uer i m i en t os. Consideramos que la evidencia d e a u d i t o r í a q ue hemos o b t en i d o p rop orc i ona una base 

suf i c i ent e y adecuada para nuest ra o p i n i ó n d e a u d i t o r í a . 

Énfasis en un asunto 

Los estados f i nanci eros al 3 1 d e d i c i em b re del 2 0 1 7 y p or el a ñ o t e rm i n a d o en d icha fecha q ue se p resent an 

con f ines com p ara t i vos f u ero n aud i t ados p or o t ros aud i t o res quienes em i t i e ron su i n f o rm e sin salvedades 

con fecha 1 9 de ab ri l del 2 0 1 8 . 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La A d m i n i s t r a c i ó n es responsab le p or la p r e p a r a c i ó n de i n f o r m a c i ó n ad i c i ona l , la cual i ncluye el In f o rm e Anual d e 

los Ad m i n i st rad ores a la Junta de Socios, m i sm o q ue no i ncorp ora necesari am ent e el j uego com p l et o de estados 

f i nancieros y nuest ro i n f o rm e de a u d i t o r í a . 

Nuest ra o p i n i ó n sobre los estados f i nancieros de la C o m p a ñ í a no cub re d icha i n f o r m a c i ó n y no expresamos 

ninguna f o rm a de aseguram i en t o conc l uyent e sobre la m i sm a. 

En c o n e x i ó n con la a u d i t o r í a de los estados f i nanci eros, nuest ra responsab i l i dad es leer el In f o rm e Anual de los 

Ad m i n i st rad ores a la Junta d e Socios y, al hacerl o , cuando e s t é d i sp on i b l e, considerar si esta i n f o r m a c i ó n con t i ene 

inconsistencias m at er i a l es en r e l a c i ó n con los estados f i nancieros o con nuest ro conoc i m i en t o o b t en i d o d u ran t e 

la a u d i t o r í a , o si d e o t ra f o rm a p a r e c e r í a estar m a t er i a l m en t e i ncorrect a . Si basados en el t rab a j o que hemos 

efect uad o, concl u i m os q ue existe un erro r m at er i a l en esta i n f o r m a c i ó n , t enem os la o b l i g a c i ó n de rep o r t a r d i cho 

asunt o. 



Responsabilidad de ia Administración sobre los estados financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Gerencia d e la C o m p a ñ í a es responsab le d e la p r e p a r a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n razonab le d e los estados financieros 

ad j un t os de con f o rm i d ad con Norm as In t ernacionales de I n f o r m a c i ó n Financiera NIIF, con d isposiciones d e la 

Superi n t endencia d e C o m p a ñ í a s , Valores y Seguros; y, del con t ro l i n t ern o d et erm i n a d o com o necesario para 

p erm i t i r la p r e p a r a c i ó n d e los estados f i nancieros l ib res d e errores m at eri a l es, deb i do a f raud e o erro r. En la 

p r e p a r a c i ó n d e los estados f i nanci eros, la A d m i n i s t r a c i ó n es responsab le d e evaluar la capacidad de la C o m p a ñ í a 

para con t i nua r com o negocio en m archa, revel ando, s e g ú n corresponda, los asuntos relacionados con negocio en 

marcha y el uso de la base con t ab l ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de negocio en marcha, a m enos q ue la A d m i n i s t r a c i ó n t enga la i n t e n c i ó n d e 

l i q u i d ar la C o m p a ñ í a o cesar sus operaciones, o b i en , no exista o t ra a l t ernat i va real ista q ue hacerlo. 

Los Socios, son los encargados d el Gob i erno Corp ora t i vo d e la C o m p a ñ í a y en con j un t o con la A d m i n i s t r a c i ó n 

responsab les de la s u p e r v i s i ó n del p roceso de la i n f o r m a c i ó n f i nanciera de la C o m p a ñ í a . 

Responsabilidades del Auditor 

El ob j et i vo de nuest ra a u d i t o r í a es ob t ener una seguridad razonab le acerca de si los estados f i nanci eros en su 

con j un t o e s t á n l ib res de errores m at er i a l es, d eb i d o a f raud e o erro r; y, em i t i r un i n f o rm e d e a u d i t o r í a q ue incluya 

nuest ra o p i n i ó n . Seguridad razonab le es un a l t o grad o d e seguridad , p ero no garant iza que una a u d i t o r í a , 

real izada de con f o rm i d ad con Norm as In t ernacionales d e A u d i t o r í a NIA, d et ect e si em pre un erro r m at er i a l 

cuando é s t e exista. Errores p ued en surgi r d eb i d o a f ra u d e o erro r y son considerados m at eri a l es si , 

i nd i vi d ua l m en t e o en su con j un t o , puede preverse razonab l em ent e q ue i n f l uyan en las decisiones e c o n ó m i c a s 

q ue los usuarios t o m en b a s á n d o s e en los estados f i nancieros. 

Como p art e de una a u d i t o r í a efect uada de con f o rm i d ad con Norm as Int ernacionales d e A u d i t o r í a NIA, ap l i cam os 

nuest ro j u i c i o p ro fesi ona l y m an t enem os una ac t i t ud d e escep t i c i sm o p rofesi ona l d u ran t e t od a la a u d i t o r í a . 

Ta m b i é n : 

Id ent i f i cam os y evaluam os los riesgos d e erro r m at er i a l en los estados f i nancieros, d eb i d o a f raud e o erro r, 

d i s e ñ a m o s y ej ecut am os p roced i m i en t os d e a u d i t o r í a para responder a d i chos riesgos y ob t enem os 

evidencia de a u d i t o r í a su f i c i en t e y adecuada para p rop orc i onar una base para nuest ra o p i n i ó n . El riesgo 

d e no d et ect ar un erro r m at er i a l d eb i d o a f raud e es m ayor que en el caso de una i n c o r r e c c i ó n m at er i a l 

d eb i d o a error, ya que el f raud e p ued e im p l i car c o l u s i ó n , f a l s i f i c a c i ó n , om isi ones del i beradas, 

m ani fest aci ones i n t enc i onad am en t e e r r ó n e a s o v u l n e r a c i ó n del con t ro l i n t erno . 

Ob t uvi m os conoc i m i en t o del con t ro l i n t erno rel evant e para la a u d i t o r í a con el f i n de d i s e ñ a r 

p roced i m i en t os d e a u d i t o r í a q ue sean ap rop i ados en las ci rcunstancias, p ero no con el p r o p ó s i t o d e 

expresar una o p i n i ó n sobre la efect i vi d ad del con t ro l i n t ern o de la C o m p a ñ í a . 

Evaluamos si las p o l í t i c a s cont ab les ap l i cadas son ap rop iadas y si las est im aciones cont ab les y la 

corresp ond i en t e i n f o r m a c i ó n revelada p or la A d m i n i s t r a c i ó n es razonab le. 

Conclu imos sobre lo adecuado de la u t i l i za c i ó n , p or p art e de la Gerencia, de la base con t ab l e de negocio 

en marcha y, basados en la evidencia de a u d i t o r í a ob t en i d a , conclu i r sí existe o no una i ncer t i d um b re 

m at er i a l relacionada con event os o cond iciones q ue p ued en generar dudas signi f i cat i vas sob re la 

capacidad de la C o m p a ñ í a para con t i nuar com o negocio en m archa. Si concl u i m os q ue existe una 

i ncer t i d um b re m at er i a l , se req u i ere que l l am em os la a t e n c i ó n en nuest ro i n f o rm e de a u d i t o r í a a las 

respect i vas revelaciones en los estados f i nanci eros o, si d ichas revelaciones no son adecuadas, expresar 

una op inión modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de audi toría obtenida hasta la 
fecha de este i n f o rm e de a u d i t o r í a ; sin em b argo , event os o cond i c i ones fu t u ras pueden ocasionar q ue la 

C o m p a ñ í a dej e de ser una em p resa en f u n c i o n a m i en t o . 



Evaluamos la p r e s e n t a c i ó n genera l , la est ruct ura y el con t en i d o de los estados f i nancieros, i nc l uyendo las 

revelaciones, y si los estados f i nancieros rep resent an las t ransacciones y eventos subyacentes de un m o d o 

q ue logren una p r e s e n t a c i ó n razonab le. 

Com uni cam os a los responsab les de la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a respect o a, en t re o t ros asuntos, el 

alcance y el m o m en t o de r e a l i za c i ó n de la a u d i t o r í a p lani f i cada y, cuando f u e ap l i cab le, los hal lazgos 

signi f i cat i vos de la a u d i t o r í a i dent i f i cados, a s í com o cua l q u i er def i c i encia signi f i cat i va d e co n t ro l i n t erno 

q ue i d en t i f i cam os en el t ranscurso de nuest ra a u d i t o r í a . 

Ta m b i é n p rop o rc i ona rem os a los responsab les de la C o m p a ñ í a una d e c l a r a c i ó n de q ue hem os cum p l i d o con los 

req uer i m i en t os de la é t i c a ap l i cab le en r e l a c i ó n con la i nd ep end enci a , y com un i cad o con el los acerca de las 

relaciones y d e m á s asunt os d e las q u e se pueda expresar razonab l em ent e q ue p ued an afect ar nuest ra 

i nd ep end enci a , asi com o d e con f o rm i d ad con el p á r r a f o no num erad o a c o n t i n u a c i ó n del num era l 3  del A r t í c u l o 

5 , S e c c i ó n IV, Ca p í t u l o I, Tí t u l o XIX, Libro II, d e la Co d i f i c a c i ó n de Resoluciones M onet a r i as, Financieras, d e Valores 

y Seguros exped idas p or la Junta de Po l í t i c a y Re g u l a c i ó n M onet a r i a y Financiera, p resent am os una c e r t i f i c a c i ó n 

j u ram en t ad a del eq u i p o d e a u d i t o r í a p art i c i p ant e y del suscri p t or del i n f o rm e de no estar incursos en las 

i nhab i l i dades estab lecidas en el A r t í c u l o 1 9 7 d e la Ley d el M ercad o d e Valores. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Informe sobre estos requerimientos legales y reglamentarios 

De con f o rm i d ad con el A r t í c u l o IV, Ca p í t u l o I, Tí t u l o XIX, del Libro II, de la Co d i f i c a c i ó n d e Resoluciones M onet a r i as, 

Financieras, d e Valores y Seguros exped idas p or la iunta d e Po l í t i c a y R e g u l a c i ó n M o n et a r i a y Financiera: 

O p i n i ó n sobre si las act i vidades real izadas se enm arcan en la Ley. 

Ev a l u a c i ó n y recom endaci ones sob re el con t ro l i n t erno . 

O p i n i ó n sob re el cu m p l i m i en t o de las ob l igaciones t r i b u t a r i as. 

O p i n i ó n sob re el cu m p l i m i en t o de las ob l igaciones estab lecidas p or la Ley. 

O p i n i ó n sob re el cu m p l i m i en t o d e m ed idas correct i vas q ue hub iesen sido recom end ad as en i n f o rm es 

Nuest ras op i n i ones al y p or el ej erci c i o t e rm i n a d o el 3 1 de d i c i em b re del 2 0 1 8 sob re: i ) si las act i vidades real izadas 

se enm arcan en la Ley; i i ) e v a l u a c i ó n y recom endaciones sob re el con t ro l i n t e rn o ; y, i i i ) cu m p l i m i en t o de las 

ob l i gaciones t r i b u t a r i as; iv) cu m p l i m i en t o de ob l i gaciones estab lecidas p or la ley, v) cu m p l i m i en t o dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA rne d ida 5  

correct i vas q ue hub iese sido recom endadas q ue hub iese sido recom endadas en i n f o rm es ant er i o res, de Rizzoknit 

c í a . Ltda., se em i t en p or separado. 

Qu i t o , Ecuador 

Ab r i l 1 8 , de 2 0 1 9 ^  

ant eri ores. 

se - RNAE No. 860 



RIZZOKNIT CÍ A. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados de S i t u a c i ó n Financiera 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Expresados en D ó l a r e s de E.U,A.) 

Nota 2 0 1 8  2 0 1 7  

ACTIVO 

CORRIENTE 

Inst rumentos f i nancieros 

Efect ivo V equivalentes de efect i vo (3 ) 6 2 1 ,7 7 2 2 2 2 ,4 6 5 

Inversiones a cort o plazo (4 ) 2 1 0 ,4 3 3 2 0 0 ,0 0 0 

Cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar (5 ) 8 6 4 ,7 5 8 1 ,0 4 2 ,6 1 9 

Cuentas por cobrar partes relacionadas (1 1 ) 1 ,1 6 8 ,3 1 3 8 6 1 ,6 7 0 

Inventarios (6 ) 3 ,9 3 4 ,1 1 6 3 ,0 3 2 ,5 5 0 

Act ivo por impuestos, corri ent e (12 ) 1 5 1 ,8 5 3 1 5 2 ,7 2 7 

Servicios y o t ros pagos ant icipados 3 1 ,1 7 4 2 3 ,5 6 9 

Total activo corriente 6 ,9 8 2 ,4 1 9  5 ,5 3 5 ,6 0 0  

NO CORRIENTE 

Prop iedad, p lanta y equipo (7 ) 4 ,2 7 3 ,0 1 6 4 ,1 8 0 ,1 5 2 

Act ivos intangib les 2 ,2 3 2 4 0 0 

Act i vo por impuestos, d i feridos (1 2 ) 9 ,9 2 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total activo no corriente 4 ,2 8 5 ,1 6 9  4 ,1 8 0 ,5 5 2  

Total activo 1 1 ,2 6 7 ,5 8 8  9 ,7 1 6 ,1 5 2  

Contadora General Gerente General 

Las notas ad juntas son parte i n t egrant e de estos estados f i nancieros. 



RIZZOKNIT CÍ A. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados de S i t u a c i ó n Financiera 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2017 
(Expresados en D ó l a r e s de E.UA.) 

Nota 2 0 1 8  2 0 1 7  

PASIVO 

CORRIENTE 

Inst rumentos f inancieros 

Obl igaciones con inst i t uciones f inancieras (8 ) 1 ,6 4 4 ,8 2 7 1 ,5 3 1 ,4 4 0 

Obl igaciones em i t i das (9 ) 6 7 5 ,0 0 0 4 5 0 ,0 0 0 

I n t e r é s por pagar 2 7 ,5 8 9 2 2 ,6 3 4 

Cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas por pagar (1 0 ) 1 ,5 3 8 ,7 7 1 1 ,4 5 9 ,3 0 1 

Pasivo por impuestos, corr i ent e (1 2 ) 2 3 3 ,6 7 8 2 5 9 ,9 3 3 

Beneficios def inidos para emp leados (1 3 ) 3 0 3 ,8 3 0 2 7 0 ,5 4 4 

Total pasivo corriente 4 ,4 2 3 ,6 9 5  3 ,9 9 3 ,8 5 2  

NO CORRIENTE 

Inst rumentos f i nancieros 

Obl igaciones con inst i t uciones f inancieras (8 ) 4 9 7 ,5 2 7 7 6 4 ,1 5 5 

Obl igaciones emi t idas (9 ) 1 ,9 7 5 ,0 0 0 7 0 0 ,0 0 0 

Obl igaciones con terceros y socios (1 1 ) 4 6 5 ,1 8 5 4 9 0 ,1 5 2 

Beneficios def in idos para emp leados (1 3 ) 1 4 4 ,1 8 5 1 3 6 ,4 0 1 

Pasivos por impuestos, d i feri dos (1 2 ) 1 5 4 ,4 0 0 1 8 1 ,3 1 9 

Total pasivo no corriente 3 ,2 3 7 ,2 9 7  2 ,2 7 2 ,0 2 7  

Total pasivo 7 ,6 6 0 ,9 9 2  6 ,2 6 5 ,8 7 9  

PATRIM ONIO (1 5 ) 

Capi tal social 2 6 5 ,4 0 0 2 6 5 ,4 0 0 

Reserva legal 8 0 ,7 8 0 5 9 ,5 4 7 

Resultados acumulados: 
Reserva p o r v a l u a c i ú n 1 ,9 7 3 ,1 2 4 1 ,Q7 3 ,1 2 4 

Efectos de a p l i c a c i ó n NIIF (6 6 6 ,1 1 6 ) (6 9 3 ,0 3 5 ) 

Ot ros resul tados integrales 5 4 ,9 3 4 5 3 ,8 3 4 

Ut i l idades retenidas 1 ,8 9 8 ,4 7 4 1 ,791 ,403 

Total patrimonio 3 ,6 0 6 ,5 9 6  3 ,4 5 0 ,2 7 3 

Total pasivo y patrimonio 1 1 ,2 6 7 ,5 8 8  9 ,7 1 6 ,1 5 2  

Las notas ad juntas son parte i n t egrant e de estos estados f i nancieros. 



RIZZOKNIT CÍ A. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados de Resultados Integrales 

Por los a ñ o s t erm inados ai 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresados en D ó l a r e s de E.U.A.) 

Nota 2 0 1 8  2 0 1 7  

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Venta de bienes y servicios (1 7 ) 6 ,0 2 4 ,1 5 7 5 ,9 5 2 ,0 4 0 

COSTO DE VENTAS (1 8 ) (4 ,4 0 9 ,2 0 5 ) (4 ,2 2 9 ,8 2 4 ) 

M argen Bruto 1 ,6 1 4 ,9 5 2  1 ,7 2 2 ,2 1 6  

GASTOS 

A d m i n i s t r a c i ó n y ventas 

Pa r t i c i p a c i ó n a t rabajadores 

Financieros 

(1 8 ) 

Í 1 3 ) 

(1 8 ) 

(8 7 1 ,6 8 2 ) 

(4 6 ,5 4 1 ) 

(4 4 9 ,6 4 0 ) 

(9 2 4 ,6 2 8 ) 

(5 7 ,4 5 4 } 

(3 9 9 ,0 0 1 ) 

(1 ,3 6 7 ,8 6 3 ) (1 ,3 8 1 ,0 8 3 ) 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 

Otros ingresos 

Ot ros gastos 

Í 1 7 ) 

(1 8 ) 

2 4 7 ,0 8 9 

8 5 ,4 5 9 

(7 8 ,7 3 5 ) 

3 4 1 ,1 3 3 

7 3 ,4 8 5 

(8 9 ,0 4 8 ) 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 

Otros ingresos 

Ot ros gastos 

6 ,7 2 4  (1 5 ,5 6 3 ) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 2 5 3 ,8 1 3  3 2 5 ,5 7 0  

Impuesto a la renta (1 2 ) (1 0 4 ,9 4 9 ) (6 1 ,9 9 3 ) 

UTILIDAD DEL A Ñ O 1 4 8 ,8 6 4  2 6 3 ,5 7 7  

OTROS RESULTADOS INTEGRALES (13 ) 1 ,1 0 0  (3 ,8 8 7 ) 

UTILIDAD DEL A Ñ O Y RESULTADO INTEGRAL 1 4 9 ,9 6 4  2 5 9 ,6 9 0  

Utilidad por p a r t i c i p a c i ó n 0 .5 6  0 .9 9  

Contadora General Gerente General 

Las notas ad juntas son parte i n t egrant e de estos estados f inancieros, 



RI ZZOKN I T C Í A . LTD A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Es t a d o s d e Ca m b i o s e n e l P a t r i m o n i o 

Po r l o s a ñ o s t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 S y 2 0 1 7 

( Exp r e s a d o s e n D ó l a r e s d e E.U.A.) 

S ALD O S AL 3 1  D E D I C I EM B R E D EL 2 0 1 6  

M Á S ( M E N O S ) 

U t i l i d a d d e l a ñ o y r e s u l t a d o i n t e g r a l 

S ALD O S AL 3 1  D E D I C I EM B R E D EL 2 0 1 7  

2 6 5 , 4 0 0 

2 6 5 , 4 0 0 

C AP I TAL R ES ER VA 

S O C I AL LEGAL 

5 9 , 5 4 7 

5 9 , 5 4 7 

R E S E R V A 

P OR 

V A L U A C I Ó N 

1 , 9 7 3 , 1 2 4 

1 , 9 7 3 , 1 2 4 

R ES U LTAD O S A C U M U L A D O S 

EFEaOS D E O TR O S 

A P L I C A C I Ó N RES U LTAD O S UTI Ll D AD E S 

N I I F I N TEG R ALES R ETEN I D AS 

( 6 9 3 , 0 3 5 ) 

( 6 9 3 , 0 3 5 ) 

5 7 , 7 2 1 

( 3 , 8 8 7 ) 

5 3 , 8 3 4 

1 , 5 2 7 , 8 2 6 

2 6 3 , 5 7 7 

1 , 7 9 1 , 4 0 3 

TO TAL 

3 , 1 9 0 , 5 8 3 

2 5 9 , 6 9 0 

3 , 4 5 0 , 2 7 3 

M Á S ( M E N O S ) 

A j u s t e a p l i c a c i ó n NI IF 9 

A p r o p i a c i ó n d e u t i l i d a d e s r e t e n i d a s a r e s e r va l ega l 

A j u s t e i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

A j u s t e s 

U t i l i d a d d e l a ñ o y r e s u l t a d o i n t e g r a l 

2 1 , 2 3 3 

2 6 , 9 1 9 

1 , 1 0 0 

( 2 0 , 5 6 3 ) 

( 2 1 , 2 3 3 ) 

3 

1 4 8 , 8 6 4 

( 2 0 , 5 6 3 ) 

2 6 , 9 1 9 

3 

1 4 9 , 9 6 4 

S ALD O S A L 3 1  D E D I C I EM B R E D EL 2 0 1 8  2 6 5 , 4 0 0 8 0 , 7 8 0 1 , 9 7 3 , 1 2 4 ( 6 6 6 , 1 1 6 ) 5 4 , 9 3 4 1 , 8 9 8 , 4 7 4 3 , 6 0 6 , 5 9 6 

Nel ly Pat ino Patricio P r o a ñ o 

Contadora General Gerente General 

Las notas ad junt as son parte i n t egrant e de estos estados f i nancieros. 
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Estados de Flujo de Efect ivo 

Por los a ñ o s t erm i nados al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
{Expresados en D ó l a r e s de E.U.A.) 

2 0 1 8  2 0 1 7  

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE O P E R A C I Ó N 

Efect ivo recib ido de cl ientes, partes relacionadas y ot ros 

Efect ivo (pagado) a proveedores y empleados 

Efect ivo (pagado) por im puest o a la renta 

Efect ivo (pagado) por gastos f inancieros 

Ot ros ingresos 

5 ,7 8 4 ,5 7 4 

(5 ,4 6 7 ,8 6 3 ) 

{8 1 ,6 0 1 } 

(4 4 4 ,1 8 1 } 

8 4 ,4 7 9 

5 ,4 7 4 ,1 2 7 

(5 ,4 2 0 ,4 6 3 ) 

(6 2 ,7 5 6 ) 

(3 9 4 ,0 2 0 ) 

5 6 ,1 0 2 

Efectivo neto por actividades de o p e r a c i ó n (1 2 4 ,5 9 2 ) (3 4 7 ,0 1 0 ) 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE I N V E R S I Ó N 

Efect ivo (pagado) por inversiones cort o plazo 

Efect ivo (pagado) por adiciones de p rop iedad , p lanta y equipo 

Efect ivo (pagado) por act ivos intangib les, net o 

(1 0 ,4 3 3 ) 

(7 8 6 ,6 2 8 ) 

(1 ,8 3 2 ) 

(1 0 0 ,0 0 0 ) 

(4 6 3 ,3 7 9 ) 

Efectivo neto por actividades de i n ve r s i ó n (7 9 8 ,8 9 3 ) (5 6 3 ,3 7 9 ) 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAM IENTO 

Efect ivo (pagado) recib ido por ob l igaciones con inst i t uciones f inancieras 

Efect ivo recib ido de ob l igaciones em i t i das 

Efect ivo (pagado) por ob l igaciones con t erceros y socios 

(1 5 3 ,2 4 1 ) 

1 ,5 0 0 ,0 0 0 

(2 3 ,9 6 7 ) 

2 1 4 ,9 0 8 

2 8 ,0 0 0 

(2 0 ,7 3 9 ) 

Efectivo neta por actividades de financiamiento 1 ,3 2 2 ,7 9 2  2 2 2 ,1 6 9  

Aumento ( D i s m i n u c i ó n ) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 3 9 9 ,3 0 7  (6 8 8 ,2 2 0 ) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Saldo al inicio del a ñ o 2 2 2 ,4 6 5 9 1 0 ,6 8 5 

Saldo al final del a ñ o 6 2 1 ,7 7 2  2 2 2 ,4 6 5  

Las notas ad juntas son parte i n t egrant e de estos estados f i nancieros. 
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Co n c i l i a c i ó n de la Ut i l i d ad del A ñ o con el Efect ivo Net o 

p or Act i vidades de O p e r a c i ó n 

Por los a ñ o s t erm i nad os al 3 1 de d i c i em b re del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Exp resados en D ó l a r e s de E,U.A.i 

2 0 1 8  2 0 1 7  

UTILIDAD DEL ANO 1 4 8 ,8 6 4 2 6 3 ,5 7 7 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 

EL INGRESO O DESEM BOLSO DE EFECTIVO 

P r o v i s i ó n para p a r t i c i p a c i ó n a t rab a j ad ores 

P r o v i s i ó n para i m p uest o a la rent a co rr i en t e y d i f er i d o 

P r o v i s i ó n para d et er i o ro de cuentas p or cob rar 

D e p r e c i a c i ó n p rop i ed ad , p l ant a y eq u i p o 

P r o v i s i ó n de j u b i l a c i ó n y desahucio 

4 6 , 5 4 1 

1 0 4 ,9 4 9 

4 1 , 7 2 1 

6 8 8 ,0 7 4 

3 8 ,5 5 5 

5 7 ,4 5 4 

5 1 ,9 9 3 

1 2 ,6 8 0 

6 4 4 ,0 2 6 

2 2 ,3 4 3 

CAM BIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 

Cuentas por cobrar com ercia l es, part es relacionadas y ot ras cuentas p or cobrar 

Invent ari os 

Act i vos por i m p uest os, co rr i en t e 

Servicios y o t ros pagos ant i c i pados 

Au m en t o en i n t e r é s por pagar 

Cuentas pagar com ercia l es, y o t ras cuentas por pagar 

Pasivo por i m p uest os corr i en t e 

Au m en t o en benef i c ios d ef i n i d os para em p leados 

(1 9 1 ,0 6 6 ) 

(9 0 1 ,5 6 6 ) 

(1 0 6 ,0 6 0 ) 

(7 ,6 0 5 ) 

4 ,9 5 5 

7 8 ,8 5 0 

(2 7 ,8 7 8 ) 

(4 2 ,9 2 6 ) 

(4 3 8 ,5 5 5 ) 

(6 8 5 ,7 6 7 ) 

(8 9 ,5 8 7 ) 

(5 ,7 1 1 ) 

2 ,9 3 8 

(9 8 ,9 5 3 ) 

(5 9 ,3 6 0 ) 

(3 4 ,0 7 8 ) 

Efectivo neto por actividades de o p e r a c i ó n (1 2 4 ,5 9 2 ) (3 4 7 ,0 1 0 ) 

Cont adora General Gerent e General 

La s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t a c o n c i l i a c i ó n . 
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f l o t as a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre del 2 0 1 8 y 2017 
(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.) 

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES 

RIZZOKNIT CÍ A. LTDA., la C o m p a ñ í a , fue const i t u ida en Qui t o , Ecuador el 23 de j u l i o de 2 0 0 7 , e inscri t a en el 

Regist ro M ercant i l el 12 de sep t i em bre del m ismo a ñ o . Su ob j et o social es la p r e s t a c i ó n de servicios de t e j i d o de 

p unt o , t i n t uras para ¡a indust ria t ext i l , servicios de perchado, calandrado y acabados en general en d i ferent es 

t i pos de t el a ; la compra venta, e x p o r t a c i ó n e i m p o r t a c i ó n de hi los, t elas, colorantes, auxi l iares relacionados con 

la indust ria t ext i l . La compra venta, i m p o r t a c i ó n , e x p o r t a c i ó n de m a q u i n a r í a s y repuestos para la i ndust ri a t ext i l , 

C r e a c i ó n , desarrol l o, d i s e ñ o , m anejo de act ividades promocionales y d e m á s servicios en general d en t ro del á r e a 

de mercadeo, pub l i c i dad , a d m i n i s t r a c i ó n y en general en todas las á r e a s que com ponen la indust ria t ext i l . 

Re a l i za c i ó n de act ividades p romocionales en eventos, ferias, seminarios, congresos exposiciones, p rogramas, 

p royectos, así com o la o r g a n i za c i ó n , c o o r d i n a c i ó n y m anejo de los mismos relacionados con la i ndust ri a t ext i l era. 

La i m p o r t a c i ó n , e x p o r t a c i ó n , d i s t r i b u c i ó n y c o m e r c i a l i za c i ó n de p roduct os: animales o vegetales, naturales o 

s i n t é t i c o s elaborados o semi -elaborados relacionados con la indust ria t ext i l . Re a l i za c i ó n y o r g a n i za c i ó n de 

sel m i na r i os, pasarelas, t a l l eres, cursos, simposios, compend ios, charlas y t od o t i p o de eventos af ines a la 

indust ria t ext i l . El a b o r a c i ó n , compra venta, d i s t r i b u c i ó n , i m p o r t a c i ó n y e x p o r t a c i ó n de t oda clase de a r t í c u l o s , 

p romociones y en general de p roduct os relacionados con la indust ria t ext i l . 

RIZZOKNIT CÍA, LTDA., r e a l i zó la compra t o t a l del negocio y t ransferencia de act ivos y pasivos de RIZZOTEX CÍ A. 

LTDA., c o m p a ñ í a relacionada, m ed iant e escri tura p ú b l i c a celebrada el 1 de marzo del 2 0 0 8 . 

La C o m p a ñ í a se encuent ra sujeta a la r e v i s i ó n y cont ro l del Consejo Nacional de Sustancias Estupefacientes y 

Ps i c o t r ó p i c a s CONSEP, deb ido a q ue ciertos i nventarios que maneja son de uso cont ro l ado por este organism o, 

sobre los que requiere a u t o r i za c i ó n previa para su i m p o r t a c i ó n y p e r i ó d i c a m e n t e debe presentar reportes sobre 

el uso adecuado de los m ismos. La Gerencia considera que ha dado cum p l i m i en t o adecuado de estas 

ob l igaciones. 

Ec o n o m í a Ecuatoriana 

La C o m p a ñ í a real iza sus operaciones en un en t orno e c o n ó m i c o que se ha d et er i o rad o desde el segundo semest re 

del a ñ o 2 0 1 5 . Ent re los principales factores que cont r i buyeron al d et er i o ro de la e c o n o m í a ecuatoriana f ueron : i) 

la c a íd a de ios precios del p e t r ó l e o y ot ras materias primas en el mercado i n t ernacional , i i ) el f o r t a l ec i m i en t o del 

d ó l a r estadounidense que e n c a r e c i ó los precios de los p roduct os ecuatorianos de e x p o r t a c i ó n , i i i ) la a p l i c a c i ó n 

de un m od el o e c o n ó m i c o en el que p redom ina la i n t e r v e n c i ó n del sector p ú b l i c o carente de recursos para cum p l i r 

sus ob l igaciones con las empresas del sector p ri vado, iv) las p é r d i d a s e c o n ó m i c a s signi f icat ivas producidas por el 

t e r rem o t o ocurr i d o en las provincias de Esmeraldas y M a n a b í en abri l del 2 0 1 6 , v) la i nestab i l i dad del marco legal 

ecuat ori ano que desfavorece a la i n ve r s i ó n ext ranjera y local , y, vi) la escases de fuent es de f i nanci am i ent o y/ o 

n i t o s tasD:^  d e i n t c r c c p a r a o b t e n e r r o c u r s o s m o n p t í i r i n t ; . 

En el am b i ent e e c o n ó m i c o antes descri t o, el crecim ient o del PIB durant e el a ñ o 2 0 1 8 fue de 1.3% y que ei 

crecim ient o esperado del PIB durant e el a ñ o 2 0 1 9 es i n feri or al 1 .2%. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Situación operacional 

La e c o n o m í a ecuatoriana m e j o r ó durant e el segundo t r i m est re del p resente a ñ o . Sin em bargo, el crec i m i ent o 

e c o n ó m i c o se e s t á desacelerando respecto al a ñ o ant eri or. Esto es deb ido p ri nc i pa l m ent e a la r e d u c c i ó n en los 

gastos de cap i tal en una e c o n o m í a f uer t em ent e depend ient e del gasto p ú b l i c o . Es preciso m ejorar la 

com p et i t i vi d ad , al ob j et o de incent i var la i n ve r s i ó n ext ranjera. Al m ismo t i em p o , se observa una c a íd a en las 

exportaciones pet ro leras y en los precios del p e t r ó l e o . La deuda p ú b l i c a se perf i la com o la p rincipal f uen t e de 

f i n a n c i a c i ó n . Por ú l t i m o , se debe tener en cuenta la subida de los precios y el est ancam ient o en el m ercado 

laboral . 

- 1 -
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre de!  2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.1 

INFORM ACION GENERAL V OPERACIONES f C o n t i n u a c i ó n l 

Entre 2 0 1 5 y 2 0 1 7 las ventas en el sector t ext i l de Ecuador cayeron en 2 8 .4 %, afectadas por la d e s a c e l e r a c i ó n de 

la e c o n o m í a del p a ís . De acuerdo con las ci fras del Banco Cent ral del Ecuador, en el p r i m er t r i m est re d el 2 0 1 8 , el 

PIB t ext i l a l c a n zó los USS478 m i l l ones; es deci r, c r e c i ó un 0 .5 8 % en r e l a c i ó n a igual p e r í o d o del 2017 .Las ventas 

al exterior t a m b i é n m ej oraron este a ñ o . S e g ú n As o c i a c i ó n de indust ria les Text i les del Ecuador AITE, ent re enero 

y j un i o del 2 0 1 8 , las exportaciones alcanzaron los US$48 .4 m i l lones; esto es, un 5 .8 % de i ncrem ent o con r e l a c i ó n 

a los seis p rimeros meses del 2 0 1 7 . Es p a ñ a y Argent ina son los dest inos en los que m á s se i ncrem ent aron las 

ventas. AITE destaca que el aspecto m á s relevante es que el 6 4 % de las nuevas exportaciones corresponden a 

p roductos t erm i nados, que representan ÜSS3 0 .9 m i l lones. S e g ú n el grem io, el sector t i ene la m et a de alcanzar 

los U5$350 m i l l ones en exportaciones text i les y de c o n f e c c i ó n en los p r ó x i m o s cinco a ñ o s . 

En 2 0 1 8 las empresas t ext i l es grandes y p e q u e ñ a s , empezaron a ref l o t ar y hay buenas expectat ivas para 2 0 1 9 , 

aunque t o d a v í a no a los niveles est imados. El a n á l i s i s de la s i t u a c i ó n e c o n ó m i c o - f i n a n c i e r a de la indust ria t ext i l 

p resentado en marzo por la As o c i a c i ó n de Indust riales Text i les del Ecuador AITE hace una r a d i o g r a f í a de las ramas 

de h i l a n d e r í a , t e j e d u r í a y c o n f e c c i ó n ; y, expl ica que en t re 2 0 1 2 y 2 0 1 7 las c o m p a ñ í a s muest ran un buen m anejo 

de su p a t r i m on i o , end eud am i ent o y apalancam iento de sus negocios. Sin embargo, los factores m á s complejos 

son los niveles de ventas y las cuentas por cob rara los cl ientes, argumenta que la c o n t r a c c i ó n del consum o c a u s ó 

que en cinco a ñ o s la ropa baje del cuarto al octavo puesto, en los p roduct os de preferencia de compra de los 

ecuatorianos. A d e m á s , dos a ñ o s de i n f l a c i ó n negat iva y un descenso en la compra p ú b l i c a m arcaron ía c a íd a de 

las ventas. 

Los al tos costos de p r o d u c c i ó n son una constante en las act ividades e c o n ó m i c a s del p a ís , Pero a pesar de la 

r e c u p e r a c i ó n , hay varios factores que i m p i d en que las ci fras sean mejores y perjud ican la com p et i t i vi d ad y la 

p roduct i vi dad del Ecuador. 

En el caso de las t ext i l eras, el a n á l i s i s d e t e r m i n ó que se redujeron, Si b ien algunas empresas i nvi rt i eron en 

t e c n o l o g í a y m ej oraron su p roduct i vi dad para op t im izar gastos, " last imosamente t a m b i é n hubo r e d u c c i ó n de 

personal ent re 2 0 1 5 y 2016 " . De hecho, el p leno em p leo a ú n e s t á estancado con 53,000 plazas d i rectas, f ren t e a 

140.000 emp leos inadecuados, s e g ú n ci fras de la AITE. Para revert i r esta s i t u a c i ó n , la o p c i ó n de los empresarios 

es d inam izar la c o n t r a t a c i ó n de personal . Proponen crear normas que p erm i t an cont ra t ar personal en f u n c i ó n de 

la dem anda y pagar en f u n c i ó n de la p roduct i vi dad . Otras empresas d i sm inuyeron su p r o d u c c i ó n . A d e m á s , 

p rom oci onar la marca p a ís para incent ivar el consumo de p roductos nacionales es o t ro d e s a f í o , " A pesar de cont ar 

con m e r c a d e r í a con los mismos precios y c a r a c t e r í s t i c a s , la gente a ú n p ref i ere lo ext ranjero" . 

Los efectos de los cambios en la e c o n o m í a ecuatoriana, y las reformas t r i but ari as y laborales generan en t odos 

los sectores e c o n ó m i c o s (a) una d i s m i n u c i ó n de sus operaciones; (b) una lenta r o t a c i ó n de los inventarios y 

servicios y en la cobranza de los cl ientes; y, (c) una d i s m i n u c i ó n en la rent ab i l i d ad . 

Durante los a ñ o s 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , bajo el esquema de d o l a r i za c i ó n , los precios de los bienes y servicios locales han 

m ant en i d o un proceso de ajustes, lo cual d e t e r m i n ó un í n d i c e de i n f l a c i ó n del 0 .2 7 % y (0 ,2 0 %), para é s t o s a ñ o s , 

respect i vamente, 

RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2 .1  D e c l a r a c i ó n de cumplimiento 

Los estados f i nancieros ad juntos han sido preparados de conform i d ad con Normas Internacionales de 

I n f o r m a c i ó n Financiera y con disposiciones de la Superintendencia de Co m p a ñ í a s , Valores y Seguros para 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.) 

2 . RESUMEN DE P OL Í TI C A S CONTABLES SIGNIFICATIVAS ( C o n t i n u a c i ó n ) 

la a p l i c a c i ó n de las provisiones por benef icios a los empleados bajo NIC 19 s e g ú n el of i cio No. SCVS-INMV-

2 0 1 7 -0 0 0 6 0 4 2 1 -OC de fecha 2 8 de d i c i em bre del 2 0 1 7 . 

A c o n t i n u a c i ó n se resumen las p o l í t i c a s contables signi f icat ivas adoptadas por la C o m p a ñ í a para la 

p r e p a r a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n de sus estados f i nancieros, és t a s e s t á n de acuerdo con Normas Internacionales 

de I n f o r m a c i ó n Financiera NIIF em i t i das por el Consejo de Normas Internacionales de Contab i l i dad lASB y 

adop tados por la Superintendencia de Co m p a r í í a s ; Valores y Seguros del Ecuador, estas p o l í t i c a s han sido 

def inidas en f u n c i ó n de las NIIF (t raducidas al e s p a ñ o l ) vigentes al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , 

respect i vamente, apl icadas de manera un i f o rm e a los p e r í o d o s que se p resentan. 

Cualquier i n f o r m a c i ó n ad icional requerida por las Normas Internacionales de I n f o r m a c i ó n Financiera y 

Superintendencia de Co m p a ñ í a s , Valores y Seguros que contenga comentarios de la Gerencia de c a r á c t e r 

general s e r á n expuestos en el In form e de la A d m i n i s t r a c i ó n a la Junta de Socios, por lo t an t o , la l ect ura de 

los estados f inancieros ad junt os debe ser real izado en con j un t o con d icho i n f o rm e. 

2 .2  Bases de p r e s e n t a c i ó n 

Los estados f inancieros de RIZZOKNIT CÍA. LTDA., com prenden los estados de s i t u a c i ó n f inanciera al 3 1 de 

d i ciembre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , los estados de resul tados int egral , de cambios en el p a t r i m on i o y de f l u jos de 

efect i vo por los a ñ o s t erm inados en esas fechas. Estos estados f inancieros han sido p reparados de acuerdo 

con Normas Internacionales de I n f o r m a c i ó n Financiera NIIF y con d isposiciones de la Superintendencia de 

C o m p a ñ í a s , Valores y Seguros para la a p l i c a c i ó n de las provisiones por benef icios a los emp leados bajo NIC 

19 s e g ú n el o f i c i o No. SCVS-INMV-2017 -00060421 -OC de fecha 2 8 de d i c i em bre del 2 0 1 7 . 

2 .2 .1  M oned a de p r e s e n t a c i ó n 

Los regist ros contab les de la C o m p a ñ í a se l levan en D ó l a r e s de E.U.A., que es la unidad m onet ari a 

adop tada por ta Re p ú b l i c a del Ecuador. 

2 .2 .2  Base d e m e d i c i ó n 

Los estados f inancieros separados han sido preparados sobre las bases del costo h i s t ó r i c o . El costo 

h i s t ó r i c o e s t á basado genera lm ent e en el valor razonable de la c o n t r a p r e s t a c i ó n ent regada a 

cam b io de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se r e c i b i r í a por vender un act ivo o el valor pagado para t ransferi r 

un pasivo ent re part i cipantes de un mercado en la fecha de v a l o r a c i ó n , i nd ep end i en t em ent e de si 

ese p recio es d i rect am ent e observable o est imado ut i l i zando la ot ra t é c n i c a de v a l o r a c i ó n . Al 

est imar el valor razonable de un act ivo o un pasivo, la C o m p a ñ í a t i ene en cuenta las c a r a c t e r í s t i c a s 

del act i vo o pasivo que los part i cipantes del mercado t o m a r í a n en cuenta al f i j ar el p recio del act i vo 

o pasivo a la fecha de m e d i c i ó n . 

El valor razonable a efectos de m e d i c i ó n y o de r e v e l a c i ó n en los estados f inancieros, se 

d et erm i na sobre una base de este t i p o , a e xc e p c i ó n de las t ransacciones relacionadas a pagos 

basados en acciones que se encuent ran d en t ro del alcance de la Nl lF 2 , las operaciones de 

arrend am i ent o que e s t á n d en t ro del alcance de la NIC 17 y las med iciones que t i ene algunas 

sim i l i t udes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales com o el valor net o de 

r e a l i za c i ó n de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 3 6 . 
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2 . RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ( C o n t i n u a c i ó n l 

Ad i c i ona l m ent e, a efectos de i n f o r m a c i ó n f i nanciera, las mediciones efectuadas a valor razonable 

se clasi f ican en el nivel 1 , 2  o 3 con base en el grado de im port anci a de los insumos para la 

m e d i c i ó n del valor razonable en su t o t a l i d ad , los cuales se describen a c o n t i n u a c i ó n : 

Nivel 1 : Son precios cot izados (sin ajustar) en mercados act ivos para act ivos o 

pasivos i d é n t i c o s que la ent i dad puede acceder a la fecha de m e d i c i ó n . 

Nivel 2 : Insumos d i st i n t os a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1  que sean 

observables para el act i vo o pasivo, ya sea d i recta o i nd i rect am ent e. 

Nivel 3 : Insumos son datos no observables para el act i vo o pasivo. 

2 .2 .3  Estimaciones efectuadas por ia Gerencia 

La p r e p a r a c i ó n de los estados f inancieros ad juntos de con fo rm i d ad con NIIF requiere que la 

Gerencia de la C o m p a ñ í a real ice ciertas est imaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 

la act i vidad e c o n ó m i c a de la C o m p a ñ í a , con el p r o p ó s i t o de d et erm i nar la va l u a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n 

de algunas part idas que f o rm an parte de los estados f inancieros, Los resul tados reales pueden 

d i fer i r de estas est imaciones. 

La Gerencia considera que las est imaciones y supuestos ut i l i zados, así com o las revelaciones que se 

presentan en las siguientes notas de este i n f o rm e f ueron los adecuados en las ci rcunstancias y que 

cum p l en con los requerim ient os de las Nl lF. 

Las est imaciones y supuestos relevantes son revisados regu l arm ent e. Las revisiones de las 

est imaciones contab les son reconocidas en el p e r í o d o en que la e s t i m a c i ó n es revisada y en 

cualquier p e r í o d o f u t u ro afectado. 

La i n f o r m a c i ó n sobre Juicios c r í t i c o s en la a p l i c a c i ó n de p o l í t i c a s contab les, est imaciones y 

revelaciones que t i enen un efecto i m p ort an t e sobre el m o n t o reconocido en los principales 

elem ent os de los estados f inancieros, se resumen en las notas siguientes. 

2 .3  Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efect i vo y equivalentes d e efect i vo incluye aquel los act ivos f i nancieros l í q u i d o s , d e p ó s i t o s o inversiones 

f inancieras l í q u i d a s , que se pueden t ransform ar r á p i d a m e n t e en efect i vo en un plazo i n feri or a t res meses, 

desde el i n i cio de la i n ve r s i ó n . Los sobregi ros bancarios, cuando ap l i que, son presentados com o pasivo 

corri ent e en el estado de s i t u a c i ó n f i nanciera. 

2 .4  Activos financieros 

Los act ivos f inancieros son i nst rum ent os f inancieros no derivados con pagos f i j os o det erm i nab l es, que no 

cot i zan en un m ercado act i vo. 

2 . 4 .1  Reconocimiento inicial 

La C o m p a ñ í a reconoce un act i vo f inanciero en su estado de s i t u a c i ó n f inanciera cuando, y s ó l o 

cuando, se conviert e en parte b e n e f i c i a r í a s e g ú n las c l á u su l a s cont ractuales de!  i nst rum ent o 

f i nanciero, 
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2 . RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n l 

Las compras o ventas convencionales de act ivos f inancieros se reconocen y dan de baja, s e g ú n 

corresponda, ap l i cando la contab i l i dad de ia fecha de c o n t r a t a c i ó n o la cont ab i l i dad de la fecha de 

l i q u i d a c i ó n . La fecha de c o n t r a t a c i ó n es la fecha en que una ent i d ad se com p rom et e a com prar o 

vender un act i vo f i nanciero. La fecha de l i q u i d a c i ó n es la fecha en que un act ivo f i nanciero se 

ent rega o recibe por una en t i d ad . 

La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a i n form a que no ha efect uado compras o ventas convencionales 

de act ivos f inancieros. 

2 .4 .2  Baja de act i vos financieros 

La C o m p a ñ í a da de baja un act i vo f i nanciero cuando y s ó l o cuando: 

(i) Expiren los derechos cont ractuales sobre los f l u jos de efect i vo del act i vo f i nanciero , o, 

(11) Se t ransf i ere un act i vo f i nanciero. Una ent idad t ransf i ere un act i vo f i nanciero sí, y s ó l o sí: i) 

son t ransferi dos los derechos cont ractuales a recib i r los f l u jos de efect i vo de un act i vo 

f i nanciero, o, ii) se ret i ene los derechos cont ractuales a recib i r los f l u j os de efect i vo del act i vo 

f i nanciero, pero asume la o b l i g a c i ó n cont ractual de pagarlos a uno o m á s percep tores, 

dent ro de un acuerdo que establezca estas cond iciones. La t ransferencia de un act i vo 

f i nanciero requiere que la en t i d ad t ransf iera de fo rm a sustancial los riesgos y ventajas 

inherentes a la p rop iedad del act ivo f i nanciero, 

2 .4 .3  C l a s i f i c a c i ó n de activos financieros 

La C o m p a ñ í a clasi f ica los act ivos f inancieros s e g ú n se m iden p ost er i o rm ent e a costo am ort i zado, a 

valor razonable con cambios en o t ro resul t ado integral o a valor razonable con cambios en 

resul tados sobre la base de los siguientes cri t eri os: 

(i ) Son medidos al costo amortizado si cum p len las dos cond iciones siguientes; a) los act ivos 

f i nancieros se conservan d ent ro de un m odelo de negocio cuyo ob j et i vo es m ant ener d ichos 

act ivos para ob t ener los f l u jos de efect i vo cont ractuales; y, b) las cond iciones cont ractuales 

del act i vo f i nanciero dan lugar, en fechas especi f icadas, a f l u j os de efect i vo que son 

ú n i c a m e n t e pagos del p rincipal e intereses sobre el i m p or t e del p ri ncipal p end i en t e. 

(i i ) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cum p l en las dos 

cond iciones siguientes: a) los act ivos f inancieros se conservan d ent ro d e un m od el o de 

negocio cuyo ob jet i vo se logra ob t en i end o f l u jos de efect i vo cont ractuales y vend iendo 

act ivos f i nancieros; y, b) las cond iciones cont ractuales del act i vo f i nanciero dan lugar, en 

fechas especi f icadas, a f l u j os de efect i vo que son ú n i c a m e n t e pagos del p ri ncipal e intereses 

sobre el Im p ort e del p rincipal pend ient e. 

(i i i ) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se m ida a costo 

amort i zado o a valor razonable con cambios en el o t ro resul t ado i n t egra l . Sin em bargo, una 

ent i dad puede real izar una e l e c c i ó n i rrevocab le en el m om en t o del reconocim ient o inicial 

de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en o t ro resul t ado integral para 

inversiones concretas en i nst rum ent os de p a t r i m on i o que, en o t ro caso, se m e d i r á n a valor 

razonable con cambios en resul tados. 
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RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n l 

En el m o m en t o del reconocim ient o in icial , la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a puede designar un 

act i vo f i nanciero de fo rm a i rrevocab le como m ed ido al valor razonable con cambios en resul tados 

si h a c i é n d o l o el im ina o reduce signi f i cat i vamente una incongruencia de m e d i c i ó n o reconoci m i ent o 

( a s i m e t r í a contab le) que s u r g i r í a al ut i l i zar d i ferentes cri t erios para la m e d i c i ó n de los act ivos o 

pasivos o del reconocim ient o de las ganancias y p é r d i d a s de dichas part i das medidas sobre bases 

d i ferent es. 

A la fecha de e m i s i ó n de los estados f inancieros ad juntos, la C o m p a ñ í a m ant i ene ú n i c a m e n t e 

act ivos f inancieros clasi f icados como medidos al costo am ort i zado, 

Los act ivos f inancieros ident i f i cados por la A d m i n i s t r a c i ó n corresponden a i nst rum ent os f inancieros 

no derivados que son clasi f icados com o medidos al costo am ort i zado. Los act ivos f i nancieros 

incluidos en esta c a t e g o r í a son: 

•  Efectivo y equivalentes de efectivo, M uest ran el d inero d i sponib le en efect i vo y los 

d e p ó s i t o s a la vista efectuados en ent idades del sistema f i nanciero ecuat ori ano. 

•  Inversiones a corto plazo, M uest ra inversiones en ent idades f inancieras cuyo venci m i ent o 

genera lm ent e es ent re 9 0 d ía s y m enor a 1  a ñ o , contados desde la fecha de c o n t r a t a c i ó n 

inicial de estos i nst rum ent os. 

•  Cuentas por cobrar comercia les. M uest ran m ont os adeudados por cl ientes por la venta de 

servidos y/ o bienes en el curso normal de los negocios. El p e r í o d o p rom ed i o de cobro de la 

venta de b ienes y p r e s t a c i ó n de servicios es i n feri or a 6 0 d ía s . 

•  Cuentas por cobrar partes relacionadas. Las cuentas por cobrar partes relacionadas son 

act ivos f inancieros con pagos f i j os o det erm inab les que no cot i zan en un m ercado act i vo, 

•  Otras cuentas por cobrar, M uest ran p r é s t a m o s a empleados y ot ras cuentas por cobrar 

menores. 

2 .4 .4  M e d i c i ó n inicial 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se m i d en i n i c i a lm ent e p or su p recio dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA trans,acaón 

de a c u e r d o c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e l a M i i F - i S : I n g r e s o s de act ividades ord inarias p rocedentes de 

cont ra t os con cl ientes. 

En el reconocim ient o inicial , la C o m p a ñ í a m ide sus act ivos f inancieros por su valor razonable. Si los 

act ivos f inancieros representan una t r a n s a c c i ó n f inanciada, d ichos act ivos se m i d en al valor 

p resente de los f l u jos fu t uros esperados descontados a una tasa de i n t e r é s de m ercado. 

2 .4 .5  M e d i c i ó n posterior 

D e s p u é s del reconocim ient o in icial , la Co m p a ñ í a m ide sus act ivos f i nancieros de acuerdo con la 

c l a s i f i c a c i ó n a la que pertenecen, es deci r, al costo am ort i zado, al valor razonable con cambios en 

o t ro resul t ado integral o al valor razonable con cambios en resul tados. 
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2 . RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ( C o n t i n u a c i ó n l 

Los act ivos f inancieros se clasi f ican en act ivos corrientes, excepto los vencim ient os superiores a 12 

meses contados desde la fecha de!  estado de s i t u a c i ó n f i nanciera, que se clasi f ican com o act ivos no 

corri ent es. 

Act ivos f inancieros clasi f icados como medidos al costo am ort i zado; 

El costo am ort i zado de los act ivos f inancieros pert enecientes a esta c a t e g o r í a se m ide 

ut i l i zando el m é t o d o de la tasa de i n t e r é s efect i va, menos cualquier posib le d et er i o ro . Los 

ingresos p or intereses (incluyendo los intereses i m p l í c i t o s ) se reconocen y se calculan 

ut i l i zando la tasa de i n t e r é s efect i va, excepto cuando el reconoci m i ent o del i n t e r é s resul ta 

i nm at eri a l . 

2 .4 ,6  Deterioro de activos f i nanci eros 

En cada fecha de p r e s e n t a c i ó n de los estados f inancieros, la C o m p a ñ í a reconoce una p r o v i s i ó n por 

p é r d i d a s credi t icias esperadas sobre un act i vo f i nanciero q ue se m ida al costo am ort i zad o o al valor 

razonable con cambios en o t ro resul tado i n t egra l . Las p é r d i d a s cred i t i cias son el valor p resente de 

la d i ferencia en t re los f l u jos de efect i vo cont ractuales y el valor p resente de los f l u j os de efect i vo 

que la ent i dad espera recib i r. 

La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a det erm ina la p r o v i s i ó n por p é r d i d a s credi t icias de sus act ivos 

f i nancieros ap l i cando el enfoque general , excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores 

comerciales en cuyo caso se a p l i c ó el enfoque simp l i f i cado. 

^  Enfoque general 

Si en la fecha de p r e s e n t a c i ó n el riesgo cred i t i c io de un i nst rum en t o f i nanciero no se ha 

i ncrem ent ado de form a signi f icat iva, desde el reconocim ient o in icial , una ent i d ad m e d i r á el 

valor de las p é r d i d a s para ese i nst rum ent o f i nanciero a un i m p or t e igual a las p é r d i d a s 

cred i t i cias esperadas en los p r ó x i m o s 12 meses. 

En cada fecha de p r e s e n t a c i ó n , (a C o m p a ñ í a m ide la p r o v i s i ó n por p é r d i d a s de cada 

i nst rum ent o f i nanciero por un i m p or t e igual a las p é r d i d a s cred i t i cias esperadas durant e el 

t i em p o de vida del act i vo, si el riesgo cred i t i c i o d e ese i nst rum ent o f i nanciero se ha 

i ncrem ent ado de fo rm a signi f icat iva desde su reconoci m i ent o i n i c i a l . 

Ent re la evidencia ob jet i va de qLie el riesgo cred i t i c i o de un i nst rum ent o f i nanciero se ha 

i ncrem ent ado se considera: i) ret rasos en los pagos por m á s de 30 d ía s , i i ) i ncum p l i m i en t os 

en la fecha de p r e s e n t a c i ó n , i i i ) i ncum p l im ient os en el m o m en t o del reconoci m i en t o inicial 

iv) d i f i cul tades f inancieras de los cl ientes, v) un en t o rno e c o n ó m i c o desfavorab le, vi ), 

cambios observables en las condiciones e c o n ó m i c a s locales y nacionales que se relacionen 

con el i ncum p l i m i en t o en los pagos. 

Enfoque simp l i f i cado 

La C o m p a ñ í a m ide siempre la c o r r e c c i ó n de valor por p é r d i d a s a un i m p or t e igual a las 

p é r d i d a s credi t icias esperadas d uran t e el t i em p o de vida del act ivo para las cuentas por 

cobrar comerciales o act ivos de los cont rat os que p rocedan de t ransacciones que e s t á n 

dent ro del alcance de la NIIF-15 : Ingresos de act ividades ord inarias p rocedentes de 

cont ratos con cl ientes. 
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2 . RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t l n u a d á n ] 

La C o m p a ñ í a reconoce en el resul t ado del p e r í o d o , com o una ganancia o p é r d i d a por 

d et er i o ro de valorj el i m p ort e de las p é r d i d a s cred i t i cias esperadas (o reversiones) en que se 

requiere que sea ajustada la c o r r e c c i ó n de valor por p é r d i d a s en la fecha de p r e s e n t a c i ó n 

para ref lejar el i m p or t e que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El i m p ort e en l ib ros de los act ivos f inancieros se reduce d i rect am ent e por cualquier p é r d i d a 

por d et er i o ro , excepto para las cuentas por cobrar comerciales, d ond e el i m p o r t e en l ib ros 

se reduce a t r a vé s de una cuenta de act i vo denom inada p r o v i s i ó n por d et er i o ro de deudores 

comerciales que se const i t uye con base en las p é r d i d a s credi t icias esperadas de este act i vo 

f i nanciero ap l i cando el enfoque simp l i f i cado. Cuando la C o m p a ñ í a considera que una cuenta 

por cobrar comercial no es recuperab le, se da de baja afectando la cuenta p r o v i s i ó n para 

cuentas incobrab les. 

2 .5  Inventarios 

Es t á n regist rados i n i d a l m en t e al costo de a d q u i s i d ó n o t ra n s f o rm a ro n , el m i sm o que incluye t odos los 

costos de compra y ot ros costos de t r a n s f o r m a d ó n o de p r o d u c d ó n i ncurri dos para dar a las existencias 

su c o n d i c i ó n y u b i c a c i ó n actuales. Su m e d i c i ó n y reconocim ient o post eri or se real iza al f inal i zar cada 

p e r í o d o cont ab le ajustando los inventarios cuyo costo de a d q u i s i d ó n sea m ayor al valor neto de 

r e a l i za c i ó n . 

El costo de ventas com prende el costo de los inventarios vend idos, que incluyen t odos los costos deri vados 

de la a d q u i s i d ó n , de t r a n s f o r m a c i ó n o de p r o d u c c i ó n , así com o ot ros costos ind i rectos necesarios para su 

venta, valorados por el m é t o d o p rom ed i o ponderado. 

2 .6  Servicios y otros pagos anticipados 

En esta cuenta se regist ra p ri nci pa lm ent e el valor de las primas de los seguros y ot ros que a ú n no han sido 

devengados al cierre del e j erc i d o e c o n ó m i c o . 

2 .7  Propiedad, planta y equipo 

Las part idas de p rop iedad , p lanta y equipo son valoradas al costo menos d e p r e c i a d ó n acumulada y 

p é r d i d a s por d et er i o ro . 

El costo de p rop iedad , p lanta y equipo com prende su precio de a d q u i s i c i ó n o c o n s t r u c c i ó n m á s t odos los 

costos d i rect am ent e relacionados con la u b i c a c i ó n del act ivo, su puesta en cond iciones de f unc i onam i en t o 

s e g ú n lo p revisto por la Gerenda y cuando ap l ique la e s t i m a d ó n i n i d a l de cualquier costo de 

desm ant el am i ent o y ret i ro del el em ent o o de r e h a b i l i t a d ó n de la u b i c a d ó n del act ivo, 

Ad i d ona l m en t e, se c o n s i d e r a r á cuando ap l ique, com o costo de las part idas de p rop iedad , p lanta y equ i po, 

los costos por p r é s t a m o s del f i nand am i en t o d i recto a t r i bu ib l e a la a d q u i s i d ó n o c o n s t r u c c i ó n de act ivos 

que requieren de un p e r í o d o de t i em p o sustancial antes de estar l istos para su uso o vent a. 

2 .7 .1  M e d i c i ó n posterior al reconocimiento inicial 

D e s p u é s del reconocim ient o i n i d a l , la p rop iedad , p lanta y equipo es regist rada al costo menos la 

d e p r e c i a c i ó n acumulada y el i m p or t e acum ulado de las p é r d i d a s de d et er i o ro de valor. Los costos 

de m ant en i m i en t o de p rop iedad , p lanta y equipo son reconoddos en resul tados cuando se 

i ncurren. 
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RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS { C o n t i n u a c i ó n ) 

2 ,7 .2  M é t o d o de d e p r e c i a c i ó n y vida ú t i l 

La d e p r e c i a c i ó n se calcula sobre el m on t o depreciab le, que corresponde al costozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de un act i vo, u 

o t ro m o n t o que se sust i t uye por el costo, menos su valor residual . 

La d e p r e c i a c i ó n es reconocida en resul tados con base en el m é t o d o de d e p r e c i a c i ó n l ineal sobre las 

vidas ú t i l es est imadas de cada parte de una part i da de p rop i ed ad , p lanta y equipo, puesto que é s t a s 

ref lejan con mayor exact i t ud el p a t r ó n de consumo esperado de los benef icios e c o n ó m i c o s f u t u ros 

relacionados con el act ivo. 

La vida ú t i l est imadas para los p e r í o d o s actuales y comparat i vos son las siguientes: 

Activo Vida ú t i l 

Edificios 2 0 a ñ o s 

M aquinaria y equipos 1 0 -1 2 a ñ o s 

Instalaciones 20 a ñ o s 

Ve h í c u l o s 5 -8  a ñ o s 

M ueb les de of icina 1 0 -1 2 a ñ o s 

Equipos de c o m p u t a c i ó n 3 -4  a ñ o s 

El m é t o d o de d e p r e c i a c i ó n , vida ú t i l y valor residual son revisados en cada ejercicio y se ajustan si 

es necesario en el p e r í o d o en que la e s t i m a c i ó n es revisada y cualquier p e r í o d o f u t u ro afectado. 

2 .7 .3  Retiro o venta de propiedad, planta y equipo 

La ut i l i dad o p é r d i d a que surja del ret i ro o venta de una part i da de p rop i ed ad , p lanta y equipo es 

calculada como la d i ferencia ent re el precio de venta y el valor en l i b ros del act ivo y es reconocido 

en resul tados. En caso de venta o ret i ro posterior de p rop iedad , p lanta y equipo revaluados i nclu ido 

com o costo a t r i b u i d o , el saldo del s u p e r á v i t por r e va l u a c i ó n es t ransfer i do d i rect am ent e a 

resul tados acumulados. 

2 .8  Deterioro del valor de los activos 

Al f i na l de cada p e r í o d o , la C o m p a ñ í a e va l ú a el valor en l ibros de sus act ivos a f i n de d et erm i nar si existe 

a l g ú n ind icat i vo de que estos act ivos han suf ri do alguna p é r d i d a por d et er i o ro . En t a l caso, se calcula el 

i m p ort e recuperab le del act i vo a f i n de d et erm i nar ei alcance de la p é r d i d a por d et er i o ro (de haber alguna). 

Cuando no es posib le est imar el i m p or t e recuperab le de un act i vo i nd i vi dual , la C o m p a ñ í a calcula el 

i m p or t e recuperab le de la unidad generadora de efect i vo a la que pertenece d icho act i vo. Cuando se 

ident i f i ca una base razonable y consistente de d i s t r i b u c i ó n , los act ivos comunes son t a m b i é n asignados a 

las unidades generadoras de efect i vo ind ividuales, o d ist ribuidas al grup o m á s p e q u e ñ o de unidades 

generadoras de efect i vo para los cuales se puede i dent i f i car una base de d i s t r i b u c i ó n razonable y 

consistente. 

El i m p or t e recuperab le es el mayor ent re el valor razonable menos el costo de la venta y el valor en uso. 

Al est imar el valor en uso, los f l u jos de efect i vo fu t u ros est imados son descontados para estab lecer el valor 

p resente ut i l i zando una tasa de descuento antes de im puest o que ref leja las valoraciones actuales del 

mercado respecto al valor t em p ora l del d inero y los riesgos e s p e c í f i c o s para el act i vo para los cuales no se 

han ajustado los est imados de f l u j o de efect i vo fu t uros. 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.) 

RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n l 

Si el i m p or t e recuperab le de un act ivo (o unidad generadora de efect i vo) calculado es m en o rq u e su valor 

en l ib ros, el valor en l i b ros del act ivo [o unidad generadora de efect i vo) se reduce a su i m p ar t e recuperab le. 

Las p é r d i d a s por d et er i o ro se reconocen Inm ed i a t am ent e en resul t ados. 

Cuando una p é r d i d a por d et er i o ro es revert i da, el valor en l ib ros de!  act i vo (o unidad generadora de 

efect i vo) aum ent a al valor est imado revisado de su i m p or t e recuperab le, de t a l manera que el valor en 

l ib ros i ncrem ent ado no excede el valor en l ib ros que se h a b r í a calculado si no se hub iera reconocido la 

p é r d i d a por det eri oro para d icho act i vo {o unidad generadora de efect i vo) en a ñ o s ant eri ores. 

El reverso de una p é r d i d a por det eri oro es reconocido a u t o m á t i c a m e n t e en resul tados. 

2 .9  Pasivos financieros 

Los i nst rum ent os de deuda son clasi f icados como pasivos f i nancieros no derivados con pagos f i j os o 

det erm inab les, que no cot izan en un mercado act i vo; ó com o p a t r i m on i o de con fo rm i d ad con la esencia 

del acuerdo cont ract ua l . 

2 .9 .1  Reconocimiento inicial 

La C o m p a ñ í a reconoce un pasivo f i nanciero en su estado de s i t u a c i ó n f inanciera cuando, y s ó l o 

cuando, se conviert e en parte obl igada s e g ú n las clausulas cont ractuales del i nst rum ent o 

f i nanciero. 

2 .9 .2  Baja de pasivos financieros 

La C o m p a ñ í a da de baja pasivos f inancieros ú n i c a m e n t e cuando, y s ó l o cuando se haya ext i nguido, 

es deci r, cuando la o b l i g a c i ó n especi f icada en el correspond ient e cont ra t o haya sido pagada o 

cancelada, o haya exp i rado. 

2 .9 .3  C l a s i f i c a c i ó n de los pasivos financieros 

La C o m p a ñ í a clasifica los pasivos f inancieros s e g ú n se m iden p ost er i o rm ent e a costo am ort i zado 

o a valor razonable con cambios en resul tados. 

La C o m p a ñ í a puede, s e g ú n la NllF 9 en el m om ent o del reconocim ient o in icial , designar un pasivo 

f i nanciero de fo rm a i rrevocab le com o m ed i do al valor razonable con cambios en resul tados si 

h a c i é n d o l o , de lugar a i n f o r m a c i ó n m á s relevante porque: 

(i) Se el im ina o reduce signi f i cat i vamente una incongruencia de m e d i c i ó n o reconoci m i ent o 

( a s i m e t r í a contab le) que s u r g i r í a al ut i l i zar d i ferentes cri t erios para la m e d i c i ó n de los 

act ivos o pasivos o del reconocim ient o de las ganancias y p é r d i d a s de dichas part idas sobre 

bases d i ferent es, o, 

(i i) Un grupo de pasivos f inancieros o de act ivos f inancieros y pasivos f i nancieros, se gest iona 

y su rend i m i en t o se e va l ú a s e g ú n la base del valor razonable, de acuerdo con una 

est rategia de i n ve r s i ó n o de g e s t i ó n de riesgos docum ent ada, y se p roporciona 

i n t ernam ent e i n f o r m a c i ó n sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la 

A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a . 

- 10 -



RIZZOKNIT CÍ A. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresadas en Dolares de E.U.A.) 

RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n l 

A la fecha de e m i s i ó n de los estados f inancieros ad juntos, la C o m p a ñ í a m ant i ene ú n i c a m e n t e 

pasivos f inancieros clasi f icados com o medidos al costo am ort i zado. 

Los pasivos f inancieros ident i f i cados por la A d m i n i s t r a c i ó n corresponden a i nst rum ent os 

f inancieros no derivados que se clasi f ican como medidos al costo am ort i zado. Los pasivos 

f inancieros incluidos en esta c a t e g o r í a son: 

•  Obligaciones con instituciones financieras, M uest ran los p r é s t a m o s ob t en idos 

p rovenientes de ent idades del sistema f i nanciero que devengan intereses s e g ú n las 

condiciones vigentes en el mercado f i nanciero ecuatoriano, 

•  Cuentas por pagar comerciales, M uest ran los m ont os adeudados por la C o m p a ñ í a por la 

compra de bienes y servicios que son adqui ridos en el curso norm al d e s ú s operaciones. El 

p e r í o d o p rom ed i o de pago a sus acreedores comerciales es i n fer i o r a 3 0 d ía s . 

•  Cuentas por pagar partes relacionadas. Las cuentas por pagar partes relacionadas son 

pasivos f inancieros de cort o plazo con pagos f i j os o det erm inab les que no cot izan en un 

mercado act i vo. 

•  Otras cuentas por pagar. M uest ra ot ras cuentas por pagar menores. 

La C o m p a ñ í a ha i m p l em ent ad o p o l í t i c a s de a d m i n i s t r a c i ó n de riesgo f i nanciero para 

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de con fo rm i d ad con los t é r m i n o s 

cred i t i cios acordados. 

2 .9 .4  M e d i c i ó n inicial 

En el reconocim ient o inicial , la C o m p a ñ í a m ide sus pasivos f i nancieros por su valor razonable. Si 

los pasivos f inancieros representan una t r a n s a c c i ó n f i nanciada, d ichos pasivos se m i d en al valor 

p resente de los f l u jos fu t u ros esperados descontados a una tasa de i n t e r é s de m ercado. 

2 .9 .5  M e d i c i ó n posterior 

D e s p u é s del reconocim ient o in icial , la C o m p a ñ í a m ide sus pasivos f inancieros de acuerdo con la 

c l a s i f i c a c i ó n a la que pert enecen. Por lo t an t o , estos pasivos son med idos: al costo am ort i zado o 

al valor razonable con cambios en resul tados. 

El costo am ort i zado de los pasivos f i nancieros pertenecientes a esta c a t e g o r í a se m ide ut i l i zando 

el m é t o d o de la tasa de i n t e r é s efect iva, menos cualquier posib le d et er i o ro . Los gastos por 

intereses (incluyendo los intereses i m p l í c i t o s ) se reconocen y se calculan ut i l i zando la tasa de 

i n t e r é s efect i va, excepto cuando el reconocim ient o del i n t e r é s resul t are i nm at er i a l . 

Los pasivos f inancieros se clasi f ican en pasivos corrientes, excepto los vencim ient os superiores a 

12 meses desde la fecha del estado de s i t u a c i ó n financiera, que se clasi f ican com o pasivos no 

corrientes. 
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RESUMEN DE P OL Í TI C A S CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n l 

2 .1 0  Im p uest o a la renta 

El gasto por im puest o a la renta representa la suma del im puest o a la renta corri ent e y el im puest o a la 

renta d i fer i d o . 

2 .1 0 .1  Impuesto a la renta corriente 

El im puest o a la renta corri ent e se basa en la u t i l i dad gravab le (t r i b u t ar i a ) regist rada d uran t e el 

a ñ o . La u t i l i dad gravab le d i f i ere de la u t i l i dad contab le, deb ido a las part idas de ingresos o gastos 

im ponib les o deducib les y part idas que nunca son gravables o deducib les. El pasivo de la 

C o m p a ñ í a por concepto del im puest o a la renta corri ent e se calcula u t i l i zá n d o l a tasa f iscal vigente 

al f i nal de cada p e r í o d o . 

2 .1 0 .2  Impuesto a la renta diferido 

El im puest o a ia renta d i feri do se reconoce sobre las d i ferencias t em porari as ent re el valor en 

l ib ros de los act ivos y pasivos incluidos en los estados f inancieros y las bases fiscales 

correspond ientes ut i l izadas para d et erm i nar la u t i l i dad gravab le. El pasivo p or impuestos 

d i feridos se reconoce genera lm ent e para todas las d i ferencias t em porari as im ponib les. Se 

r e c o n o c e r á un act ivo por impuestos d i feri dos, por causa de todas las d i ferencias t em porari as 

deducib les, en la medida en que resul te p robab le que la C o m p a ñ í a d isponga de ut i l i dades 

gravables fu t uras cont ra las que se p o d r í a cargar esas d i ferencias t em porari as deducib les. 

El act ivo y pasivo por impuestos d i feridos deben medi rse em p l eando las tasas fiscales que se 

espera sean de a p l i c a c i ó n en el p e r í o d o en el que el act ivo se real ice o el pasivo se cancele. 

El im puest o d i fer i d o , correspond ient e a cambios en la tasa de impuestos o en la norm at i va 

t r i b u t a r i a , la r e e s t i m a c i ó n de la recuperab i l i dad del act i vo por impuestos d i feri dos o en la f o rm a 

esperada de recuperar el valor en l ib ros de un act i vo, se reconoce en el resul t ado del p e r í o d o , 

excepto en la med ida en que se relacione con part idas p revi am ent e reconocidas fuera de 

resul tados del peri odo. 

La C o m p a ñ í a debe compensar el act i vo por impuestos d i feridos con el pasivo por impuestos 

d i feri dos sí, y s ó l o sí t i ene reconocido l egalm ent e el derecho de compensar, f ren t e a la au t or i d ad 

f iscal , los import es reconocidos en esas part idas; y el act i vo por impuestos d i feri dos y el pasivo 

por impuestos d i feridos se deri van del im puest o a la renta y la C o m p a ñ í a t i ene la i n t e n c i ó n de 

l i quidar su act ivo y pasivo como netos. 

2 .1 0 .3  Impuesto a la renta corriente y diferido 

El im puest o a la renta corri ente y d i f er i d o , se reconocen com o ingreso o gasto, y son incluidos en 

el resul t ado, excepto en la medida en que hayan surgido de una t r a n s a c c i ó n o suceso que se 

reconoce fuera del resul t ado, ya sea en o t ro resul t ado integral o d i rect am ent e en el p a t r i m on i o , 

en cuyo caso el im puest o t a m b i é n se reconoce fuera del resul t ado. 
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RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n l 

2 .1 1  Beneficios definidos para empleados 

Pa r t i c i p a c i ó n a t rabajadores 

La C o m p a ñ í a regist ra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de p a r t i c i p a c i ó n de los t rabajadores 

en las ut i l i dades de la C o m p a ñ í a . Este benef icio se calcula a la tasa del 1 5 % de las ut i l i dades l iquidas de 

acuerdo con disposiciones legales. 

Ju b i l a c i ó n pat ronal y b o n i f i c a c i ó n por desahucio 

El costo de los benef icios def inidos para empleados ( j u b i l a c i ó n pat ronal y b o n i f i c a c i ó n por desahucio) es 

d et erm i nad o ut i l i zando el M é t o d o de la Unidad de Cr é d i t o Proyectada, con valoraciones actuariales, 

real izadas al f i nal de cada p e r í o d o . 

Bajo este m é t o d o los benef icios def in idos deben ser at ri buidos al p e r í o d o de servicio del em p leado y 

basados en la f ó r m u l a del p lan, de t a l manera que se at r i buye la m isma cant i dad de benef i cio a cada a ñ o 

de servicio, considerando el uso de h i p ó t e s i s actuariales para calcular el valor p resente de d ichos 

benef icios. Estas h i p ó t e s i s ref lejan el valor de d inero a t r a vé s del t i em p o , el i ncrem ent o salarial y las 

p robab i l i dades de pago de estos benef icios. 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resul t ado del a ñ o en el que se generan, así 

com o el i n t e r é s f i nanciero generado por la o b l i g a c i ó n de benef icio d ef i n i d o . 

Las nuevas med iciones, que generan las ganancias y p é r d i d a s actuariales, se reconocen en el estado de 

s i t u a c i ó n f inanciera con cargo o abono a o t ro resul t ado int egral , en el p e r í o d o en que se p roducen. El 

reconoci m i ent o de las ganancias y p é r d i d a s actuariales en o t ro resul t ado i n t egra l se ref lejan 

i nm ed i a t am ent e en las ganancias acumuladas y no son reclasi f icadas a la u t i l i dad o p é r d i d a del p e r í o d o . 

2 .1 2  Arrendamientos 

La C o m p a ñ í a r e c o n o c e r á , cuando ap l i que, act ivas y pasivos de t odos los arrendam ient os con una d u r a c i ó n 

superior a 12 meses, a menos que el act ivo subyacente sea i n feri or a USS5,000. 

2 .1 2 .1  Reconocimiento y m e d i c i ó n 

Los cont rat os de arrendam i ent o se a p l i c a r á n en base al m odel o de " derecho de uso" . De acuerdo 

con este m od el o , los arrendatarios r e c o n o c e r á n , en el estado de s i t u a c i ó n f i nanciera, un act i vo 

por el derecho de uso y un pasivo por a rrend am i ent o deri vados de los cont rat os de 

arrend am i ent o . El act ivo por derecho de uso se m ide i n i c i a lm ent e al costo con fo rm ad o por: i) el 

va lor del reconocim ient o inicial del pasivo por arrendam i ent o , i i ) los pagos ant i cipados de 

arrend am i ent o menos los incent i vos recib idos, ü i ) los costos d i rectos iniciales i ncurri dos com o 

consecuencia de negociar y acordar un cont ra t o de arrend am i ent o , y, iv) una e s t i m a c i ó n de los 

costos de desm ant el am ient o el act ivo subyacente. 

El reconocim ient o inicial del pasivo por arrendam i ent o , cuando ap l i que, s e r á el valor p resente de 

los pagos de arrendam i ent o establecidos por las partes en el con t ra t o . 
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RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n l 

2 .1 2 .2  M e d i c i ó n posterior 

Con post eri ori dad al reconocim ient o inicial , el act i vo por derecho de uso puede med i rse ap l i cando 

el m odel o de costo o el m od el o de valor razonable. Al ap l icar el m od el o de costo, el act i vo por 

derecho de uso s e r á depreciado durant e su vida ú t i l y sujeto a una r e v i s i ó n anual para d et erm i nar 

posib les p é r d i d a s por d et er i o ro . Al ap l icar el m odel o de valor razonable, el act i vo por derecho de 

uso s e r á m ed i d o de acuerdo con ia naturaleza del act ivo arrendado y los requeri m i ent os 

estab lecidos en la NIC-4D: Propiedades de i n ve r s i ó n ; o, la NIC-16 : Propiedades, p lanta y equipo. 

Los resul tados del p e r í o d o que se i n form a i n c l u i r á n los gastos f i nancieros deri vados de los pasivos 

por arrendam i ent o con base en el m é t o d o de la tasa de i n t e r é s efect i va durant e el plazo del 

cont ra t o de arrendam i ent o . 

Un arrendat ari o puede op t ar por no apl icar las p o l í t i c a s mencionadas en los p á r r a f o s anteriores 

en los siguientes casos: i) para cont ratos de arrend am i en t o a cort o plazo y, ¡ i) para cont rat os de 

arrend am i ent o cuyo act ivo subyacente es de bajo valor, En estos casos, el arrendat ari o 

r e c o n o c e r á ú n i c a m e n t e un gasto por arrend am i ent o durant e ei plazo estab lecido por las partes 

en el cont ra t o de arrendam i ent o . 

Requerim ient o para arrendadores 

Los arrendadores c l a s i f i c a r á n los cont ratos de arred ram i ent o com o operat i vos o f i nancieros y 

c u m p l i r á n con los requerim ient os establecidos en esta norm a 

Los arrendadores que mantengan cont ratos de arrendam i ent o operat i vo r e c o n o c e r á n en los 

resul tados del p e r í o d o que se i n form a: i) un ingreso p or arrend am i ent o d uran t e el plazo 

estab lecido por las partes en el cont ra t o de arrend am i ent o , y ii} la d e p r e c i a c i ó n de los act ivos 

arrendados. La C o m p a ñ í a m ant i ene cont ratos en c o n d i c i ó n de arrendador. 

2 .1 3  Provisiones y contingentes 

Las provisiones se reconocen cuando: 

a) La C o m p a ñ í a t i ene una o b l i g a c i ó n presente, ya sea legal o i m p l í c i t a , com o resul t ado de sucesos 

pasados; 

b) Probable que vaya a ser necesario una sal ida de recursos para l i quidarla; y, 

c} El i m p ort e se ha est im ado de fo rm a f i ab le. 

El i m p ort e reconocido com o p r o v i s i ó n debe ser la m ejor e s t i m a c i ó n del desembolso necesario para 

cancelar la o b l i g a c i ó n presente, al f i na l de cada p e r í o d o , t en i end o en cuenta los riesgos para cancelar la 

o b l i g a c i ó n p resente, su i m p ort e en l ib ros representa el valor actual de d icho f l u j o de efect i vo (cuando el 

efecto del valor del d inero en el t i em p o es m at eri a l ). 

Los pasivos cont ingentes son regist rados en los estados f inancieros cuando se considera que es p robab le 

que se conf i rm en en el t i em p o y puedan ser razonab lemente cuant i f i cados; caso cont rar i o , solo se revela 

la cont ingencia. 
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RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Í C o n t i n u a c i ó n ) 

Las provisiones act ivas se reconocen cuando; 

Se espera la r e c u p e r a c i ó n de algunos o t odos los benef icios e c o n ó m i c o s de un suceso pasado, se 

reconocen una cuenta p ro cobrar como un act ivo si es vi r t ua l m ent e seguro que se r e c i b i r á el desembolso 

V el m on t o de la cuenta por cobrar puede ser m ed i do con f i ab i l i dad . 

Los act ivos cont ingentes no se regist ran en los estados f inancieros, pero se revelan en notas cuando su 

grado de cont ingencia es posib le. 

Las provisiones act ivas y pasivas se revisan a cada fecha del estado de s i t u a c i ó n f inanciera y se ajustan 

para ref lejar la mejor e s t i m a c i ó n que se tenga a esta fecha. 

2 .1 4  Reconocimientos de ingresos 

La C o m p a ñ í a reconoce los ingresos de act ividades ord inarias de fo rm a que rep resent en la t ransferencia 

de b ienes o servicios com p rom et i d os con cl ientes a cambio de un i m p or t e que ref leje la c o n t r a p r e s t a c i ó n 

a la cual la ent i d ad espera t ener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera; 

1 . Cont ratos f i rm ados con cl ientes 

La C o m p a ñ í a m ant iene cont ratos con sus cl ientes, m ismos que cum p l en con las siguientes 

cond iciones: 

(i ) Las partes aprueban por escri to o verba l m ent e el cont enido del con t ra t o y se com p rom et en 

a cum p l i r con sus respect ivas obl igaciones. 

(ii) La C o m p a ñ í a puede i dent i f i car los derechos de cada parte, con respecto a la p r e s t a c i ó n de 

servicios. 

(iii) La C o m p a ñ í a puede i dent i f i car las cond iciones de pago con respecto a los servicios 

prestados. 

(iv) El cont ra t o t i ene f und am ent o comercia l . 

(v) Es p robab le que la C o m p a ñ í a recaude la c o n t r a p r e s t a c i ó n a la que t e n d r á derecho a cam b io 

de los bienes o servicios que se t ransf i eren al c l i ent e. 

2 . Obl igaciones de d e s e m p e ñ o 

Los cont rat os con cl ientes incluyen las siguientes ob l igaciones de d e s e m p e ñ o ident i f i cadas por la 

A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a : 

Ingresos por venta de bienes, Corresponde a la venta en el mercado ecuat ori ano de hi los y t ej i dos 

de p un t o de d i ferentes mezclas y varios t ej i dos relacionados con la i ndust ri a t ext i l . Estos ingresos 

son reconocidos en los resul tados en el m om en t o en que la o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o se sat isface, 

es deci r, cuando los p roductos son ent regados a los cl ientes 

Ingresos por la p r e s t a c i ó n de servicios, Los ingresos de la C o m p a ñ í a p rovienen p ri nc i pa l m ent e de 

servicios de t e j i d o de p un t o , t i n t u ras, perchado; calandrado y acabados en general en d i ferentes 
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t i pos de telas. Estos ingresos son reconocidos en resul tados d uran t e el t i em p o o a med ida que se 

sat isface la o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o considerando que el cl i ente recibe y consume de fo rm a 

s i m u l t á n e a los benef icios p roporcionados por el d e s e m p e ñ o de la C o m p a ñ í a . 

3 . Precio de la t r a n s a c c i ó n 

La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a det erm ina que el precio de la t r a n s a c c i ó n que representa el 

i m p or t e de la c o n t r a p r e s t a c i ó n a la que espera tener derecho a cam b io de t ransfer i r los bienes o 

servicios com p rom et i d os con cl ientes. 

Los precios establecidos se encuent ran claramente def in idos en los cont rat os f i rm ad os o verbales 

V en los t ari fari os. Estos precios son f i j os, sin f i nanci am i ent o y considerando que s e r á n cobrados en 

efect i vo. 

4 . A s i g n a c i ó n del precio de la t r a n s a c c i ó n ent re las ob l igaciones de d e s e m p e ñ o del con t ra t o 

El precio de la t r a n s a c c i ó n se d i st ri buye a cada o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o por un i m p or t e que 

represente la parte de la c o n t r a p r e s t a c i ó n a la cual la C o m p a ñ í a espera t ener derecho a cambio de 

la p r e s t a c i ó n de servicios com prom et i dos. La a s i g n a c i ó n del precio de la t r a n s a c c i ó n se real iza 

considerando: 

(i) Los precios de los bienes y servicios com p rom et i d os en los cont ratos f i rm ados o verbales 

con cl ientes no t i enen precios de venta i ndepend ientes q uesean d i rect am ent e observables. 

(i i ) Por lo t an t o , la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a d et erm i na el p recio de venta i ndepend i ent e 

maxim izando el uso de datos de ent rada observables y ap l i cando m é t o d o s de e s t i m a c i ó n de 

fo rm a congruent e cuando se encuent re con ci rcunstancias sim i lares. 

(i i i ) La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a establece el p recio d e venta i nd ep end i ent e de bienes y 

servicios ut i l i zando el enfoque del costo esperado m á s un m argen. Este enfoque requiere 

p royectar los costos esperados de sat isfacer la o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o y luego a ñ a d i r un 

margen de ut i l i dad ap rop iado. 

5 . M e d i c i ó n y reconocim ient o en los regist ros contab les 

Los ingresos de act ividades ord inarias p rovenientes de cont rat os con cl ientes y los costos incurridos 

para cum p l i r con dichos cont ratos son reconocidos de la siguiente manera: 

Ingresos de actividades ordinarias. Son reconocidos en los resul tados del p e r í o d o q ue se i n form a 

cuando (o a medida que) una o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o se sat isface. Los ingresos reconocidos 

corresponden al i m p ort e del precio de la t r a n s a c c i ó n asignado a cada o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o 

sat isfecha. 

La o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o se considera sat isfecha genera lm ent e cuando se han t ransferi do t odos 

los riesgos y benef icios inherentes y es p robab le que los benef icios e c o n ó m i c o s asociados a la 

t r a n s a c c i ó n f l uyan a la C o m p a ñ í a y el m on t o del ingreso puede ser m ed ido conf i ab l em ent e, 

i nd ep end i en t em ent e del m o m en t o en el que el cobro sea real izado. Los ingresos se m iden por el 
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valor razonable de la c o n t r a p r e s t a c i ó n que se espera recib i r, t om and o en cuenta las cond iciones de 

cobro defend idas cont ractuales y sin inclui r impuestos. 

Los ingresos de act ividades ord inarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los 

riesgos signi f icat ivos y las ventajas inherentes a la p rop iedad se hayan sustancia lmente t ransferi do 

al com prador, lo cual ocurre por lo general , al m om en t o de la ent rega de los bienes. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha ent regado el b ien y 

se han t ransferi do los derechos y benef icios inherentes. 

Generalmente la C o m p a ñ í a no reconoce act ivos cont ractuales deb ido a que la o b l i g a c i ó n de 

d e s e m p e ñ o se sat isface de manera s i m u l t á n e a ; event ua l m ent e regist ra pasivos cont ractuales por 

ant i cipos recib idos de cl ientes. 

Los ot ros ingresos son reconocidos cuando es probab le que los benef icios e c o n ó m i c o s asociados a 

la t r a n s a c c i ó n f l uyan a la C o m p a ñ í a y el m on t o el ingreso puede ser m ed i d o conf i ab l em ent e. 

2 .1 5  Costos y gastos 

La C o m p a ñ í a real iza el costeo de sus productos a t r a vé s del m é t o d o ó r d e n e s de p r o d u c c i ó n , y m ed i ant e 

hojas de c á l c u l o acumula los costos de c o n v e r s i ó n y los l iquida m ensualm ent e. 

Los costos y gastos se regist ran al costo h i s t ó r i c o . 

Los gastos se reconocen por el m é t o d o del devengado a med ida que son incurridos, i nd ep end i en t em ent e 

de la fecha en que se real ice el pago, y se regist ran en el p e r í o d o m á s cercano en el que se conocen. 

2 .1 6  C l a s i f i c a c i ó n de activos y pasivos corrientes 

En el estado de s i t u a c i ó n f inanciera, el act ivo es clasi f icado com o corri ent e cuando: 

Se espera real izar el act i vo, o t i ene la i n t e n c i ó n de venderlo o consum i rl o en su ciclo norm al de 

o p e r a c i ó n ; 

M ant i ene el act i vo p r i nc i pa l m ent e con f ines de n e g o c i a c i ó n ; 

^  Espera real izar el act i vo d ent ro de los 12 meses siguientes d e s p u é s del p e r í o d o 

sobre el cual se i n fo rm a; 

El act i vo es efect i vo o equivalente de efect i vo sin n i n g ú n t i p o de r e s t r i c c i ó n . 

La C o m p a ñ í a clasi f ica un pasivo com o corriente cuando; 

Espera l i quidar el pasivo en su ciclo norm al de o p e r a c i ó n ; 

M ant i ene un pasivo p ri nci pa lm ent e con el p r o p ó s i t o de negociar; 
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^  El pasivo se debe l i quidar d en t ro de los 12  meses siguientes a la fecha del p e r í o d o sobre el cual se 

i n fo rm a, 

La C o m p a ñ í a no t i ene un derecho incond icional para aplazar la c a n c e l a c i ó n del pasivo durant e al 

menos los 12 meses siguientes a la fecha del p e r í o d o sobre el que se i n fo rm a. 

2 .1 7  C o m p e n s a c i ó n de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados f inancieros no se compensan los act ivos y pasivos, t am p oco los 

ingresos y gastos, salvo aquel los casos en los que la c o m p e n s a c i ó n sea requerida o perm i t i da por alguna 

norm a y esta p r e s e n t a c i ó n sea el ref lejo de la esencia de la t r a n s a c c i ó n . 

2 .1 8  Utilidad por p a r t i c i p a c i ó n 

La ut i l i dad por p a r t i c i p a c i ó n se calcula considerando el p rom ed i o ponderado de part i cipaciones ord inarias 

en c i r c u l a c i ó n d uran t e el a ñ o . 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Ut i l i dad del a ñ o 1 4 8 ,8 6 4 2 6 3 ,5 7 7 

Valor dest inado para la reserva legal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

Ut i l i dad b á s i c a por a c c i ó n 1 4 8 ,8 6 4 2 6 3 ,5 7 7 

> rPart icipaciones comunes en c i r c u l a c i ó n 2 6 5 ,4 0 0 2 6 5 ,4 0 0 

Ut i l i dad p or p a r t i c i p a c i ó n 0 .5 6 0 .9 9 

2 .1 9  Cambios en las p o l í t i c a s contables 

2 .1 9 .1  Ap l i c a c i ó n inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NllF 

A c o n t i n u a c i ó n , un resumen de las normas, mod i f i caciones e i n t erp ret aciones de las NllF que 

ent ra ron en vigencia y las que fueron apl icadas por p rim era vez en la e m i s i ó n de ios estados 

f inancieros ad junt os. 

Fecha de a p l i c a c i ó n 

A ñ o de obligatoria en ejercidos 

Norma Contenido e m i s i ó n iniciados a partir de 

NllF 15 Ingreso de act ividades ord inarias 

procedentes de cont ratos de cl ientes 2 0 1 4 1 de Enero de 2 0 1 8 

NllF 9 Inst rumentos f inancieros 2 0 1 4 I d e Enero de 2 0 1 8 

Nl lF 1 6 Arrendam i ent os 2 0 1 6 1 de Enero de 2 0 1 9 

La Ad m i n i s t ra ro n de la C o m p a ñ í a i nforma que los efectos p rovenientes de la a p l i c a d ó n i n i d a l 

de estas nuevas normas, m od i f i cadones e int erp retaciones de las NllF se regi st raron con cargo 

a ut i l i dades retenidas, a c o n t i n u a c i ó n , un resumen de la a p l i c a c i ó n de las normas NllF 9 , NllF 15 

y NllF 16 . 
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NIIF-15 : Ingresos de act ividades ord inarias procedentes de cont rat os con cl ientes 

Esta norm a fue em i t i da en mayo del 2 0 1 4 , m isma que estab lece un m od el o extenso y 

detal lado que d e b e r á n ut i l i zar las ent idades en la m e d i c i ó n y reconoci m i ent o de los 

ingresos de act ividades ord inarias procedentes de cont rat os con cl ientes. Esta norm a 

reemplaza los requerim ientos estab lecidos en la NIC-18; Ingresos ord inari os, NIC-1 1 : 

Cont ratos de Co n s t r u c c i ó n y las int erp retaciones relacionadas. En sep t i em bre del 2 0 1 5 , 

se e s t a b l e c i ó que estas modi f i caciones se apl ican a part i r del 1  de enero del 2 0 1 8 ; sin 

embargo, se p e r m i t í a su a p l i c a c i ó n ant i cipada. 

El p rincip io b á s i c o de esta norm a es que una ent i d ad reconoce los ingresos de act ividades 

ord inarias de form a que representen la t ransferencia de bienes o servicias 

com p rom et i d os con los cl ientes a cambio de un i m p or t e que ref leje la c o n t r a p r e s t a c i ó n a 

la cual la ent idad espera t ener derecho a cambio de d ichos bienes o servicios. 

Una ent i dad reconoce los ingresos de act ividades ord inarias de acuerdo con ese p ri ncip i o 

b á s i c o m ed iant e la a p l i c a c i ó n de los siguientes pasos: 

Paso 1 Ident i f i car el cont ra t o [o cont ratos) con el c l i ent e. 

Paso 2 Ident i f i car las obl igaciones de d e s e m p e ñ o en el cont ra t o . 

Paso 3 Determ inar el precio de la t r a n s a c c i ó n . 

Paso 4  Asignar el precio de la t r a n s a c c i ó n ent re las ob l igaciones de 

d e s e m p e ñ o del con t ra t o . 

Pasos Reconocer el ingreso de act ividades ord inarias cuando (o a m ed ida 

que) la ent i d ad sat isface una o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o , es deci r, 

cuando el " cont rol "  de los bienes o servicios relacionados con la 

o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o part i cular es t ransferi da al cl i ente 

(cumpl ida). 

La Nl lF-1 5 : a ñ a d e l i neam ientos detal lados para poder anal izar si tuaciones e s p e c í f i c a s , así 

como t a m b i é n requiere ampl ias revelaciones, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectos provenientes de lo aoUcación inicial de NIIF-15 

Un resumen del a n á l i s i s efectuado para d et erm i nar los efectos y los resul tados ob t en idos 

p rovenientes de la a p l i c a c i ó n inicial de NIIF-15 se resumen a c o n t i n u a c i ó n ; 

1. Identificar los contratos con clientes, la c o m p a ñ í a i d e n t i f i c ó los cont ratos 

f i rm ados y verbales (sol ici tud de cl iente) que m ant i ene con sus cl ientes y sus 

cond iciones. 

2 . Identificar obligaciones de d e s e m p e ñ o , en base a los cont rat os con cl ientes se 

e s t a b l e c i ó las obl igaciones de d e s e m p e ñ o ident i f i cadas por la A d m i n i s t r a c i ó n de 

la C o m p a ñ í a . 
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3 . Determinar el precio de la t r a n s a c c i ó n , la a d m i n i s t r a c i ó n r e a l i zó un a n á l i s i s para 

d et erm i nar e!  precio de la t r a n s a c c i ó n o el i m p or t e de la c o n t r a p r e s t a c i ó n a la que 

considera t ener derecho a cambio de t ransfer i r (os servicios com p rom et i d os con 

los cl ientes. 

Al respecto c o n c l u y ó que los precios estab lecidos se encuent ran claramente 

def in idos en los cont rat os f i rm ados y en la sol i c i t ud de p roduct os. Estos precios son 

f i j os, sin f i nanciam ient o y considerando que son cobrados en efect i vo. 

4 . A s i g n a c i ó n de!  precio de la t r a n s a c c i ó n entre las obligaciones de d e s e m p e ñ o del 

contrato, así m ismo e s t a b l e c i ó que el precio de t r a n s a c c i ó n se d i st ri buya a cada 

o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o p or un i m p or t e que rep resent e la part e de la 

c o n t r a p r e s t a c i ó n a la cual espera t ener derecho a cam b io de la ent rega del b ien o 

p r e s t a c i ó n de servicios com p rom et i d os. Luego d e t e r m i n ó la a s i g n a c i ó n del precio 

de la t r a n s a c c i ó n considerando los aspectos recomendados en la norm a. 

5 . M e d i c i ó n y reconocimiento en los registros contables, Se d e t e r m i n ó que los 

ingresos de act ividades ord inarias p rovenientes de cont rat os con cl ientes y los 

costos (act ivos y pasivos) relacionados, incurridos para cum p l i r con d ichos 

cont ratos s e r á n reconocidos de la siguiente manera: 

Ingresos de actividades ordinarias, S e r á n reconocidos en los resul tados del p e r í o d o 

que se i n form a cuando (o a medida que) una o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o se sat isfaga 

Los ingresos reconocidos c o r r e s p o n d e r á n al i m p or t e del precio de la t r a n s a c c i ó n 

asignado a cada o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o sat isfecha, 

Pasivos contractuales, Corresponden a ob l igaciones de t ransfer i r b ienes o servicios 

a cl ientes por los que la ent i d ad ha recib ido una c o n t r a p r e s t a c i ó n (o se ha vuel t o 

e xi g i ó l e ) del cl i ente. Los pasivos cont ractuales incluyen la f a c t u r a c i ó n de 

obl igaciones de d e s e m p e ñ o a ú n no sat isfechas (ingresos no devengados) y 

ant icipos recibos de cl ientes. 

Activos contractuales. Corresponden a costos incurridos para cum p l i r los cont ra t os 

mantenidos con cl ientes siempre que d ichos costos cum p lan los siguientes cri t eri os: 

i) se relacionan d i rect am ent e con un cont ra t o o con un con t ra t o esperado, 

genera lm ent e de servicios que la ent i dad puede i dent i f i car de f o rm a e s p e c í f i c a , i i ) 

los costos generan o mejoran recursos de la ent i dad que se u t i l i za r á n para sat isfacer 

(o para cont i nuar sat isfaciendo) ob l igaciones de d e s e m p e ñ o en el f u t u ro , y, i i i ) se 

espera que sean recuperables. Los costos incurridos para ob t ener un cont ra t o con 

un cl i ente, cuando ap l i que, son reconocidos com o parte de los act ivos 

cont ractuales. 

A m o r t i z a c i ó n de activos contractuales. Corresponde a la a m o r t i za c i ó n s i s t e m á t i c a 

del act i vo cont ract ual que es congruent e con la t ransferencia al cl i ente de los bienes 

y servicios con los que se relaciona d icho act ivo. Las amort i zaciones del act i vo 

cont ractual son reconocidas en los resul tados del p e r í o d o que se i n fo rm a cuando 

(o a medida que) una o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o se sat isface. 
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Det eri oro de act i vos cont ract ua les, Se r e c o n o c e r á n en los resul tados del p e r í o d o 

que se informa el deterioro del valor en la medida que ei i m p or t e en l ib ros de los 

act ivos cont ractuales supere: 

(i) El i m port e pend ient e de la c o n t r a p r e s t a c i ó n que la ent i d ad espera recib i r a 

cambio de tos bienes o servicios con ios que se relaciona el act i vo, menos, 

(i i) Los costos relacionados d i rect am ent e con la p r o v i s i ó n de esos bienes o 

servicios y que no se han reconocido como gasto. 

Resumen de los efect os p roven i ent es de la a p l i c a c i ó n in i cia l de NIIF-1 5 , Una vez 

com p l et ado el a n á l i s i s descri to en los p á r r a f o s anteriores la A d m i n i s t r a c i ó n i n fo rm a que 

no i d e n t i f i c ó y por t an t o no r e c o n o c i ó n i n g ú n ajuste por la a p l i c a c i ó n in i cia l de esta Nl lF, 

en act ivos o pasivos, deb ido a que la o b l i g a c i ó n de d e s e m p e ñ o se sat isface de manera 

s i m u l t á n e a ent re lo que el cl iente recibe los benef icios p roporcionados; es deci r que no 

existen costos incurridos para ingresos no devengados, por t an t o , los ingresos son 

reconocidos d i rect am ent e en resul tados. Ad i c i onalm ent e de acuerdo con el sistema de 

cont ro l i n t erno, la C o m p a ñ í a m ant iene un cort e d iario de los bienes ent regados y/ o los 

servicios prestados o con t ro l de las ob l igaciones de d e s e m p e ñ o cum p l i das; es deci r, el 

reconocim ient o de ingresos es igual de acuerdo con la norm a previa y la norm a nueva por 

lo cual no existe efecto en este rub ro. 

Soluciones p r á c t i c a s ut i l i zadas en la a p l i c a c i ó n In i c i a l , De acuerdo con los antecedentes 

descri tos y ei l i t era l b) del p á r r a f o C3 de la Nl lF-1 5 : Ingresos de act ividades ord inarias 

procedentes de cont ratos con cl ientes, ia A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a u t i l i zó las 

siguientes soluciones p r á c t i c a s en la a p l i c a c i ó n inicial de esta norm a: 

(i ) La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a a p l i c ó la Nl lF-1 5 desde el 1  de enero del 2 0 1 8 . 

Sin generar efectos p rovenientes de la a p l i c a c i ó n inicial de esta nueva norm a 

deb ido a que, en la venta de bienes y servicios el reconoci m i ent o de los ingresos en 

ei m odel o del negocio, es sim i lar que la norma NIC 18 previa; por t an t o , no se re 

expresa estados f inancieros de p e r í o d o s anteriores; ni se a j u s t ó el saldo inicial de 

las ut i l idades retenidas. Ver 2 .1 4 . 

^  NIIF-9 ; Inst rum ent os f inancieros 

La " NlIF-9 : Inst rum ent os f inancieros"  em i t i da en noviem bre del 2 0 0 9 , i n t rod u j o nuevos 

requisi t os para la c l a s i f i c a c i ó n y m e d i c i ó n de act ivos f inancieros. Esta norm a se m o d i f i c ó 

p ost er i o rm ent e en oct ub re del 2 0 1 0 para inclui r los requisi t os para la c l a s i f i c a c i ó n y 

m e d i c i ó n de pasivos f inancieros, así com o para su baja en los estados financieros, y, en 

noviem bre del 2 0 1 3 , i n c l u yó nuevos requisi tos para la cont ab i l i dad de cobert ura general . 

En j u l i o del 2 0 1 4 , se e m i t i ó ot ra ve r s i ó n revisada de esta norm a, para inclui r 

p r i nc i pa l m ent e lo siguiente: i) Requerim ientos de d et er i o ro para act ivos f i nancieros, y, i i) 

M od i f i caciones l im i tadas a los requisi t os de c l a s i f i c a c i ó n y m e d i c i ó n al i n t roduci r una 

c a t e g o r í a de m e d i c i ó n a " valor razonable con cambios en o t ro resul t ado integral " , para 

ciertos pasivos f inancieros. 
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Efectos provenientes de la apUcación inidal de NIIF-9 

Un resumen del a n á l i s i s efect uado para d et erm i nar los efectos y resul tados p rovenientes 

de la a p l i c a c i ó n inicial de NIIF-9 se resumen a c o n t i n u a c i ó n ; 

1. C l a s i f i c a c i ó n y m e d i c i ó n de activos financieros, la A d m i n i s t r a c i ó n c l a s i f i c ó los 

act ivos f inancieros s e g ú n se m iden p ost er i o rm ent e a costo am ort i zado, a valor 

razonable con cambias en o t ro resul t ado integral o a valor razonable con cambios 

en resul tados con base a los requerim ient os de esta nueva norm a (Ver 2 .4 ). 

2 . C l a s i f i c a c i ó n y m e d i c i ó n de pasivos financieros, de igual f o rm a los pasivos 

f i nancieros f ueron clasi f icados y med idos bajo la nueva norm at i va (Ver 2 .9 ). 

3 . Deterioro de activos financieros, en cada fecha de p r e s e n t a c i ó n de los estados 

f inancieros ad juntos, la C o m p a ñ í a r e a l i zó un a n á l i s i s de la p r o v i s i ó n requerida por 

p é r d i d a s credi t icias esperadas sobre act ivos f i nancieros de acuerdo a la nueva 

norm a considerando que, las p é r d i d a s credi t icias son el valor p resente de la 

d i ferencia ent re los f l u jos de efect i va cont ractuales que deben a una ent i dad s e g ú n 

el cont ra t o y el valor presente de los f l u jos de efect i vo que la en t i d ad espera 

recib i r. 

La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a d e t e r m i n ó la p r o v i s i ó n por p é r d i d a s cred i t i cias 

de t odos sus act ivos f inancieros ap l i cando el enfoque general , excepto en el caso 

de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se a p l i c ó el enfoque 

simp l i f i cada mismos que se describen am p l i am ent e en las p o l í t i c a s contab les 

2 .4 ,6 . 

4 , Coberturas, se l lama al con j unt o de operaciones d i rigidas a anular o reduci r el 

riesgo de un act ivo o pasivo f i nanciero en p o s e s i ó n de una en t i d ad , la 

A d m i n i s t r a c i ó n i nforma que no t i ene este t i p o de i nst rum ent os, 

5 . Efectos de la a p l i c a c i ó n inicial de NIIF-g, Con fecha 1 de enero del 2 0 1 8 , la 

A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a a p l i c ó por p rim era vez los requeri m i ent os 

estab lecidos en la NIIF-9 (fecha de a p l i c a c i ó n inicial ). Un resumen de los efectos 

p rovenientes de ia a p l i c a c i ó n inicial de esta nueva norm a se muest ra s 

c o n t i n u a c i ó n ; 

i. C l a s i f i c a c i ó n de activos financieros. La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a 

i n form a que los act ivos f inancieros incluidos en los estados f inancieros al 1  

de enero del 2 0 1 8 fueron clasi f icados de acuerdo con los requeri m i ent os de 

la NIC-39 : Inst rumentos f inancieros: reconocim ient o y m e d i c i ó n . Dichos 

estados f i nancieros incluyeron exclusivamente act ivos f inancieras de las 

siguientes c a t e g o r í a s : i) p r é s t a m o s y docum ent os por cobrar, y, i i ) act ivos 

f inancieros m ant enidos hasta su vencim ient o . 

La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a i n fo rm a que en la fecha de a p l i c a c i ó n 

inicial de NIIF-9 : i) t odos los act ivos f inancieros de la C o m p a ñ í a fueron 
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clasi f icados en la c a t e g o r í a med idos al costo am ort i zado, y, i i ) no existe; y, 

por lo t an t o , no se reconocieron act ivos f inancieros de las c a t e g o r í a s med idos 

a valor razonable con cambios en o t ro resul t ado integral ni med idos a valor 

razonable con cambios en resul tados. 

ii. M e d i c i ó n de activos financieros La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a i n fo rm a 

que ios act ivos f inancieros incluidos en los estados f i nancieros al 1 de enero 

del 2 0 1 8 fueron medidos al costo am ort i zado de acuerdo con los 

requerim ient os de la NIC-39 ; Inst rum ent os f i nancieros: reconoci m i ent o y 

m e d i c i ó n . 

En la fecha de a p l i c a c i ó n inicial de la NIIF-9 , los act ivos f inancieros 

mencionados en el p á r r a f o ant eri or t a m b i é n fueron med idos al costo 

am ort i zado, es deci r, no exist ieron mod i f i caciones en su m e d i c i ó n . 

iii. P é r d i d a s crediticias esperadas, La A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a i n form a 

que de acuerdo con el m odelo de negocio los act ivos f inancieros p rovienen 

i n i c i a lm ent e de c r é d i t o s comerciales que se recuperan de cont ado y que 

h i s t ó r i c a m e n t e no ha t en i d o p é r d i d a s signi f icat ivas por i ncob rab i l i dad ; en 

este sent i do la p r o v i s i ó n para cuentas incobrab les incluida en los estados 

f inancieros al 1  de enero del 2 0 1 8 fueron estab lecida con base en las p é r d i d a s 

incurridas de acuerdo con los requeri m i ent os de la NIC-39 : Inst rum ent os 

f inancieros: reconocim ient o y m e d i c i ó n . 

En la fecha de a p l i c a c i ó n inicial de NIIF-9 , la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a 

no i d e n t i f i c ó una d i ferencia signi f icat iva con la norm a ant eri or y por t an t o no 

r e c o n o c i ó variaciones en la p r o v i s i ó n por d et er i o ro de las cuentas por cobrar 

a deudores comerciales puesto que d icha p r o v i s i ó n ref leja adecuadam ent e 

las p é r d i d a s credi t icias esperadas de la p r o v i s i ó n por d et er i o ro de cuentas 

por cobrar a deudores comerciales fueron det erm inados con base en el 

enfoque simp l i f i cado p revisto en la nueva norm a. 

Un resumen de los efectos ret roact i vos de la a p l i c a c i ó n inicial de NllF 9 

relacionadas en el i ncrem ent o de la p r o v i s i ó n para cuentas por cobrar a 

deudores comerciales se muest ra a c o n t i n u a c i ó n : 

S e g ú n estados financieros elaborados 

de conformidad con V a r i a c i ó n 

NIC NllF 

Activos 

Cuentas por cobrar comerciales y 

ot ras cuentas a) 1 ,042 ,619 1 ,022 ,056 2 0 ,5 6 3 

Patrimonio 

Ut i l idades retenidas b) 1 ,791 ,403 1 ,770 ,840 2 0 ,5 6 3 
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Aclaraciones de las varíociones 

a) Cuentas por cobrar comerciales por valor de US$ 2 0 ,5 6 3  Corresponde al 

reconocim ient o en la p r o v i s i ó n para d et er i o ro de las cuentas por cobrar a 

deudores comerciales para ref lejar las p é r d i d a s cred i t i cias esperadas 

ut i l i zando el enfoque simp l i f i cado p revisto en la nueva norm a; es deci r, 

durant e la vida del act ivo f i nanciero. 

Las p é r d i d a s reconocidas fueron est imadas ut i l i zando un porcent a j e de 

3 ,6 0 % de los ingresos. El porcent a je ut i l i zado f ue est im ado con base a 

i n f o r m a c i ó n h i s t ó r i c a m ant enida por la C o m p a ñ í a correspond i ent e a los dos 

ú l t i m o s ejercicios e c o n ó m i c o s ; es deci r, f ueron det erm i nados d i vi d i endo el 

t o t a l de ingresos reconocidos no cobrados para el t o t a l de ingresos 

reconocidos durant e los a ñ o s 2 0 1 3 , 2 0 1 4 , 2 0 1 5 ,2 0 1 6 , 2 0 1 7 y 2 0 1 8 . 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación ir]icial 

De acuerdo con la s e c c i ó n 7  de la Nl lF-9 : Inst rum ent os f i nancieros, la 

A d m i n i s t r a c i ó n u t i l i zó las siguientes soluciones p r á c t i c a s en la a p l i c a c i ó n inicial de 

esta nueva norm a: 

i . Ap l i c ó la NIIF-9 desde el 1  de enero del 2 0 1 8 . No existen d i ferencias 

signi f icat ivas con la norm a previa, y por t an t o , no r e c o n o c i ó efectos 

p rovenientes de la a p l i c a c i ó n inicial de esta nueva norm a; es deci r, no f ueron 

det erm inados de fo rm a ret rospect i va y sin exist i r va r i a c i ó n en el a ñ o 

com parat i vo anterior, por t an t o , no existe a f e c t a c i ó n a ut i l i dades retenidas 

y, no se presenta estados f i nancieros re expresados de p e r í o d o s ant eri ores. 

i i . En la fecha de a p l i c a c i ó n in icial , la Gerencia e v a l u ó si un act i vo f i nanciero 

cumple las condiciones para clasi f icarse com o m ed i do al costo am ort i zado o 

a valor razonable con cambias en o t ro resul t ado integral sobre la base de los 

hechos y ci rcunstancias existentes a esa fecha, 

i i i . La d e t e r m i n a c i ó n de si ha hab ido un i ncrem ent o signi f i cat i vo en el riesgo 

cred i t i cio de un act ivo f i nanciero fue estab lecido ut i l i zando la i n f o r m a c i ó n 

razonable y sustentab le que estuvo d isponib le en la fecha de a p l i c a c i ó n 

inicial de esta nueva norm a. 

iv. La d e t e r m i n a c i ó n de las p é r d i d a s por d et er i o ro de las cuentas por cobrar a 

deudores comerciales fue det erm inada con base en el enfoque sim p l i f i cado, 

es deci r, reconociendo las p é r d i d a s por d et er i o ro por un i m p ar t e igual a las 

p é r d i d a s credi t icias esperadas durant e el t i em p o de vida del act i vo 

f i nanciero, sim i lar al m odelo anterior, 

Nl lF-1 6 : Arrendam ient os 

En enero del 2 0 1 6 se e m i t i ó la NIIF-16 : Arrendam i ent os, que estab lece los princip ios para el 
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reconocim ient o, m e d i c i ó n , p r e s e n t a c i ó n y r e ve l a c i ó n de los efectos e c o n ó m i c o s derivados de 

los cont rat os de arrendam ient os, así com o Incluye l i neam ientos detal lados para poder 

anal izar si tuaciones e s p e c í f i c a s . Esta norm a r e e m p l a za r á los req ueri m i ent os estab lecidos en 

la NIC 1 7 ; Arrendam i ent os y las Interpretaciones respect ivas. Ad i c i ona l m ent e, se p erm i t e la 

a p l i c a c i ó n ant icipada de esta norma siempre y cuando la C o m p a ñ í a haya i m p l em en t ad o o se 

encuent re en proceso de i m p l e m e n t a c i ó n de la NllF 15: Ingresos p rocedentes de cont rat os 

con los cl ientes. 

El ob j et i vo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores p roporci onen 

i n f o r m a c i ó n relevante de una manera que represente f i e l m en t e los efectos e c o n ó m i c o s 

derivados de los cont ratos de arrend am i ent o con la i n t e n c i ó n de que los usuarios de los 

estados f inancieros puedan evaluar d ichos efectos sobre la s i t u a c i ó n f i nanciera, el 

rend i m i en t o de sus operaciones y los f lujos de efect i vo de la en t i d ad . La Gerencia d e c i d i ó 

ap l icar esta norma a part i r del 0 1 de enero del 2 0 1 9 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Requerimientos para arrendatarios 

La Nl lF-1 6 : Arrendam ient os, requiere el reconocim ient o y m e d i c i ó n de los cont ratos de 

arrend am i ent o ap l icando el m odelo de Derecho de uso. De acuerdo con este m odel o , los 

arrendatarios r e c o n o c e r á n , en el estado de s i t u a c i ó n f i nanciera, un act i vo por el derecho de 

uso y un pasivo por arrendam i ent o derivados de los cont rat os de arrend am i en t o (Ver 2 .1 2 ). 

Requerimientos para arrendadores 

Los arrendadores c l a s i f i c a r á n los cont ratos de arrend am i ent o com o operat i vos o f inancieros 

y c u m p l i r á n con los requerim ient os estab lecidos en esta norm a. 

Los arrendadores que m ant engan cont ratos de arrend am i ent o operat i vo r e c o n o c e r á n en los 

resul tados del p e r í o d o que se i n form a: i) un ingreso por a rrend am i en t o d uran t e el plazo 

estab lecido por las partes en el cont ra t o de arrend am i ent o , y i i ) la d e p r e c i a c i ó n de los act ivos 

arrendados. La C o m p a ñ í a no m ant i ene cont ratos en c o n d i c i ó n de arrendador. 

Efectos provenientes de ia aplicación inicial de NIIF-16 

Un resumen del a n á l i s i s real izado y los efectos de la a p l i c a c i ó n inicial de esta nueva norm a 

que f ueron evaluados al 1 de enero del 2 0 1 9 se muest ra a c o n t i n u a c i ó n : 

•  E x e n c i o n e s a l r e c o n o c i m i e n t o 

La A d m i n i s t r a c i ó n d e t e r m i n ó que no t i ene cont rat os de arrend am i ent o a cort o 

plazo. 

Por o t ra parte, d e t e r m i n ó que t i ene cont rat os de arrendam i ent os en los que el valor 

del act ivo subyacente es de bajo valor sobre los cuales d e c i d i ó no considerar los 

requerim ient os de reconocim ient o inicial y post eri or. Por lo t an t o , los pagos 

p rovenientes de estos cont rat os se c o n t i n u a r á n reconociendo com o gastos por 

arrend am i ent o de fo rm a l ineal durant e el plazo del con t ra t o . 
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•  Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento 

La A d m i n i s t r a c i ó n ha i dent i f i cado los siguientes cont rat os de arrend am i en t o 

vigentes: 

Fecha Im p ort e 

Fecha inicio vencim ient o renta 

Bien arrendado cont ra t o cont ra t o Plazo mensual Cuota zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Departamento 
Vivienda 0 1 / 0 1 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 2  a ñ o s 2 ,5 00 Fijo 

Este cont ra t o de arrendam i ent o fue reconocido por la C o m p a ñ í a de la siguiente 

manera; 

a) Un pasivo por arrendam ient o m ed i do al valor p resente de los pagos por 

arrendam i ent o restantes, descontados usando la tasa incrementa!  por 

p r é s t a m o s del arrendat ari o vigente a la fecha de a p l i c a c i ó n inicial a una tasa 

de i n t e r é s efect iva anual del 9 .1 6 % equi va lent e a la tasa de i n t e r é s efect iva 

mensual del 0 .7 6 %. 

b} Un act ivo por derecho de uso m ed i do por un i m p or t e igual al pasivo por 

arrend am i ent o , ajustado por el i m p ort e de cualquier pago por 

arrendam i ent o ant i c ipado o acumulado (devengado) relacionado con ese 

arrendam i ent o reconocido en el estado de s i t u a c i ó n f inanciera 

i nm ed i a t am ent e antes de la fecha de a p l i c a c i ó n inicia! . 

Con estos antecedentes, la A d m i n i s t r a c i ó n r e c o n o c i ó en sus estados f inancieros los 

siguientes act ivos p or derecho de uso de Dep art am ent o y pasivos p or 

arrendam ient os con fecha 1  de enero del 2 0 1 9 (fecha de a p l i c a c i ó n inicial 

ant i cipada de NIIF-1 6 ): 

Act ivo por derecho de uso d ep art am ent o 5 4 ,6 3 2 

Pasivo p orzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA arriendo corr i ent e 2 8 ,5 6 2 

Pasivo por arr i endo no corri ent e _ 2 6 ,0 7 0 

5 4 ,6 3 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 4 .b' ó' ¿ 

Los vencim ientos del pasivo por a rrend am i ent o se detal l an a c o n t i n u a c i ó n : 

A ñ o Valor 

2019 2 8 ,5 6 2 

2 0 2 0 2 6 ,0 7 0 

5 4 ,6 3 2 
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•  P r e s e n t a c i ó n 

En el estado de s i t u a c i ó n f i nanciera, se r e c o n o c i ó por separado los act ivos por 

derechos de uso y los pasivos por arrend am i ent o clasi f icados en t re part idas 

corrientes y no corri entes. 

En el estado de resul tados, se reconoce por separado las depreciaciones 

provenientes de los act ivos por derecho de uso y los costos f i nancieros 

provenientes de los pasivos por arrendam ient os. 

En el estado de f lu jos de efect i vo, se clasi f ican los pagos del pasivo por 

arrend am i ent o com o parte de las act ividades de f i nanci am i ent o , los pagos de 

intereses p rovenientes de los pasivos por arrend am i ent o com o part e de las 

act ividades de o p e r a c i ó n y los pagos por arrend am i ent o a cort o p lazo. Pagos por 

arrendam ient os de act ivos subyacentes de bajo valor y los pagos por 

arrendam i ent o variables como parte de las act ividades de o p e r a c i ó n . 

•  Ingresos por arrendamientos 

La A d m i n i s t r a c i ó n d e t e r m i n ó que no m ant i ene cont rat os de arrendam ient os 

operat i vos (al igual que con la norm at i va previa) que le generen ingresos por 

arrendam i ent o por valores no signi f i cat ivos. No se i d e n t i f i c ó cont rat os de 

arrend am i ent o f inancieros. 

•  Soluciones p rá c t i c a s utilizadas en la a p l i c a c i ó n inicial 

De acuerdo con el a p é n d i c e C de la Nl lF-1 5 : Arrend am i en t o , la A d m i n i s t r a c i ó n 

u t i l i zó las siguientes soluciones p r á c t i c a s en la a p l i c a c i ó n inicial de esta nueva 

norm a: 

i. Es t a b l e c i ó los efectos p rovenientes de la a p l i c a c i ó n inicial de NllF 16 a los 

cont ratos de arrendam i ent o ident i f i cados com o tales en los estados 

f inancieros ind ividuales em i t i dos el 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 7 de manera 

ant icipada los cuales fueron elaborados con base en ¡a NiC 1 7 ; 

Arrendam ient os. 

i i . En la fecha de a p l i c a c i ó n inicial de NllF 16 d e t e r m i n ó ret roact i vam ent e los 

efectos acumulados de esa nueva norm a y p ost er i o rm ent e f ueron 

reconocidos con cargo a cuenta de act i vo por derecho de uso. Los estados 

f inancieros ind ividuales de p e r í o d o s contab les anteriores no f ueron 

rest ructurados. 

i i i . En la fecha de a p l i c a c i ó n inicial de la Nl lF-1 6 , r e c o n o c i ó los cont rat os de 

arrendam i ent o a cort o plazo con cargo a la cuenta de resul tados gasto por 

arrendam ient os. 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresodas en D ó l a r e s dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E.U.A.) 

RESUM EN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS f C o n t i n u a c i ó n ) 

iv. En la fecha de a p l i c a c i ó n inicial de la Nl lF-1 6 , C o n t i n u a r á reconociendo los 

cont ratos de arrendam i ent o con vencim ient o m enor a 12 meses cargo a la 

cuenta de resul tados gasto por arrendam ient os. 

2 .1 9  Nuevas normas interpretaciones publicadas 

A c o n t i n u a c i ó n , un resumen d é l a s nuevas normas e i n t erp ret aciones de las Ni l Fq ue no han sido apl icadas 

en la e m i s i ó n de los estados f inancieros ad junt os. Estas normas e i n t erp ret aciones s e r á n de a p l i c a c i ó n 

ob l i gatoria en la e l a b o r a c i ó n de los estados f inancieros em i t i dos a part i r de las fechas indicadas a 

c o n t i n u a c i ó n ; la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a i n fo rm a que no las a p l i c a r á ant i c i padam ent e. 

Normas Tipo de cambio 

Fecha de a p l i c a c i ó n 

A ñ o de obligatoria en ejercicios 

e m i s i ó n iniciados a partir de 

NllF 16 Arrendam ient os 2 0 1 6 

CNIIF 13 La i ncert i d um b re f ren t e a los t ra t am i ent os del 

im puest o a las ganancias 2 0 1 7 

NIC 19 Reconocim iento de una m o d i f i c a c i ó n , 

r e d u c c i ó n o l i q u i d a c i ó n del p lan. 2 0 1 8 

NIC 28 M e d i c i ó n de las part icipaciones a largo plazo en 

asociadas y negocios conjunt os 2 0 1 7 

Nl lF 16 Arrendam ient os 2 0 1 5 

CNIIF 13 La i ncert i d um b re f ren t e a los t ra t am i en t os del 

im puest o a las ganancias 2017 

NIC 19 Reconocim iento de una m o d i f i c a c i ó n , 

r e d u c c i ó n o l i q u i d a c i ó n del p lan, 2 0 1 8 

NIC 2 8 M e d i c i ó n de las part icipaciones a largo plazo en 

asociadas y negocios conjunt os 2 0 1 7 

M ejoras 1} Gu í a s para la a p l i c a c i ó n del m é t o d o de 

anuales a d q u i s i c i ó n a t i pos part iculares de 

del ciclo combinaciones de negocios, 2) 

2 0 1 5 - Co n t a b i l i za c i ó n de adquisiciones de 

2 0 1 7 part i cipaciones en operaciones conjuntas, 3 ) 

Reconocim iento de impuestos corrientes y 

d i feridos sobre d ividendos y 4 } Costos por 

prestamos suscept ib les de capi tal izar. 2 0 1 7 

M arco M od i f i caciones a las Nl lF p rovenientes del 

conceptual nuevo marco conceptual 2 0 1 8 

NIC 1 y NIC D e f i n i c i ó n de m at eri a l i dad o im port anci a 

8 relat iva 2018 

N Í I F3 D e f i n i c i ó n de un negocio en una c o m b i n a c i ó n 

de negocios 2 0 1 8 

NllF 17 Cont ratos de seguros 2 0 1 7 

NllF 10 Registro de la p é r d i d a de cont ro l de subsid iarias 2 0 1 4 

NiC 2 8 Registro de las ganancias o p é r d i d a s 

p rovenientes de las ventas o aportaciones 

efectuadas por un inversor a sus asociadas o 

negocios conjunt os 2 0 1 4 

I d e Enero de 2 0 1 9 

I d e Enero de 2 0 1 9 

1 de Enero de 2 0 1 9 

I d e Enero de 2 0 1 9 

1 de Enero de 2 0 1 9 

1 de Enero de 2 0 1 9 

1 de Enero de 2 0 1 9 

I d e Enero de 2 0 1 9 

I d e Enero de 2 0 1 9 

1 de Enero de 2 0 2 0 

I d e Enero de 2 0 2 0 

I d e Enero de 2 0 2 0 

I d e Enero de 2 0 2 1 

No def i n ida 

No def in ida 
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RESUM EN DE P O LÍ TI C AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ( C o n t i n u a c i ó n ) 

La Gerencia de la C o m p a ñ í a est ima que la a d o p c i ó n de las nuevas normas, enm iendas, mejoras o 

i n t erp ret aciones, que e n t r a r á n en vigencia en ejercicios posteriores que no han sido apl icadas con 

ant er i o r i d ad , no t e n d r á n un im pact o signi f i cat i vo en los estados f inancieros en el ejercicio de su a p l i c a c i ó n 

in i cia l . 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , un detal le del efect i vo y equivalentes de efect i vo fue com o sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Cala 

Caja general (1) 1 ,253 1,966 

Caja chica 3 5 0 3 5 0 

1,603 2 ,3 1 6 

Bancos 

Internacional S.A. 3 0 0 ,8 4 0 5 3 ,8 5 5 

Bol ivariano C,A. 1 4 6 ,3 2 5 1,583 

Guayaqui l S.A. 1 0 0 ,5 7 5 5 8 ,3 7 0 

Pichincha C.A. 5 5 ,9 8 2 3 1 ,9 7 0 

BBP P a n a m á 1 0 ,4 5 0 1 0 ,4 5 0 

Produbanco S.A. 5 ,7 1 2 6 3 ,6 3 6 

Amazonas S.A. 2 8 5 285 

6 2 0 ,1 6 9 2 2 0 ,1 4 9 

6 2 1 ,7 7 2 2 2 2 ,4 6 5 

(1 ) Para el a ñ o 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , incluyen cobras a cl ientes que fueron deposi t ados en enero del 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , 

respect i vamente. 

INVERSIONES A CORTO PLAZO 

Con fecha 2 de rnayudel 2018 Id C o m p a ñ í a r e n o v ó e i n c r e m e n t ó e!  cert i f i cado de d e p ó s i t o del  B a n c o del  P i c h i n c h a 

C.A., por USS210,433 con un plazo de 3 6 6 d ía s , que genera un i n t e r é s de 5 .7 5 %. 

Con fecha 2 de mayo del 2 0 1 7 la C o m p a ñ í a r e n o v ó e i n c r e m e n t ó el cert i f i cado de d e p ó s i t o del Banco del Pichincha 

C.A., por US$ 2 0 0 ,0 0 0 con un plazo de 3 6 6 d ía s , que genera un i n t e r é s de 5 .2 5 %. 

CUENTAS POR COBRAR COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar es 

como sigue: 
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CUENTAS POR COBRAR COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR f C o n t i n u a c i ó n l 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Clientes (1) 7 4 1 ,0 3 9 8 9 4 ,9 1 8 

Ant i cipos a p roveedores 1 8 5 ,7 0 6 1 6 5 ,5 8 8 

Empleados 2 4 ,5 6 8 1 7 ,1 4 9 

Ga r a n t í a s ent regadas 9 ,763 5 ,263 

Ot ras 3 1 ,7 6 7 2 8 ,1 8 6 

9 9 2 ,8 4 3 1 ,1 1 1 ,1 0 4 

Pr o v i s i ó n para d et er i o ro de cuentas por cobrar (2) (1 2 8 ,0 8 5 ) (6 8 ,4 8 5 ) 

8 6 4 ,7 5 8 1 ,042 ,619 

1} Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 las cuentas por cobrar cl ientes por a n t i g ü e d a d y la p r o v i s i ó n para d et er i o ro de cuent 

por cobrar fue com o sigue: 

2 0 1 S 2 0 1 7  

Cartera Deterioro Cartera Deterioro 

Corriente 7 2 5 ,4 3 2 1 1 2 ,4 7 8 8 7 0 ,2 3 4 4 3 ,8 0 1 

Vencidos ent re 1-30 1 9 7 197 7 ,8 1 1 7 ,8 1 1 

Vencidos ent re 3 1 -6 0 1,779 1 ,779 1 9 1 1 9 1 

Vencidos m á s de 6 1 1 3 ,6 3 1 1 3 ,6 3 1 1 6 ,6 8 2 1 6 ,6 8 2 

7 4 1 ,0 3 9 1 2 8 ,0 8 5 8 9 4 ,9 1 8 6 8 ,4 8 5 

(2) El m ovi m i en t o de la p r o v i s i ó n para det eri oro de cuentas por cobrar fue com o sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Saldo inicial 6 8 ,4 8 5 7 7 ,2 9 5 

Efectos NllF 9  2 0 ,5 6 3 

Bajas (2 ,6 8 4 ) (2 1 ,4 9 0 ) 

P r o v i s i ó n del a ñ o 4 1 ,7 2 1 1 2 ,6 8 0 

Saldo f i na l 1 2 8 ,0 8 5 6 8 ,4 8 5 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 la cartera se encont raba aut o garant izada m ed iant e p ó l i za de seguros cont rat ada por 

la C o m p a ñ í a , con Confianza Seguros y Reaseguros S.A. s e g ú n est ipulaciones establecidas en el respect i vo 

cont ra t o cuya vigencia es de feb rero a enero de cada a ñ o . 

INVENTARIOS 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , un resumen de los inventarios fue com o sigue: 
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6 . INVENTARIOS f C o n t i n u a c i ó n ) 

Productos t erm inados 

M at eri a p rima 

Productos en proceso 

Suminist ros, materiales y repuestos 

Importaciones en t r á n s i t o 

2 0 1 8  2 0 1 7  

1 ,359 ,583 

3 9 1 ,6 0 9 

2 ,1 5 8 ,9 1 3 

1 8 ,4 9 8 

5 ,5 1 3 

9 3 4 ,7 7 3 

3 2 7 ,1 8 4 

1 ,764 ,623 

5 ,0 8 6 

8 8 4 

3 ,9 3 4 ,1 1 6 3 ,0 3 2 ,5 5 0 

7. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 un resumen de p rop iedad , p lanta y equipo fue como sigue; 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Costo 8 ,3 9 5 ,5 1 1 7 ,6 5 9 ,5 4 0 

D e p r e c i a c i ó n acumulada (4 ,1 2 2 ,4 9 5 ) (3 ,4 7 9 ,3 8 8 ) 

4 ,2 7 3 ,0 1 6 4 ,1 8 0 ,1 5 2 

C l a s i f i c a c i ó n 

Terrenos 5 3 5 ,0 0 0 5 3 5 ,0 0 0 

Edificios 1 ,100 ,227 1 ,0 5 8 ,3 0 3 

M aquinarias y equ i po 2 ,4 5 4 ,2 3 2 2 ,3 0 1 ,1 4 7 

Ve h í c u l o s 1 2 1 ,6 1 3 1 5 5 ,6 4 9 

Instalaciones 5 7 ,3 5 6 3 4 ,8 7 2 

M ueb les y enseres 4 ,5 8 8 5 ,7 4 1 

Equipos de c o m p u t a c i ó n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 ,5 3 7 

Const rucciones en curso zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 8 4 ,9 0 3 

4 ,2 7 3 ,0 1 6 4 ,1 8 0 ,1 5 2 

El m ovi m i en t o d uran t e el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 de p rop iedad , p lanta y equipo fue com o sigue: 
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7 . PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO ( C o n t i n u a c i ó n l 

M a q u i n a r i a s M u e b l e s Eq u i p o s d e C o n st r u c c i o n e s 

Te r r e n o s Ed i f i c i os y e q u i p o V e h í c u l o s I n s t a l a c i o n e s y e n s e r e s c o m p u t a c i ó n e n c u rso To t a l 

C O S TO 

S a l d o s a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6  5 3 5 , 0 0 0  1 , 5 0 1 , 5 1 4  4 , 5 7 5 , 6 3 2  4 6 3 , 0 1 4  5 1 , 0 3 8  1 2 , 0 2 3  2 7 , 0 6 6  3 0 , 8 6 9  7 , 1 9 6 , 1 6 1  

A d i c i o n e s 

R e c i a s i f i c a c i ó n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-

2 8 , 1 0 3 

3 6 3 , 1 4 0 

1 2 0 

1 5 , 1 7 1 - 1 , 9 3 5 8 7 6 8 2 , 2 5 7 

( 2 8 , 2 2 3 ) 

4 6 3 . 3 7 9  

S a l d o s a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7  5 3 5 , 0 0 0  1 , 5 2 9 , 6 1 7  4 , 9 3 8 , 8 9 2  4 7 8 , 1 8 5  5 1 , 0 3 8  1 3 , 9 6 3  2 7 , 9 4 2  8 4 , 9 0 3  7 , 6 5 9 , 5 4 0  

A d i c i o n e s 

Ve n t a s 

R e c l a s i f i c a c i ó n 

-

1 2 0 , 3 9 6 

É S 7 , 7 3 6 

( 1 3 , 2 1 9 ) 

3 3 , 0 2 7 

( 3 2 , 4 3 8 ) 

3 0 , 3 7 2 

- - 6 5 , 8 6 3 

( 1 5 0 , 7 6 8 ) 

7 8 6 , 6 2 8 

( 5 0 , 6 5 7 ) 

S a l d o s a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8  5 3 5 , 0 0 0  1 , 6 5 0 , 0 1 3  5 , 6 0 8 , 4 0 9 4 7 8 , 7 7 4  8 1 , 4 1 0  1 3 , 9 6 3  2 7 , 9 4 2  - 8 , 3 9 5 , 5 1 1  

D E P R E C I A C I Ó N A C U M U L A D A 

S a l d o s a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6  ( 3 9 5 , 7 6 1 ) ( 2 , 1 5 1 , 6 5 6 ) ( 2 5 4 , 1 3 5 ) ( 1 1 , 0 6 2 ) ( 7 , 9 0 6 ) ( 1 4 , 8 4 2 ) ( 2 , 8 3 5 , 3 6 2 ) 

D e p r e c i a c i ó n d e l a n o 

R e c l a s i f i c a c i ó n 

- ( 7 5 , 5 5 3 ) ( 4 8 6 , 0 8 9 ) ( 6 3 . 4 0 1 ) ( 5 , 1 0 4 ) ( 1 , 3 4 3 ) 

1 . 0 2 7 

( 7 , 5 3 6 ) 

( 1 , 0 2 7 ) 

- ( 6 4 4 , 0 2 6 ) 

S a l d o s a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7  - ( 4 7 1 , 3 1 4 ) ( 2 , 6 3 7 , 7 4 5 ) ( 3 2 2 , 5 3 6 ) ( 1 6 , 1 6 6 ) ( 8 , 2 2 2 ) ( 2 3 , 4 0 5 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 3 , 4 7 9 , 3 8 8 ) 

D e p r e c i a c i ó n d e l a n o 

Ve n t a s 

- ( 7 8 , 4 7 2 ) ( 5 2 1 , 4 4 8 ) 

5 , 0 1 5 

( 7 4 , 5 7 6 ) 

3 9 , 9 5 1 

( 7 , 8 8 8 ) ( 1 . 1 5 3 ) ( 4 , 5 3 7 ) - ( 6 8 8 , 0 7 4 ) 

4 4 , 9 6 7 

S a l d o s a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8  - ( 5 4 9 , 7 8 6 ) ( 3 . 1 5 4 , 1 7 7 ) ( 3 5 7 , 1 6 1 ) ( 2 4 , 0 5 4 ) ( 9 , 3 7 5 ) ( 2 7 , 9 4 2 ) - ( 4 , 1 2 2 , 4 9 5 ) 

S ALD O N ETO 

Al 3 1  d e d i c i e m b re d e l 2 0 1 7  5 3 5 , 0 0 0  1 , 0 5 8 , 3 0 3  2 , 3 0 1 , 1 4 7  1 5 5 , 6 4 9  3 4 , 8 7 2  5 , 7 4 1  4 , 5 3 7  8 4 , 9 0 3  4 , 1 8 0 , 1 5 2  

Al 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8  5 3 5 , 0 0 0  1 , 1 0 0 , 2 2 7  2 , 4 5 4 , 2 3 2  1 2 1 , 6 1 3  5 7 , 3 5 6  4 , 5 8 8  - - 4 , 2 7 3 , 0 1 6  
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , un detal le de obl igaciones con inst i t uciones f inancieras fue com o sigue: 

2 0 1 8 

Corriente No Corriente Total 

Banco Internacional S.A. 

P r é s t a m o sobre f i rm as con una tasa de i n t e r é s 

del 8 .8 5 % al 9 .0 2 % anual con vencim ient os 

ent re feb rero 2 0 1 9 y sep t i em bre 2 0 2 1 . 1 .050 ,979 3 3 8 ,9 9 4 1 ,3 8 9 ,9 7 3 

1 ,050 ,979 3 3 8 ,9 9 4 1 ,389 ,973 

Banco de Guavaaui l S.A. 

Cr é d i t o especial ME, con una tasa de i n t e r é s 

del 9 .3 3 % anual con vencim ientos ent re 

enero y febreros 2 0 1 9 . 1 6 4 ,9 4 8 1 6 4 ,9 4 8 

P r é s t a m o sobre f i rm as con una tasa de i n t e r é s 

del 8 ,9 5 % al 1 1 .2 3 % anual con vencim ient os 

ent re marzo 2 0 1 9 .y noviem bre 2 0 2 0 , 1 8 3 ,4 6 1 9 5 ,3 3 3 2 7 8 ,7 9 4 

3 4 8 ,4 0 9 9 5 ,3 3 3 4 4 3 ,7 4 2 

Banco Pichincha C.A. 

Cr é d i t o especial ME con una tasa de i n t e r é s 

del 1 0 .4 0 % anual y vencim ient os en j un i o 

2 0 2 3 , 1 5 ,8 0 0 6 3 ,2 0 0 7 9 ,0 0 0 

P r é s t a m o sobre f i rm as con una tasa de i n t e r é s 

del 8 .9 5 % anual con vencim ient os ent re 

marzo y j un i o 2 0 1 9 . 8 2 ,1 1 3 8 2 ,1 1 3 

9 7 ,9 1 3 6 3 ,2 0 0 1 6 1 ,1 1 3 

Banco Bol ivariano C.A. 

Cr é d i t o especial ME, con una tasa de i n t e r é s 

del 1 0 ,4 0 % anual y vencim ient os en marzo 

2 0 1 9 . 1 2 5 ,3 0 4 1 2 5 ,3 0 4 

P r é s t a m o sobre f i rmas con una tasa de i n t e r é s 

del 9 .3 3 % anual con vencim ient os en j un i o 

2 0 1 9 , 2 2 ,2 2 2 2 2 ,2 2 2 

1 4 7 ,5 2 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 4 7 ,5 2 6 

1 ,644 ,827 4 9 7 ,5 2 7 2 ,1 4 2 ,3 5 4 
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8 . OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS f C o n t i n u a c i ó n l 

2 0 1 7  

Corriente No Corriente Total 

Banco Internacional S.A. 

P r é s t a m o sobre f i rmas con una tasa de i n t e r é s del 

8 .9 2 % al 9 .0 2 % anual con vencim ientos ent re 

marzo 2 0 1 8 y sep t i em bre 2 0 2 1 . 8 8 5 ,6 8 2 5 5 8 ,9 4 3 1 ,444 ,625 

8 8 5 ,6 8 2 5 5 8 ,9 4 3 1 ,444 ,625 

Banco de Guayaqui l S.A. 

Cr é d i t o especial ME con una tasa de i n t e r é s del 

9 .3 3 % anual con vencim ientos ent re enero y 

marzo 2 0 1 8 , 1 3 4 ,0 0 0 1 3 4 ,0 0 0 

P r é s t a m o sobre f i rmas a 1 5 5 1 d ía s plazo que 

devenga una tasa de i n t e r é s del 9 ,3 3 % anual 

con pagos mensuales de cap i tal e intereses y 

vencim ient os en marzo 2 0 1 8 . 1 9 8 ,9 6 5 2 0 5 ,2 1 2 4 0 4 ,1 7 7 

3 3 2 ,9 6 5 2 0 5 ,2 1 2 5 3 8 ,1 7 7 

Banco Produbanco S.A. 

P r é s t a m o sobre f i rmas con una tasa de i n t e r é s del 

g.3 3 % anual con vencim ientos en feb rero 2 0 1 8 . 2 2 3 ,0 8 3 2 2 3 ,0 8 3 

2 2 3 ,0 8 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 2 3 ,0 8 3 

Banco Bol ivariano C.A, 

P r é s t a m o sobre f i rmas con una tasa de i n t e r é s del 

9 .3 3 % anual con vencim ientos en feb rero 2 0 1 8 , 5 4 ,4 3 7 5 4 ,4 3 7 

5 4 ,4 3 7 - 5 4 ,4 3 7 

Banco Pichincha C.A. 

P r é s t a m o sobre f i rmas con una tasa de i n t e r é s del 

8 .9 0 % anual con vencim ient os en marzo 2 0 1 8 . 2 7 ,9 4 5 2 7 ,9 4 5 

2 7 ,9 4 5 - 2 7 ,9 4 5 

Banco Amazonas S.A, 

P r é s t a m o sobre f i rm as con una tasa de i n t e r é s del 

8 .5 0 % anua!  con vencim ient os en mayo 2 0 1 8 . 7 ,328 7 ,328 

7 ,328 - 7 ,328 

1 ,5 3 1 ,4 4 0 7 6 4 ,1 5 5 2 ,2 9 5 ,5 9 5 
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Notas 3  los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.) 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS f C o n t i n u a c i ó n ) 

Para el a f í o 2 0 1 8 estas ob l igaciones se encuent ran garant izadas de la siguiente manera: 

Banco Internacional S.A. con hipotecas sobre p rop iedad , p lanta y equipo por U5$ 3 ,3 0 8 ,5 6 7 . 

^  Banco de Guayaqui l S.A., con g a r a n t í a con prenda indust ri a l sobre maquinaria y ve h í c u l o por 

US$ 1 ,1 6 5 ,1 3 6 . 

Banco de Pichincha C.A,, con g a r a n t í a con prenda indust ri a l sobre maquinaria por US$ 3 2 9 ,7 1 5 . 

Banco de Bol ivariano C.A., con g a r a n t í a con m e r c a d e r í a s por US$S4,450 y m aquinari a por US$ 1 8 0 ,0 0 0 , 

^  Produbanco S.A., con g a r a n t í a con prenda comercial sobre m e r c a d e r í a por US$ 4 2 5 ,0 0 0 y compra venta 

con reserva de d om i n i o por US$34 ,560 , 

Para el a ñ o 2 0 1 7 estas ob l igaciones se encuent ran garant izadas de la siguiente manera: 

Banco Internacional S.A. con hipotecas sobre p rop iedad , p lanta y equipo por US$ 3 ,1 4 0 ,2 8 0 , 

Banco de Guayaqui l S,A., con g a r a n t í a con prenda indust ri a l sobre maquinaria por US$ 4 1 5 ,9 2 3 . 

Banco de Pichincha C.A,, con g a r a n t í a con prenda indust ri a l sobre m aquinaria p or US$ US$ 1 ,1 9 9 ,3 S9 . 

Banco de Bol ivariano C.A., con g a r a n t í a con m e r c a d e r í a s p or US$ 8 4 ,4 5 0 y Omaquinaria p or US$ 1 8 0 ,0 0 0 . 

Banco Amazonas S.A. con prenda comercial sobre una camioneta Chevrolet por U5S21 ,432 y un a u t o m ó v i l 

Volkswagen US$42 ,492 f inanciados por esta i n s t i t u c i ó n , 

Produbanco S.A., con g a r a n t í a con prenda comercial sobre m e r c a d e r í a por U5 $ 4 2 5 ,0 0 0 . 

OBLIGACIONES EM ITIDAS 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 , un resumen de obl igaciones em i t i das fue como sigue: 

2 0 1 8  

Corriente No corri ent e Total 

Primera e m i s i ó n de obl igaciones 6 7 5 ,0 0 0 1 ,9 7 5 ,0 0 0 2 ,6 5 0 ,0 0 0 

2 0 1 7  

Corriente No corri ent e Total 

Primera e m i s i ó n de obl igaciones 4 5 0 ,0 0 0 7 0 0 ,0 0 0 1 ,1 5 0 ,0 0 0 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresadas en D ó l a r e s d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E.U.A.} 

OBLIGACIONES EM ITIDAS f C o n t i n u a c i á n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Emisión  de obtigadones 

Con fecha 2 6 de ab ri l de 2 0 1 6 , la C o m p a ñ í a c e l e b r ó un acuerdo m ed iant e escri tura p ú b l i c a de a s e s o r í a para la 

e m i s i ó n de obl igaciones de largo plazo con GBHOLDERS CÍ A. LTDA., para que é s t a a c t ú e com o rep resent ant e de 

los ob l igacionistas y real icen las siguientes act ividades: 

^  Veri f i car el cum p l i m i en t o de la C o m p a ñ í a , de las c l á u su l a s , t é r m i n o s y d e m á s cond iciones establecidas en 

el con t ra t o de e m i s i ó n de obl igaciones. 

^  In form ar respecto del cum p l i m i en t o de c l á u s u l a s y ob l igaciones por part e de la C o m p a ñ í a a los 

obl igacionistas y a la Superintendencia de Co m p a ñ í a s , Valores y Seguros. 

^  Velar p or el pago eq u i t a t i vozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y op o r t uno a t odos los ob l igacionistas, de los correspond ientes intereses, 

amort i zaciones, s e g ú n en el cont ra t o de e m i s i ó n . 

^  Actuar por el b ien y defensa de los ob l igacionistas. 

Dar seguim ient o constante a las act ividades generales de la C o m p a ñ í a y los aspectos de m ayor incidencia 

en el proceso de e m i s i ó n , tales com o: m ant en i m i en t o de la g a r a n t í a general y e s p e c í f i c a de haberse 

const i t u i do; m an t en i m i en t o de los act ivos l ibres de gravamen com p rom et i d os con la e m i s i ó n ; 

cum p l i m i en t o de los resguardos y comprom isos adicionales asumidos. 

^  Veri f i car con t i nuam ent e el cum p l i m i en t o de las ob l igaciones asumidas por la C o m p a ñ í a t an t o el 

p rospecto de la ofert a p ú b l i c a , cont rat os de e m i s i ó n y la norm at i va de la m at eri a . 

Todas aquel las ot ras establecidas en la Ley de M ercado de Valores. 

Con fecha 2 1 de sep t i em bre del 2 0 1 6 , m ed iant e Re s o l u c i ó n No. SCVS.IRQ.DRMV.2016 .2243 , la Superintendencia 

de C o m p a ñ í a s , Valores y Seguros a p r o b ó la i n s c r i p c i ó n en el Registro de M ercado de Valores, la e m i s i ó n de 

US$ 1 ,5 0 0 ,0 0 0 de ob l igaciones com puest o de ob l igaciones clase A por US$ 5 0 0 ,0 0 0 y de clase B por US$ 1 ,0 0 0 ,0 0 0 . 

Durante los meses de sep t i em bre a d i ciembre del 2 0 1 6 la C o m p a ñ í a c o l o c ó U5 $ 1 ,1 2 2 ,0 0 0 , estas ob l igaciones 

devengan una tasa de i n t e r é s anual del 8 .5 0 % y 8 .7 5 % para cupones Clase A y Clase B respect i vam ent e. 

Durante el 2 0 1 7 la C o m p a ñ í a c o l o c ó el m on t o restante de esta p rim era e m i s i ó n es deci r por USS3 7 8 ,0 0 0 . 

El plazo de estas ob l igaciones es de 1 0 8 0 y 1 4 4 0 (3 y 4  a ñ o s ) d ía s para Clase A y B respect i vamente contados 

desde la fecha en que se pongan en c i r c u l a c i ó n . La o b l i g a c i ó n e s t á representada por la e m i s i ó n desmaterial i zada 

d e valores de renta f i j a , ob l igaciones de largo plazo. El pago d el cap i t a l se real iza cada 1 8 0 d ía s a part i r de los 

3 6 0 d ía s desde su e m i s i ó n para valores de Clase A, y para la Clase B se r e a l i za r á cada 1 8 0 d ías desde su e m i s i ó n ; 

el pago de los intereses es semest ral para ambas clases. La e m i s i ó n de las ob l igaciones, e s t á garant izada con 

g a r a n t í a general en los t é r m i n o s de la Ley de M ercado de Valores. 

Con fecha 2 1 de agosto del 2 0 1 8 , m ed iant e Re s o l u c i ó n No, SCVS.IRQ.DRMV.2 0 1 8 .0 0 0 0 7 3 3 1 , la Superintendencia 

de Co m p a ñ í a s , Valores y Seguros a p r o b ó la i n s c r i p c i ó n en el Registro de M ercado de Valores, la e m i s i ó n de 

US$ 2 ,0 0 0 ,0 0 0 de obl igaciones clase C. Durante los meses de agosto a d i c i em bre del 2 0 1 8 la C o m p a ñ í a c o l o c ó 

US$ 2 ,0 0 0 ,0 0 0 , estas ob l igaciones devengan una tasa de i n t e r é s anual del 7 .7 5 %. 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresadas en D ó l a r e s de E,U.A.) 

OBLIGACIONES EM ITIDAS f C o n t i n u a c i ó n l 

El plazo de estas ob l igaciones es de 1 8 0 0 d ía s (5  a ñ o s ) contados desde la fecha en que se pongan en c i r c u l a c i ó n . 

La o b l i g a c i ó n e s t á representada por la e m i s i ó n desmaterial izada de valores de renta f i j a , ob l igaciones de largo 

plazo. El pago del cap i tal se real iza cada 9 0 d ía s a part i r de los 3G0 d ía s desde su e m i s i ó n el pago de los intereses 

es t r i m est ra l . La e m i s i ó n de las ob l igaciones, e s t á garant izada con g a r a n t í a general en los t é r m i n o s de la Ley de 

M ercado de Valores. 

El dest ino de los fondos ob tenidos en la c o l o c a c i ó n de las obl igaciones s e g ú n el con t ra t o , s e r á n el 6 5 % en la 

r e e s t r u c t u r a c i ó n de pasivos f inancieros con el sector f i nanciero de cort o y largo plazo, y en el 3 5 % en cap i tal de 

t rab a j o consistente en pagos a proveedores de materia p r i m a. 

El plan de pagos de la e m i s i ó n de obl igaciones es como sigue: 

2 0 1 8  

Clase A 

Em i s i ó n Vencim ient o Capi tal 

3 0 -0 9 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 3 0 ,0 0 0 

0 6 -1 0 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 1 0 ,0 0 0 

1 9 -1 0 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 3 0 ,0 0 0 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 8 0 ,0 0 0 

0 9 -1 1 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 3 2 ,8 0 0 

0 9 -1 1 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 1 7 ,2 0 0 

2 0 0 ,0 0 0 

Clase 8  

Em i s i ó n Vencim ient o Capital 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 2 0 0 ,0 0 0 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 1 0 0 ,0 0 0 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 1 1 ,0 0 0 

0 9 -1 1 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 3 7 ,5 0 0 

1 8 -0 1 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 9 ,0 0 0 

2 3 -0 1 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 2 ,5 0 0 

0 2 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 1 0 ,0 0 0 

1 3 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 3 0 ,0 0 0 

1 6 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 4 0 ,0 0 0 

2 0 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 6 0 ,0 0 0 

5 0 0 ,0 0 0 

Clase C 

Em i s i ó n Venci m i ent o Capi tal 

3 0 -0 8 -2 0 1 8 3 0 -0 8 -2 0 2 3 4 8 7 ,5 0 0 

3 0 -0 8 -2 0 1 8 3 0 -0 8 -2 0 2 3 7 8 0 ,0 0 0 

3 0 -0 8 -2 0 1 8 3 0 -0 8 -2 0 2 3 6 8 2 ,5 0 0 

1 ,9 5 0 ,0 0 0 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.) 

9 . OBLIGACIONES EM ITIDAS ( C o n t i n u a c i ó n ) 

El m ovi m i en t o de obi igaciones em i t i das fue como sigue: 

Clase A 

Saldos a Saldos a 

enero 1  Colocaciones Pagos diciembre 3 1 Corriente No Corriente 

6 0 .0 0 0 - (3 0 ,0 0 0 0 ) 3 0 ,0 0 0 3 0 ,0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

2 0 .0 0 0 - (1 0 ,0 0 0 0 ) 1 0 ,0 0 0 1 0 ,0 0 0 -

3 4 .4 0 0 - (1 7 ,2 0 0 ) 1 7 ,2 0 0 1 7 ,2 0 0 

6 0 .0 0 0 - (2 0 ,0 0 0 ) 8 0 ,0 0 0 8 0 ,0 0 0 -

6 5 .6 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (3 5 ,6 0 0 ) 3 0 ,0 0 0 3 0 ,0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1 6 0 .0 0 0 - (1 2 7 ,2 0 0 ) 3 2 ,8 0 0 3 2 ,8 0 0 -

4 0 0 ,0 0 0 - (2 4 0 ,0 0 0 0 ) 2 0 0 ,0 0 0 2 0 0 .0 0 0 -

Clase B 

Saldos a Saldos a 

enero 1  Colocaciones Pagos diciembre 3 1  Corriente No Corriente 

3 0 0 .0 0 0 - (1 0 0 ,0 0 0 ) 2 0 0 ,0 0 0 1 0 0 ,0 0 0 1 0 0 ,0 0 0 

1 5 0 .0 0 0 - (5 0 ,0 0 0 ) 1 0 0 ,0 0 0 5 0 ,0 0 0 5 0 ,0 0 0 

1 6 .5 0 0 - (5 ,5 0 0 ) 1 1 ,0 0 0 5 ,5 0 0 5 ,5 0 0 

5 6 .2 5 0 - (1 8 ,7 5 0 ) 3 7 ,5 0 0 1 8 ,7 5 0 1 8 ,7 5 0 

1 3 .5 0 0 - (4 ,5 0 0 ) 9 ,0 0 0 4 ,5 0 0 4 ,5 0 0 

3 .7 5 0 - (1 ,2 5 0 ) 2 ,5 0 0 1 ,250 1 ,250 

1 5 .0 0 0 - (5 ,0 0 0 ) 1 0 ,0 0 0 5 ,0 0 0 5 ,0 0 0 

4 5 .0 0 0 - (1 5 ,0 0 0 ) 3 0 ,0 0 0 1 5 ,0 0 0 1 5 ,0 0 0 

6 0 .0 0 0 - (2 0 ,0 0 0 ) 4 0 ,0 0 0 2 0 ,0 0 0 2 0 ,0 0 0 

9 0 .0 0 0 - (3 0 ,0 0 0 ) 6 0 ,0 0 0 3 0 ,0 0 0 3 0 ,0 0 0 

7 5 0 .0 0 0 - (2 5 0 ,0 0 0 ) 5 0 0 ,0 0 0 2 5 0 ,0 0 0 2 5 0 ,0 0 0 

Clase C 

Saldos a Saldos a 

enero 1  Colocaciones Pagos diciembre 3 1  Corriente No Corriente 

- 5 0 0 ,0 0 0 (1 2 ,5 0 0 ) 4 8 7 ,5 0 0 5 6 ,2 5 0 4 3 1 ,2 5 0 

- 8 0 0 ,0 0 0 (2 0 ,0 0 0 ) 7 8 0 ,0 0 0 y ü , u u u 6 9 0 , 0 0 0 

- 7 0 0 ,0 0 0 (1 7 ,5 0 0 ) 6 8 2 ,5 0 0 7 8 ,7 5 0 6 0 3 ,7 5 0 

- 2 ,0 0 0 ,0 0 0 (5 0 ,0 0 0 ) 1 ,950 ,000 2 2 5 ,0 0 0 1 ,725 ,000 

- 2 ,0 0 0 ,0 0 0 (5 4 0 ,0 0 0 ) 2 ,6 5 0 ,0 0 0 6 7 5 ,0 0 0 1 ,9 7 5 ,0 0 0 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.) 

9 . OBLIGACIONES EM ITIDAS f C o n t i n u a c i ó n l 

2 0 1 7  

Clase A 

Em i s i ó n Venci m i ent o Capital 

3 0 -0 9 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 6 0 ,0 0 0 

0 6 -1 0 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 2 0 ,0 0 0 

1 9 -1 0 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 3 4 ,4 0 0 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 6 0 ,0 0 0 

0 9 -1 1 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 6 5 ,6 0 0 

0 9 -1 1 -2 0 1 6 3 0 -0 9 -2 0 1 9 1 6 0 ,0 0 0 

4 0 0 ,0 0 0 

Clase B 

Em i s i ó n Venci m i ent o Capi tal 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 3 0 0 ,0 0 0 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 1 5 0 ,0 0 0 

3 1 -1 0 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 1 6 ,5 0 0 

0 9 -1 1 -2 0 1 6 3 1 -1 0 -2 0 2 0 5 6 ,2 5 0 

1 8 -0 1 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 1 3 ,5 0 0 

2 3 -0 1 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 3 ,7 5 0 

0 2 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 1 5 ,0 0 0 

1 3 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 4 5 ,0 0 0 

1 6 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 6 0 ,0 0 0 

2 0 -0 2 -2 0 1 7 3 1 -1 0 -2 0 2 0 9 0 ,0 0 0 

7 5 0 ,0 0 0 

El m ovi m i en t o de obl igaciones em i t i das fue como sigue: 

Clase A 

Saldos a 

enero 1  Colocaciones Pagos 

7 5 .0 0 0 - (1 5 .0 0 0 ) 

2 5 .0 0 0 - (5 .0 0 0 ) 

4 3 .0 0 0 - (8 .6 0 0 ) 

7 5 .0 0 0 - (1 5 ,0 0 0 ) 

8 2 .0 0 0 - (1 6 .4 0 0 ) 

2 0 0 ,0 0 0 ^  (4 0 .0 0 0 ) 

5 0 0 ,0 0 0 - (1 0 0 .0 0 0 ) 

Saldos a 

diciembre 3 1  Corriente No Corriente 

6 0 .0 0 0 3 0 .0 0 0 3 0 .0 0 0 

2 0 .0 0 0 1 0 .0 0 0 1 0 .0 0 0 

3 4 .4 0 0 1 7 .2 0 0 1 7 .2 0 0 

6 0 ,0 0 0 3 0 .0 0 0 3 0 ,0 0 0 

6 5 .6 0 0 3 2 .8 0 0 3 2 .8 0 0 

1 6 0 .0 0 0 8 0 .0 0 0 8 0 ,0 0 0 

4 0 0 .0 0 0 2 0 0 .0 0 0 2 0 0 .0 0 0 

Clase B 

Saldos a 

enero 1  Colocaciones Pagos 

4 0 0 .0 0 0 - (1 0 0 .0 0 0 ) 

2 0 0 .0 0 0 - (5 0 .0 0 0 ) 

2 2 .0 0 0 - (5 .5 0 0 ) 

7 5 .0 0 0 (1 8 .7 5 0 ) 

1 8 .0 0 0 (4 ,5 0 0 ) 

5 .000 (1 ,2 5 0 ) 

2 0 .0 0 0 (5 .0 0 0 ) 

6 0 ,0 0 0 (1 5 ,0 0 0 ) 

8 0 .0 0 0 (2 0 .0 0 0 ) 

- 1 2 0 ,0 0 0 (3 0 .0 0 0 ) 

6 2 2 .0 0 0 3 7 8 .0 0 0 (2 5 0 .0 0 0 ) 

1 .1 2 2 .0 0 0 3 7 8 .0 0 0 (3 5 0 .0 0 0 ) 
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Saldos a 

diciembre 3 1 Corriente No Corriente 

3 0 0 ,0 0 0 1 0 0 .0 0 0 2 0 0 .0 0 0 

1 5 0 ,0 0 0 5 0 .0 0 0 1 0 0 .0 0 0 

1 6 .5 0 0 5 .5 0 0 1 1 ,0 0 0 

5 6 .2 5 0 1 8 .7 5 0 3 7 ,5 0 0 

1 3 .5 0 0 4 .5 0 0 9 ,0 0 0 

3 .7 5 0 1 .250 2 .5 0 0 

1 5 .0 0 0 5 .0 0 0 1 0 ,0 0 0 

4 5 .0 0 0 1 5 .0 0 0 3 0 .0 0 0 

6 0 .0 0 0 2 0 .0 0 0 4 0 ,0 0 0 

9 0 .0 0 0 3 0 .0 0 0 6 0 .0 0 0 

7 5 0 .0 0 0 2 5 0 .0 0 0 5 0 0 .0 0 0 

1 .1 5 0 .0 0 0 4 5 0 ,0 0 0 7 0 0 .0 0 0 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.) 

9 . OBLIGACIONES EM ITIDAS f C o n t i n u a c i ó n l 

Los gastos f inancieros causados en el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 de estas obl igaciones fueron USSl3 5 ,0 8 8 y US$ 1 2 4 ,3 4 6 

respect i vament e. 

1 0 . CUENTAS POR PAGAR COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas por pagar 

fue com o sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Proveedores locales (1 ) 1 ,214 ,974 1 ,187 ,596 

Proveedores del ext eri or (1) 2 9 0 ,1 2 0 2 3 9 ,4 0 5 

Inst i t u t o Ecuatoriano de Seguridad Social-IESS 1 2 ,9 8 0 1 6 ,9 0 2 

Otras 2 0 ,6 9 7 1 5 ,3 9 8 

1 ,5 3 8 ,7 7 1 1 ,4 5 9 ,3 0 1 

(1) Para los a ñ o s 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , un resumen de proveedores locales y del ext eri or fue como sigue: 

CORRIENTE 

Proveedores locales 2 0 1 8  2 0 1 7  

Hi l a n d e r í a s Unidas HIUNSA S.A, 5 5 4 ,2 2 5 4 2 5 ,4 6 4 

Hi l t expoy S.A. 1 1 1 ,2 1 0 2 2 4 ,0 0 5 

El Peral Cía . Ltda. 1 3 4 ,1 1 3 1 0 6 ,7 6 3 

Qu í m i c a Suiza del Ecuador S.A. 5 4 .1 6 5  5 8 ,7 7 7 

Eu r o q u í m i c a Cía . Ltda. 4 1 ,7 5 1  2 6 ,2 4 8 

CIyan Services Worl d S.A. 9 ,0 3 6 2 4 ,0 8 1 

Seguros Equinoccial S.A. 1 3 ,4 7 3 1 3 ,9 9 3 

Dystar Ecuador Cía . Ltda. 2 1 ,7 0 4 2 7 ,0 6 6 

Parceshi S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 8 ,4 6 0 

Aut om ot ores Cont inental S.A. 1 ,447 9 ,7 4 2 

M un i c i p i o de M e j í a - -

Otros 2 7 4 ,8 5 0 2 6 2 ,9 9 7 

1 ,2 1 4 ,9 7 4 1 , 1 8 7 , 5 9 6 

Proveedores del exterior 

Algodonera Peruana S.A.c 1 7 6 ,7 6 9 1 5 4 ,1 8 7 

Comez In t ernat i ona l S.R.I. 4 6 ,1 3 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Canlar M ekat ron i k San Ve Tic.A 3 5 ,0 7 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

L.a.i.p.s.r.i (2 ) 3 2 ,1 3 6 6 4 ,5 0 5 

M ayer &  Ci é , (1 ) - 1 5 ,5 2 9 

Ot ros - 5 ,1 8 4 

2 9 0 ,1 2 0 2 3 9 ,4 0 5 

(1) Corresponde a la compra de maquinaria a M ayer &  Ci é a 1 4 6 1 d ía s plazo con pagos t r im est ra les, 

(2) Corresponde a la compra de maquinara a La.i .p .s.r. i , con pagos cada 1 8 2 d ía s , 
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PARTES RELACIONADAS 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 un det a l l e de saldos con partes relacionadas f ue como sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Cuentas por cobrar, corr i ent e 

Rizzocolor Cía . Ltda. {1} 7 2 7 ,8 6 4 6 0 2 ,5 0 6 

Proachay Cía . Ltda. 4 3 9 ,6 0 2 2 5 8 ,3 1 7 

Ecosuit 8 4 7 847^  

1 ,168 ,313 8 6 1 ,6 7 0 

Obl igaciones con terceros v socios, no corri ent e 

Terceros 

Ing. Pat ricio P r o a ñ o 

Ing. Albert o P r o a ñ o 

(2} 3 2 4 ,5 8 9 3 5 1 ,9 5 3 

2 5 ,4 3 0 2 8 ,2 1 3 

1 1 6 ,1 6 6 1 0 9 ,9 8 6 

4 6 6 ,1 8 5 4 9 0 ,1 5 2 

(1 ) Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 corresponde p ri nci pa lm ent e a saldos por cobrar por venta de bienes y 

servicios. 

(2 ) Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , corresponde a cuat ro convenios de p r é s t a m o s celebrados en el 2 0 1 4 ent re la 

C o m p a ñ í a en cal idad d e prestam ista y; el Sr. Dani lo P r o a ñ o , Sr. Federico Daste, la Sra. M ó n i c a P r o a ñ o y la 

Sra. Silvia Carrera como prestatarios por US$ 8 7 ,5 0 0 ; US$7S,000 , US$ 8 6 ,5 7 1 y US$ 3 5 ,0 0 0 respect i vam ent e, 

estos p r é s t a m o s devengan un 1 0 % de i n t e r é s y 8 % de c o m i s i ó n anual ; en el caso de la Sra, M ó n i c a P r o a ñ o 

y el Sr. Federico Daste a 2  a ñ o s plazo y los ot ros sin fecha de vencim ient o . 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 se c a r g ó ÜS$ 3 7 , 8 5 2 y US$40 ,388 com o costos f inancieros de estos p r é s t a m o s . 

La Gerencia est ima que estas ob l igaciones se c a n c e l a r á n en el largo plazo, p or l o cual se clasi f ican com o 

no corri ent e. 

Durante el p e r í o d o 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , la C o m p a ñ í a r e a l i zó las siguientes t ransacciones, no en su t o t a l i d ad , con partes 

relacionadas: 

Rizzocolor Ing. Pat ricio Ing, Al b ert o Proachay Cía . 

2 0 1 8 Cía . Ltda. P r o a ñ o P r o a ñ o Ltda. 

Venta de bienes y servicios 2 ,0 0 5 ,7 5 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - -

IVA ventas 2 4 0 ,6 9 1 - - -
Retenciones (2 0 ,0 5 8 ) - - -

Cobros (2 ,1 1 9 ,2 7 5 ) - (3 4 3 ,0 4 1 ) 

P r é s t a m o s ent regados 3 8 ,9 0 9 - 5 4 1 ,5 2 4 

P r é s t a m o s recib idos - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Pagos - 3 ,3 2 5 15 -
Pago de p r é s t a m o s - - - -

Pago por cuenta de 6 6 ,6 2 2 (5 4 2 ) (2 ,3 1 5 ) 3 0 ,6 4 4 

Compensaciones (7 8 ,8 7 7 ) (3 ,8 8 0 ) (3 0 ,5 7 8 ) 
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1 1 . PARTES RELACIONADAS f C o n t i n u a c i ó n ) 

Rizzocolor Ing, Pat ricio Ing. Albert o Proachay Cía . 

2 0 1 7 Cía . Ltda. P r o a ñ o P r o a ñ o Ltda. 

Venta de bienes y servicios 1 ,9 5 8 ,6 9 2 

IVA ventas 2 5 0 ,6 0 1 

Retenciones (1 9 ,5 8 7 ) 

Cobros (2 ,1 4 9 ,0 3 7 ) - - (2 7 7 ,2 5 0 ) 

P r é s t a m o s ent regados - - - 4 1 6 ,0 5 5 

P r é s t a m o s recib idos - - (1 ,4 0 0 ) 

Pagos - 1 1 7 ,9 2 2 

Pago de p r é s t a m o s - - 9 8 0 

Pago p or cuenta de 9 ,9 77 (1 2 1 ,0 1 5 ) - 5 6 ,0 3 2 } 

Compensaciones (3 ,6 7 9 ) - - (1 7 ,1 7 8 ) 

Re c i a s i f i c a c i ó n - - 9 2 ,1 3 4 

1 2 . IM PUESTOS 

Activo V pasivo por impuestos, corriente 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 un resumen del act ivo y pasivo por impuestos, corr i ent e f ue com o sigue: 

Activo 

Cr é d i t o t r i b u t a r i o ISD 

Retenciones en la fuent e 

Ant i c i po impuestos a la renta 

IVA - Cr é d i t o t r i b u t a r i o 

2 0 1 8  2 0 1 7  

3 2 ,9 7 6 3 8 ,0 9 0 

3 9 ,3 7 1 3 6 ,1 4 8 

4 0 ,3 8 9 3 9 ,1 4 9 

1 1 2 ,7 3 6  1 1 3 .3 8 7 

3 9 ,1 1 7 3 9 ,3 4 0 

1 5 1 ,8 5 3 1 5 2 ,7 2 7 

Pasivo 

impuestos a la renta 

IVA por pagar 

Retenciones en la f uen t e por pagar 

1 2 2 ,8 5 1 

1 0 1 ,6 9 4 

9 ,1 3 3 

1 2 9 ,6 0 5 

1 1 6 ,3 6 2 

1 3 ,9 6 6 

2 3 3 ,6 7 8 2 5 9 ,9 3 3 

M ovimiento 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 el m ovi m i en t o de im puest o a la renta fue com o sigue: 
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IM PUESTOS { C o n t i n u a c i ó n l 

Activo 

Saldo inicial 

C o m p e n s a c i ó n 

Ant i c i po im puest o renta 

Retenciones en la fuent e del a ñ o 

Cr é d i t o t r i b u t a r i o por ISD 

Saldo f inal 

Pasivo 

Saldo inicial al 1 de enero del 

C o m p e n s a c i ó n 

Pagos 

Pr o v i s i ó n del a ñ o 

Saldo f inal al 3 1 de d i c i em bre del 

2 0 1 3  2 0 1 7  

1 1 3 ,3 8 7 6 8 ,1 1 7 

{1} 

(1 0 6 ,9 3 4 ) 

4 0 ,3 8 9 

3 9 ,3 7 2 

2 6 ,5 2 2 

1 1 2 ,7 3 6 

(6 8 ,1 1 7 ) 

3 9 ,1 4 9 

3 6 ,1 4 8 

3 8 ,0 9 0 

1 1 3 ,3 8 7 

1 2 9 ,6 0 5 1 0 8 ,5 8 2 

(1 0 5 ,9 3 4 ) 

(1 4 ,6 9 0 ) 

1 1 4 ,8 7 0 

(6 8 ,1 1 7 ) 

(2 4 ,1 0 7 ) 

1 1 3 ,2 4 7 

(2 ) 1 2 2 ,8 5 1 1 2 9 ,6 0 5 

(1 ) Con fecha 23 de enero del 2 0 1 3 , se p r o m u l g ó en el sup lem ent o del Registro Oficial No. 8 7 7 , una reform a 

al Reglamento para la a p l i c a c i ó n de la Ley de Ré g i m e n Tri but ari o In t erno el m i sm o que incluye ent re o t ros 

aspectos t r i b u t a r i os los siguientes: 

Ar t í c u l o 5 .- Sust i tuyase el a r t í c u l o 139 , por el siguiente t ext o : 

" Art .1 3 9 . - C r é d i t o t r i b u t a r i o generado en el im puest o a la sal ida de d i v i s a s . - Po d r á n ser ut i l i zados com o 

c r é d i t o t r i b u t a r i o , los pagos real izados por concepto de im puest o a la sal ida de divisas, en los plazos y en 

la f o rm a estab lecidos en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en concordancia con 

el Reglamento para la Ap l i c a c i ó n del Impuesto a la Salida de Divisas" . 

Ar t í c u l o 1 1 ."  Sust i tuyase el p r im er a r t í c u l o no num erado agregado a c o n t i n u a c i ó n del a r t í c u l o 2 1 , por el 

siguiente; 

" Art .(..).- Cuando el i m p uest o a la sal ida de Divisas suscept ib le de ser considerado com o c r é d i i ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA uibuLdtia 

para el pago del Impuesto a la Renta causado o su ant i cipo estab lecido en el a r t í c u l o 4 1 de la Ley de 

R é g i m e n Tri but ari o In t erno, no haya sido ut i l i zado com o t a l , en t od o o en parte, en la respect iva 

d e c l a r a c i ó n del ejercicio e c o n ó m i c o corri ent e, el cont r i b uyent e de d icho i m p uest o p o d r á elegi r ent re una 

de las siguientes opciones: 

1 . Considerar d ichos valores com o gastos deducib les ú n i c a m e n t e en la d e c l a r a c i ó n de im puest o a la 

renta correspond ient e al ejercicio e c o n ó m i c o en el que se generaron los respect ivos pagos de ISD; 

2 . Ut i l i zar d ichos valores como c r é d i t o t r i b u t a r i o para el pago del im puest o a la renta causado o su 

ant i c i po estab lecido en el a r t í c u l o 4 1 de la Ley de R é g i m e n Tri but ari o In t erno, en el ejercicio fiscal 

en que se generaron o en los siguientes cuat ro a ñ o s ; o. 
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IM PUESTOS { C o n t i n u a c i ó n ) 

3 . Sol ici tar la d e v o l u c i ó n de d ichos valores al Servicio de Rentas Internas, d en t ro del siguiente 

ejercicio f iscal respecto del cual el pago fue real izado o d en t ro de los cuat ro ejercicios posteriores, 

en la f o rm a y cum p l i endo los requisi t os que establezca la A d m i n i s t r a c i ó n Tributaria."  

(2) Con fecha 2 6 de abri l del 2 0 1 7 , m ed iant e t r á m i t e 1 1 7 0 1 2 0 1 7 1 6 9 3 8 2 la C o m p a ñ í a s o l i c i t ó ant e el Servicio 

de Rentas Internas se le conceda faci l idades de pago para cancelar el im puest o a la renta del a ñ o 2 0 1 6 por 

US$32 ,309 m á s intereses. M ed i an t e r e s o l u c i ó n No. 1 1 7 0 1 2 0 1 7 RCBR0 9 3 6 6 9 del 1 1 de mayo del 2 0 1 7 , el 

Servicio de Rentas Internas resuelve conceder faci l idades de pago en once cuotas ¡ gu a l es de US$ 2 ,4 9 6 . 

Con base a la norm at i va antes s e ñ a l a d a la Gerencia considerazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y est ima que estos valores son recuperab les o 

compensables, por lo cual , los regist ra como c r é d i t o t r i b u t a r i o . 

Impuesto a la renta reconocido en resultados 

Para el 2 0 1 8 y el 2 0 1 7 el gasto de im puest o a la renta fue como sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

1 1 4 ,8 7 0 1 1 3 ,2 4 7 

(9 ,9 2 1 ) (5 1 ,2 5 4 ) 

1 0 4 ,9 4 9 6 1 ,9 9 3 

C o n c i l i a c i ó n t r i b u t a r í a 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 una r e c o n c i l i a c i ó n ent re la ut i l i dad contab le y la u t i l i dad gravab le, f ue com o sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Ut i l i dad antes de p a r t i c i p a c i ó n a t rabajadores 

1 5 % Pa r t i c i p a c i ó n a t rabajadores 

3 1 0 ,2 7 5 

(4 6 ,5 4 1 ) 

3 8 3 ,0 2 4 

(5 7 ,4 5 4 ) 

Ut i l i dad antes de i m p uest o a la renta 2 6 3 ,7 3 4 3 2 5 ,5 7 0 

M á s (M enos) 

Gastos no deducib les 1 9 5 ,7 4 6 1 8 9 ,1 8 7 

Base i m p on i b l e 4 5 9 ,4 8 0 5 1 4 ,7 5 7 

Impuesto causado a la tasa del 2 5 % y 2 2 % 1 1 4 ,8 7 0  1 1 3 ,2 4 7  

Im puest o m í n i m o 7 6 ,5 3 8 7 0 .0 8 8 

Impuesto a la renta diferido 

Durante 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , el m ovi m i en t o de im puest os d i feridos fue com o sigue; 

Gasto i m p uest o a la renta corr i ent e 

Gasto (Ingreso) im puest o a la renta d i feri do 
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2 0 1 8  

Diferencias temporarias 

Saldos a Reconocimiento Saldos a 

enero 1  Resultados Patrimonio diciembre 31  

Activo 

Ju b i l a c i ó n pat ronal y desahucio 9 ,9 2 1 9 ,9 2 1 

Pasivo 

Re va i u a c i ó n de p rop iedad , p lanta y equipo 

2 0 1 7  

1 8 1 ,3 1 9 (2 6 ,9 1 9 ) 1 5 4 ,4 0 0 

Diferencias temporarias 

Saldos a Reconocimiento Saldos a 

enero 1  Resultado Patrimonio diciembre 3 1  

2 3 2 ,5 7 3 (5 1 ,2 5 4 ) 

Pasivo 

Re va l u a c i ó n de p rop iedad , p lanta y equipo 

Tasa de Impuesto a la renta (5 1 .2 5 4 ) 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , la tasa de im puest o a la renta ut i l i zada s e g ú n la norm at i va t r i b u t a r i a vigente 

fue 2 2 %; para la m e d i c i ó n del act ivo (pasivo) por Impuestos d i feridos, la C o m p a ñ í a t a m b i é n ut i l i za una tasa de 

im puest o a la renta del 2 2 %, 

D e c l a r a c i ó n Impuesto a la renta a ñ o 2 0 1 8  

A la fecha de este i n form e, se encuent ra en proceso de p r e p a r a c i ó n la d e c l a r a c i ó n de im puest o a la renta del ejercicio 

e c o n ó m i c o 2 0 1 8 , la Ad m i n i s t r a c i ó n t iene programado presentar la d e c l a r a c i ó n en los plazos previstos en la 

normat iva t r i but ari a . 

R e vi s i ó n de a ñ o s fiscales pendientes 

De acuerdo con la l e g i s l a c i ó n vigente, los a ñ o s 2 0 1 5 al 2 0 1 8 , a ú n e s t á n sujetos a una posib le f i s c a l i za c i ó n por 

parte de las autoridades t r i but ari as. 

Estudio de precios de transferencia 

En el Segundo Sup lemento del Registro Oficial No, 878 del 25 de enero del 2 0 1 3 , fue publ icada la Re s o l u c i ó n No. 

NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a la Re s o l u c i ó n NAC-DGER2008-0464 

publ icada en el Registro Oficial No. 3 2 4 del 25 de abri l del 2 0 0 8 . La principal reforma incorporada, es el anexo 

y/ o i n fo rm e integral de precios de t ransferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos 

pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales dicha reforma 

e n t r ó en vigencia a part i r del 25 de enero del 2 0 1 3 . 

1 8 1 ,3 1 9 
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IMPUESTOS f C o n t i n u a c i ó n l 

En el Segundo Sup lemento del Registro Oficial No. 5 1 1 del 29 de mayo del 2 0 1 5 , fue publ icada la Re s o l u c i ó n No. 

NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas que establece el contenido del Anexo de Operaciones 

con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es 

el anexo y/ o i n form e integral de precios de t ransferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los 

sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El 

i m port e para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por m ont os acumulados 

superiores a USS3,000 ,000 . En t an t o que el i m port e para presentar el Informe integral de precios de t ransferencia, 

así como el anexo, ha sido establecido para operaciones por m ont os acumulados superior a los US$ 1 5 ,0 0 0 ,0 0 0 

dicha reforma e n t r ó en vigencia a part i r del 27 de mayo del 2 0 1 5 . 

M ed i an t e Re s o l u c i ó n No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2 0 1 6 del Servicio de Rentas 

Internas, se establece las normas t é c n i c a s para la a p l i c a c i ó n del r é g i m e n de precios de t ransferencia y la 

p r e l a c i ó n en la u t i l i za c i ó n de los m é t o d o s para apl icar el p rincip io de plena competencia. 

De acuerdo a la A d m i n i s t r a c i ó n de la C o m p a ñ í a , se a n a l i za r á este req uer i m i en t o y se t o m a r á n las medidas que 

se consideren necesarias; sin embargo, se est ima que no existen operaciones con partes relacionadas que 

alcancen los m ont os establecidos o puedan afectar el margen de u t i l i dad ob t en i d o por la C o m p a ñ í a al cierre del 

ejercicio, ya que se ha dado cum p l i m i en t o al p rincip io de p lena competencia. 

Dividendos 

Las sociedades const i t u idas o establecidas en Ecuadorque d i st ri buyan d ividendos a personas naturales residentes 

en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuent ren en p a r a í s o s f iscales, juri sd icciones de 

m enor i m p o s i c i ó n o r e g í m e n e s f iscales p referentes; o que t engan un benef i c iari o efect i vo residente en Ecuador, 

sobre las ut i l i dades d ist ribuidas o d i videndos r e t e n d r á n impuestos adicionales equi va lent e a la d i ferencia 

ent re la tasa de im puest o a la renta a que se encuent ran sujetas las personas naturales menos la tasa de 

sociedades que va del 1 0 % al 1 3 % ad icional s e g ú n corresponda. 

D e t e r m i n a c i ó n del an t i c i p o del i m p uest o a la rent a 

Las personas naturales obl igadas a l levar cont ab i l i dad , las sociedades, y las empresas p ú b l i c a s sujetas al pago del 

im puest o a la renta, d e b e r á n d et erm i nar en su d e c l a r a c i ó n correspond ient e al ejercicio e c o n ó m i c o corri ent e, el 

ant i c i po a pagarse con cargo al ejercicio f iscal siguiente, equivalente a la sumatorla de los resul tados que se 

ob t engan de la a p l i c a c i ó n de la siguiente f ó r m u l a ; 

• v̂  El cero p un t o dos por ciento (0 .2 %) del p a t r i m on i o t o t a l . 

^  El cero p un t o dos por ciento (0 .2 %) del t o t a l de costos y gastos deducib les a efecto del i m p uest o a la renta. 

^  El cero p un t o cuat ro por ciento [0 .4 %) del act i vo t o t a l , y 

El cero p un t o cuat ro por ciento (0 .4 %) del t o t a l de ingresos gravables a efecto del im puest o a la renta. 

En cada rub ro se d e b e r á n descontar o ad icionar ciertas part idas establecidas m ed i ant e resoluciones de la 

au t or i d ad t r i b u t a r i a . 

El ant i c i po de i m p uest o a la rent a , luego de restar las retenciones en la f uen t e del a ñ o corri ent e, se paga en dos 
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cuotas, de acuerdo al noveno d í g i t o del RUC s e g ú n le corresponda, en j u l i o y sep t i em bre del siguiente a ñ o . El 

ant i c i po es c r é d i t o t r i b u t a r i o cuando el im puest o causado es superior; caso cont rar i o , cuando el im puest o 

causado sea m enor al ant i c i po, é s t e ú l t i m o se establece com o im puest o m í n i m o d ef i n i t i vo . 

Impuestos diferidos 

Para efectos t r i b u t a r i os y en est ricta a p l i c a c i ó n de la t é c n i c a contab le, se p erm i t e el reconocim ient o de act ivos y 

pasivos por impuestos d i feridos en los t é r m i n o s y condiciones estab lecidos en esta norm at i va ; la Gerencia 

considera que a f u t u ro se p o d r í a t ener efectos por este concep t o ú n i c a m e n t e en los siguientes casos: 

^  Las p é r d i d a s por d et er i o ro para alcanzar el valor net o de r e a l i za c i ó n del i nvent ar i o . 

La d e p r e c i a c i ó n correspond ient e al valor act ivado y a c t u a l i za c i ó n f inanciera de la p r o v i s i ó n por concep t o 

de desm ant el am i ent o y ot ros costos posteriores asociados, con fo rm e la norm at i va cont ab le pert i nent e. 

El valor del d et er i o ro de prop iedades p lanta y equipo y ot ros act ivos no corrientes que sean ut i l i zados por 

el cont r i buyent e. 

^  Las provisiones d i ferentes a las de cuentas incobrab les y desm ant el am ient o. 

Las ganancias o p é r d i d a s que surjan de la m e d i c i ó n de act ivos no corrientes m ant enidos para la venta. 

^  Las p é r d i d a s declaradas luego de la c o n c i l i a c i ó n t r i b u t a r i a , de ejercicios anteriores. 

/ "  Los c r é d i t o s t r i b u t a r i os no ut i l i zados, generados en p e r í o d o s anteriores, 

Las provisiones efectuadas para cubri r los pagos por desahucio y pensiones j ub i l ares pat ronales que sean 

const i t u idas a part i r de la vigencia de la Ley Or g á n i c a para la Re a c t i va c i ó n de la Ec o n o m í a , Fort a lecim ient o 

de la D o l a r i za c i ó n y M o d e r n i za c i ó n de la Ge s t i ó n Financiera; es deci r, ú n i c a m e n t e provisiones a part i r del 

2 0 1 8 . 

Aspectos tributarios de la Lev O r g á n i c a para el Fomento Productivo, A t r a c c i ó n de Inversiones, G e n e r a c i ó n de 

Empleo. V Estabilidad y Equilibrio Fiscal v su Reglamento 

Con fecha 2 1 de agosto de 2 0 1 8 , en el Sup lemento del R.O. No, 3 0 9 , fue publ icada la Ley Or g á n i c a para el Fomento 

Product i vo, A t r a c c i ó n de Inversiones, Ge n e r a c i ó n de Empleo, Equi l ib rio Fiscal y con fecha 2 0 de d i c i em bre del 

2 0 1 8 , se e m i t i ó el respect ivo Reglamento. 

A c o n t i n u a c i ó n se describen los aspectos m á s i m port ant es de esta Ley y su reglam ent o, que p o d r í a n ap l icar o 

a fect ara la C o m p a ñ í a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Incentivos pora nuevas inversiones productivas 

Las nuevas inversiones product i vas en sectores priorizados que in i cien a part i r de la vigencia de esta Ley, 

t e n d r á n derecho a la e x o n e r a c i ó n del im puest o a la renta, y su ant i c i po, por 12 a ñ o s , contados desde el 

p rim er a ñ o en el que se generen ingresos at ri buib les d i recta y ú n i c a m e n t e a la nueva i n v e r s i ó n , y que se 

encuent ren fuera de las juri sd icciones urbanas de los cantones de Qui t o y Guayaqui l o 8  a ñ o s para 

inversiones en las á r e a s urbanas. Esta e x o n e r a c i ó n a p l i c a r á s ó l o en sociedades que generen em p leo net o. 
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M PUESTOS ( C o n t i n u a c i ó n l 

Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados i ndust ri a l agroindust ria l y 

agroasociat i vo, dent ro de los cantones de f ron t era , g o za r á n de la e x o n e r a c i ó n prevista en este a r t í c u l o por 

15 a ñ o s ; s e g ú n los t é r m i n o s y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento. 

Ex o n e r a c i ó n del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones p roduct i vas que suscriban 

cont ratos de i n ve r s i ó n con el Estado en los pagos real izados al exterior por concep t o de: Im port aciones de 

bienes de cap i tal y materias primas para el desarrol lo del p royect o; y, d ividendos d i st ri buidos por 

sociedades, d e s p u é s del pago del im puest o a la renta, s e g ú n las cond iciones establecidas en la Ley y 

Reglamento. 

^  Ex o n e r a c i ó n del ISD por d i s t r i b u c i ó n de d ividendos a benef iciarios efect ivos residentes en el Ecuador, a las 

sociedades que reinviert an en el p a ís desde al menos el 5 0 % de las ut i l i dades. 

Ex o n e r a c i ó n del im puest o a la renta para inversiones que se inicien a part i r de la vigencia de é s t a ley en 

los sectores e c o n ó m i c o s det erm inados com o indust rias b á s i c a s por 15 a ñ o s . El plazo de e x o n e r a c i ó n s e r á 

cont ado desde el p r im er a ñ o en el que se generen ingresos at ribuib les d i recta y ú n i c a m e n t e a la nueva 

i n v e r s i ó n , é s t a e x o n e r a c i ó n se a m p l i a r á por 5  a ñ o s m á s , en el caso de que se real icen en cantones 

f ront eri zos. Esta e x o n e r a c i ó n a p l i c a r á s ó l o en sociedades que generen em p l eo neto y para el caso de 

empresas existentes, el cont r i buyent e debe apl icar la e x o n e r a c i ó n de manera p roporci ona l al valor de las 

nuevas inversiones product i vas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reformas de la Lev de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 

Se e n t e n d e r á com o d i s t r i b u c i ó n de d ividendos a la d e c i s i ó n de la j un t a de socios o accionistas, que resuelva 

la o b l i g a c i ó n de pagarios. En vi r t ud de aquel l o , la fecha de d i s t r i b u c i ó n de d ividendos c o r r e s p o n d e r á a la 

fecha de la respect iva acta o su equivalente. 

^  Es t á n exentos los d ividendos y ut i l i dades, calculados d e s p u é s del pago del im puest o a la rent a , d i st ri buidos 

por sociedades, a favor de ot ras sociedades, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto 

cuando el benef i c iari o efect i vo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que 

d i st r i buye el d i vi dendo no cumple con el deber de i n form ar sobre sus benef i ciarios efect i vos. 

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica) 

Los ingresos gra va b le s ob te nidos por socie d a d e s na ciona le s, sucursa le s e xt ra nje ra s y e st a b le cim ie nt os 

permanentes de sociedades ext ranjeras no domici l iadas en el p a ís , a p l i c a r á n la t ar i fa del 2 5 % sobre su 

base i m p on i b l e. 

Esta t a r i f a s e r á m á s 3 % (t o t a l 2 8 %) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, p a r t í c i p e s , const i t uyent es, 

benef iciarios o simi lares residentes o establecidos en p a r a í so s fiscales o r e g í m e n e s de m enor i m p o s i c i ó n 

con una p a r t i c i p a c i ó n d i recta o ind i recta, i nd ividual o conjunt a, igual o superior al 5 0 % del cap i t a l . Cuando 

esta p a r t i c i p a c i ó n se a p l i c a r á de fo rm a p roporcional y cuando la sociedad i ncum p la el deber de i n form ar 

sobre la p a r t i c i p a c i ó n de sus accionistas, socios o part icipes previo a la d e c l a r a c i ó n del i m p uest o a la renta 

en las cond iciones establecidas en la Ley y Reglamento. 

Utilidad en la enajenación de acciones 

^  Se establece un im puest o a la renta ú n i c o con t a r i f a progresiva a las ut i l i dades que 
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IM PUESTOS f C o n t i n u a c i ó n l 

perciban las sociedades y las personas naturales, p rovenientes de la e n a j e n a c i ó n d i recta o ind i recta de 

acciones, part i cipaciones, ot ros derechos representat i vos de cap i t a l . En rest ructuraciones societarias no 

se e n t e n d e r á p roducida e n a j e n a c i ó n d i recta ni i nd i recta alguna. 

Impuesto al Valor Agrepado 

El uso del c r é d i t o t r i b u t a r i o por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 

im port aci ones de b ienes y servicios, p o d r á ser ut i l i zado hasta d en t ro de cinco a ñ o s contados desde la fecha 

de pago. 

El cont r i b uyent e p o d r á sol i ci t ar al SRI la d e v o l u c i ó n o la c o m p e n s a c i ó n del c r é d i t o t r i b u t a r i o por 

retenciones de IVA hasta dent ro de 5 a ñ o s contados desde la fecha de pago. 

Las notas de venta y docum ent os com p lem ent ari os no g e n e r a r á n c r é d i t o t r i b u t a r i o de IVA a sus 

adqui ri ent es; no obst ant e, los cont ri buyent es -que no sean consumidores f inales que m ant engan 

t ransacciones con proveedores pertenecientes a este r é g i m e n , para t ener derecho a c r é d i t o t r i b u t a r i o de 

IVA, d e b e r á n em i t i r una l i q u i d a c i ó n de compras, en la cual se regist re el IVA considerando com o base 

i m p on i b l e el valor t o t a l del bien t ransferi do o servicio prestado y real izar la r e t e n c i ó n del 1 0 0 % de IVA 

generado. Las notas de venta y docum ent os com p lem ent ari os s u s t e n t a r á n costos y gastos del Impuesto a 

la Renta, siempre que i dent i f i quen al usuario y describan los bienes y servicios ob j et o de la t r a n s a c c i ó n . 

Impuesto a la Salida de DivisasJSD 

^  Las compensaciones real izadas con o sin la i n t e r m e d i a c i ó n de inst i t uciones del sistema f i nanciero ya no 

representan un hecho generador para ei pago del ISD. 

^  Es t á n exentos del ISD, los pagos de cap i t a l e intereses sobre c r é d i t o s ot orgados por i n t erm ed i ar i os 

f i nancieros que operen en mercados internacionales y que cum p l an con ciertas cond iciones com o l í m i t e 

de la tasa referencia l , plazo m í n i m o 3 6 0 d ía s , dest inado a m i c r o c r é d i t o o inversiones p roduct i vas. 

Lev O r g á n i c a para la R e a c t i va c i ó n de la E c o n o m í a , Fortalecimiento de la D o l a r i z a c i ó n y M o d e r n i z a c i ó n de la 

G e s t i ó n Financiera " Ley O"  

2 0 1 8  

Con fecha 29 de d i c i em bre de 2 0 1 7 m ed iant e esta Ley, publ icada en el R.O. Segundo Sup lem ent o A ñ o I No. 1 5 0 , 

se real i zaron, ent re ot ras, las siguientes reformas que ent raron en vigencia el 1  de enero del 2 0 1 8 y que apl ican 

a la C o m p a ñ í a : 

De las deducciones 

^  Se r á deducib le ( ú n i c a m e n t e ) los pagos efectuados por desahucio y pensiones j ub i l ares pat ronales, 

con fo rm e lo d ispuesto en el Có d i g o de Trabajo, que no p rovengan de provisiones declaradas en ejercicios 

f iscales anteriores; sin perjuicio de la o b l i g a c i ó n del emp leador de m ant ener los fondos necesarios para el 

cum p l i m i en t o de su o b l i g a c i ó n de pago de estos benef icios; es deci r, las p rovisiones que se regist ran desde 

el 2 0 1 8 . 

^  La a d q u i s i c i ó n de bienes o servicios a organizaciones de la e c o n o m í a popular y sol idaria incluidos los 
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1 2 . IM PUESTOS { C o n t i n u a c i ó n ) 

artesanos que sean parte de dicha fo rm a de o r g a n i za c i ó n e c o n ó m i c a que se encuent ren d ent ro de los 

rangos para ser consideradas como m icroempresas, p o d r á n ap l icar una d e d u c c i ó n ad icional de hasta 1 0 % 

respecto del valor de tales bienes o servicios. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Boncorízación 

^  Sobre operaciones de m á s de US$ 1,000 (antes US$ 5 ,000 ) se establece la ob l i gat ori edad de ut i l i zar a 

cualquier i n s t i t u c i ó n del sistema f i nanciero para real izar el pago, a t r a vé s de gi ros, t ransferencias de 

fondos, t arjet as de c r é d i t o y d é b i t o , cheques o cualquier o t ro m ed i o de pago e l e c t r ó n i c o . Para que el 

costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducib le para el c á l c u l o del im puest o a la renta y 

el c r é d i t o t r i b u t a r i o para el IVA sea ap l i cab le. 

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2 0 1 7  

^  Se m ant i ene el l í m i t e del 4 % para costos y gastos de pub l i c i dad , f i j ado por la Ley de Incent ivos a la 

P r o d u c c i ó n , no s e r á ap l icab le para el caso de erogaciones Incurridas por pat rocin io y o r g a n i za c i ó n de 

act ividades deport i vas, a r t í s t i c a s y cul t urales. 

Se considera com o ingresos de f uen t e ecuatoriana y gravados con el i m p uest o a la renta la ganancia 

p roven i ent e de la e n a j e n a c i ó n de acciones, part icipaciones y derechos de cap i t a l . No se a c e p t a r á la 

d e d u c c i ó n por p é r d i d a s en la e n a j e n a c i ó n ocasional de acciones, part i cipaciones o derechos de cap i t a l 

que se den ent re partes relacionadas. 

En el caso de act ivos revaluados, el gasto por d e p r e c i a c i ó n de act ivos revaluados no s e r á deducib le. 

1 3 . BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EM PLEADOS 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , un resumen de benef icios def in idos para empleados f ue com o sigue; 

Corr i ent e 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Sueldos por pagar 1 7 3 ,3 5 5 1 3 2 ,8 1 4 

Part icipaciones a t rabajadores (1) 7 0 ,8 1 4 7 0 ,7 9 3 

Beneficios sociales (2) 5 9 ,6 6 1 6 6 ,9 3 7 

3 0 3 ,8 3 0 2 7 0 ,5 4 4 

No corriente 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Ju b i l a c i ó n pat ronal (3) 1 0 7 ,1 0 9 8 7 ,8 6 5 

I n d e m n i za c i ó n por desahucio (4) 3 7 ,0 7 6 4 8 ,5 3 6 

1 4 4 ,1 8 5 1 3 6 ,4 0 1 
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EM PLEADOS f C o n t i n u a c i ó n l 

(1) Pa r t i c i p a c i ó n a t rabajadores 

De conform i d ad con la norm at i va laboral vigente, los t rabajadores t i enen derecho a part i cipar en las 

ut i l i dades de la C o m p a ñ í a en un 1 5 % apl icable a las ut i l idades l iquidas o contab les. El m ovi m i en t o de la 

p r o v i s i ó n para p a r t i c i p a c i ó n a t rabajadores fue como sigue; 

2 0 1 8 2 0 1 7 

Saldo inicial 7 0 ,7 9 3 5 8 ,1 2 8 

Pagos (4 6 ,5 2 0 ) (4 4 ,7 8 9 ) 

P r o v i s i ó n del a ñ o 4 6 ,5 4 1 5 7 ,4 5 4 

Saldo f i na l 7 0 ,8 1 4 7 0 ,7 9 3 

(2) Beneficios sociales 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 los benef icios sociales se encont raban conform ados com o sigue: 

2 0 1 8 2 0 1 7 

Vacaciones 5 0 ,5 2 7 5 8 ,6 5 0 

D é c i m o cuart o sueldo 7 ,310 6 ,3 9 4 

D é c i m o t ercer sueldo 1 ,824 1,893 

5 9 ,6 6 1 6 6 ,9 3 7 

(3) Ju b i l a c i ó n pat ronal 

De acuerdo con las d isposiciones del Có d i g o de Trabajo, los t rabajadores que por vein t e a ñ o s o mas 

hub ieren p restado sus servicios en form a cont i nuada o i n i n t errum p i d a , t e n d r á n derecho a ser j ub i l ados 

por sus emp leadores sin perjuicio de la j u b i l a c i ó n que Ies corresponde en su c o n d i c i ó n de af i l iados al 

Inst i t u t o Ecuatoriano de Segundad Social . 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 el m ovi m i en t o para esta p r o v i s i ó n fue como sigue: 

2 0 1 8 2 0 1 7 

Saldo inicial 8 7 ,8 6 5 7 7 ,9 3 4 

A d i c i ó n 2 3 ,7 4 7 2 5 ,0 2 1 

Costo f i nanciero 3 ,5 3 5 3 ,2 2 6 

ORI (1 ,3 9 4 ) (9 3 3 ) 

Liquidaciones ant icipadas (6 ,6 4 4 ) (1 7 ,3 8 3 ) 

Saldo f inal 1 0 7 ,1 0 9 8 7 ,8 6 5 
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS { C o n t i n u a c i ó n ) 

El a n á l i s i s de sensib i l i dad para j u b i l a c i ó n pat ronal fue como sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Aumento D i s m i n u c i ó n Aumento D i s m i n u c i ó n 

Tasa de descuento (Cambio 0 .5%) (8 ,0 6 7 ) 7 ,428 (7 ,2 1 4 ) 6 ,6 0 1 

Tasa de i ncrem ent o salarial 

(Cambio de 0 .5 %) 8 ,253 (7 ,6 5 7 ) 7 ,288 (6 ,7 2 6 ) 

Ro t a c i ó n (Cambio de 5%) 4 ,1 1 7 3 ,9 6 3 3 ,4 5 3 3 ,3 3 1 

(4 ) I n d e m n i za c i ó n por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Có d i g o de Trabajo, en los casos de t e r m i n a c i ó n de la r e l a c i ó n labora!  por 

desahucio sol ici tado por el em p leador o por el t rabajador, la C o m p a ñ í a p a g a r á el 2 5 % de la ú l t i m a 

r e m u n e r a c i ó n mensual por cada a ñ o de servicio. 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 el m ovi m i en t o para esta p r o v i s i ó n f ue com o sigue: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Saldo inicial 4 8 ,5 3 6 4 2 ,4 0 3 

A d i c i ó n 1 0 ,4 8 0 9 ,7 2 4 

Costo f i nanciero 1 ,924 1,755 

ORÍ 2 9 4  4 ,8 2 0 

Pagos (2 4 ,1 5 8 ) (1 0 ,1 6 6 ) 

Saldo f inal 3 7 ,0 7 6 4 8 ,5 3 6 

El a n á l i s i s de sensib i l idad para i n d e m n i za c i ó n por desahucio f ue com o sigue; 

2 0 1 8  2 0 1 7 

Aumento D i s m i n u c i ó n Aumento D i s m i n u c i ó n 

Tasa de descuento (Cambio 0 .5 %) (1 ,5 7 8 ) 1,453 (1 ,4 1 0 ) 1,293 

Tasa de i ncrem ent o salarial 

(Cambio de 0 .5 %) 1 ,668 (1 ,5 5 2 ) 1 ,473 (1 ,3 6 6 ) 

Ro t a c i ó n (Cambio de 5%) 1,302 1,246 1,119 1,073 

La C o m p a ñ í a regist ra una p r o v i s i ó n para estos conceptos con base a un est ud io actuaria l real izado por A c t u a r í a 

Consul tores Cía . Ltda., con Registro Profesional Superintendencia de Bancos (Ca l i f i c a c i ó n No. SB-DTL-2 0 1 7 -1 0 0 4 ), 

quien p r e s e n t ó su i n f o rm e con fecha 15 de feb rero del 2 0 1 9 y 1 de feb rero del 2 0 1 8 , respect i vam ent e. 

El valor p resente de las obl igaciones por concep t o de benef icios def inidos y los costos del servicio actual f ueron 

calculados ut i l i zando el M é t o d o Actuaria l de de la Unidad de Cr é d i t o Proyectada. Bajo este m é t o d o los benef icios 

def in idos deben ser at r i bu idos al peri odo de servicio del em p leado V basados en la f ó r m u l a del p lan, de t a l manera 

que se at r i buye la m isma cant idad de benef i cio a cada a ñ o de servicio, considerando el uso de h i p ó t e s i s 

actuariales para calcular el valor p resente de dichos benef icios. Estas h i p ó t e s i s ref lejan el valor de d i nero a t r a vé s 

del t i em p o , el i ncrem ent o salarial y las probab i l idades de pago de estos benef icios. 
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EM PLEADOS f C o n t i n u a c i ó n ) 

Las ganancias o p é r d i d a s actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en ios supuestos 

actuariales se cargan o abonan a resul tados. A c o n t i n u a c i ó n , se resumen las principales variab les ut i l izadas por 

el especial ista: 

N ú m e r o de t rabajadores 

1 0 < T S < 2 5 a ñ o s 

TS < 1 0 a ñ o s 

Salidas respecto al ú l t i m o est ud io 

Tasa de descuento 

Tasa de i ncrem ent o salarial 

Tasa de i ncrem ent o de pensiones 

Tabla de r o t a c i ó n 

2 0 1 8  2 0 1 7  

7 7 personas 

1 1 

6 6 

23 

4 .2 5 % anual 

1 .50% anual 

0 .0 0 % 

1 2 ,2 9 % 

9 3 personal 

4 3 

4 .0 2 % anual 

2 .5 0 % anual 

3 .0 0 % 

1 1 ,9 4 % 

G E S TI Ó N DE RIESGOS 

G e s t i ó n de riesgos financieros 

En el curso norm al de sus negocios y act ividades de f i nanciam ient o, la C o m p a ñ í a e s t á expuesta a d i st i n t os riesgos 

de d i f eren t e naturaleza que pueden afectar de manera signi f icat iva al valor e c o n ó m i c o de sus f l u j os y act ivos y, 

en consecuencia, sus resul tados. 

A c o n t i n u a c i ó n , se presenta una d e f i n i c i ó n de los riesgos que enf rent a la C o m p a ñ í a , una c a r a c t e r i za c i ó n y 

c u a n t i f i c a c i ó n de é s t o s y una d e s c r i p c i ó n de las medidas act ua lm ent e en uso por part e de la Gerencia para m i t i gar 

tales riesgos, si es el caso, 

1 4 .1  Riesgo de c r é d i t o 

El riesgo de c r é d i t o se ref iere al riesgo de que una de las partes i ncum p la con sus ob l igaciones 

cont ractuales resul t ando en una p é r d i d a f inanciera para la C o m p a ñ í a , 

La C o m p a ñ í a respalda el c r é d i t o o t orgado a sus cl ientes m ed iant e una p ó l i za de seguro, com o se describe 

en la Nota 5 . 

A c o n t i n u a c i ó n , se incluye un det a l l e por c a t e g o r í a los act ivos f i nancieros que rep resent an riesgo de 

c r é d i t o . La m á x i m a e xp o s i c i ó n de riesgo de c r é d i t o que m ant i ene la C o m p a ñ í a a la fecha de p r e s e n t a c i ó n 

son: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Act ivos f inancieros 

Efect ivo y equivalentes de efect i vo 6 2 1 ,7 7 2 2 2 2 ,4 6 5 

Inversiones mantenidas hasta su vencim ient o 2 1 0 ,4 3 3 2 0 0 ,0 0 0 

Cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar 8 6 4 ,7 5 8 1 ,0 4 2 ,6 1 9 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 1 ,168 ,313 8 6 1 ,6 7 0 

2 ,8 6 5 ,2 7 6 2 ,3 2 6 ,7 5 4 
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Notas a (os Estados Financieros 

Al 3 1 de d i ciembre de!  2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Expresadas en D ó l a r e s de E.U.A.|  

G E S TI Ó N DE RIESGOS ( C o n t i n u a c i ó n ) 

1 4 .2  Riesgo de liquidez 

La Gerencia de C o m p a ñ í a t i ene la responsabi l idad f inal por la g e s t i ó n de l iquidez y ha estab lecido un marco 

de t rabajo para la g e s t i ó n de l iquidez de manera que la Gerencia pueda adm in i st rar los req ueri m i ent os de 

f i nanci am i ent o a cort o, med iano y largo plazo. La Gerencia adm inist ra el riesgo de l iquidez m ant en i end o 

reservas, faci l idades f inancieras, que incluye una e m i s i ó n de ob l igaciones, y de p r é s t a m o , m on i t o reand o 

con t i nuam ent e los f l u jos efect ivos proyectados y reales y conci l l ando las fechas de venci m i ent o de los 

act ivos y pasivos f i nancieros. 

A c o n t i n u a c i ó n , se presenta un resumen del nivel de l iquidez en un p e r í o d o de 12 meses desde ía fecha de 

ios estados f inancieros: 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Act ivo corri ent e 6 ,9 8 2 ,4 1 9 5 ,5 3 5 ,6 0 0 

Pasivo corr i ent e 4 ,4 2 3 ,6 9 5 3 ,9 9 3 ,8 5 2 

í n d i c e l iquidez 1.58 1.39 

1 4 .2  Riesgo de capital 

La Gerencia gest iona su cap i tal t end i en t e para asegurar que la C o m p a ñ í a e s t a r á en capacidad de cont i nuar 

com o empresa en marcha m ient ras busca maximizar el rend i m i ent o a sus socios a t r a vé s de la o p t i m i za c i ó n 

de los gastos, deuda y p a t r i m on i o . 

PATRIf^ONIO 

Capital social 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , el cap i tal social de la C o m p a ñ í a estaba con form ad o por 2 6 5 .4 0 0 

part icipaciones ord inarias y nom inat i vas de U5 $ l cada una, t o t a l m en t e pagadas. 

Socios 

P r o a ñ o Ro d r í g u e z Gunter Pat ricio 

P r o a ñ o Am ad or Al b ert o Pat ricio 

P r o a ñ o Ro d r í g u e z Eugenia de las M ercedes 

No. 

Participaciones Capital % 

1 3 5 .3 5 4 1 3 5 ,3 5 4 5 1 % 

1 2 7 .3 9 2 1 2 7 ,3 9 2 4 8 % 

2 .6 5 4 2 ,6 5 4 1 % 

2 6 5 .4 0 0 2 6 5 ,4 0 0 1 0 0 % 

Reserva legal 

La Ley de C o m p a ñ í a s requiere que se t ransf iera a la reserva legal el 5 % de la u t i l i dad neta anual , hasta que é s t a 

l legue por lo menos al 2 0 % del capi tal social . Dicha reserva no puede d i st r i bu i rse com o d i vi dendo en efect i vo, 

excepto en caso de l i q u i d a c i ó n de la C o m p a ñ í a , pero puede ut i l i zarse para cub ri r p é r d i d a s de operaciones o para 

capi tal izarse. 
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1 5 . PATRIM ONIO ( C o n t i n u a c i ó n ) 

Resultados acumulados 

Reserva por va l u a c i ó n 

Corresponde al valor de!  ajuste por c o n v e r s i ó n a NllF de p rop i ed ad , p lanta y equipo com o costo a t r i b u i d o 

de los b ienes, s e g ú n a va l u ó efectuado por un p er i t o i ndepend i ent e; valor reconocido en el 2 0 1 3 , que fue 

la fecha en que se c o n c l u y ó con d icho a va l ú o . 

^ Efectos de a p l i c a c i ó n NllF 

Corresponde a los ajustes resul tantes del proceso de c o n v e r s i ó n a Normas internacionales de I n f o r m a c i ó n 

Financiera NllF ap l icado por la C o m p a ñ í a al inicio del a ñ o de t r a n s i c i ó n (2 0 1 0 , excepto r e va l u a c i ó n para 

p rop iedad , p lanta y equ i po que se r e g i s t r ó con c r é d i t o a reserva por va l u a c i ó n ) f ueron regist rados con 

cargo a esta cuenta com o lo det erm ina la NllF 1  " A d o p c i ó n por p rim era vez de las Normas Internacionales 

de I n f o r m a c i ó n Financiera" , menos ajustes posteriores cuyo saldo al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 f ue 

USS(666 ,116) y USS(693 ,035 ), respect i vamente. 

Otros resultados integrales 

Para el 201S y 2 0 1 7 corresponde al reconocim ient o de las ganancias ( p é r d i d a s ) s e g ú n estud ios actuariales 

por USSl.lOO y USS3,887 respect i vamente de la p r o v i s i ó n para j u b i l a c i ó n p a t rona l y desahucio. 

Utilidades retenidas 

El saldo de esta cuenta e s t á a d i s p o s i c i ó n de los socios de la C o m p a ñ í a y puede ser ut i l i zado para la 

d i s t r i b u c i ó n de d ividendos y ciertos pagos eventuales. 

1 6 . P O S I C I Ó N EN M ONEDA EXTRANJERA 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , la p o s i c i ó n en moneda ext ranjera se conform aba por ob l igaciones con 

proveedores del exterior de la siguiente manera; 

Euros 

Comez In l er i i d l i una l 5 .R.I. 

Canlar M ekat ron i k San Ve Tic.A 

L.a.i.p.s.r.i 

M ayer &  Ci é . 

2 0 1 7  2 0 1 7  

4 6 ,1 3 6 

3 5 ,0 7 9 

3 2 ,1 3 6 6 4 ,5 0 5 

1 5 ,5 2 9 

1 1 3 ,3 5 1 8 0 ,0 3 4 

Al 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , el t i p o de cambio ut i l i zado para convert i r los Euros f ue de US$1 ,194 y 

US51.123 respect i vamente p or cada Euro. 

1 7 . INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 un resumen de los ingresos de act ividades ord inarias f ueron com o sigue; 
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1 7 . INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS f C o n t i n u a c i ó n ) 

Ventas 

Venta d e bienes 

Venta de servicios 

D e v o l u c i ó n en ventas 

2 0 1 8  

6 ,1 2 2 ,7 5 3 

(9 8 ,6 0 6 ) 

6 ,0 2 4 ,1 5 7 

2 0 1 7  

6 ,0 6 0 ,4 9 7 

1 1 ,8 0 1 

(1 2 0 ,2 5 8 ) 

5 ,9 5 2 ,0 4 0 

Otros ingresos 

Descuentos varios 

Interes Ganado 

Di ferencial camb iarlo 

Ingresos varios 

9 ,6 3 2 

1 0 ,5 5 0 

3 ,3 2 3 

6 1 ,9 5 4 

8 5 ,4 5 9 

1 6 ,2 4 2 

1 0 ,2 2 0 

136 

4 6 ,8 8 7 

7 3 ,4 8 5 

1 8 . COSTOS Y GASTOS 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 un resumen de los costos y gastos fue com o sigue: 

Costo de ventas 

Costo materia p rima 

Costo de mano de obra d i recta 

Costo i nd i rect o de f a b r i c a c i ó n 

2 0 1 8  

2 ,6 9 6 ,2 9 4 

4 7 8 ,9 9 6 

1 ,2 3 3 ,9 1 5 

2 0 1 7  

2 ,4 2 8 ,2 0 8 

4 0 7 ,1 8 0 

1 ,3 9 4 ,4 3 6 

4 ,4 0 9 ,2 0 5 4 ,2 2 9 ,8 2 4 

Gastos de a d m i n i s t r a c i ó n v ventas 

Gastos personal 3 4 9 ,7 7 0 4 1 7 ,6 4 8 

Honorarios y a s e s o r í a s 7 9 ,2 3 3 3 5 ,8 5 0 

D e p r e c i a c i ó n 7 4 ,2 8 6 9 0 ,1 5 9 

Vi á t i c o s y movi l izaciones 5 1 ,9 5 1 4 3 ,7 4 5 

Seguros 5 1 ,5 9 9 5 1 ,9 2 7 

Beneficios sociales 4 2 ,5 5 3 4 1 ,6 0 3 

Det eri oro de cuentas por cobrar 4 1 ,7 2 1 1 2 ,6 8 0 

Pr o v i s i ó n j u b i l a c i ó n pat ronal y desahucio 3 3 ,0 9 6 3 2 ,1 0 3 

Gasto arr i endo 3 0 ,0 0 0 3 2 ,8 1 6 

M an t en i m i en t o y reparaciones 2 9 ,2 5 4 2 6 ,1 0 5 

Empaques y embalajes 2 1 ,1 1 8 2 1 ,0 1 8 

Combust ib les y lubricantes 1 9 ,5 9 0 1 7 ,9 3 9 

Servicios b á s i c o s 1 7 ,2 4 4 2 1 ,1 4 0 

Impuestos y cont ri buciones 1 4 ,7 0 3 4 4 ,5 9 1 

Suminist ros y materiales 1 4 ,0 2 6 2 3 ,3 6 7 

Publ icidad y propaganda 1,538 1 1 ,9 3 7 

8 7 1 ,6 8 2 9 2 4 ,5 2 8 
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COSTOS y GASTOS f C o n t i n u a c i ó n l 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Gastos financieros 
I n t e r é s 2 7 9 ,2 3 4 2 4 5 ,9 7 1 

Obl igaciones em i t i das 1 3 5 ,0 8 8 1 2 4 ,3 4 7 

Comisiones bancarias 2 5 ,9 1 6 1 0 ,3 1 4 

Ju b i l a c i ó n pat ronal y desahucio 5 ,459 4 ,9 8 1 

Gastos bancarios 2 ,5 8 0 6 ,099 

Ot ros 1,363 7 ,289 

4 4 9 ,6 4 0 3 9 9 ,0 0 1 

Otros gastos 

Gastos no deducib les 4 8 ,3 8 7 5 2 ,3 3 6 

Gastos de g e s t i ó n 1 2 ,0 7 1 2 0 ,7 5 3 

Suscripciones, af i l iaciones y copias 1 7 ,8 0 3 1 5 ,5 4 4 

Ot ros 4 7 4 4 1 5 

7 8 ,7 3 5 8 9 ,0 4 8 

HECHOS OCURRIDOS D ES P U ÉS DEL P E R Í O D O SOBRE EL QUE SE INFORM A 

Entre el 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 y la fecha de e m i s i ó n de este i n f o rm e (1 8 de abri l del 2 0 1 9 ) no se han p roduci do 

eventos adicionales que en o p i n i ó n de la Gerencia de la C o m p a ñ í a pud ieran t ener un efect o i m p o r t an t e sobre los 

estados f inancieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas. 

A P R O B A C I Ó N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados f i nancieros por el a ñ o t erm i nad o el 3 1 de d i c i em bre del 2 0 1 8 han sido aprobados p or la Gerencia de 

la C o m p a ñ í a y s e r á n p resentados a la Jur^ ta General de Socios para su a p r o b a c i ó n f i na l . 

^ e/ ly Pat ino 

Co r í t a d o r a General Gerente General 
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