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A los Socios de
RIZZOKNIT CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RIZZOKNIT CIA. LTDA. (Una
Compaiia Anonima constituida en el Ecuador), que comprenden ¢l estado de situacion
linanciera al 31 de diciembre del 2016 ¥ los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en ¢l patrimonio y de lujos de clectivo por ¢l afo lerminado en esa
fecha. asi coma las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de RIZZOKNIT CiA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones ¥ sus MNujos de efectivo por el afo
terminado ¢n csa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

Aspecto de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, tal como s¢ describe en la Nota 1 a los estados financicros
adjuntos, las operaciones de la Compafiia han sido afectadas por la desaceleracion de la
economia a nivel mundial v del Ecuador y por ¢l terremoto sufrido en abril del 2016 que
afectd a la cconomia ecuntoriang; estas condiciones, entre otras, produjeron una
contraccion  en el mercado competitivo en ¢l que opera la Compadia generando una
disminucion en sus ventas del 21% en relacion al ado anterior; se considera que estas
condiciones pucden prolongarse en el 2017 y sobre las cuales a la fecha de este informe no
s¢ puede estimar sus cfectos. Los estados financicros adjuntos deben ser leidos
cansiderando estas circunstancias.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en
este informe en la seccion Responsabilidades del Auditor, Somos independientes de la
Compaftia, de conformidad con los requerimicntos de élica para profesionales de
Contaduria Piblica que son uplicables para nuestea auditoria de los estados financieros en
Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suliciente y apropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn de auditoria,

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparaciin de informacidn adicional, la cual
incluye ¢l Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, mismo que no
incorpora necesariamente ¢ juego completo de estados financieros v nuestro informe de
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Nuestra opinion sobre los estados linancieros de la Compafia, no cubre dicha mﬁmﬂﬂ]ﬁh
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financicros, nuestra responsabilidad es leer q}

[nforme Anual de los Administradores a la Junta de Socios y. al hacerlo, cuando este

disponible. considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion’
con los estados Mnancicros o con nuestro conocimicnto abtenido durante la auditoria, o si

de otra forma parcceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos

efectuado, concluimos que existe un error material en ¢osta informacion, tenemos la

obligacién de reponar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financicros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de
los estados financieros adjunios de conformidad con Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera NIIF, y del control intemo determinade como necesario para
permitir la preparacion de los estados financicros libres de errores materiales. debido a
fraude o crror.

En la preparacion de los estados financieros. la Administracion ¢s responsable de cvaluar
la capacidad de fa Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ ¢l uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la
Compafiia 0 cesar sus operaciones, o bien. no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los Socios, son los encargados del Gobiemo Corporative de la Compaitia ¥ ¢n conjunto
con la Administracion responsables de la supervision del proceso de la informacion
financiera de la Compaia,

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es obtencr una seguridad razonable acerca de si los estados
financicros en su conjunto estin libres de errores materiales. debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria, realizada de conformidad con
Normas Inernacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cusndo éste
exista, Frrores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si.
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria elfectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestra juicio profesional 'y montenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda ka auditoria. También:

e [ldentificamos vy evaluamos los riesgos de ermror material en los estados financicros,
debido a fraude o error, dischamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos ricsgos v oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base pura nuestra opinion,  El riesgo de no detectar un error
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RIZZOKNIT CIA. LTDA.

ESTA DE SITUACION N
1 DEL 2016

{ Expresados en Dolares de E 1L A )

PASIVO
CORRIENTE

Instrumentos financieros

Obligaciones con instituciones financieras

Obligaciones emmitidas

Interes por pagar

Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar
Pasivo por impuesios, comienle
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo cornente

NO CORRIENTE

Instrumentos financieros
Cibligaciones con imstituciones financieras
Oblignciones emitidas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones con 1@roeros y socios

Heneficios defimdos para empleados

Pagiva por impuesios diferidos

Total pasive no corriente

Total pasivo

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
Reserva por valuacion
Efectos de aphicacion NITF
Ohros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total patrmmonio

Total pasivo v patnimonio

[Las notas adjuntas son pane integrante de estos estados financieros

Nota

(8)
(%)

(10)
(12)
(13)

(8)
]
(1)
(n
(13)
(12)

(15)

2016 2015
1291948 1,364,639
255,500 .
19,696 ’
1,558,254 1,454,120
274663 219,294
208,362 144,631
3608423 3,182,684
788,739 946,328
866,500 ;
28,640 44,667
510,891 467,582
120,337 115,212
232,573 232,573
2547680 1,806,362
6.156,105 4,989,046
265.400 265 400
59,547 59,547
1973124 1,973,124
(693,035)  (693,035)
57,121 40,265
1527826 1322812
3,190,583 2,968,113
7,957,159

9.346.686

[ . =




RIZZOKNIT CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
J5 TER ADOS AT ME IEMBRE DEL 2016 Y
(Expresados en Dolares de EUL A
Nota 2016 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios (n 5.114278 6,544,603
COSTO DE VENTAS (18) (34705900) (4.962.074)
Margen bruto 1643378 1,582,529
GASTOS
Administracion v ventas (18) (890.657) (B6E 339)
Participacidn a trabajadores (1) (53,932) (56,481)
Depreciacion (91,247 (64, 845)
Financieros (18) (320,743) (258.699)
(1,356,579)  (1,248.364)
286,799 334,165
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Oitros ingresos {17) 56,387 33,145
Oiros gastos {18) {37.571) {34,223
18816 (21,078)
Utilidad antes de provisién para impuoesto a la renta JN5615 13,087
IMPUESTO A LA RENTA (12) (100,601 ) (75.918)
UTILIDAD DEL ANO 205014 237,169
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 1745 TR, 296
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 222470 315 465
Unlidad por participacion 087

L/jﬁ A-IJ'——-—'I
Nelly Patifio
Contadora

(.73

“ ]

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financienos,
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RIZZORNIT CIA. LTDA.

i DE EFECTIVO ! :

PO N ERMINADOS AL 31 DE IE E

{Expresados en Dolares de E LA )

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas v otras cuentas por cobrar
Efective pagado a proveedores y empleados
Efeetive pagado por impuesto a la renta
Efectivo pagado por gastos linancieros
Ciros mgresos
Efective neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado por inversiones mantenidas hasta su vencimienio

Efectivo pagado por adiciones de progeedad, planta vy equipo
Efectivo recibido por venta de vehiculo

Efectivo neto {utithzado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligacioneés con instituciones financieras

Efectivo recibido de obligaciones emitidas

Efectivo recibido por oblignciones con terceras v socios

Efectivo neto provisto por (utihizado en) actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al imcio del afio

Salde al final del afio

i 5
16 2015
4,045 154 6,824 969
(4.317.893) (5636, 19)
(37.6T8) {17.026)
(301,047) (259,229)
4.021 -
292 557 912 524
{ 104 OOy -
(R95.942) (465 096)
S0 -
{995,442 l[%fr,n‘}ﬁ}
{2300, 280) {319,978}
1,122,000 :
43 309 30731
935.029 (289227
232144 158201
678,541 520,340
678 541

Q10 B85S

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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RIZZOKNIT CIA. LTDA.

Ex en Dy LA

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para deterioro de coentas por cobrar
Depreciacion propredad, planta y equipo

Provision de jubilacion v desahucio

Provision para impuesto a la renta cormente

Impuesto a la renta difendo

Provigion pars participacion a trabajadores

Perdida en venta de maquinaria y vehiculo

Onros resultados mtegrales

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

(Aumento) [hsminucion en cuentas por cobrar comerciales, partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar

{ Aumento) de inventaros

(Aumento} Disminucion én activos por impuestos cormente

Disminucion de servicios v ofros pagos anticipados

Aumento en INEres por pagar

(Disminucion ) en cucntas pagar comerciales, y olras cuentas por pagar
{ Ehsminucidn) en pasivo por impuestos comente
{Disminucion) en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

1:T;E-;ﬁ$_'-:ﬁ_ =

Nelly Patifio

Ll

RMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE D

2016 2015
222470 315465
= 7026
556,656 519,154
22,581 25,487
100 6540 ] 102,508
. (26, 590)

531,932 56,481
5312 14,723
(17.456) (78,296)

(169,124} 254 316
(682,674) (95,900)

(14,567) 17,376
585 5,730
19,696 .

128 998 {54,906)
(45,232) (107,610}
9.79% (62 440)

Patni¢cio Proafio

292,557 212524

Contadors Cierenie

Las notas adjuntas son parte intcgrante de estos estados financieros




RIZZOKNIT CIA. LTRA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadas en Dolares de BULA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compafia fue constituida en Quite, Ecuador el 23 de julio de 2007, & inscrita en el
Registro Merecantil el 12 de septiembre del mismo afio, con ¢l nombre de RIZZOKNI
CIA, LTDA. Su objeto spcial s la prestacion de servicios de tejido dé punio, tinturas
para o industria textil, servicios de perchado, cilandrado v acabados en general en
difercnies tipos de tela; la compre venla, exporacion e mmportacidn de hilos, telas
colorantes, auxiliares relacionados con la industria textil. La compra venta, importagion,
exporlacion de maguinprizs y repucstos pare o industrio textil. Creacion, desarrodlo,
diseifo; mangjo de actividedes promocionales ¥ demds servicios en gencral dentro ded
drea de mercadeo, publicidad, administracion v en general ¢n tdas |bs drens que
componen fa indostria textil, Realizacion de actividades promocionales en cventos, ferias,
SCITHNATIDS, CONEResos CXPOSiCIONes; Programas, proveclos, asi como la organzacion;
coordingeidn v manejo de los mismos relacionados con la industria textilers. La
importacion, exportacion, distribucion v ¢omercializacion de productos; anmmales o
vpgetnles, naturales o sintéticos elaborados o semi-gliborados refacionados con la
industria textil. Realizacidn v organizacion de seminarios. pasarelas, fallenes. cursos,
simposios, compendios, charles v todo tipo de eventos afines a la industria wextil,
Elaboracion, compra venta. distribucion. imponacion y exportacion de toda clase de
articulos, promociones y engencral de productos relacionados con |a industria 1exiil

RIZZOKNIT ClA, LTDA realizd la compra venta lotal de nepocio v transferencia de
activos v pasivos de RLAZOTEX ClALLTRA . compafiia relacionada -mediame escrituea
piblica celebradn el | de marza del 2048,

La Campafita se encuentra sujets a la revision v control del Consejo Nacional de
Sustancias Estupelacientes v Psicotrdpicas CONSEP, débido a que ciemos inventarios
que maneja son de uso controlado por este grganisma, sabre (o que requiere autorizacion
previa para su importacion y periddicamente debe presentar reportes sobre el uso
adecuada de los mismos,. La Gerencia considera gue ha dado cumplimiento adecuado de
estas ahligaciones.

Durante los afios 2016 ¥ 2005 bajo el esquema de delarizacion, los precios de los bienes v
servicios lecdles han mantenide un procese de ajuste, o cual determing v indice de
inflacian del 1.12% v 3.4%. aproximadamente para estos aflos. respeclivanente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATI VASE

2.1 Declaraciom de cumplimiento

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informaciin Financiera sin ninguna restriccion.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
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2.2

Declaracion de cumplimiento

A comtinuacion se resumen las paliticas contables significalivas adoptadas por In
Compafia par la preparacidn v presentacién de sus estados linancieres, éstas ¢stan
de gewerdo con Normas Internacionales de Informacicn Financiera NUF emitidas
pur ¢l Consejo de Nommas [niernacionales de Contabilidad LASE v adoptados por la
Superintendencia de Compaias: Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido delinidas cn funcidn de las WHF (raducidas al espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 20016 ¥ 2015, respectivamente, aphicadas de manera unifimme 4 los
periodios que se presentan.

Cualguier informacion adicional requerida por las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera ¥ Supernntendencia de Compadias;, Valores y Seguros gue
contenga comentarios de la Gerencia de caracter peneral serdan expucstos en ¢l
[nforme de la Gerencia, por o tanto, la lectura deé los estados financieros adjuntos
debe ser realizado ¢n conjunto con dicha infarme.

Bases de presentacion

Los estados financieros de RIZZ0KNIT ClA. LTDAL, comprenden los estados de
situacion financiera.al 31 de diciembre del 20016 y 2013, los estados de resuliados
integral, de «cambios en el patrimonic v de Aujos de efectivo por [os sdos
terminados en esas fechas, Estos estades financicros han sido preparados de
acucrdo con Normas Internacionales de Informacidn Fimanciera MNIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se [levan en Dolares de EULAL. que
¢s la unidad menetaria adoptada por la Repiblica del Fcuador,

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacidn de los estados financieros adjuntos-de conformidad con NIF
requiere que o Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones v
establezea alpunos supuestos inherentes o la actividad economica de |a
Compafiia, ¢on ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de 1os estados financieros. Los resultndos
reales pueden diferir de estas estimaciones,

La Gerencin considera que las estimaciones v supuestos ulilizados, asi como
las revelaciones que se presentan eneste informe fueron los adecuadas en las
clreunstancias ¥ gue cumplen con los requerimientos de las NITF

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones cenlebles son recenocidas en el perfodo en que
le estimacion ¢s revisada v ¢n cualquice perlodo future afectada.

La informacion sobre juicios criticos ¢n la aplicacion de politicas contables y
revelaciones que tienen el efecto mds imponante sobre el monte reconacido
en los estados financieras, s& resumen en las notas slguientes.




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn

2.3

24

2.6

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo v equivaléntes dé efectiva inchive aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras ligudas, gue se pueden ransformar capidamente
en efectivo en un plazo inferlor a tres meses, desde ¢l inicio de la inversién, Los
sobregirds bancarids son presentados como pasivo corrienfe en el estado de
situacion financiers.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financicros no derivados con pagos fijos con vencimiento determinado,
con 1o miencidn efectiva vy 1p capacidad de conservarlos hasts su vencimienio,

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por eobrar

Las cuentds por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar fon aetivos
[inancieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo,

La Compafiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable mds cualquicr
costo de transaccion directamente atributhle. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoren al costo amortizado usande ¢l métode de la tasa de interés efectiva, sin
embargo su efecto Se considera inmaterial debida o que la recuperacion de estas
saldos es generalmente de muy como plaza

La Compadia reconoce el activo fingnciere cuando se ha transferido los bienes o sg
ha prestado el servicio, seglin el grade de avance, de tipe significative dervadas de
la prestacion del servicio generando ¢l derecho 8 recibir efectivo u otro active
financiero porpane del heneficiario del mencionado bien o servicio.

Cuando existe gvidencia de-deterioro de las-cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a fa antigiiedad v andlisis individual de su recuperacion.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

l.as cuentas por cobrar & partes relacionadas son activos [nancieros con pages fjos
o determinables gue no cotizan en un mercado activo. La Compafifa reconoce el
activo micialmenie el valor razonable mds cuoalguier coste de  transaccion
directamente atribuible.

Estos activos finangienss se originan principalmente de operaciones por actividades
erdinarias, se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir
anticipos entregados para la prestacion de servicio o compra de hienes. Posterior al
reconpeimeento infctal, los achivos financieros se valorizan al costo amortizado,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin)

2.7

2.8

2.9

Inventarios

Estin registrados inscialmente al costode adquisician o trapsformacidn, el mismo
que incluye todos los costes de compra v otros cestos de transformacion o de
produccion incurridos pars dar @ las existencias su condicion v ubicacion actuales.
Su medicitn v reconoeimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
ajustande los inventarios cuvo costo de adguisicion sea mayor al valer net de
realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos; que incluyen
todos los costos derivados de ta adquisicion, de transformacion o de produccidn, asi
COMo Otros cosios indirectos neceésarios para su venta. valorados por el método
pramedio ponderado.

Servicios ¥ otros pagoes anficipados

En esta cuenia se registra principalmente el valor de las primas de los sepuros v
obms gue ain no han sido devengados al cieme del gjercicio eeonamica.

Propiedad, planta v equipo

Los partidas de propiedad, planta ¥ equipn fon valoradas al costo menos
depreciacion acemulada v pérdidas por detericre,

El costo de propiedad, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicion o
construccion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del
activa, su puesta én condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Cierencia vy cusndo aplique la estimacidn’ inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retire del elemsento o de rehabilitacion de [n ublcacion del
Aachiva,

Adicignalmente. se eonsiderard cuando aplique, como coste de las partidas de
propiedad, planta y equipo, los costos por préstamos del financiamiento direcio
atribuible o Ly adguisicicn o construceion de activos que requicren de un periodo de
tiempa sustancial antes de estar listos para su 0so o venta

2.%.1 Medicion posterior al reconocimiento injcial

Despues del reconocimiento dnicial, la propiedad, planta v equipo es
registradd al costo ménoes la depreciaciom acumulada y el importe acumulada
de las perdidas de deterioro. de valor. Los costos de mamenimienta. de
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren,

2.9.2 Método de depreciacion v vida atil
La depreciaciion se caleula sobre ¢l monto deprectable; que corresponde al

costo de un activo, U olre monto que se sustituye por el coste, menos su valor
residual.
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I'ropiedad, planta v equipo (Continuacion )
2.9.2 Meétodo de depreciacion v vida ofil  (Continuacion)

La depreciacion es reconocida on resuliados con base en ¢l mélndo de
depreciaciin lincal sobre las vidas driles estimadas de cada panc de una
partida de propiedad. plania ¥ cquipo, pucsio que &stas reflejan con mayor
exactitud ¢l patrdn de consume esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con cl activo,

La vida util estimadas para los periodos actusles ¥ comparativos son las

siguienies:
Active Vida atil
Edificios 20 afos
Maguinaria y equipos 10-12 afios
Instalagicnes 20) pfos
Vehiculos 3-8 afios
Muchles de oficina 10-12 afps
Equipos de computacion 3 -4 pios

El métode de depreciacion, vida il y valor residual son revisados en cada
gjercicio ¥ se ajustan si es necesario en el periode en que la estimacion es
Fevisada v cualquier pertodo Tuliro alectado.

2.9.3 Retiro o veénta de propiedad, planta v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propredadd,
plania v equipo es caleulada como la diferencia entre el precio de venta v ¢l
valor en libros del activo v es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta y equipe revaluados
incluide como costo atribuido. el saldo del superdvit por revalvacion es
transferido directamente a resultados acumulados.

Deteriora del valor de los activos

Al final de cada periodo. la Compafiia evalia el valor en libros de sus activos a fin
de determinar 5i existe-algin  indicative de que-cstos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriond. En 1al caso. e calculs el importe recaperable del activo a fin
de determinar ¢l gicance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el imporie recuperable dé un active individual, |a
Compaiifa calculs ¢l imporie recuperable de la unidad gencradora de efectivo a la
gue pertenece dicho active.  Coando se identifics una base mzomable v consistente
de distribucion. los . actives comunes son ambién asignados a las unidades
generddoras de efective individuales, o distribuidas al prupe mds pequedo de
unilades pencradoras de efectivo pars los cuales se pucde idemtificar una base de
distribucién razonable v consistente.
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El imponie recuperable es ¢l mavor entre ¢l valor azanable menos el costo de la
venia ¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los Mujos de efectivo futuros
estimados son descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa de
descuento antes, de impuesto gque refleja las valoraciones actuales del mercado
vespecto al valor temiporal del dinero y los riesgos especiiicos pam ¢l activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de Mujide efectivo futuros.

i el impone recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculada
es mener que su valor en libros, el valor en libros del active {0 unidad . generadora
de elechivo) s¢ reduce a su linporte recuperable.  Las pérdidas por deterion se
reconocen inmedaamente en resultados.

Coando upa pérdida por deterlors es revertida, ¢l valor en libros del active (o
undad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de s imporie
recuperable, de 1al mancen que €l valor en libros incrementado no excede €l valor
en libros que se habria calculado si po se hubiera reconocide la pérdida por
deterioro para dicha activa (0 unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores.

El reverso de una pérdida por deteriore ey’ reconocida automiticamente ¢n
resultados,

Oigaciones con instituciones financieras v obligaciones emitidas

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razanzble, netos de los
costos de la transaceitn incurridos. Posteriormente: los recurses ajenos se valoran
o su coste amortizado, cuslguier diterencia entre los Tomdos recibidos (netv de los
COSI0S Necesarios para su ohlemcidn) y el valor de reembolso. ge roconoce en el
estado de resultados: durante el perlodo de la deuda vsando el método de interes
efectivo,

Las chligaciones con instituciones fGnancleriss v obligaciones emitidas se clasifican
came pasivo corriente & menos que ln Compafiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses despuds de la fecha del estado de
situaciin financiern. Estas obhigaciones se clasifican en pasivo corriente y pasivo no
corriente sobrela base del vencimiento contrctual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y olras coentas por pagar

Lag cuentas pir pagar comerciales v otras cuentas por pagar son  pasivos
finsncieros, no derivados con pagos jos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Lstos pasives injclalmente se reconocen al valor razonable mis cualquier costo de
transacdion directamente atribuible. Posterior al téconocimiento inicial, se valeran
al costo amortizado utilizando el mélodu de la tasa de interés cfectiva, El gasto por
intereses (incluyvendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiera v
se calenla utilizando el métode de interds efectivo, excepto para las cuentas por
pagar corriente cuande el reconocimiento del interés eesultara inmaterial,

| |
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2.13

2.14

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacion)

l.as coentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado
de situnciom financiern, gue se clasifican como pasivo o corrients.

Lo Compafiie tene implementadas politicas de mangjo de riespo financiere para
nsegurar que 1odas las cuentas por papgar se pagucn deoconformidad con los
términos pre acordados,

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar o panes relacionadas son pasivos financieros corriente ¥ o
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, La
Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas coalguier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financicros se originan
principalmente de operaciones por actividades ocdinaring, adicionalmente se
recanacen pasivo fingnciero con partes relacionadas al momente de la recepeion de
créditos, Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se
valoran al valor del préstamo recitbido al reconocimiente inicial. Posterior al
reconocimiento inicial. estos pasivos financieros se valoran al coste amartizada.

Imipuesto a lin renta

El gasto por impuesto @ la renta representa ln suma del impuesto a ka renta eorriente
¥ el impuesta a la renta diferido.

L2141 Impoesto a la renta eorriente

El impuesto a fa renta corriente se basa én la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante. ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la wtilidad
conable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que nenca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaflia por concepto del impuesto a la renta corente se calculn
utilizando e tasa fiscal vigente al final de cada periode,

2142 Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la rene diferido se reconoce sobre fas  diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasives Incluides en
los estados fimancieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la-utilidad egravable, E| pasivo por fmpuestos diferidos se
reconoce genéralmente pora todes Ins diferencids temporarias imponibles,
Se PECONCCETE un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias tempomarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra lus gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,
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2.1

Impuesto a la renta (Continnacion)
2142 Impuesto o ba rentn diferido  (Continuacian)

El active y'pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
lasas Nscales que st espera sean de aplicaciin en el perioda en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, comespendiente a cambios en la tasa de impuestos o
&n la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor én
libros de un activo, se reconoce en el resultado del perlodo. excepto en |a
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
resultados del periodo.

La Compafila debe compensar el activo por impuestos diferidos ¢on el
pasiva por impuestos diferides si; y salo si liens reconocide legalmente ¢l
derecho de compensar. frente a la awtoridad fiscal, los impones
reconocidos en esas partidas; v el activo per impuestas dileridos v el
pasivo por Impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v fa
Compaiia tiene la intencidn de liguidar su activa v pasivo-como nelis.

2.14.3 Impuestoa la renta corriente v diferido

El impuesto a la renta cormiente y diferido, se reconocen como imgreso o
gasto, v son incluidos en el resultade, excepto en la medida en gue hayan
surgida de unn transacciim o suceso gque se reconoce fuera del resultndo,
v seden otro resultade integral o directamente en el patrimonio, en cuyo

cnso el impuesto lambidn se reconoce foera del resultado,
Provisi
PINVISINNCS

Las pravisiengs se reconocen cuando la Compatida tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado y es probable quela
Compafiia lenga que desprenderse de recursos que  incorperen  benclicios
economigas, para cancelar. la obligacicn, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la abligacitn presente, al final de cada periodo, teniendo ¢n
cuenta los ricsgos ¥ las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide uma
provision usande el Mo de efectivo estimado pary cancelar la obligacian presente,
su valor en libros répresenta el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Benclicios definidos para empleados

Las planes de beneficios post emples como la jubilacion patronal ¥ el desahugio
por lerminagion de loscontratos laborates, won reconocidos aplicando el métoda del
valor actuarial del coste devengado del beneficio, para lo.cual, se consideran ciertos
parametros en 505 SHIMACIONEs Somo: rermanenca futus, twsas de mortihidad e
incrementos salariales futuros determinadas sohne la base de célenlos sctuariales,
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2.7

218

.19

Beneficios definidos para empleados (Coatinuaciing

Las tasas de descuento s determinan por referencia a medios de wsas de interds de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen on resubtados en o
penodo én gue ocurmen

Reconocimicntos de ingresos

Los ingresos por Ly venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compafiia s¢ miden por ¢l valor razonabie de la contriprestacion recibida o por
cobrar, neto de devoluciones ¥ descuentos comerciales.

Ly Compafia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente efécutados por acuerdo de venta, que los riesgos v ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos ol cliente, la recuperacion de la
consideracion es probable, los costos aseciados y ¢l posible retorno de los bienes
puede estimanse de forma fable.

Si es probable que los descoentos so otorpucn v ¢l monto pucde ser medido de
fonma fiable, entonces ¢l descoenlo st reconoce como una reduccion de los
ingresos, El momenio de 1a iransferencia de ricsgos v benelicios varia dependiendo
de los términos individuales del acuerdo de venta,

Costos v gusios

La Compafia realiza ol costeo de sus productos a través del método ordencs de
produceion, v mediame hajas de cdleala acumula los costos de conversidn v los
liguida mensualmente,

Los costos v gustos se registran al costo historico

Los gastos se reconocen por el métode del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice ¢l pago. ¥ se registran en el
pericdo mis cercano en ¢l que se conocen.

Clasificacion de actives ¥ pasivos corrientes
En el estado de siluacidn financiera. el activo es clasiflicado como corrieme cuando:

¥ Se espem realizar ¢l active, o tiene la intencitn de vendérlo o consumirlo en
su cigho normal de operecion;

v Mantiene el active principalmente confines de negociacion:

¥ Espera realizar el setive dentro de los 12 meses slgulentes después del
prerioda sobre ¢l cusl se informi;

¢ Elactivo es efective o equivalente de efectivo sin ningdn tipo de resiriceisin.

La Compafia ¢lasifica un pasivo coma corriente cuando;

¥ Espera lkjuidar ¢l pasive-en su ciclo notmal de operacion;
¥ Mantiene un pasivo principalmente con ¢l propésito de negocinr;
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2,19 Clasificacion de activos v pasives corrientes  (Compensacion)

¢ El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
petiodo sobre el cual se ntorma,

¥ La Compaiia no tiene un derecho incondicional pare aplozar la cancelacidn
del pasive derante al mencs los 12 meses ‘sigufentes o la fecha del periodo
sobre el gue se informa.

1200 Compensacion de saldos v transacciones

Como nerma gencral en los estados financieros ne se compensan los actives v
pasivos, ampoco los Ingresos v gastos, salvo aquellos cases en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacidn sca
el reflejo deé la esencia de lo transaccion.

2.21 Utilidad por participacion

La wutilidad por participacidn s calcula considerando el promedio ponderado de
participaciones ordinarias en circulacion durante €l afia,

20K 6 2015
Uilidad del afo 205,014 244,139
Valor destinado para la réserva legal (12500 2,207
Utihdad bdsica por accion |, Thd it B
~ Participaciones-comunes en circulacion 265404 205400
Utilidad por participacidn .73 .87

2.22 Pronuncinmientos contables ¥ su aplicacion

Los pronunciamientod  contables, MNormas Internacienales de  Informacidn
Financiera NIIF edoptados en los estados financieres adjuntos, sepin corresponda,
fueron consistentemente aplicados con relacion 4l afo anterior. A partir del 2012 ¥
2004 se han emitido las siguientes Normas  Internacionales de  [nformacion
Financiers, interpretaciones vio modificaciones:
Fecha de aplicacion
Afio de  obligatoria en ejercicios

Normas Cmisiin iniciados a partir de
NIIF3  Actives no corrientes mantenidos para

la venis v opergeiones discontinuadas 2014 | 'de Eneco de 2016
MITF 7 Imstrumentos  [nancieros: inlormacion

d revelar 2014 | de Enero de 2016
NI1F 9 Imstrumentos fnangicros 2014 | dé Enero de 2008
MIF 10 Estados financiecos consalidados 214 I:de Enero de 21116
MIF [ Acuerdo comuntos 2014 I de Enerode 20116
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2,22 Pronuncinmientos contables v su aplicacion (Continuacidn)

Fecha de aplicacion
Afiode obligatoria en ejercicios

Normas emision  iniciados 3 partir de
NIIE 12 Reselaciones de  participaciones. en

olras entidades, 2014 | de Encro de 2016
NIT 14 Cuentas de diferimientos de actividades

reglladas 2014 | de Enero de 2016
NWIT 13 Ingreso  de  aclividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 | de Engrode 2018
NIF 16  Arreadamigntos 2016 | de Enerode 2018
NIC| Presentacion de estados financieros 2014 | de Enero de 2016
WIC 7 Estade de flujos de efectivo 2016 | de Enerode 2017
NIC. |6 Propicdades. planta v equipa 2014 | de Engroode 2016
NIC 19  Beneficios a los empleados 2014 | de Enerode 2016
NIC 27 Estados financieros separados 2004 | de Enero de 2016
NIC 28  Inversiones en aspoiadas v negocios

canjuntos 2014 | de Enero.de 2016
NIC 32 Instrumentos financieros: Présentacion

e informacion a revelar 2011 1 de Encro de 2014
NIC 34 Informacion financiera intermedia 2014 I de Enerdde 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 | de Encrode 2006

MNIC 389 Instrumentos financieros:

Reconocimiento v medicion {aplicy

con NIIF 9} 2013 | de Erero de 2018
NIC 41 Agricultura 2al4 | de Enera-de 2016

Segin criterio de la Gerencia, debido a la estructura de la Compaiia v la naturaleza de
‘sUs operaciones la adopcion de las nofmas v modificaciones aplicables a la Compania a
partir del | de engro del 2016 ne tevicron un impacto significativo en s posicion
finangicra v resultados, Gnicamente has-sido pecesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compaiiia por efectos de aplicacion de las modificacionss de la NIC
1% (Ver nota 13)

La Gereéncia de la Compafila estima gue la adopeion de las nuevas normas, enmiendas,
MEjoras O inlerprelaciones, que chtrardn en vigencia en gjercicios posterigres gue no han
sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impaeto significativa en los estados
financieros en el ejercicio de swaplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

A1 31 de diciembre del 20006 v 2015, un detalle del cfectivo vy equivalentes de electivo fue
COMD SHEUE:

2016 2015
Caja
Caja general i1} | 5,247 17,051
Cajachica 351 350
Pasan. .. 15,647 17,401
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuaeion

2016 2015
Vienen ... [5.647 17401
Yanco
[niernacicnal 5.4, 349,127 F26,420
Pichincha C.A, 20E. 460 1245
Cuayaquil S.A. 195,765 5,802
Balivariang €A [13.745 OR.452
Produbanco 5. A. | 7,206 12,486
HEP Panuma [ 0450 -
Amazonas S.A, 285 285
Produbank - 10,4354
£95.038 6o l, 44
Sl06ES 678,541

L} i R N

(1} Para el ofio 2016 y 2015, incluyen cobros o chientes gue foeron depositadas ¢n
cnero del 2017 v 2016 respectivamente.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCINMIENTOH
Con fecha 25 de abril del 2016 la Compafiia adguirld un certificado de depasito del
Banco del Pichincha C.A. por USS100.000 con un plazo de 366 diss, gue genera un

imerés dg 6. 75%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013, un resumen de coentas por cobrar comerciales y
olras cuéntas por cobrar s como sigue:

26 2013

Clicntes (1) 854,695 E1E715
Empleados 36,436 18,64 |
Anticipos 4 provecdores 33,002 23815
Clarantias catrepadas 5,163 4,865
(Mras . 17.5350
919386 B92 584

Provisian para deterioro de cuentas por cobrar {2) (77.293) (03,631)

842,091 796,953
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CLUENTAS POR COBRAR COY JALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

COBRAR: (Continuaciin

(1) Para ¢l 2006 ¥ 2013 las cuentas por cobrar chentes por antigliedad v la provision
pary deterioro de cuenias por cobrar fue como signe:

2016 2015
Cartera Deteriorn. Cartera  Deterioro
Corriente 574,480 - 540, 366 -
Venoidos entre -3 75,663 . 33,337 -
Yencidos entre 31-60 a5 - 5045 -
Yencidos mibs de 61 198 487 T a3 219,047 93,631
354,005 TT.205 o A 05631

e i s I

(2} El movimiento de le provision para deferiore de cucntas por cobrar fue como sigue:

2016 215
Saldo inicial a1 1 de enceo del 33031 ERA0S
Provisian del afia - 7.026
Hajas [ 18,336) =
Saldo hinal al 3| dediciembre del 772495 05631

Para ¢l 20016y 2013 la cartera s¢ encontraba auto garantizada mediante paliza de seguros
contratads por In Compafia, con Confianzs Seguros ¥ Reaseguros 5.4, segin
estipulagiones establecidas en el respoctivo contrato cuya vigoncia es de fehrero a8 enem
de cada afic.

INVENTARIOS:

Al 3| de diciembre del 2016 v 2015, un resumen de los inventarios fue como sigue:

2016 2015

Productas terminados 1,269,400 1223305
Materia prima 1R7.842 269,326
Productos en proceso Tin522 EIRT
Suministras, materfales v repuestos 30078 21,954
Impartacianes en trinsito 2.4 6655
2.546,T83 BT
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Al 31 de diciembre del 2006y 2015 un resumen de propiedad, planty y equipa fue como

S

{ostn
Depreciacion acumulada

Clasificacian
Terrenos
Edificins
Muaguinariss v equipn
Yehioulos
[nstalaciones
Equipos e computacion
Muebles v enseres
CONSTUCCIonss en curso

20N 6 2015
T.196,16] 0,454,994
(2,835,362} (2,326,798)
4,360,799 4,168,196

335,000 333,000
1,105,733 SR 147
2,423,576 [.981.562

208,874 311,804

32976 11.434
F2.224 6,225
4,122 g )
JhE6Y 309,701
4,360,799 4, 168, 196

El movimiento durante el 2016 y 2015 de propiedad, planta y equipo fie como sigue:
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2006° v 2015, un détalle de oblipaciones con instituciones
linancieras fue como Sigue:

016

Corriente MNa Camriente Total

Banca Interpacions] S.A

Préstamo sobre firmas a 430 dias plazo
que devenga una tasa de intérés del
9.(K2% anual con pagos trimestrales de
capital ¢ intereses y vencimiento eén
enern 2017 26,414 . 26,414

Préstamo sobee firmas a 430 dias plazo
que devenga una tasa de interds del
9.02% anual con pagoes trimestrafes de

capial ¢ intereses. v vencimicnto en
maso 2017, 34 830 - 348

Préstamo sobre firmas o450 dins plazo
gue devenga una tasa de interés del
S.02% onual con pagos rimestrales de
capital ¢ infereses ¥y voncimicnto en
mayo 2017, 34,830 - 34,830

Pritstamo sabre [irmuas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interdés del
9.02%-anual con pagos rimestrales de
capital ¢ intereses ¥ vencimiento en
junio 2017, 64,661 - 69, 661

Préstamae sobre firmas a 540 dias plazo
gue devenga una 1asa de interds del
9.02% anual con pagos rimestrales de
capital ¢ intereses v vencimiento en
Junie 2017, 64,66 - 69,661

Préstumo  sobre firmas & 1350 dias
plaze que devenga una asa de interés
del  902%  anual  con  pagos
rimesirales de capitil ¢ mlereses &
vencimiento ¢n julio 2017 45,597 - 45,597

Préstame sobre firmas a 1350 ofas
plira gue devenpa una tase de miterés
del  9.02%  anwal  con  pagos
rrimestrales de capial e intereses v
vencimigntoen julio 2017 G4, 682 - b4, 602

Pasan. .. 349.685 1449 685
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIN ‘nntinuscion

{6 ntin e ion

Corriente. No Corriente Total

Banco Intermacional 5.4, (Continuacidn)
Vienen... 344 685 - 349 685

Préstamo sobre firmas a 540 dias plaxo
gue- devenga una tasa de intéerés del
0 02% anual con pagos trimestrales de
capital e infereses ¥ vincimienlo én
septiembre 2017, 62,006 = 62,006

Préstama sobre firmas a 540 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
& 02% anual con papos rimestrales de
capital ¢ intereses ¥ voRcimienio en
séptiembee 2017, 41,337 - 41,337

Préstamo sabre firmas a 540 dias plaso
que devenga una tasa de interés del
0.02% anunl con pegos trimestrales de
capital e intereses ¥y vencimienio en
sctubre 2007, 21.770 - al. 770

Prestame sobre firmas.a 340 dias plazo
gue’ devenpa una fasa de mterés del
9.02% anual con pEzos trimestrajes de
capital ¢ intereses.y vencimiento en
naviembre 2017 61,328 - 61,328

Préstamo sobre firmas a 340 dias plazo
gque devenga una 1asa de interds del
9.02% anual ¢on pagos trimestrales de
capital ¢ inlereses ¥ veéncimiento en
digiembre 2017, 6, 142 i, 142

Prifstame sobre. firmas a 340 dias plazo

gque devenpga una tasa de interés del

9.02% anual con pagos rimestrates.de

capital ¢ intereses v vencimiento en

marzn 201§, f0,6349 | 7 G0 Bd, 248
Préstamo sobre firmas a 1350 dias

plazo que devenga una tasa de interés

del 9.02% aonual  con pagns

trimestrales de capital e inereses. y

vencimienlo en agosto 2014 [32.986 107 820 2440806

Pasan... K61.E93 125,429 NE9.322
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

2006 (Continuacidn

Carriente Mo Corriente Tatal

Banco Internacional 8.4, (Conlinuacion]
Vienen. .. BG3. 893 123,429 959,322

Préstame sobre firmas a 1330 dias
plazo que devenga una tasa de miends
del 9.02% anual con pagos
trimestrales de capital e intereses y
vencimignto en noviembre 2018, JaAlE JoR12 237

Préstama sobre firmas a 1372 dias
plazo que devengn una tasa de inlerés.
del  #®492%  anual con  papos
trimestrales de capilal e intereses 3

vencimiente ¢n fchrer 201G, 24,937 e 59381

Préstamo sobre firmas & 1440 dins
plazn que devengn una tasa de interés
del 9402% amual com  pagos
trimestrales de capital e intereses v
vencimiento en noviembre 2020, 105,715 TR0275 486,050

103 1,020 579,961 L6 10,980

Banco de Guavaguil 8.4,

Crédito especial ME, permite el pogo
minime del 10% del capital, a 90 dias
plara, hasta seis pagos trimestrales,
gque devenga una tasa de interés del
0.02% anual ¥ véncimienio en febrero
2U1E (1] 3.5 20,480 26,451

Créditoespecial ME, permite el pago

minima del 0% del capilal, a 90 dias

plazo. hesty seis pagos trimestrales,

gue devenga una tasa de inferés del

9.02% anual v vencimicate en julio

2018, 157140 27051 42, 7al

Prestame sehre Tirmas a 1800 dias
plaFo que devenza una tasa de intends
del 9.76% anual con pagos mensunles
de capital e inteneses y vencimiento en
noviembre 2014, 44 270 44,504 BR, B30

Prestamo sobre firmas a 1431 dias
plazo que devenga una tasa de [nterés
del 11.23% anual con  pagos
mensuales de capital e intereses v
vencimiento en sepliembre 20 | 4; 3729 55701 LI

rEmERmEEETES TEEma—-

93,169 147,801 240970




Bamwco Pichincha C.A,

Préstame sobre firmas a 90 dias plazo
gue devenga una asa de interés del
8:83% anual con pogos mensuales de
capital ¢ Imereses v vencimiento en
enern 2017,

Préstamo sobre firmas a 360 dias plaro

gue-devenga una tasa de interéds del
8.95% anual con pagos mensuales de
capital ¢ inmereses v vencimiento en
-abrif 2017,

Préstamo sobre firmas a 360 dias plazo
que devenga una lmsa de inlenés del
E.95% anual con pagos mensuales de
capital ¢ inlereses v vencimienio én
junio 2017,

Cartera comprada GMAC, a 1065 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 9.74% anual con pagos mensuales
de capital ¢ intereses v vencimiento on
diciembre 2017

iq':ngg' Bolivariane C A,

Prestamo sobre finmas a 273 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
8.83% anual con pagos mensuales de
capital ¢ intereses ¥ vencimicnio en
febrero 2017,

Carta de credilo a 360 dias plazo con
vencimiento en febrero 201 8. (2}

Banco Amazonas $.A,

Préstamo prendario o 1064 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.76% apusl con pagos mensuales de
capital ¢ Imereses v vencimiento en
nowviembre 2018,

Corriente  No Corriente Toial
14,733 - 14,733
314329 . 34,329
40,892 - 40,892
|2.678 - 12.678

102.632 - 102,632
13,333 - 13.333
43 B} 53,650 97.430
37.133 33,650 110,783

70494 7,328 15322
7.994 7.328 15322

1,291,948 T88.739 2080.687

|
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacidn)

2015

Baneo Internacional S.4

Préstamo-sobre firmas-a 4350 dias plazo
que devenga una tasa de interdés del
9.02% anual, -con pagos trimestrales
«de capital ¢ intereses v vencimiento en
enern 2016,

Préstamo sobre: firmas a 430 dias plazo
gue devenga una tasa de interdés del
9.02% anual con pagpes trimestrales de
capital ¢ intereses v vencimiento: en
engrey 2016,

Préstameo sobre firmas a 430 dias plezo
gue deveénga una tasa de interés del
9.02% anual con pagos trimestrales de
capital ¢ intereses v vencimiento en
agosto 201 6.

Préstamo spbre firmas a 450 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
B.02% wsnunl com pago & su
vencimicnieen septiecmbre 2006,

Préstamo sobre firmas'a 4350 dias plazo
que devenga una lasa de interdés del
902% anual con  pago 4 su
vencimienta en actubre 2016.

Prestamo sobre firmas a 450 dias plazo
que deveénga una tasa de interés del
9.02% anusl con pogo ca su
vencimiento en octubre- 20146,

Préstame sobre fimas a 430 dias plazo
guc devenga una 1asa de interés del
9.02% anual con pege @ sy
vencimiento cn noviembre 2016,

Préstama sobre firmas a 450 dias plazo
gue devenga una tasa de interés del
902% anual con  papge B su
vencimicnioen energ 2017,

Corriente  Wo Corriente

5,802

B85

I5,502

Fd
(1]
=
ad
feg

12,213

34,071

68, 142

____________

Tutal

B A2

d, 005

15,502

25,836

12213

340671

68,142

126,373

389,744
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacidn)

201 ‘nntinuacion

Banco Intemacional 5. A,

Pasan..

Préstamo sohre [irmas a 430 dias plazo
gue devenpa una @iy die interés del
0.02% anunl con pagos trimestrales de
capital ¢ intereses vy vencimiento en
Junio 2017,

Préstamo sobre firmas a 447 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.02% ahual con pagos rimestrales de
capital e Intereses: ¥ vencimiento en
junio 2017,

Préstama sobre firmas a 450 dias plazo
gue devenea ung tasa Jde intercs. del
§.02% anual con pagos trimestrales-de
capital e infereses y veneimiento en
junin 2017,

Préstamo sobre firmas a 1350 dias
plaza que devenga una tasa de imerés

del  902%  anual con  pagos.

trimestrales de capital ¢ inlereses ¥
vencimiento en julio 2017,

Préstamo  sobre firmas o 1350 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del 902% anual con  pagos
trimestrales de capital & intéreses v
vencimicnto en julio 2017

Préstamo sebre firmasa 1330 dias plazo
fue devensza una fasa de interés del
2% anual con pagos Amestrales de
cupite] ¢ intereses ¥ vencimiento en
dgosto 215

Préstame sobre firmas a 1350 dias
plizo gue devenga una tasa de inlerds
del  9.02%  anual con  pagos
trimestrales de capital e intereses v
vencimiento ¢n noviembre 2018,

Préstamo  sobre firmas a 1372 dias
plazo que devenga una tasa de interés
del  892% anual con  pagos
trimestrales de capilal e mtereses v
veneimiento én febrero 2014,

Corriente No Corriente Tuotal
363,330 20,414 3E9, 744
03, 170 34,830 T ik, [HHI
130339 B G 204,040
130,339 LR 200,000
al, 174 449597 F10.TT
79,792 74,692 F44 484
21,638 240,806 362,444
33,308 6,227 104,535
22785 50,381 £2. |66
LOTI0AS 6099 1,799,144
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GACIO

;!]E {Continuacion)

Bango Balivarians C.A,
Carta de crédite a 360 dins plazo con
vencimiéntooen fehrerd 2016, {2)

Crédito especial ME, permite el pago
minimo del 15% del capital, a % dias
plaze, hasia seis pagos trimesirales,
que devenga una tasa de interés. del
0,02% anual v vencimiento en mavo
2017. i1

Prestamo sobre firmas a 1800 dias
plazo gue devenga una tasa de inlenés
del 9.76% anual con pagos mensuales
de¢ capital ¢ inlereses v vencimiento on
noviembre 201 8.

Préstamo sobre firmas o 90 dius plazo
gue devenga. ung lasa de interds del
11.23% anual con pagos mensuales
de capital ¢ intereses v venelmienio en
sepliembre 2019,

Bance Amazonas S.A
Préstamo prendaric a 1064 dias plazo
que devenga una tasa de interés del
9.76% anual con pagos mensuales de
capital ¢ intereses ¥ vengimiento en
diciembre 2018,

Préstamo prendaric a 1064 dias plaso
gue devenga una msa de interds del
4.76% anual con pagos mensuales de
capital ¢ intcreses ¥y vencimiento cn
noviembre 2018,

ONES FINAN

Corriente

8%: (Can

~ No Corriente

Total

171,359

EEEEEET TP

171,359

20,520

A1, Y

24,293

6,922

171,359

20480

88,839

82,910

171,359

S, 00

128,839

107.203

192,229

15323

286,042

6,922

23316

15,322

30238
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BL CIONES FIN g
2015 |G

Comente Mo Correnle Total
Banco Pichincha C.A,

Cartera comprada GMAC, & 1.063 dias
plazo que devengs una lasa de interés
del 9.24% anual con pagos mensuales:

de capital e inlereses vy vencimiente
en diclembre 2017, |1,506 12,678 24,184

1.364.639 046,328 2,310,967

(1}  La Compahia canceld en la primera cucta ¢l 208 del capital; e Gerencia estima
realizar pagos trimestrales del 2086 del capital insoluto hasta seis cuotas,

(2} La Gerencia para ¢l 2016 espera renovar este cridito, a 42 meses plazo a una tasa
de imerds anual del 9.72%, con pagos mensuales de capital ¢ inleresgs.

Para el afto 2016 estas obligaciones se encuentran garantizadas de la siguionte mancra:

¥ Baneo Internacional S.A. con hipotecas sobre propiedad, planta ¥ equipo por LSS
3,140,280,

¥ Banco de Guavaquil 5.A. con garantia-con prenda industrial sobre maquinaria por
1155 415,923,

¥ Banco de Pichincha C.A. con garantia con prenda industrial sobre maguinaria por
LSS 1,199,389,

v Banco de Bolivartano C.A. con garantia con mercaderias  por LIS$84.450 v
maquinaria por USS 180,000

¥ Banco Amaronas S.A. con prenda comercial sobre una camioneta Chevrolet por
USS521.432 ¥y un automdvil Velkswagen USS42.492 [linanciados por esia
institueion,

Para el afo 2015 estas obligaciones se encuentran garantizadas de la siguiente manera:

¥ Banco Intemacional S.A. con hipotecis sobre inmuchles por USS1,508,356 v
prenda industrial sobhre maguinana por USS2,081 800,

Banco Bolivariano C. A, con prenda comereial sobre inventarios por LSS 140,000,

¥ Banco de Guayaquil S.A., con garantia con prendy industrial sobee maguinaria por
LS$393,161; hipoteca sobre inmuebles por LISS36,666 v con prenda comercial —_
subre vehiculo por LISS121,875,

¥ Bangco Amazonas S A, con prenda comercial sobre una camionets Chevrolet por
USS21.432 v un automdvil Volkswagen US$42.492 financiados. por csta
institucion.
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OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al31 de diciembre del 2016, un resumen de obligaciones emitidas fue como sigue:

2016

Corriente Mo corriente Total

S ——

Primera emisidn de oblipaciones 253,500 By, 3100 |, 122,000

Emisidn e abfivacioies

Con fecha 26 de abril de 2016, la Compafifa celebrd un acuerde mediante eseritura
publica de asesorin para ka emision de ohligaciones de largo plazo con GRHOLDERS:
ClA. LTBA., para que dste actle como representante de los obligacionistas v realicen las
siguicntes actividades:

¥ Verificar el cumplimiento de la Compafiia. de las clavsulas, #rminos y demas
condiciones establecidus en el contreto de emision de obligaciones,

v Informar respecto del cumplimiento de cldusulas vy obligaciones por parte de |a
Compaiia a los obligacionistas v a la Superinlendencis de Companias, Valores y
BEELNS.

¥ Nelar por el pago equitativo ¥ oportuno a todas los obligacionistas, de los

&

correspondientes intereses, amortizaciones. segin en el contrato de emision.
¥ Actuar por el bien v defensa de los obligacionistas,

¥ Dar seguimiento constante 8 fas actividades generales de la Compaiiia y los
aspectos de mavor ingidenciaen el proceso de emision, tales como: mantenimicnto
de la gamntia geneml y especifica de haberse constiludo; mantenimignto de los
activos libres de pravamen comprometidos con la emision; cumplimiento de jos
resguardos v compronisos adicionales asumidos,

¥ Weriticar continuamentie el cumplimiento de las. oblipaciones asumidas por la
Compafifa lanto el prospecto de la oferts piblice, contratos de emisidn v la
pormativa de ln matéria.

¥ Todas aqueliog otras establecidas en lo Ley de Mercado de Valores.

Con  fecha 21 de  septiembre  del 2016, mediante Resolucion Mo,
SCVEIRQUDRMY 2016:2243, 1a Superintendencin dé Compofifas, Valores v Seguros
aprobd fa inseripeidn enel Registro de Mercado de Valores, la emision de USS1,51H, DO
de abligaciones compuesto de obligaciones clase A por USES00,000 v de clase B por
UISSTHHLO00, Durante los meses de septiembre a diciembre del 2016 la Compaflia
colocd LSS, 122,000, estas obligaciones devengan una tasa de interds anual del 8,50% v
8. 75% para cupones Clase A v Clase B respectivamente:

El plazo de estas obligaciones es de 1080 v 1440 dias para Clase A v B respectivamente
contados desde la fecha en que se pongan en-circulacion, La obligacidn estd representada
por fa emision desmaterializodn de valores de renta Gje. obligaciones de lnrge plaen, El
pago del capital se realizarn cada 180 dins-a partir de los 360 dias desde su emision pars
valores de Close A, v parn |l Clase B se realizard cada 180 dias desde su emisicn: el
pugo de los intereses es semestral para ambas clases, La emvision de las obligaciones,
estd garantizada con garantia general en los términos de la Ley de Mercado de Valores.
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OBLIGACION - i i

El destino de los fondos obtenidos en la colocacion de las obligaciones segin ¢ contrato,
seran o 65% em la recstructuracidn de pasivos financicros con el sector Nimanciero de
coeto y largo plazo, ¥ en el 35% en capital de trabajo consistentle en pagos a provecdores
de materia prima.

El plan de pagos de In emision de obligaciones es como sigue:

Clase A Loae

Emisian Vencimiento Capital Emision  Vencimiento Capital
H-09-2016 25-08-2017 7500 31=10=2016  29-04-2017 400,000
Oe-10-2016  24-03-2018 25.000 |0-F}-2006  26-10-2017 200.000
19-10-2016  20-06.2018 43,000 01-22-2016  24-04-2018 22,000
31-10-2016  1903.2019 75,000
(09-11-2016 15092019 2,000
09-11-2016  13-03-2020 200,000

500,000 622,000

Los gastos financieros cousados en el 2016 de estas obligaciones fueron US523,386.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de las cuentis por pager comerciales v
olras cuentas por pugar fue como slgoe:

_ 2016 paliby

Proveedores loeales 2} 34,616 |, 198,372
Proveedores del exterior (2} 216,392 234,878
Institeto Ecumtoriano de Seguridad Social IESS | 5,870 13,758
{nras (1} 11.376 112
|.558.254 1,454,120

= e i e ——— T

(1) Para los afos 2016 vy 2015 un resumcn de provecdores locales ¥ del exterior fue

COmMo sigue:
2016 2015

Proveedores locales Cormriente No corriente Total
Hilanderias Uinidas HITINSA S.A, 524272 - §14,.212 577149
Hiftexpoy S.A. J61.945 - 261,945 182,900
El Peral Cla, Lida, 124,493 . 124,493 I 50,846
Quimica Suiza del Ecundor 5.4, 18,154 - 38,154 50,211
Euroguimica Cla. Lida, 12648 - 32,648 52,192
Clvan Services World S A. 28,955 - 28,955 -
Alvarez Barba S.A - - . L
Seguros Equinnecial 8.A |4.781 . 14,781 608
1LO025-24% - 1,025.248 1060392
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'8 LENTAS ; ‘RO Y 5 GAR:
(Continuacidn)
2016 2015
Proveedores locales (Continpaciin) Comenie Mo cormiente Total
Pasam. . 1,025,248 - 1025248 1.060.392
Drystar Ecuador Cia. Lula, 20,200 . 20,200 16,488
Parceshi S.A. 460 . B.dn60 16,228
LUinidn Ferretern 5,.A. LNIFER - - - 1,925
Cardyetex 8.A, - . - 1,669
Maguinaria ¥ Vebiculos S, A, = - . 7,057
Auromotores Continental 5.4, [5.654 . [ 6.6 %) 51,640
Municipio de Mejia 38,187 28, 6l fits, 827 -
Otros. 202867 - | 65,792 53,857
1114616 28,640 1306181 1.225256
Proveedores del exierior
Maver & Cic. (1) 6219 - 16,219 33,305
Laipsri {2) TR.ESD - 78.850 TLIA
Lafer Spa ES] - - - 32700
Alpodonera Perusng S.A ¢ 57620 - B7.620 E
Chros 313,703 . 33,703 95.516
216,392 26392 251,661
1,531,008 28,640  [559.648 1477917

= e

—_— ==

{1} Cormesponde a la compra de maguinaria a Mayer & Cie a 1461 dias plazo con

pagos inmestrales,

{2) Corresponde a la compra de maguinara 2 La.i.p.sr.i. con pagos cada 182 dias.
{3) Corrcsponde a la compra de maquinaria a Lafer Spa con pagos coda 180 dias.

PARTES e

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un detalle de saldos con partes relacionadas fue

COMO Sigue:

2016 2013
‘Cuentas por gobrar, gorrients
Rizzacolor Cia, Lida. (1} 555,519 $12,200
Proachay Cia, [tda. B0,647 2
Ecosuit 127 127
636,313

L= - - = =

212337

|
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1. PARTESR N | timuaciin
2016 2015

Tereres @) 284,071 284,071

Ing. Patricio Proadio 25,120 23,184

Ing. Alberto Proafo 201,700 134,156

Proachay Cia, Lida - 26,171

S10,891 467582

(1) Para el 2016 eorresponde principalmente a saldos por cobrar por venta de bienes v
servicios, Para ¢l 2015 incluye US3150,259 saldes por cobrar por venta de bienes y
servicios, v 1IS5361,94 | corresponde a saldos por cobrar del 2014,

{2) Paracl 2016 y 2015, coresponde a cuatro convenios de préstamos celebrados en el
2014 entre la Compaiia en calidad de prestamista v el Sr. Danilo Proafio, Sr.
Federico Daste, ln Sra. Ménica Proafio y la Sra. Silvia Carrera como prestatarios
por USSET.500, USST5.000, USS3E571 v USS3IS 0NN respectivamente, estos
préstamos devengan un 10% de interés v 8% de comision anual; en ¢l caso de
Sra. Mdanica Proato v ef Sr. Federico Dasic a 2 afios plaso v los otros sin fecha de
vencimienta, Para el 2016 v 2015 se cargd USS44, 780 v USS51,133 como costos
financieros de estos préstamaos.

La Cierencin estima que estas obligaciones se cancelarin en el largo plazo, por [o
cual se clasifican como no corriente.

PDurante ¢l periodo 2016, la Compatia realizd las siguientes transacciones, no en su

totalidad, con partes relacionadas:

201 Rizzocolor Ing. Patricio  Ing Alberto  Proachay
Cia. Lida, Proafio Proafioc  Cia. Ltda
Venta de bienes v servicios 1,975,918 - - .
IVA venins 261,961 - - -
Retenciones (19.759) - . -
Cobros (2.193.202) - - [357,9%05)
Anticipo entregados = - - 47401
Anticipo recihidos - (37,033)  (100,000) -
Pago de préstamos - 19,825 i0.916 -
Page por coenta de 26,421 13.274 (1.540) 57324
12 - = — ——mm = e Rs——
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2013
Rizzocolor  Ing. Patricio  Ing. Albenio  Proachay
Cia. Lida. Proado Proafo  Cia. Lida
Venta de bienes y servicios 1,786,443 . = -
VA ventas 215,154 -
Retenciones (17864} - - -
Cobros i 1,833.472) - - 5
Préstamaos recibidas - {21,648) {4.960) (103.083)
Pago de préstamos - 327 - 76,911
Paos e 179,635 8,554
Pago por cuenta de 2.750 (23,0003 (73.025) 127
Cruce de.cuentas (53401 - . .
Sucldos v salarios (73.998) - -
IHI’L"EE! s
cliv irmpoi

Al 31 de diciembre del 20016 y 2015 un resumen del active v pasivo por impuoestos,

corriente fuc como siguc:

Activi

Crédite tributaric 1SD
Retenciones en ln fuente
Anticipo impuestos a L renta

IVA — Credito tributario

Pasive

VA por pagar
Imipuestos a la renia
Retenciones on la fuente por pagar

Movimienta

2016 s
31,636 33,2006
30,430 3923

6,042 .
68,117 04,527
63,640 22661

131,757 117,190
143,362 108,553
108.582 102,308
22,719 233
274,663 219,204

Para ol 2016 v 201 5 ¢l movimiento de impuesto a la renta foe como sigue:
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IMPUESTONS: (Confinedidn

Movimiento [C‘nnt!uuaciﬁnl

2016 2015

Activo
Saldo imicial al 1 de enero.del 94 527 113,80
Anticipo impuesto renta 6,042 -
Betenciones en fa fueme del afio 3439 30230
Crédito tributario por |52 (1) 11,636 17,026
Campensacion (94.527) {77.5331)
Laldo final al 31 de diciembree del aR 17 4527

Pasivi
Salda iniciakbal 1 de enero del (03,508 Ti53]
Compensacion (94.327) (77.531)
Provision delafio [N 02508
Sitldo Final al 31 de diciembre del |08.582 (02 508
(1} Con fecha 23 de enero del 2013, se promulzo en el suplemento del Registro

Oficial MNo. 77, una reforma al reglamento para fa aplicacion de la Ley de
Régimen

Tributanie Interno el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Articulo 5.- Sustitiiyase el articulo 13% por ¢l siguienie texto:

“Art.139.- Crédito tributario genersdo en el lmpuesto a la salida de divisas.-
Podrin  sér utllizados  como crédito tributario. los pagos realizados por
comeepto de impusste & la salida de divisas, en los plazos v en la forma
establecidos ¢n la Ley Reformatoris para la Eguidad Tributaria del Ecuador, en
concordancia con el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de
[visas"”,

Articulo 11 Sustitiyase cl primer articulo ne numerade agrepgado a
continuacidn delartdeulo 21, por el siguiente:

"Artd.)- Cuando el Impuesto a la Salida de Divisas susceptible de  ser
considerndo como crédito tributario para ¢l pago del Impuesto 4 la Renta caunsado
o 'su - anticipo establecido en el articulo 41 de lu Ley de Régimen Tributario
Interno.: no hava sido utilizado como tal, en todo o en parte, on fa respectiva
declaracion del ejercicio econdmico corriente, ¢l contribuyente de dicho impuesio
podrd elegir entre una de los siguienles opeiones:

[, Considerar dichos valores como gasios deducibles Onicamente en la
declaracion de impuesto a la renta correspondiente 4l gjercicio econdbmica
enclgue se generaron los respectivos papos de ISD;
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2. Lhilizar dichos valores como crédite tributario para el pago del impuesto a
la rentis causado o suanticipo establecido en el arficulo 41 de fa Ley de
Régimen Tributario Interno, en el ejercicio fiscal én que'se generaron o ¢n
los siguientes cuatro afos; o,

3. Baolicitar la devolucidn de dichos valores al Servigio de Rentas Internas,
dentro-del siguiente gjercicio fiscal respecto del cual ] pago fue realizado o
dentro de los cuatro ejercicins posteriores, en la forma v cumpliendo los
requisitas gue establezea la Administracion Tributaria”

Con base a la normativa antes seflalada la Gerencia considerd v estimo que estos valores
serdn recuperables, por lo cual, los registra como eredito tributario.

Impuesto o la reata reconochdo en resaliados

Para ¢l 2016 ¥ el 2015 el gasto de impuesto a |4 renta fue somo sigue:

2016 2015
Giasto impuesto a'la renta corriente 100,601 102,508
Crasto (Ingresa) impuesto a la renta diferido - {26,594

(0,601 72918

Concllimeion trilactarin

Parg el 2016 v 2005 una reconciliacion entre la utilidad segin estados lnancieros v la
utilidad gravable. fue como sigue;

2016 2015
Utilidad antes de provisidn para participacion
a trabajadores 35%,547 376,538
| 5% Parlicipaciin a trabajadores (53,9232) {56.481)
Electo de ajustes afles anteriores - {6,970)
Utilidad-antes de impuestora |a renta 305,615 313,087
Mas (Menos)
Eflecto de ajustes afos anleriores - G970
Gastos no deducibles 151,661 | 45 890
Base imponible 457,276 465,947
Impucsto causado a Fa1asa del 22% 106,601 102,308

Impticsto minimo definitivo 4,994 2, 56l
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Impiesto g la renta diferido

Drurante 2016 v 2015, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

2016
Suldos a Reconocido en saldos a
Pasivo enero | Resultados Patrimonio  diciembre 31
Diferencias tempararias gravahles
Revaluacion de propiedad, planta y equipo - 232,573 - - 232,574
2015
Saldos a Heconoeido en Saldos a
Active enero 1 Resultados Patrimonio  diciembre 31
Diferencias temporarias deduocibles .
Baja de cugntas por cobrar [ &, 161 - (18,161 -
Baja de cheques devueltos 3.243 - (3,243) -
Baja de chequey posfechados [ 360 - {1,366} -
Provisidn para jubilaciom patronal 406 - it 406) -
24,176 . (29,176) -
Pasivo
Diferencias temporarias gravables
Revaluacion de propiedad, planta v equipn 259,163 {26, 590} - 232573

Tasa de impuesio il renta

Al 31 dé diciembre dél 2016 v 2015, 1o tasa de mpuesto o o renta utilizada ségilin la
normativa iributaria vigente fue 22%; para la medicion del activo {pasive) por impucstos
diferidos: la Compantia tambidn utiliza una 1asa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracion impuesto a la rénta afo 2016

A |a fecha de este informe. se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesie a la renta del gjercicie econdmico 2006, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion on los plazos previstos en la normativa tributaria

Contingencias

De acuerdo con la législacion vigente, los aflos 2013 al 2016, aln estdn sujetos a una
pasihle fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

Dividendos

Las sociedades constituidas: o éstablecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos
personas naturales residentes en Eousdor o a sociedades residentes. en el extenor, . que. se
gncucntren en-paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposician o regimenes fiscales
preferentes) o que tengan un beneficiario’ electivo. residete ‘en. Ecundor, sobre las
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Dividendos (Continpacion)

utilidades distribuidas o dividendos retendedn impuesios adicionales equivalente a
la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta 8 que se encueniran sujelas fas personas
naturales menps la tasa de socledades que va del 10% al 13% adicional segin

correspoenda,

Determinacidn del anticipo del impuesto a li rentn

Las personas natirales oblioadas g llevar contabilidad. las sociedades, y las emprosas
publicas sujetas al pago del impuesto & la renta, deberan déterminar en su declaragion
correspondiente al ejercicio ecomdmico cormiénte, @l anficipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente. equivalentic-a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aphicacion de Ta siguiente [drmula:

¥ Bl cero punto dos por cientoe (0.2%6) del patrimonio (o4l

v El cero punto dos por efento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a electo
del impuesto a la rénta,

«  El coro pumao custro por ciento ((.4%) del activo total, ¥

¥ Bl cero punio guatro por ciento (0.4%:) del wotal de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

El anticipo de mpuesto & la renta, luego de restar las retenciones ¢n la fuente del afio
corciente, se pags en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio v septiembre del siguiente afio. El anticipo es onédito (ributario

cuando el impuesto cousado €8 superion; caso contrano; cuando el impuesto cousado 5ea
menor al anticipo, éste ullime se establece como impuesto minimo definitive,

El amicipo de impuesto a-la renta pare el ade 2007, de acoerdo con la frmuln antes
indicada. s¢ ha estimado-en LISS70,088

Estudio de precios de transfercncia

En el Segundo Suplemento del Registre Oficial No, B78 del 25 de enera del 2013, fue
publicada la Resolucion Mo, NAC-DGERCGCI3-00011 del Servicio de Rentas Intemis
que realiza reformas a I Resolucion NAC-DGERIOOR-IM64 publicada en el Regisino
Oficial No, 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporadi, ¢s el anexo
wio informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado v
presentado  por: los. sujetos pasives del impuesto a la menta que havan efectuado
operaciones con pares relacienadas ocalss,  El importe . para presentar el anexo de
operaciones, ha sido establecido para operaciones por monies acumulados superiores o
LISS3,000, M. En tanto que el importe para presentar ¢l informe intepral de precios de
transterencia asf como el anexo, ha sido establecida pard Operaciones por montlos
acumulados superior o los LIS$6, (00,000 dicha reforma entro en vigencia & partir del 25 de
enera del 2013,

En el Segundo Supicmento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mavo del 20405, fue
publicada la Hesplucidn Moo NAC-DGERCOC LS-00000455  del  Servicio de Renlas
Intemnas que establece ¢ contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas.y
del Informe Integral de Precios de Transferencia.  La principel refinma incorpomda, es ¢l
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Estudio de precios de transferencia (Continuacion}

anexo vio informe integral de precios de transferencia, misima que debe ser claborado v
presentado por fog sujetos pasivos del impuesto a la renty gue hayan electuado
operaciones con partes relacionadas. Bl importe pars presentar el anexo de operaciones,
ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a LISE3.000,000,
En wnte gque el importe para presentar ¢l Informe integral de precios de transferencia asl
coma el anexo, ha sido establecido pam operaciones por montos acumulados superior a los
LISS13.000.000, excluvendo, -entre otrds.- las transacclones  efectuadas con  terceros
independientes v partes relacionadas siempre v cuando Gstas: oo estén sujeto al impuesto
Gnico: gue oblengan inpresos de transporte inlemacional; no hayan declarado pérdida
tnbutana; no o se dediquen a la exploracion o explotacion de necurses  naturales no
renovables) si se han beneficiado de incentivos tributarios yo-s¢ acopen & la tanfa de
reinversion de utilidades y'o en operador o administrador de Zona Especial de Desarmollo
Econdmico ZEDE: ¥ st sus accionistas estin domiciliados cn paraisos fiscales; en ningun
cas s sumann |os montod de opemciones con parles. gue sean relacionadas Onicamente
por proporcion de transacciongs; dicha reforma entrd en vipenecia a partir del 27 de mayvo
el 2001 5.

De acuerdo o la Administracién de lz Compania. se analizard este requerimiento ¥ se
tomarin las medidas que se consideren necesarias, sin embargo s¢ ¢stima que no existen
operaciones con partes relacionadas que alcancen los montos establecidos o puedan
alectar el margen de wtilidad ebtemdo por la Compafija al cierre del gjercicio, ya que se
ha dado cumplimiento al principio de plena competencia

Aspectos_tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Lev Organicn de
Solidaridad v _de Corresponsabilidad  Ciodadana para  la Reconstruccion v

Reactivacion de las Zonas Afectndas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

20 6

Con fecha 20 de mayo.de 2016, ta Presidencia de la Repablica emitio la Ley Orednica de
Salidaridad v de Corresponsabilidad Ciudrdana para la Reconstruceion y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016..en el Repistro (Micial No.
T3% v con fecha 10 de junio del 2014 Se emite su Reglamente, mediante Decreio
Ejecutiva No. 1073, Acontinuacion un resumen de las principales disposiciones:

L Contribucion solidaria sobre remoneracion; La ley cstablece que las personas
namurales baje relacion de dependencia. que durante los ¥ meses sipuientes a la
vigencia de esta ey, perciban una remuneracion mensual gwal o maver a mil
délares, pagard una contribucion igual a un dia de remuneracion,

¥ Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en gl Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
pariisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se esiablece [a
contribucidn solidaria del | 8% del avalio catpstral del aio 2006 sabre los bienes
inmuebles existentes en ¢l Ecuador, v sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representatives de capital de sociedades resideates en-el Ecuador: en la
parte que, a lo fecha de entruda de vigencia de esta ley, pertenezea de maner
directa a un sociedad residente eén un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
IMPOSICION O no s conoyea su residencis
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Solidaridad v _de Corresponsabilidad  Ciudadana  para la Reconstruecidn_y

v Contribucion solidaria sobre utilidades: Las sociedndes gue realicen actlvidades
econdmicas, v gue loeren sujeros pasivos de impuesto o la renta, pogarin una
contribucion del 3% a sus wtilidades que se caleulard eniendo como referencia la
utilidad grivable del ejercicio fiscal 20135,

¥ Aumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, sc incrementa la tarili del
IVA al 14%, duranic ¢l periode de hasta un afio contado a partir del primer dia del
mes sigubente a la vigencia de Ia ley. Las personas naturales que yean consumidones
finales v realicen sus adguisiciones de bicnes o servicios de las zonas alvctadas,
recibirin del Estado un descuento cquivalente de dos puntos porcentuales del IVA
pagado en sus CONSUMOS.

v B¢ establece ciertos incentivos para contribuventes que operan en zonas afectadas

eetos  tribut

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiblica reformd el Replamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
IFiscal, gue entrd en vigencia el 1 de enera de 2015, A continuaciin un resumen de las
principales reformas:

¥ Sustiwye fa palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas gue se
refieren a dividendos.

¥ Para efectos de deducibilidad ls norma wributaria s reflera a un limite de gastos,
estos indluyan indistintamenic costos v gastos.

¥ Determina ¢l limite del 4% para costos y gastos de publicidad, ljado por la Ley de
Incéntivos a la Produccion, no seré aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio ¥ organizacion de actividades deportivas, artisticas y cullurales.

Sustituye la norma reglamentana meferente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacidn  correspondiente al valor activado por  desmantclamiento  scrd
considerada como no deducibie en ¢l periodo gue s registre conublemente, se
reconocerd ¢l impuesio diferido por este concepto, que podri ser utilizado en el
momenta que efectivaments s produzea el desmantelamiento v cuando exista la
olligacidn contractual de hacerlo: '
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Aspectos  tributarios del Replamente para la_ aplicacion_de Incentivos a la

Produceidn v Prevencion del Frawde Fiscal (Contlnunciin

¥ Rustituye la norma que establece en qué casos las panancias o pérdidas que surjan
de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impuesto a la renta en el pericdo de su registro contable, se reconocera el impuesio
diferide por este concepta, gue padrd ser utilizado en el momento de fa venta o ser
pagado en el caso de que |z valoracion hava generado ganancia v cuando la venta
823 un ingreso gravado con impuesto & la renta

¥ Aftade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de socicdades no
residentes en Eouador propicterias de - sociedades locales, para efectos de la
gplicacion dol impueesto a la-enajenacidn de derechos. representativos de capital,
sigmpre que ocurran las siguicntes condiciones de mangért concurrente:

I. Qe eén coalgeer momento én un-gercicio fiscal el valor de los derechos
represcntativos. de capital coreespendientes a la sociedad ecuatoriana,
representen dirgeta o indirectamente el 0% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados..

2, Que dentro deun mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una
trisma persoma natural o sociedad o sus partes relactonadas, comresponda
directa o indircciamente a un montd agumulade superior a 300 fracciones
basicps despravadas:

¥"  Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Feuador pague el
impugsto a |n engjenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al
SRI un cerificado del pago de dicho impuesic para que pueda ser utilizads en el
exterior goma sisteno para evitar la dobleé imposicion

v Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto.a la
engjenncion de  derechos representativos de capnal, en los casod en gue fa
engjenacion s¢ realizaa través de-la Bolsa de Valores,

¥ [Lstablece el derecho de retencidn de dividendos para los sogiedades ecuatorianas,
gue en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera
correspondide  canceldr al -accionista; quiencs podrdn repetic' o cobrar 4 |o§
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

¥ Introduce da faculad del Servicios de Rentas Intermas SR1 de establecer, medianie
resalucian, los apentes de retencion, mecanismos; porcentajes v bases de retencidn
en la fuente pars efectes del impuesto & la enagjenacion de derechos representativos
de capital.

¥ Sg establece la posibilidad de que ¢l Comité de Politica Tributaria amplic, previo
peticion tondamentada. hasta por sgis meses adicionales el plazo parn que se
apligue la presuncion de heberse causado ¢l Impuesta a la Salida: de Divisas 15D en
las exportaciones de bienes o servicios gencrados en el pais, efectundas por
personas noturales o sogiedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no
ingresen al Feuador desde que arribaron las mercaderias o destino o desde que se
presia el servicio.
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Aspectos tribotarios de la Ley Orpanica de Incentivos o da Prodoecion v Prevencidn
el Fraude Fiscal (Continuaciin]

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Organica de
Incentivas a Ta Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal™ A continuagion un resumen

de las principales reformas:
Heformas al Codigo Tributario

lrcluye la Agura del ~Sustituto”; el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuvente, cuando asi sen dispuesto por Ley,

Reformas a la Lev de Réglmen Tribotario Interna

3¢ reforma |a normativa respecto 3 la residencia {iscal de las personas natumles,
incluvendo. nuevas condieiones que harian que und porsona natural sed residente para
efeetos tribwtarios en ¢l Ecuador,

frmpriiesto a la remta
Ingreses gravados

Seconsiders como Ingresos de fuente ecuatoriana ¥ gravades con el impuestoa la renta ba
ganancia proveniente de la enajenacion de ascciones, paricipaciones y derechos de
capital,

[2¢ la misma manera se comsidern ingreso gravade ¢ incrementa pairimanial no
justificado.

Exengiones

¥ S¢ establoce una limitacion a la exencion correspandiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiafio efectivo de las utllidades que perciban las
siciedades ¢ personas naturales es una persona natural residente en el Fewadar, la
exenoidn del impuaesioa la venta noserd aplicible.

¥ Seeliming la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajeracion
de acciones 0 participaciones. Las socicdades deberin informar este tipo  de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
miti[ta del 5% del valir real de la transaceion,

v’ Se elimina la exencion de los intereses ganados  por deposite a plaze fijo a las
sgciedades e instituciones del sistema financiers, asi como a las inversiongs ¢n
vatlares de renta fijo pam las sociedades.

¥ Bedprepa und exoneracion para las nuevas nversiones en los ssotores economicos
determinados como “industrias bdsicas™, la exonerscion serd de 10 afos contados 4
partir del primer afio en que s generen ingresos atribuibles o dicha inversion, Si las
myersion g5 s¢ realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afos
.
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Aspectos tributarios de la Lev Orminica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn

del Fraode Fiscal (Continuacidn}

Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno {(Continwacion)

Impriesto i fa renta (Continiciin)

Deducibilidad de pastos

i

En el casa de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Se-eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Intermo para la baja de créditos incobrables ¥ se establece que las mismas e
determinarin vin réglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites pars la deducibilidad de pastos de
regalins, servicios téonicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionndas. gue postériorments: fue establecido como mékimo en el
2% dela base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos:

Se permile el reconocimiente deoactivos ¥ pasives por impuestos: dileridos,
determinando que el Reglamente establecerd los casos ¥ condiciones, Las normis
tributarias prevalecerdn sobre las contables inancicras,

Mo se aceptard la deduecidn por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que'se den enire partes relacionadas.

No se permite la deduceiton por el  deterioro de activos intangibles con vida atil
indefinida

Utilidad en la enajenacitn de acciones

Se define el calealo de la utibidad gravable en la enajenacidn de acciones, participaciones
u otros derechaos de capital.

Tarifa de impuesio a la renta

v

Se- introducen. reformas a la tarila del impuoestio o la renta para sociedades;
estableciends come tarifi generl del impuesio a la renta el 22%., no obstanie fa
tarifn impositiva se ingrementa al 23% sobre ta proporcion de ta base impohible que
corresponda a la. participacion  direcia o mdirecta de socios,  accionistas,
beneticiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. Si dicha parficipacion excede del 50%: la tarifa aplicable para ln
sociedad sera del 25%.

Las beneficiarios de uiilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa gencral prevista para sociedades previa la dedoccidn de los
crédites tributarios a los que tenpa derecho.
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Anticipo de impuesto a la renta

L

Para efectos del cdleulo del anticipo de impuesio a la renta, no se deberd incluir en
la Eérmuln el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NIE, tanto para
¢l rubre del activo y del patrimonio.

Se exvlulrd del calculo del anticipo de impuesto & 13 renta los montos referidos-a
gastos inergmentales por la generacion de nueva empleo, adguisicidn de- nueves
activos destinados a ln mejora de productividad € innovacion tecnaldgica v aquellas
mversiones nuevas v productivas v gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la renta que
recondee el Codigo de fa Produccion

Reformas al Heglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuesios diferidos. Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la
enica conteble, se permite ¢l reconocimiento de actives v pasivos por impucstos
diferidos; la Gerencin considera que a futuro se podria tener efecios por este concepto
dnicamente en los sigulentes casos v eondiciones:

o

Las pércidis por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar ¢l
valor neto  de reallzacion  del  inventario, serdn  consideradas come  no
deducibles en ¢l périodo en ¢l que se registren contablemente; sin ¢mbargo, se
reconocerd un impuesto diterido por-este concepto, el cual podel ser utilizado en el
momento en gue se produzca la venta o autoconsuing del nventario,

La depreciacidn cormespondiente al wvalor activado por desmantelamienta sem
considernda como no  deducible en el periodo en ¢l que se  registre
contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd  un impuesto diferido por este
conceplo, el cual podrd ser uiilizado -en el momento en que efectivamenic sc
produzca el desmanielamiento ¥ dnicamenic en los casos en gue exista fa
obligaciin contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en <l
proceso productivo del contribuyente, sera considerado coma no deducible en
el perloda en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferida por este-concepto. el cual podrd ser utilizado en el momento en
gue se transfiera el octivo o o la finalizacion de su vida atl,

Las  pravisiones diferentes a las de cuentas: incobrables;, desmantelamienta,
desshucio ¥ pensiones jubilares patronales, serin consideradas coma no deducibles
en &l perlode en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocer un
impuesto diferido por este concepto. ¢l cuel podrd ser wilizndo en ¢l momento en
que e conribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
ebligacion por la cual sz efectud ia provision,
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IMPUESTOS: (Cantiniacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos 8 Ia Produccian v Prevencidn

el Fraude Fiseal o e iin

Reformas al Reglamento de Régimen Tribuotario Interno (Continuacion)

v

Los valares por concepto de gastos estimados para [a venta de activos no corriente
mantemdes para la venle serdn eonsiderados como e dedocables en el
periode en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocer un
impuesto diferido por este concepto. el cual podri ser utilizado en el momento de la
vente, siempre v cuanda L venta correspanda g un ingreso gravado con mpuesto a
la renta:

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anleriores,
en los terminos v condiciones establecidos en la ley ¥ en este Reglamento.

Los criditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en o8
términas.y condiciones establecidos en la ley v este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 .de diciembre del 2016 ¥ 2013, un resumen de beneficios definidos para empleados
fue como Sigue:

Caorricnte

2016 2015
Participaciones a trabajadares (1) SR.12R 36,4481
Beneficios sociales (2) 57,9318 45811
Sueldos por pagar 92.294 42,339
Z0E 362 144,631

Mo corrienie
2016 2015
Jubifacidn patronal (3] 77034 GY 08
Indemnizacion por desahucio {4) 42,403 435,506

(1

120,337 15212

Participacion a trabajadores

De conformidad con la normativa laboral vigente, los trabajadores ficnen derecho o
participar en lag utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable & kas utilidades
liguidas o contables. El movimiento de la provision para participacidn a
trabajadores fue como sigue:
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

i)

(23

(3

{4)

160 i i
2016 2015
Saldo inscial al 1 de encro del 26,481 56,172
PPagos (52,285} (56.172)
Pravision del afio i S6.4%1
Salda final al 31 de diciembre del 38,128 6,441
Bencficios sociales

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los beneficios sociales se encontrban
conformados como sigue:

2016 2018

Vacaciones 47 841 34,857
Dégime cuarto sueldo 7,920 8,067
Décimo tercer suelkdo 2167 1,987
ST.O38 45 K11

Jubilacion patronal

e acuerdo con las disposiclenes del Cédige de Trabajo, los trabajadores que por
vginte. pios o mds hubigren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida. tendrin derecho a ser jubilados por sus empleaderes sin perjuicio
de la jubitacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Feuatoriano de Seguridad Socal,

Para el 2006 v 201 5 el movimienin para csia provisidn fue como sigue;

2016 2018
Suldo inicial al | de enera del ok, TR 72,372
Adicidn 21,079 23,358
Costo financiero 3039 3,003
OR1 (5.387) (20,341)
Liquidaciones anticipadas {10.305) {B.684)
Saldo Tinal al 31 de diciembre del T7.034 69,708

=== === s - S

Indemnizacion por desahugio

Ide acuerde con disposiciones del Chdige de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el rabajador,
la Compatiiz entregard ¢l 25% de la ditima emuncrackin mensmi por cada afo de
ervicio.
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BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuuciin

(4} Indemnizacion per desahucio  (Continuaeion)

Para el 2006 ¥ 2013 el movimiento para ecsta provisién fue como sigue!

16 2015

Saldoinicial al 1 de énera del 45506 5198
Aclicidn 062 11,702
Losta financicro 04 2418
ORI {11.869) (17.308)
Pagos L2R2) (450 )
Saldo final al 31 de dicienthre del 424013 4550

La Compafiia registra una provision para estog conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por Actuaria Consultores Cia. Lida. con Registro Profesional Superintendencia
de Bancos PEA-2006-002 gue presentd su informe con fecha 20 de febréro del 2017,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2006 v 2015, E| valor
presente de |as obligaciones por concepio de beneficios definidos y log costos del servicio
actual fueron calevlados utilizando el mdétodo de |a Linidad de Crédito Provectadn. Bajo
eile meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfode de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal manera que se atribuye a8 misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicie, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del
dipero a través del tiempe, ¢l incremento salarial v las probabilidades de papo de’estos
beneticios.

Les ganancias o perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambics en los supuesios actuariales se carpan o abonan g resultados,

A comtinubeion se resumen las principales variables utilizadas por el especialista:

2016 2015
Nitmera de rabajadores
[0=T% <23 afas £ 3
T5 = 10 pfos [02 a3
Salidas respectoal altimo estudio 16 18
Tasa de descuenii 4.1 4% anual 4.36% anual
Tasa de incremento salacial 4.1 4% anual 4. 36% anual
Tasa de inerementy de pensiones 3.00% 3.00%
Tahla de rotacidn | .80t 3 M

GESTION DE RI ESGOS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financlamiento, la Compaiifta es1d
expucsta a distintos riesgos de diferente naturalera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de vsus flujos ¥ actives v, én consecuéncia, sus
resultadios,
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14, GESTION DE RIESGOS: (Confinuacion)

Gestion de riesgos nancieros (Continwacion)

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadia, una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripeion de las medidas actualmente en
use por parte de |a Gerencin para mitigar tales riesgos, si es el coso.

14.1 HRiesgo de cridite

El riesgo de crédito se reficre al nesgo de gue una de las panes incumpla con sus
obligaciones contractuales résultando en una pérdida financiera pam la Compaiiia,

La Compafia respalda el ¢rédito otorgado a sts clientes medignte una pdliza de
segure, como se describe en la Nota 5.

A contlnuaclon se incluye un detale por calegorfa los activos financieros que
representan riesgo de erédito, La maxima exposicidn de riesge de crédito que
mantiene la Compadia a la fecha de presentacion son:

2016 2015
Activos Tinancieros
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo G10,685 678.541
inversiones mantenidas hasia su
vengimiento RIREIE -
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar R42.08] 706,951
Cuentas por cobrar partes relacionadas 636,313 512,327

2,489,089 L987.82]

R ]

14.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia de Compafia tiene la responsabilidad final por la gestidn de Tiquidez v
ha easblecido un marco de trabaje para la gestion de liguidez de manera que la
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano
v large plazo, La CGerencia administra el riesgo de Hguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo, monitoreando continuamente los Aujos
efectivos provectados v reales v conciliando las fechas de vencimiente de los
activos v pasivos financieros.

A continpaciin se presenta un resumen del nivel de liquides én un perindo de 12
meses desde la focha de los pstados financicros:

2016 201%
Activo carmiente 4 085 487 3. 7RR. 503
Pasivo comiente I60K423 3182684
Indice liguidez 1.38 1.14

Tl YT ——— - —_——
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GESTION DE RIESGOS: (Continvacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)
14.3 Riesgn de capital

La Cigrencin gestiona su capital tendiente para asepurar que la Compafia estard on
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras husca maximizar ¢l
rendimiento a sus socios a través de fa optimizacidn de los gastos, deudx y

palrimonic,

PATRIMONIC:

Capital social

Al 31 de diclembre del 2016 v 2005, ¢l capital social de la Compadia estaba conformade
por 263,400 participaciones ordinarias v nominativas de LIS$1 cada una, totalmente
pagadas.

M.
Soeios Participantes  Capital T,
Proafio Rodrigues Gunier Patricio 135354 133,334 51%
Proafie Amador Alberto Patricio [27.392 27,3092 4R%
Proang Redrigues Eugenia de las Mercedes 2.634 2,634 | %

265400 265,400 [ (161

Reserva legal

La Ley de Compafiias requicre que se ransfiera a'la reserva legal el 3% de la utilidad
neta anual, hasta que dsta llegue por lo menes al 20% del capital social. Dichg reserva no
puede distribinrse camo: dividendo en cfechivo, exdeplo en caso de liguidacion de fa
Compailia. pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o pam capitalizarse.

Resultindos scumulados
¥ Reserva por valuacidn

Corresponde al valor del ajuste porconversion a NIIF de propiedad, plama ¥ equipo
coma costa catribuido de los bienes, segdn avalud efectuado por un perito
independiente: valor reconocide en el 2003, gue fue la fecha en que se conchiyd
con dicho avalio

v Efectos de aplicacidn NIIF

Los ajustes resultaptes del proceso de conversidn a Normas Internacicnales de
Informaciin Financiera NIIF aplicado por la Compaftia al inicio del afo de
transicion (2010, excepte waluacidn para propiedad. planta v equipo) fueron
registrados con cargo A esta guenta como lo determina la MIIF | “Adopeidn por
primera vez e las Nommas Internacionales de Informacion Financiem™ que se
origiraron como e detalla acontinuacion:
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15, PATRIMOMIO: (Continuacion)
Resultados acomulados  (Continwacian)
¥ Efectos de aplicacion NITF_ (Continnacion}

Baja de cuentas por cobrar (82.551)
Baja de cheques devuelios (14,741)
Baja de chegues posfechados (6.210}
Baja de anticipo de clientes 159

Baja de propiedad, planta y equipo
Maquinaria v equipo (33,187)
Wishiculos { 12.089)
Equipos de-computacion (8l
Muehles y enseris {381])

Ajuste por depreciacion en exceso
Maguinaria y equipo LT
Vehiculos 7.802
Baja de anticipo de clientes 4,631
Provision para jubilacion patronal (21,843)
Provisién para indemnizacion por desahucio {9.223)
Reconocimiento del activo por impuestos diferidos 43,064
Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos (17.331)
Ajuste por valuacion de propicdad, planta v equipo {324,326
Ajuste de provisidn jubilacion v desahucio {1311
{406,807

2014
Reversion del activo por impuestos diferidos {15.220)
Reconocinmiento del pasivo por impucstos diferidos (241.83)
(237,052)
(6563.85%)
2015

Reversién del activa por impuestos diteridos (29,176}

v Otros resultados inteerales

Para ¢l 2016 v 2015 gorresponde al réconocimiente de las panancias por cambios
en -estudios actuarlales por USS17.456 v USE37.649 respectivamente de la
provision para jubilacion patronal v desahucio. Para el 2013 adicionalmente
incliye USS40,647 de panancia en cambio originada de pasives en moneda
extranjern,

¥ Utilidades retenidag

El saldo de esta cuenta estd o disposicién de los socios de la Compafia y puede ser
utilizado para ln distribocion de dividendos v ciertos pagos eventualis.
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA:
Al31 de diciembre del 2016 v 2053, la posicién en moneda extranjera se conformaba por
abligaciones con proveedores del exterior de la sigmiente manera:
216
Euros
Maver & Cie. [2. 287
Loaipsri 72,340
84 627
2015
I wros Corriente My Coirriente Total
Maver & Cie. 48,836 - 48,830
L.a.ipsrd 48,873 | 6,292 hs, 167
97,711 [ 114, (HI3
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, €1 tipo de cambio utilizads para convertiv los Euros
fue de USS1.123 v USS1.09 ddlares respectivamente por cada Evro,
INGRESONS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Para el 2006 v 20135 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias fueron como
SiELe: '
2116 2015
Vintus
Wentn de bignes > TS T] VR PR
Venta de servicios an7 2,028
Devolucion en ventas [ 59, 2040 (289.662)
5,114,278 fr, 544,603
10 %
Diterencial cambiario 18,044 14,252
Descuentos varios h, 084 7,505
Interes Ganado 4,021 .
Ingresos Yarios 20,438 | 1,208
56,387 33,145
COSTOS ¥ GASTOS:

Para el 2006 v 2015 un resumen de los costos y gastos de administracion ¥ venta fue

COMO- SigUe;
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18. COSTO
2016 2015
Costo de ventas
Costo materia prima 2,048,479 3,304,689
Costo de mana de obra directa 464,132 456,854
Costo indirecto de fabricacian 58,280 [, 200531

3ATO M 4,962,074

Gastos de administracion ¥ ventas 2010 2115
Gustos personal 3784 a33,354
Benelicios sociales |08, F23 110,185
[mpuestes y contribuciones L1E412 %351
Honorarios v asesorias 33,808 3,447
Viidlicos v movilizacionegs 53718 16,416
Seguros 51,229 55,023
Mantenimiento v reparaciones 18,38 45433
Graste amiendo 36,235 30,000
Servicios bdsicos 23,978 20,874
Pravision jubilacion patronal y desahucio Py e K 26,018
Empagues v embalajes 8,778 | 8,203
Combustibles v lubricantes |7, (i35 (2671
Sumimsiros v materiales 14,047 [ 0,384
Publicidad ¥ propagandsa 4519 10,649
Deterioro de ¢uentas por cobrar = 7.026

890,657 68339

Gastos financicros 2016 205
Interés 2533944 236633
Comisiones hancarias 24,237 0,758
Oblighciones emitidas 23,586 -
Ciastes hancarios 13,950 6,894
CMres 3.024 5418
320,743 238,649

Ortros gastos 2016 2015
Ciastos no deducibles 16,819 18,121
Suscripeiones, afilisciones y copias [ 1,304 ga27
Pérdida en venta de maquinaria y equipo > 312 14,723
Gastos di gestion 4 084 -
Otros 35 11,452
' 37:571 54,223
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AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES:

Al 1 de enero de 2016 v 2015, los saldos iniciales de wutilidades retenidas han sido
modificados retroactivamente, parg reconocer el efecto de la adopcign de las
maxdificagiones, sobre fa tasa de descuento utilizada para el caleule de las provisiones de
jubilaciin  patronal v desahucio, es decir para comabilizar las diferencias de las
provisiones por dicho cambio segiin NIC 1% Benelicios a empleados,

También se medificaron retroactivamente |os resullados del afo 2015, disminuvendo la
utilidad del afio en LIS$6,970. Los efectos de esta adopeidn, se indican a continuacian:

Aumento {isminucion)
Estado de situwrcidn

Utilidades retenidas financiera
2015 2014 al 31 de diciembre de 2014
Reajuste lase de descuento Beneficios definidos pura
para hipdtesis-actusariales {6,970) - empleados, ne corriente

Otros resultados integrales {24.9461) {3B.031)

Al 31 de diciembri del 2013, debido ol ajuste antes mencionado las cifras presentadas en
esle informe difieren de los registros contables inicialmente presentadoes como se indica a
ContInuacn:

Ajusles
Septin Segin
registros informe de
cianiables Déhit Crédito Auditoria
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales v
alras cuentas comerciales [.434,479 330 - L4534, 120
Beneficios definidos parn
empleados, no comiente #2022 . 32,290 15213
Patrimonio
Otros resultados integrales 0% 230 24,061 - 4ih, 263

Litilidades retenidas 1,320,782 6,970 - 1322812

2,932.409 32,290 32.290 2932409

RECLASIFICACIONES:

Al 31 de diciembre del 2015 las cifras presentadas en este informe difieren de los resgos
contables debido a las siguientes reclosi fcaciones,
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2ir. RECLASIFICACIONES: {Continuscion)

s
Reelasificaciones
Segin Segin
registros informe e
contables Dbt Crédito anditoria
Pasivi
Corriente
hligaciones con  instluciones
financiera 1,353,133 - 11,506 1,364,630
Cuenias por pagar comerciales v
olras cucnias por pagar 1,512,905 38,785 - 1,454,120
No Corriente
Obligaciones con  instUCIones B
financieras 933,650 5 FZ,678 046,528
Cuentas por pagar comerciales y
QITAS CUSTILS por pasar 36,238 - §429 44,667
Obligaciones con  [ercerns ¥
A0CI0E 441,410 - 26 |72 467, 582
4377330 58,783 58.78% 427733

21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn.de este imforme (3 de abril del
2007} no se han producido eventos adicionales que en opinidon de la Gerencia de la
Compafifa pudicran tener un efecto importanie sobre los estados hinancieros qué no s
hayvan revelado en los mismos o en susnotas,

11, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio werminado el 31 dé dicsembre del 2006 han sido
aprobados por fa Gerencia de la Compania v serdn presentadaos o la Junta General de
Socios pard sy aprobacion final.




