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Informe del Auditor Independiente

A los Socios de la empresa:
RIZZOKNIT CIA. LTDA.
Quito, Ecuador

He auditado el balance general que se adjunta de RIZZOKNIT CIA.LTDA., al 31 de diciembre de 2009 y
2010, vy los correspondientes Estados de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en la auditoria.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RIZZOKNIT CIA. LTDA., es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de
controles internos relevantes, para la preparacidon y presentaciéon razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error, seleccién y
aplicacién de politicas contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

1.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable, sobre si los estados financieros estdn libres de
representacion errénea y no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a
fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaitia.

Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

OPINION

En mi opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos la situacién financiera de la empresa RIZZOKNIT CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2010, los Resultados de sus Operaciones, los Cambios del Patrimonio y los Flujos
de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.
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2. Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se emite por
separado.
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RIZZOKNIT CIA. LTDA

Balance General

Al 31 de didembre del 2010 y 2009

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica )

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
importaciones en Transito
Impuestos Anticipados
Pagos Anticipados

Total activos circulantes

Mobitiario y equipo, neto
Otros Activos Realizables, neto

Total activos

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

(NOTA 2)
(NOTA 3)
(NOTA4)
{NOTA5)
(NOTA6)
(NOTA7)
(NOTAT)

(NOTA 8)
{NOTA9)

2010 2009
us$ 449.434,45 280.921,20
539.135,46 512.033,14
0,00 32.239,74
909.075,36 494.427,67
426.042,26 128.257,82
37.666,39 66.460,37
15.428,17 9.839,93
2.376.782,09 1.524.179,87
1.974.350,26 1.472.736,14
399,84 8.322,30
Us$ 4.351.532,19 3.005.238,31




RIZZOKNIT CIA. LTDA
Balance General

Al 31 de didembre del 2010 y 2009

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Pasivos v Patrimenio de los Accioni

Pasivos circulantes:

Obligaciones con instituciones financieras (NOTA 10)

Cuentas por pagar a proveedores {NOTA11)

Obligaciones fiscales (NOTA12)

Anticipo Clientes y Otros

Otras cuentas por Pagar (NOTA13)

Beneficios sociales por pagar (NOTA 14)
Total pasivos circulantes uss

Pasivos a Largo Plazo:
Largo Plazo (NOTA 15)

Total pasivos Largo Plazo
Total pasivo us$

Patrimonio de los socios
Capital acciones; autorizadas, suscritas y
pagadas 265.400 acciones de US$1.00 c/una
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados/ pérdidas acumulados
Utilidad del ejercicio {NOTA 16)

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivoy patrimonio us$

Véanse |as notas que acompafian a los estados financieros.

2010 2002
1.297.702,50 14.999,09
1.774.920,73 578.875,43
12.994,59 62.643,23
0,00 946,28
9.695,96 27.717,04
38.057,31 47.292,35
3.133.371,09 732.473,42

262.497,44 1.054.839,98
262.497,44 1.054.839,98
3.395.868,53 1.787.313,40
265.400,00 265.400,00
341.195,04 690.062,08
10.151,98
202.246,86 110.879,00
170.003,50 151.583,83
988.997,38 1.217.924,91
4.384.865,91 3.005.238,31




RIZZOKNIT GA. LTDA
Estado de Resultados
Por los periodos terminados el 31 de didembre del 2010 y 2009

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2010 2009
Ventas netas us$ 4.173.015,18 3.557.237,99
Costo de ventas -3.447.449,25 (2.952.860,31)
Utilidad bruta en ventas 725.565,93 . 604.377,68
Gastos de operacién:
Gastos administrativos -283.795,75 (251.285,85)
Gastos de ventas . -107.955,89 (73.886,99)
Depreciaciones -16.924,00 {9.588,99)
(408.675,64) (334.761,83)
Utilidad en operacién 316.890,29 269.615,85
Otros (ingresos) egresos:
Gastos financieros, neto . -161.161,77 {119.109,37)
Otros ingresos 14.274,98 1.077,35
Total egresos, neto (146.886,79) (118.032,02)
Utilidad del ejercicio antes de
participacién e impuestos 170.003,50 151.583,83

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



Saldos al 23 de julio del 2007
Utilidad neta det ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad neta def ejercicio
Saldos al 31 de diciembre def 2008
Aumento de capital 2009
Aumento de capital 2009

Aporte maquinaria Ing. Patricio Proafio
Utilidad de trabajadores

Utilidad neta del ejercicio 2009
Retiro de aportes socios 2010
Creacién reserva

Utilidad neta del ejercicio 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Ing. Patricio Proafio
Gerente General

RIZOKNIY CfA. LTDA

Estado de Evolucién del Patrimonio
Por a3
Total
Aportes. Patrimonio
Capital Futuras Reserva Resuftados delos
Actlones Capitalizaciones Legal Acumulados Accionistas
us$ 400,00 0,00 0,00 0,00 400,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
us$ 400,00 0,00 0,00 0,00 400,00
0,00 934.662,08 0,00 130.445,88 1.065.107,96
400,00 934.662,08 0,00 130.445,88 1.065.507,96
40.000,00 ~40.000,00 0,00 0,00 0,00
225.000,00 -225.000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 20.400,00 0,00 0,00 20.400,00
0,00 0,00 0,00 -19.566,88 -19.566,88
0,00 0,00 0,00 91.367,86 91.367,86
0,00 -348.867,04 0,00 0,00 -348.867,04
0,00 0,00 10.151,98 0,00 10.151,98
0,00 0,00 0,00 170.003,50 170.003,50
us$ 265.400,00 341.195,04 10'1=5=1¢3§ 372.250,36 988.997,38

Nelly Patifio
Contadora General



RIZZOKNIT CIA. LTDA

Estado de Resultados

Por los periodos terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2010 2009

Efectivo Pagado a Empleados (293.031)] (314.026)
Efectivo Pagado por Honorarios (107.956) (73.887)
Efectivo Pagado por Varios Gastos (141.473)] (112.617)
Efectivo Pagado por Impuestos (55.063) (24.588)
Efectivo Entregado por Anticipos de Obra 23.206 11.584
EFECIVO USADO EN ACT. OPERATIVAS 587.699 {65.041)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo por compra de activos y ajuste de precios (500.875)] (512.556)
EFECTIVO USADO EN ACT. DE INVERSION (500.875)] (512.556)]
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANC.
Efectivo Recibido por Prestamos a Largo Plazo 490.361 698.165
EFECTIVO RECIBIDO POR EMISION DE ACCIONES 0 265.000
EFECTIVO PAGADO POR DIVIDENDOS 0 0
EFECTIVO GENERADO EN ACT. DE FINANC. 490.361 963.165
VARIACION DEL EFECTIVO DURANTE EL PERIODO 577.185 385.569
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 280.921 169.261
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 858.106 554.830
CONCILIACION
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 170.004 151.584
Depreciacién 16.924 9.589
(Aumento) Disminucion de Clientes (28.196) 18.900
Aumento (Disminucion) de Inventarios (712.432)] (260.683)
(Aumento) Disminucion de Cuentas por Pagar 1.177.078 85.897
(Aumento) Disminucion de Obligaciones Laborales (9.235) (62.740)
(Aumento) Disminucion de Impuestos (49.649)] (19.173)
(Aumento) Disminucion de Anticipos y Otras Cuentas por Cobrar 23.206 11.584

‘ 587.699 |  (65.041)|




(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad
{a) Descripcién del Negocio

Rizzoknit Compafia Anénima, fue constituida en la Republica del Ecuador el 23 de julio 2007, su
objeto principal es la prestacién de servicios de tejido de punto (telas) tintura para la industria
textil, servicios de perchado calandrado y acabados en general de diferentes tipos de tela. La
compra venta importaciéon y exportacién de magquinaria y repuestos de la industria textil.

_Creaci6n desarrollo disefio y manejo de actividades promocionales y demds servicios en general
dentro del area de mercadeo, publicidad, administracion que componen la industria textil. La
importacién exportacién distribucién y comercializacién de productos animales o vegetales,
naturales sintéticos elaborados o semielaborados relacionados con la industria textil. Realizacién
y organizacién de seminarios, pasarelas, talleres, cursos, simposios, compendios, y charlas y todo
tipo de eventos afines a la industria textil. Elaboracién compra venta, distribucién, importacién y
exportacion de toda clase de articulos, promocionales y en general de productos relacionados
con la industria textil. La compafiia realizé un aumento de capital que se aprobd en afio 2009 de
US $40.000, y de US $225.000.

Se maneja el délar como una moneda estable, la economia ecuatoriana registra cierta variacion
en el indice de precios al consumidor el mismo que puede afectar a los estados financieros del
afio terminado al 31 de diciembre del 2009. Por lo tanto, los estados financieros deben ser leidos
considerando tal circunstancia. Sus politicas de contabilidad mas importantes se resumen a
continuacion:

(b) Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) , las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacion de
los estados financieros, estados de flujos de efectivo, contingencias y eventos que ocurren
después de la fecha del balance general, contabilizacion de errores fundamentales y cambios
en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones
especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se sigue
las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compatiias de la
Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Compafiias de la Republica del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad se
describen a continuacién:

e Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los activos y
pasivos reportados para propositos financieros {de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad) y los reportados para propoésitos tributarios o por el crédito tributario
proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

e Las Normas Internacionales requieren que los activos sean revisados por deterioro y que
las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de un activo exceda al
mas alto del precio neto estimado de venta y el valor presente de la estimacion de los flujos
de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo del activo.



e No se reconoce participacién de empleados en las utilidades o impuesto a la renta diferido
por aquellas partidas de ingreso o gasto que se reportan en diferentes periodos para
propésitos financieros y fiscales.

(c) Inventarios

Los inventarios estdn valorados al costo promedio de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado.

(d) Propiedad, plantay equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se aproxima al costo
histérico medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica. Aquellos activos
fijos adquiridos a partir del 23 de julio 2007 estdn contabilizados al costo de adquisicién; y
se presentan netos de la depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util
se cargan a gasto a medida que se efectian.

El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula con base a la vida
util estimada de los mismos mediante el método de linea recta, como sigue:

Edificios e Instalaciones 5,0%

Magquinaria y equipo 10,0%
Vehiculos 20,0%
Muebles y enseres 10,0%
Equipos de Computacién y Software 33,3%

El gasto por depreciacién se carga a los resultados del afio de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes.

(e) Activos Diferidos

Los activos diferidos constituyen todos aquellos gastos relacionados con la etapa pre-
operativa de la compaiiia y estdn relacionados con gastos de constitucién, gastos de
investigacion y exploracion, registro de patentes y marcas

Los activos diferidos estan registrados al costo histérico medido en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica y se presentan netos de la amortizaciéon acumulada.

Los activos diferidos se amortizan con base al método de linea recta a razén de una tasa
del 10% anual. Conforme a las disposiciones legales vigentes en el pais, el gasto por la
amortizacion se carga a los resultados del ejercicio.



(f) Participacion de los Empleados en las Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en
los resultados del ejercicio en que se devenga.

(g) Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa de impuesto del
25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

(h) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que la
Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones.

(i) Implementacién de NIIF's

Mediante resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006 publicada en registro oficial No. 348
de 4 de septiembre del mismo afio, adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF" y determiné que su aplicacién sea obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacién y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Que mediante resolucién No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compafiias ratificé el
cumplimiento de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006.

Por lo tanto en base a calendario establecido aplicaran a partir del 1 de enero del 2012 las
empresas que no estén dentro de los numerales 1y 2 de esta disposicién.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para el efecto este grupo de compaiiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF, a partir del afio 2011.



(2) Efectivo en caja y bancos

El siguiente es un detalle de las cajas y disponible en bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Caja General - Efectivo (1) 66.914,66 13.903,65
Pichincha 3386243504 47.566,22 115.468,01
Pichincha 3013469904 1.034,72 1.041,72
Internacional 0250027195 277.569,59 108.523,18
Proamerica Ahorros-60966890 0,19 41.984,64
Guayaquil 001371557-2 56.349,07 0,00

449.434 45 280.921!20

(1) Este valor corresponde a la caja general recaudadora.

(3) Cuentas por Cobrar Clientes

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar clientes y anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Clientes 554.071,43 444.809,76
{-)Provisién Cuentas {ncobrables -14.935,97 -12.565,46
Anticipo Proveedores 0,00 79.788,84

539.135!46 512.033!14

La compafila a la fecha de este informe a efectuado la provisién para las cuentas incobrables por un valor equivalente al 3%

(4) Qtras Cuentas por Cobrar

Un detalle de las Otras Cuentas por Cobrar por los afios que terminaron-el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Prestamos Empleados 3.109,79 3.798,12
Otras Cuentas por Cobrar 30.223,93 28.441,62

33.333,72 32.239,74

(S) Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios dela Compafifa al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Inventario de Materia Prima 100.674,84 251.004,66
Inventario de Produccién en Proceso 376.431,28 63.836,23
Inventario de Producto Terminado 376.843,49 178.725,78
Inventaros Tubos y Otros 2.552,38 861,00
Invetarios de Repuestos 52.573,37 0,00

909.075,36 494.427,67

La compafifa realizo la toma fisica al 31 de diciembre sin embargo los auditores no participaron por haber sido
contratada extemporaneamente.

(6) impertaciones en Transite

Un detalle de las importaciones en trénsito al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Importaciones en Trinsito 426.042,26 128.257,82
426.042,26 128.257,82

Este valor corresponde a maquinarias que se encuentran en proceso de importacidn en su totalidad.



(7) Impuestos Anticipados

Un detalle de los impuestos anticipados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
impuestos Anticipados 37.666,39 66.460,37
Pagos Anticipados . 15.428,17 9.839,93
53.094,56 76.300,30

(8) Propiedad, Planta v Equipo, neto

La propiedad, planta y equipo, neto al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Mobiliario y equipo, neto (Nota 8) 2010 2009
No Depreciable 60.941,74 134.875,35
Depreciable 2.320.060,91 1.337.860,79
2.381.002,65 1.472.736,14

2010 2009
Terreno 30.000,00 30.000,00
Construcciones en Proceso 45.177,73 74.060,27
Pozo 2 30.941,74 30.815,08
Total Activos Fijos no Depreciables 106.119,47 134.875,35

2010 2009
Muebles y Enseres 3.635,19 3.375,19
Vehiculos : 81.065,33 45.137,40
Equipos de Computacién 4981,23 2012,38
Maquinaria y Equipo 1.787.654,46 1.279.235,31
Edificios 435.213,98 250.170,54
Instalaciones 7.510,72 0,00
(-) Depreciacién Acumulada -451.830,12 -242.070,03
Total Activos Fijos Depreciables 1.868.230,79 1.337.860,79

El movimiento del mobiliario y equipo al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2010 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio de afio 1.472.736,14 960.427,77
Aumentos al costo 980.324,75 659.073,34
Retiros -81.759,10 0,00
Ajustes y reclasificaciones -187.191,44 -5.357,93
Gasto por depreciacién del afio -209.760,09 -141.407,04

1.974.350,26 1.472.736,14




(9) Activos Diferidos

El siguiente es un resumen de los activos diferidos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Gastos de Organizacion y Constitucién 2.507,36 2.507,36
Gastos de investigacién y Exploracién 6.546,42 6.546,56
Marcas y Patentes 400,00 400,00
(-) Amortizacién -9.053,94 -1.131,62
399,84 8.322,30

El movimiento de los activos diferidos por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio de afio 9.053,82 9.053,82
Mds gasto del afio -20.107,79 0,00
Menos pagos 20.107,75 0,00
9.053,78 9.053,82

(10) Obligaciones con Instituciones Financleras

Las obligaciones que la Compafiia mantiene al 31 de diciembre del 2010 y el 2009 son las que se detalian a continuacién:

2010 2009
Préstamos Banco Internacional 990.262,60 -0,91
Préstamos Banco Picnincha 102.405,36 0,00
Préstamos Banco Guayaquil 200.000,00 0,00
Préstamos Proamérica 5.034,54 15.000,00
Préstamos Unifinsa 0,00 0,00
1.297.702,50 14.999,09

(1)No se encuentra registrada las deudas corrientes con las instituciones financieras para efectos de presentacién.
La tasas deinterés de las operaciones de crédito que corresponde al préstamo es del 9,76%.

(11) Cuentas por Pagar aProveedores

El siguiente es un detalie del saldo de {as cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Proveedores Extranjeras 755.596,11 565.160,30
Proveedores Nacionales 357.689,91 13.715,13
Otros Pagos y Anticipos a Proveedores (1,2) 661.634,71 0,00
1.774.920,73 578.875,43

(1)La compafifa a anticipado a sus proveedores nacionales US $ 72.424,38, que corresponden US $ 53.485,65 al
Ing. Patricio Proafio y la diferencia de US $ 18.938,73 de varios proveedores.

(2)La compafifa mantiene como politica emitir para pagos futuros a los proveedores de Materias Primas.
(12) Obligaciones Fiscales

El siguiente es un detalle del saldo de ias obligaciones fiscales, al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009

Impuestos por Pagar 12.994,59 62.643,23
12.994,59 62.643,23




(13) Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle del saldo de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Multas 0,00 4.108,89
Intereses Por Pagar 0,00 20.349,63
Ing. Ga briel Pefiaherrera 0,00 1.519,89
Tarjetas de Crédito Diners 8.253,19 719,57
Varios 1.442,77 1.019,06
9.695,96 27.717,04

(14) Sueldos y Benefidios Soclales por Pagar

El siguiente es un resumen de los sueldos y beneficios sociales por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Roles Por Pagar 3.780,45 9.375,57
Beneficios Sociales y Provisién 18.463,31 32924,44
Obligaciones {ESS '15.813,55 4.992,32
38.057,31 47.292,33

El movimiento de los beneficios sociales por |os afios que terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio de afio -51.033,20 -31.710,86
Mds gasto del afio -373.653,13 -271.637,49
Menos pagos 386.629,02 256.056,02

-38.057,31 -47.292,33
(15) Pasivo de Largo Plazo
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el Pasivo de Largo Plazo al 31 es el siguiente:

2010 2009
Préstamos Banco internacional 234.250,66 925.218,35
Préstamos Accionistas 28.246,78 129.621,63

262.497,44 1.054.839,98

(1)La tasa de interés promedio de las operaciones es el 9,70%., que corresponden al Banco Internacional.

(2)No se han calculado intereses por las operaciones de crédito con l0s socios.



(26) lmnuesm.ala.nema

La utilidad financiera difiere de la utilidad tributaria, tal como seindica a continuacién:

2010 2000

(Pérdida)utilidad del Ejercicio 170.003,50 130.445,88
Menos participacién trabajadores 25.500,53 19.566,88
M4s gastos no deducibles 50.881,86 6.087,48
Menos Rebaja por nuevos trabajadores 23.853,14 67.896,87
Menos Rebaja trabajadores con discapacidad 4.353,70

(Pérdida)utilidad tributaria 167.177,99 49.069,61
Tasa de impuesto a la renta 0,25 0,25
Impuesto a la renta causado 41.794,50 12.267,40
Anticipos de impuesto a la renta 11.019,46 0,00
Crédito Tributario |.R. Alos Anteriores 0,00 7.461,70
Crédito Tributario I.R. Impuesto a la Salida de Capitales 1.940,10 0,00
Impuestos retenidos por terceros 12.376,81 19.749,10
Saldo a favor del contribuyente -16.458,13 -14.943,40

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, al 31 de diciembre del 2010 las autoridades tributarias tienen pendiente
de revisién las declaraciones del impuesto a la renta delos ejercicios impositivos 2007 a 2010.

{17) Reserva begal

La Ley de Compaiiias de la republica del Ecuador requiere que |la compafiias limitadas transfieran a la Reserva legal
un porcentaje no menor al 5% de sus utilidades anuales de la compaflia; sin embargo, pueden ser utilizadas

para cubrir aumentos de capital o para cubrir pérdidas en operaciones.

La Compaiifa no apropiado utilidades para establecer esta reserva durante los afios 2008 y 2010 que corresponden
al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2010.

(18) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe, no se han producido transacciones
que afecten a los Estado Financieros significativamente. A la fecha de nuestra revisién la empresa se encuentra
en proceso de implementacién de NIIF’'s.

(19) Redlasificaciones

Alfi 31 de diciembre del 2010 ciertas cifras de los estados financieros de la compafiia han sido reclasificadas
para efectos de presentacién.



