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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Insttuto de Patología Erua-American Americaninst S.A,, inserta sn agosto de 2007 
Compañía de nacionalidad ecustonana y tiene su domiclio en el Cantón Quit, 
Provincia de Pichincha y su actvidad principal es la comercialización. mportación, 
exportación, elaboración ce productos farmacéutcos y genéricos. podrá realzar nl 
de examenes de laboraiono cimio, bacterilégicos, hormonales, inmunológicos, 
patológicos «raanálsis gasiroenterciógicos. 

La dirección princioal rogistrada de la Compañía Av. Dri 
Ecuador 

  

ll N4S-78 y Ela Lu, Quito- 

  

El captal social es de cincuenta rul ocho cientos cólares de los Estados Unidos de 
América, cividdo en cincuenta mil ocho cientos acciones ordinarias y 1ommativas de un 

“ólar de los Estades Undos de America de valor nominal cada una 
AL31 de diciembre cel 2016 y 2015 el personal total de la Compañía alcanza los 27 y 39 
“empleados respectivamente que se encuentran distriouidos en los diversos segmentos 
ecupacionales. 

Las pollicas contables que ulliza la Compañia son consistentes en ia preparación de 
sus estados financieras, 

La información contenica on ostos estados financieras es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

  

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados fnancieros han sido preparados de 
Conformudad con las Normas Internacionales e Infernación Financiera (NU 

  

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (US délar), el cua. es la moneda de circulación en el Ecuador 
Bases de preparación - Los estados financieros har sico preparados sobre las 
del costo histórico excapto por ciertas propiedades e instrumentos finanaisros que sor 
medides 3 sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables 
incluidas más abajo. El costo hstórico está basado generalmente en sl valor razonable 

de la contracrestación entregaca a camiso de bienes y servicios. 

  

  

El valcr razonable es el precio que se recibía por vender Ln activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre parteipantes de un mercado en la fecha de valoración. 
independientemente de el csc proc es directamente observable o estimado utilizando 
otra tecnica de valoración 
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Al estimar el valor razonable de un activo o un casivo la Compañia ena en cuerta las 
caracteristicas del actve o pasivo que los partcicantes del mercado tomaran en cuenta 
al fer el precio del activo o paswo a la fecha de medición, El valor razonable a efectos 
e medición y o de revelación en los estados finarcieros_se determina sobre una hase 
de este lo a excepción de las transacciones relacionaces 2 pagos basados er 
acciones que se encuentran dontro del alcance de la NIF 2, las cporaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y “as mediciones que tiene algunas: 
similtudes con e valor razonable pero no son su valor razonavle. tales como el valor 

neto de rualicación de la NIC 2 0 el valor en uso de la NC 26 

  

Adiconamente a efectos de informacion Ananciera, las medicones efectuadas a valor 
azonablo so clasifican en el nivel 1 2 0 3 cor base en el grado de importancia de los 
insumos pera la medición del valor razoable en su lo:aldar los cusles se describen a 
continuación 

Nivel 1. Son pracios cotzados (sin ajusta”) an marcados actos cara acios o 
Pasivas irlénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

  

NiveL2, Insumos distros a los precios cotizados Incluidos en el Nel 1 que sean 
coservables para el aztvo c pasivo, ya sea directa o Indrectarromto. 

  

"Nivel 3' Irsumos son datos no observables para el activo o pasto 

A continuación se describen las principales polticas contavles adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
Efectivo y bancos - El efectivo y cancos incluya aquellos actos financieros liquidos y 
depósitos. Nota 4. 

Cuentas comerciales por cobrar. - Las cusrtas comerciales par cobrar son actuos 
financieros mo derivados con pagos fos a determinables, que no cotzan en un mercaco 
pe 
Después del reconocimionio mail a valor razonable, se muden al costo amortzade 
tizando cl mátodo de la tasa de interés efecia, menos cualquier deterioro Nota 5 
tventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
reslizable, el menor. Sen valuados con el método del casto promedio ponderado. Los 
inventarios incluyen ¿na provisión para reconocer pérdidas por obsolescenca, la cual 
determinada er función de un análisis de la posiblidad reel de venta El valor neto 
realizable representa el precia de venta estimaco menos todos 'os costas necesaros 
ara la venta. 

  

tros activos - Corrasponde a prestamos entregados a ampleados de acuerdo a las 
políticas intamas ce la Compañía as: también como anticipo a proveedores y otras 
cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Nata 6 

Propiedades y equipos 
281 Megición postedor al reconocimento: modolo de revaluación - Después del 

reconocimiento inicial os actiwos fos son presentados a sus valcres revaluacos, 
ue son sus valores razonaties, en el momenzo de las ravaluaciones, menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdicas por deterioro de 
valor Les revaluaciones se stectúan con suficionto ftacuancia, de tal manera. 
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que el valor en lloros no diera materalmento del que se habria calculado 
taiizendo los valores razonables al final de cada pertodo Nota 7 

  

El aumento en la revaluación de dichos activos los se rocanece en otro 
resultado integral, exceg'o si revierte una disminución en la revaluación cel 
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso s' aumento se 

acredía a resultados en la medida en que se carga la disminución prema. Una 
disminución del valor en Kbros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios 

es registrada en resultados en ¡2 medida quo oxcede el saldo si exste alguno, 
mmentenico en la reserva ce revaluación de propedades relacionado con una. 
revaluación anterior de xicto acto 
Los efectos de la ravaluación de propledac 
ala renta diferido se contablizan y revelan 
las Ganancas. 

232 Métado de deorociación adas des y oros residualos - El costo o valor 
ravaluado de propiedades y oqupo se depreca de acuerdo con el método de 
lirea recia. La vida (tl esúmada, valor residual y método de depreciación son 
revisacos al fnal de cada año siendo el electo Ce cualquier cambo en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

anta y equipo sobre el impuesto 
do con la NIC 12 Impuesto 4    

A continuación se presentan las prircipales partcas de propiedades y squipo, las 
vidas ¿tiles y valores residuales usadas en el cálculo de a decreciación 

Tigo de Actvo Vida del 
d Muebles y onsoros 

Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Equipos de laboratorio 

2.83. Retiro o vento de propiecades y equioo - La utlidad o pérdca q. € verta ce un asivo de propiedades y equipo es calculada como la diferencia 
entre al srucio de venta y el valor en bros del activo y reconocida en resultados. 

  

    

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas. el superávi: 
de revaluación atrbuble a la "eserva de revaluación de propedades restante es. 
transferido directamente alas utlicades retenidas. 

Costes por préstamos - Les costos por préstamos atnbuidos directamente a /a 
adquisición, Zonstrucción o produccion de activos callicados, los cuales consituyer 
actos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso 0 venta, sor 
sumados al costo de estos activos hasta el momento wn que estén istos para su Uso O 
venta 

   

Todos los orros costos por préstamos son reconocidos en vosullados durante el periodo 
en que se incurren 

Peéstamos - Representan pasivos Anancieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, reto de los costos de la transacción incunidos Éstos préstamos se registran 
suosecuentemente a su coso amortzado, cualquior diferencia entre los fcrcos 
recibidos (neto ce los costes de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el periodo del préstamo uwando el metodo de interás 
afectivo. 
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Los préstamos se ciasfican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho inconcicional de cferir el pago de a obligación por lo menos 12 meses después 
de la fecha del ostado de situación financiera. 
Cuentas comerciales por pagar Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas 
por pagar son pasivos francieros, no dertvados con pagos fos o ceterminables, que ro 
cctizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento incial a valor razonable, so miden al costo amorizado 
tállzande el mátado de la tasa de interés stectva Nota 10 

  

Impuestos El gaoto por impuesto a larenta reoresenta la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el impuesto diendo 
2.121. impuesta comente - El impuesto sor pagar corriente se basa en la utiidad 

gravablo (vibutaria) registraca durarte el año La utlidad gravable dfere ce la 
utiided contable, detido a las partidas de Ingresos O gastos imponibles o. 

deducibles y partidas que nunca son gravatles < deducibles. El pasivo de la 
Compañia por concepto del impuesto corrionia sa calcula utkzande las tasas. 
scales aprobadas al final de cada período Nota 8 

2.122. Impuesto difeide - El impuesto diferido se reconoce sobra las diferencias 
temporarias entre el valor en bros de los activos y pasivos incluidos er los 
estados fmarcieros y las bases fiscales correspondientes ullizadas para 
determinar la utlidad gravabe. El paswo fer impuesto dierido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias fecales lomporarias. Se reconocerá 
un activo por impuestos díendos por causa de todas las diferencias 
tomporaras deducibles, en la mesida on que ros, te probable que la Cempañ a 
disponga do utlidadas gravables futuras contra las que padria cargar esas 
diferencias temporarias deducibles 
Los activos y pasivos por impuestos ciferidos deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicacón en al periodo en el que sl 
actuo se realice c el pasivo ss cancele. 
La Compañía dete compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho ce 
comoersar, frente a la autoridad fiscal. los impones feconeccos en esas 
parts, y los activos por impuestos diferidos y los pnsws por Impuestos 
lferidos se dorivan cel impuesto a la renta y la Compañía tene la intencion ce 

Ikquidar sus activos y pasivos corro netos, 
2123. impuestos comentes y etfendos Los impuestos comtentes y deridos, deberán 

reconocerse como ingreso o gasto y sor includos an el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgide de una transacción o suceso que so recoroes 
fuera del resultado, ya sea en olro resultado Integral o directamente en el 
patrimonio, un cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 
a run surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuanco la Compañía tiene 
tuna obiigación presente (ya sea lega 0 implica) como resultado de un suceso pasado 
as progable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten 

beneficios aconómices. para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
fable del impone de la obligación 

 



214, 

215. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estación cel desembeiso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final del periodo sobre el que se 
informa, teniendo en cuenta los nesgos y las incericumbros correspondientes. Cuando 
se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obigación 

presente, su impone en libros representa e' valor actual de dicho fujo ce efectivo. 

  

Cuando se escera la recuperación ce algunos o toos les benefcios económicos 
requericos para cancelar una provisión, so reconece una cuenta por cobrar como un 
activo $1 es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valo de la cuenta por 
ccbrar pudo ser mdido con fiabilidad 

  

Beneficios a empleados 
2141 ps nidos. Jubálción palrona! desoucio La 

Compañía mantiene ceneñzios por zoncepío de jublacier patronal y desahucio 
definidos por las leyes ¡sborales ecuatorianas y ac rogistran con cargo a 
resultados dol ojercicia y su pasivo representa el valor presente de la celicación 

a la fecha del estado de siluación financiera y que se determina anualments en 
base a estudios actuariales realizados por un porto independente, usarco el 

método de unidad de credto proyeciado. El valor presento de la obligación de 
beneficio denido se determina descontando los flujos de salida de efectivo 
ústmados usanco la tasa de interés determinado por e perio 
Las suposiciones para detemnar el estudi actuanal incluyen determinaciones 
de tasas de descuento, variacionos an los sueldos y solanos tasas de 

, edad, sexo, años de servico, Incremento en el monto mínimo de las 
iblates ere otros, Detido al argo pazc que caracterza a la 

reserva para obligacicres por beneficios de retro. la estrración está sujeta a 
vanaciones que podrian ser importantes. El afacto, positivo c negatwo sobre 
las rosorvas denvadas por cambios en las estimaciones, se regstra 
rectamente en resultados 

    

Los costos de los sevicios casados se reconccen inmediatamente en la 
medida en que los benelcios ya han sido ctorgados: de lo contrario, son 
amortizados ullizando el métedo de línea recta an el periodo promedio hasia 
quo dichos ceneñaos son otorgados. 

2.142. Parlsipución a Imsbajecores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la paricipación de los traba.adores en as ullidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del “5% do las utildados líquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones egales 

Reconocimiento de Ingresos - 10s ingresos se calculan al valor razcrable de a 
contraprestación toorada o por cobrar tenienco en cuenta el importe estimaco de 
cualquier descuento, bon ficación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

  

2.151 Venta de servicios - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe estirado 
de cuatquier descuerto, bon zomercial que la Compañía 
pueda otorgar 

   

  

+ La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas. de tipo. 
significativo, derivados de la propedad de los servicios
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+ La Compañia no conserva para si ninguna implicación en la gestón 
comente de 'os servicos vendidos, en el grado usualmente aecciado 

con la prociedad, niratiene el contro. efectivo sobre lcs mismos: 
+ El importe delos ingresos ordinarics pueda medirse con fiabiiiad y sea 

probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados 
on a transacción 
Los costos incurrdos o por incurtr, on rolación con la transsccón 
pueden ser medidos con fabilidad! 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costas y 
gastos se reconocen a medida que son incuridos independientamente de la fecha en 
que se saya rezllzado el pagO, y sc tegistran en el período más cercano en el que se 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
áTnancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoce los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos on los que la compensación sea requerida o serntica por alguna norma. 
y esta sresentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gas:os con origer en transacciones quo. conractualmente o por una 
rorma legal, contemplan la posiadad de compensación y la Compañía tene la 

intención de Iquidar por su importe neto c de realizar el activo y procecer al pago del 
asivo de forma smullanea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 
instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la 
Compañía pasa a formar parte de las cisposiciones contractuales de instrumento     
Los actycs y pasivos fnancioros se miden Intcialriente al valor razonable Los costos 
do transacción que son dirsc:amente atribuibles a a adquisición o emisión de acts y 
pasivas fnancioros (distintos a los activos y pasivas “nancieros designacos al valor 
razonable con cambios en los resultados) se seregan o deducen del valor razorabie de 
los activos O pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento dal 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción cirectamente atrbulblas a a 
adquisición de actos o pasos financieros desgnados al valor razonable con camoio 

en los resultados se roccrocen de inmeciato en el resulade del periodo 
2181. Método du le tasas e interés efectiva - El método co la tasa de interés efectiva 

“es an método de cáculo del costo amortizaco de un instrumento firanciero y ce 
imputación del ingreso finarcierc a Ic largo del periodo resevante. La tasa ce 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los fos ce 
efectivo por cobrar o pagar estimados Incluyendo comisión, puntos básicos ce 
¡nterés pagados o recio, costas de Iransacción y oras primas o descuentos 
que están incluos en s- cálculo de la tasa ao Intarás efectiva) a la largo de ¡a 
vida esperada de Instramento financiero o, cuando sea acecuado en ur 
periado más corto, con el mporte neto on bros er el reconocimiento incial 

  

Activos financieros - Todos los actvos financieros su reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociadiór cuanco se coser la presencia de Lna compra o venta de un 
acia financiero bajo un contrato cuyas condicianes requieren la entrega del activo 
urante un periedo que generalmente esta regulado por ol mercado correspondiente, y 
on medidos inicialmente al valor razonatie. más los cestos de la trarsacción. excepto 
por aquellos actos financieros clasficados al valor razonable con cambos en los 
resultados, 08 cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reccrocen en resultados. 
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Todos los actives fancieros reconocalos son posteriormente medicos en su otaidac a 
esta amortizado c al valor razonable. 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguentes catecorias a valor 
razonatle con cambios en resulizdos. activos francieros martendos hasta Su 
vencimiento, pyéstamos y cuentas a cobrar y activos fnancieros disponbles para la 
venta. La clasificación depende del proccsito con el cuo so adquirieson los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus inscrumentes financieros. 
en el momento «el reconocimiento incial 
2191 Cuentos por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son 

activos financieras no derwados con pagos fijos a determmabies, que no 
MI TSSIS cotizan en un mercado acto.   

Dasoubs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amonizado utlzanco el método de la :asa de interds afociva, menos cualquier 
deterioro. El porfeco da cxédito promedio sobre la venta de servicios es de 45 

  

2192 Patonore de aciwos fnancistos el costo amenizado - Los activos financieros. 
ue se miden al costo amortizado, incluyendo los arendamientos financieros. 

por cobrar, son probados cor deterioro a final de cada poricco, 

  

El valor en libros del activo financiero se recuce por la pérdida por ceterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provsón La 
recuperación posterior de os valores previamente eliminados se convierte en 
crécitos contra la cuenta de provisión Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provision se reconocen en el estado de rosulados 

    

Los cambias en sl Importe en llbros de la cuenta de provisión se reconocen sn 
elestaco de dos. 

2193 Baja de un ao financiera - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los dorschos contractuales sobre los fluyos de 
efectivo del activo finarcero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 

beneficios inherentes a la p-opwxtad del activo financiero. Sila Compañía no 
transfiere n retiene sustancia mente todos los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continda reteniendo el control del acto transferido, la Compa 
reconoce su participación en el act y la ooligación asociada sor los valores 
que tendiia cue pagar Si ia Compañía retiene sustancia mente todos los 
resgos y beneficios inherentes a la propidad de un activo financiero 
transferido la Compañla cantinas reccrociendo el activo finarciero y también 
reconoce un préstamo colateral por los ingrescs recibidos 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio omitidos por la Compara Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son <issificados como pasivos inancie"os a como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

  

  

  

     

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menes quo la Compañía 
enga derecho incondicional de dierir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la focha del estado de situación Snanciera, 
2201. Pasivos fnencieros al valor razoneble con cambios on rosulados - Los pasivos 

financieros a. valor razonable con cambios en resultados son pasivos



financioros que se clasfican como mantenidos para negociar al momento cel 
reconocimiento inicial. Cualquier ganarcia o pérdca surgida de la remedición 

del valcr razonac.e ss reconoce en el estado ce resutados. 

2202. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reccnocen masimente a 
su valer razonatle_ neto de os costos de la transacción incurridos. Estos 
préstamos se registran subsecuenterrente a su costo amortzaco usande el 
método de interes efectivo. 

  

220.3 Cuentas por pagar comercisies - Las cuentas por pagar comerciales son 
lvos finanseros no derivados con pagos “os O detemminatios, que na 

  

   pi Nas cotizan en un mercado acto 

.22. Mormas revisadas un no efectiva - La Compañi 

Desouta del raconacimento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utlizando el método «e la tasa de Interés electiva. El periodo de 
crácito proriedio sara la compra de ciertos bianos es de 50 días. 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 
los términos crediticios pre-acordados. 

  

2204 Baja de un pasivo financioro La Compañía da de baja un pasivo financiero sí 
y solo al, expran, cancelan o cumplen sus obligac ones. 

2.205 Instrumentos de ostrimorio — Un instrumento de patrimonio cersiste en 
cualquier contrata que evidencie un interés residual an los actwos de la 
Compañía luego de deducir tados sus pasivos Los instrumentos ce patnmonio 
emíidos por la Compañía se reconocen par los Ingresos recibidos, neto de los 
costos de pmisiér directos 

  

2.21. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Las normas "uevas y rovisadas de aplicación obligatona a parir del 1 de enero del 2013, 
o santenido un efecto rrateral en los estados financieros adjuntos. 

  

no ha aplicado las 
siguientes nomas Irtemacionales ce Información Financiora (NIF) y Normas 
Ireemacionales de Contabilidad (NIC) revsadas que han sido embicas pero aún no son 
efectivas 

  

  

  

    

  

ME se Electha a ami da 
¿briedos que riien en espa de 

NIES Insturients manaleos. Enero 1 2008 
NIF 1S Ingresos procedemes de contaros 

cen sientes Enaro 1 2008 
NIE Anardamiartos Enero 1 2008 
NUEZ Casiicación y meceien de Enero 1 2018 

"ransacciones de segos. 
basados an acciones 

Modicacienes a la NIF 10 Venta o Aportación de Bienes. Facha a sor 
yNIC28 rta un ivesienisa y eeerrinada 

Asociada o Negocio Congunto 
Modificaciones ala NIC 7 inciana de revelación nero 1 20 
odiicacienes u la NIC 12 Reconoomemto de Acivos por Znero1 ZO 

Impuestos alendos por 
a no eras



NIE 9; Instrumentos financieros. 

  

La NIF 9 amitida en novembre del 2008. introdujo nuevos requistos para la 
clasificación y medaion de actvos fiarceros — Esla noma se modfcó 
posterormente en octubre de 2010 para incluir os requisitos para la clasificación y 

medición de pasivos financieros, as: como su baja sn los cstacos faanceres, y en 
noviembre del 2013, incluyó nuevos requistos para la contabiidad de cobertura 
general. En julio del 2015, se smto ota versión revisaca de la NIF 
$, principalmente para ¡rcluir lo siguiente: 

+ Requenmintos de ceteroro para acivos financieros y 
+  Modiicacones fimitacas a los reguistos ce clasificación y medie 

una categoría de medición a "valor razonable con cambios en oro resultado 
integral” para ciertos instrumentos douccras smmples 

Bequisitos clave 
+ Todos los actyos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se recorocerán posteriormente a su cos:o amonizado 
valor razonable_ Especficamente los instrumentos de deuda que forma pare 

de un modele de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos ce afectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente 
pagos de capita e intereses scbre el capital sendiente for lo general se micen 
al costo ariorizaco al inal de los períodos contablos posteriores — Los 
instrumentos de deuca manteridos en un modelo de negocio cuyo cbjativo so 
cumpla tanto al recaucar los flujes de efectvs contractuales como por la vent 
de actrwca inancieros y que tengan :áminos contractuales del activo financiero 
que dan lugar en fechas especificas a fyos de efestivo que solo canstiuyon 
pagos de capital e intereses sobre el importe del prncipal pendiente, son 
mecidos a valor razonable con cambies en otre resultado integral. Todas las 
otras Inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 
final ce los periodos contables postenores. Además, ajo la NIF 9, las 
entidades pueden hacer una elección ¡revocable para presentar los cambios 
pastericres en el valor razonable de una inversiór de patririonia (no mantenica 
Para negociar ni que mcluya una consideración continganto reconocida por al 
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIF 2) en otro 
resultado ntegral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido 
enel resultado del perlodo 

  

  de la AF 9 

      

+ Ena medición de los pasivos financieros designados a valor razonaole cer 
cambios en resultados, la NIF 3 requiere que el imporie generado por cambio er 
el valor razonable del pasivo inanciarc que sea atrbulble a cambias en el resgo 
de crédito del refendo pastvo se presente en otro resultado integral, a menos 

que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de crécito de: 
paso en otro resulado integral genere una asirctría conlablo on el resultado 
ol periodo. Los cembros en el valor razonable ariouible al riesgo de crédito de 
un pasivo financiero no son postericenente rectasticados al resultado del 
perlodo — Según la NIC 38 la totalidad del impone del cambio en el valor 

razonable del pasivo financiero designado s valor razonable con carios en 
resutades se cresenta en el resuliaco del oericco. 

La Administración de la Comoañía preve que la apicación de la NIF 9 en el futuro no 
tendra un impeto Scrilicalwo sobre los mpertes reconocidos en os estados 
fnancieros acjurros, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
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Compañía. Sm embargo no es posie proporcionar una estimación razonable de ese 

  

Ex mayo del 2015, se emitió la NUF 18 que establece un modelo axtenso y detalaco 
que deben lizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos 
procedentes de contratos cer clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual Ineamiento 
de reconocimiento de ingresos, netuyendo la NIC *8 Ingresos la NIC 11 Contrates e 
Construcción y las interpretaciones respectivas en la facha en que entre en vigencia 
El principio fundamental de la NIF 15 es que ura ontidad dobería recorocer sl ingreso 
que regresersa la transferencia ds bienes o servcios establecidos contactualmerte a 
Jos clientes, en un imporie que refleje la contraprestación qua la antidad espera recibir 
a cambio de bienes o senacios  Especificamente. la noma añado un models de $ 
pasos pora conteblizar el ingreso: 

  

  

  

Paso 1 identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en al contrato 

Paso 3: determinar el precia de la transacción. 
Paso 4, distrbulr el precio de transacción a las ctligaciones de ejecucien en el 
contrazo. 
Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o en la riedida que) la entidad satisfaga la 
obligación 
Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida cue) se 
satisfaga una obligación de ejecución es decir cuando el “contcl” de los bienes y 
semiaos relacionados con una obligación de ejecución particular es transfendo al 
cliente. Sa han añacido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar ailuaciones especificas. Además. la NIF 16 requere amplas 
revelaciones, 
En Abril 2016, el lASB omuó “Cianticacones a la NIF “5' en relación a la 
identificas ón de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, asl como una guía de aplicación para licencias 
La Administración de la Compañía anticipa que estas enmiendas no tendrán un 
impacto significativo so0”e los Imporos reconocidos en los estados fnancieros Sin 
embargo. no es posible proporcionar una esímación razonable de ase efeto hasta 
que un examen cctallado haya so completado. 

  

NE 46; jon 

  

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identficación de contratos de 
arrendarriento y tratamiento contatie para arrendador y arrendatario, la NIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e Interpretaciones 
relacionada 

  

NIF 6 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base ce si un 
activo idertficado es controlado por el ciente. La cfranciación entre arrendariento 
eperativo y arrendamiento financiero ha sido siminada para la cortabliiad del 
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho ce 180 del active y 

su correspondiente pasivo tene que sar reconocido por el arrendador 2ara todos los 
arendamientos, excepto los arrendamierios de corto plazo y aquellos con un valor 

bayo de activo. 

 



El derecho de use del aciwa es inuisimente medido al costo y subsecuentemente 
medido ar costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pérdidas por dotorira, ajustado por cuslquer remecición del pasivo del arrendatario 

El pasivo del artendataro es incisimente medido al valor preseme de les cagos del 
arrendamiento que no son pagados a esa fecha Posteriormente el casivo del 

arrencataro es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las 
modificaciones al arendamiento, entre atres. En adición. la ciesitcación de los “jos 

de caja de los pagos por arendarientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como fljs de cas de acividades de operación también tendrá impacto 

De acuerco con el modeo de Nilk 16105 pagos por arrendamiento során divididos an 
principal e interés los cuales során presentados como fujos de caja de actividades de 
fnnanciamiento y de oos-ación. respectivamente 

  

En contraste a ls contariidad del arrendatario. la NIF 18 sustancialmente martiene 
los requerimientos de NIC 17 para la coriablicad del arrendador y continúa con el 
requerimiento de ciasfcar el arrendamento como operativo o financiero. Extenss 

revelaciones son requeridas con NIF 16 

  

La Adminisracér del Grupo preve que la apicación do la NIF 16 an el futuro puede. 
tener un impacto sobre los mpores reconocdos er los estados financiuros y sus 
revelaciones. Sin embargo no es posible proporaionar una estimación razonable de. 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

icación y Medición 

  

Las modificaciones claíican que 

1. Enla estiración del valer razonable de pagos basados on acciones Iiguidadas an 
electo, la comabildad del electo del cumplimiento o no cumplÍmiento de la 
imevccabiidad de la concesión, dete seguir el mismo enfoque que los pagos 
basados on accionos liquidadas en acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entra efectuar una 
retención de un número especifico de instrumentos de patrimonio igual al valcr 
imenstano de las obligación impositiva del empieado para cumpli. con la obligación 
tributaria del empleado, la cual es remtida a 'a autoridad trbuter , por ejemplo 
acuerdes de pagos basados en acciones que tenen una condición de pago neo. 
Dicho acuerdo debe ser calficado como liquidación en acciones en su totalidad 
considerando que el 230 basado en acciones hubiera sido clasfficado como que 

se Iigucirá en patrimonio sino hubiera inciso la condición de pago neto. 

3. La muifcación de pagos basados en acciones que care la transacción de 
Tquidación en efecto a Iquidación sn acciones deve ser regisrada como sigue. 

1 E pasivo original es dado de baja 
LE pagolíguidado en acciones es “econocido a 2 fecha de modicación al valor 

razonable del insrumento de patrmono otorgado, en la medida que los 
¡semcos han sido prestados a la fecha de la modificación: y, 

ÑL Cualquior díferance entre sl saldo en Ibros cel pasivo a la fecha de la 
modificación y el valor teccrocido en patrimonio debe ser reconocido 
inmediatamente en resultados. 

a



La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIF 2 er el fuuro no 
tendía un mpaxo signfcatwo sctre los importes reconocidos 81 los estados 
nancieros debido a que el Grupo no tens acuerdos de pagos basados en aonones 
ue se liguiden en sfeciwo o no exsten retenciones de impuestos apicables 
Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

  

  

Las modificaciones a la NIF 10 y NIO 28 se refieren a situaciones en las que hay una 
venia o conticución de activos ente un inversionista y su asocada o negocio 
conjumo  Especficamente se establece que las ganancias o pércidas resultantes de 
la perdida de contral co una subsiiana que no corienga Un negocio, en una 
transaccion con Lr8 asociada o un regocio conjunts que se contabitoen utlizando el 
método de partiapacion se reconacan en el resultado de la controdora sólo en la 
proparcón de la partirpacion de los rversionistas no relacicnados en esa asociada 0 
negocio camjunto De igual fcrma las ganancias y pérdidas resulantes de la 
remedción a valor razonable de las Inversiones retenidas En alguna subsidiana 
antencr (que se ha convertido en una asociada o Un negocio conjunto que se 
contahlice según el método de partaipación; se resonocen en el resultado de la 
antencr contoladora solo er 'a proporción de la pariapacian de los inversionistas no 
relacionados en la 1ueva asociada o negocio conjunto 

  

La fecha efectva de as modificaciones a la NIlE 10 y la NIC 28 fue diferida para una 
fecha que aún no ha sido determinada. sin cmbargo, la aplicacion antpada es 
pormuida La Admmstracion del Grupo no prevá que la aolcacion de estas 
modificaciones en el fuuro ¡enga un impacte sobre los Impones recanacidas en los 
estados financieros 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las modicacones requisren a una ontdad provesr revelaciones cue permían a los 
usuanos de astados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actvidades de Inanciamiento 
La Administración del Grupo no preve que la aplicación do estas modificaciones en e 
tura tenga un impacto matanal sobre los estacos Inancieros. 
Modificaciones 2 la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos 
Diferidos por Pérdidas no Reallzadas 
Las modificaciones ciarfcan lo siguiente 
Disminuciones por detejo cel costo en el saldo en has de isirumentos de deuda a 
tasa fla, medidos a valar razonable, para los cuales la base inbutara se mansene al 
costa da lugar a una diferercia temporana deducible independentemente de 9 el 
tenedor ce Los mstrumentos de deuda espera recuporar el saldo en libros medartela 
verta o por el Leo a si es probable que el emisor pagará todos los fyos de caja 
cortractuales 

  Cuando una entidad evalua si sxetran utidados gravables disponibles para ser 
utizados como cilerencia temcral deducible. y las leyes Imposilas restingen la 
útlizacion de las pérdicas para deducise de los mgresos gravables de un “po 
especifico una entidad eva úa la iferencia temporaria Seduetbie en combiación con



tras diferencias tempcrarias deducibiés de ese mesmo tipo. pero de forma separada 
de alos lipos ce tferercias temporarias 

La estimación de ulicaces cravables “uturas puede incluirla recuperación de algún 
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en Iros si hay sufciente 
«evidencia que os probable que la entidad alcanzará los 1rismos y, 
En evaluación de al existen ulidades gravables futuras suficientes, una entidad 
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las lidades gravables 
futuras excluyendo las deducciones ¡rpositivas que resultan do la reversión cs dichas 

diferencias temporarias deducibles 

    

La Administración de la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones en 
el futuro cuede tener un impacto significativo en os estados financieros 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes sszados financieros en conformidad con NIIF requiere que 
la Adminstración realice ciertas estimaciones y estat ezca algunos supuestos herentes a. 
la actividad eccrómca de la entidad con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas panidas que forman caris de los estados financieros. En opinión 
de la Admimstración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
vtlizacón de la información disponible al momento, los cuales pocrlan llegar a diferir de sus. 
efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revsan sobre una baso regular Las ravisiones a 
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y pericos futuros alla 
revisión afocta tanto al periodo actual como a periodos s.bsecuan 

  

A continuación se presentan las estrmaciones y _uicios contables criticos que la 
administración de la Compañía xa utlizado en el proceso do aplicación de los xteros 
contables, 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se 

considere necesaro. se analza el valor de los activos para dererminar sí existe aigun 
indicio de que dehes activos hubieran sufido una pérdida per deterioro. En caso de 
que exsta algún indicio se realiza una estimación del importe recuperabe de dicho 
activo, Si so trata de activos ¡dentficaples que no generan fujos ce electa de forma 
independent, se ena la recuperabdad dela und guneradora de fecivo ala 
cue perterece el activo 

  

Determinar sí los arvos han sado deterioro implica ol cálculo del valor en usa de las 
inidados gonoradoras de e'scivo El oélculo del valor en uso requiere que la 
Compañía deterrine los flujos de efectivo fuluros que deberíar surgt- de ¡as unidades 
generaderas de afectivo y una tasa de cescuento aproplada para calcular ol valor 
presente. 

  

  

   

Las pérdidas por detercra reconocidas en ur activo en períodos anteriores son 
reveridas cuando sa produse un cambio en las estimaciones sobre su impone 
recuperable increrrentanco el valor del actue con abono a resultados con el lite de 

valor en libros que el activo huoiera terido de no habarso reccrocido la pérdida por 
deterioro. Los detalles del cálculo de la recuperación se incluyen en la Nora 7 

u



Moras 

22 Pronscnes pera obíizaciones por benafuios defnidos - El valor presente de las 
provisiones para cbigaciones por Beneficos a definidos cepende de varics factores 
¡que son determitados en función de un cáiculo actua“al basados en varios supuestos. 
Estos supuestos utlizados para determnar el valcr presente de estas cbigaciones 

incuye una tasa de descuento, Cualquer cambio en los supuestos impacta en el valor 
¡en oros de las provisiones de estos beneficios 

  

  

El actuario contratado por la Compañía sara realizar cl cálculo actuarial uúlizala tasa. 
de descuento, la asa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compaña. La “asa de descuento es la tasa de Interés que debe 
ser utllzada para determinar el velor presento de los fujos futuros de caja estmados. 
ue so espora van a sar requeridos para cumolircon la obligación de estos sonoficies 

  

2.3. Estimación de vidas illes de cropiedades y ogunos - La estimación de las vidas uties 
y e: valor rasidual sa afectan de acuerdo a lo mencionado on la Nota 2.7 2 

24. Impuesto « la rento diferido La Compañia ha -uslizado la estimación de sus 
impuestos difendos consideranco que todas las diferencias ertre el valor en libros y la. 

base Irbutaria de los acivos y pases se rever rán en el futuro. 
  35. Valuación de jos instrumentos financieros Como se describo en la Nota 18 la 

Compañia utliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus 
actos financieros y pasos financieros que se basar, en la iredica de lo posible, en 

Gatos observatles del mercade 

La Nota 18 incluye información detallada sobro la nature 
efectos de estas lécricas ce vauación así como Ln an 

para dichas presunciones, 
   de las presunciones para 

de sensibilidad detallac 

  

EFECTIVO Y BANCOS 
Un resumen de efectivo y bances bajo NIF's, es como sigue 

  

Efectivo y bancos amm 49,579 

Total ana: — 49579



M0 a7 

parara 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen ce cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sue 

Diciembre 31 
201 
(ens dólares) 

   

  

Chentes 199.397. 
Provisión incobrables 73206) 

Toral 220.00 160978 

LLos movimientos de a prowsión para las cuentas dudosas fueron como sigue 

  

Diciembre 31 
20ts 2015 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienza del año 77,568 15438 
Provisión incobrables 530 222: 

Saldos neto alfin del año 19296 17658 

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comarcialos corresponden a los saldos 
encientes de cobro por la venta de senicios, siendo la poíica de crécito máximo de 90 

días. 

  

  

Antiglodad de las cuentas par cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detallo cola 
Anigdedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deleroradas es como sigue: 

  

Diciemore 21 

2018 2015 
(on US dólares) 

Vencimientos: 
Cartera vencida de 1 a 90 dias 92514 77.658 

Provisión de incobrables - Se estableció que el saido contenido como crovsión de 
Cuentas incocrables ne es suficientemente razonable on re'ación al rubro de cientes por 
cobrar, en :al wrtus se resizo la valoración adecuada de una provisión por incobrab das, 
dentro de los parámetros establecidos por la NIC 39 Irstrumentos Financieros" 
Reconocimiento y Medi: ón: con este fin se han considerado los siguientes factores: 

+ Para determinar la provisión acecuaca de cuentas incobrables sa ha tomado er 
consideración el repone de cartera separada por artigtedad al vencimierto. 

+ La Compañía realiza un análisis detalado de ciertes que superan les 00 días di 
vencimiento. La política en lo qus corresponde a la certera se proviscnará en le 
totalidad el saldo que supere los SO cías de vencimiento 

 



6. 

7. 

INVENTARIOS 

Ur resumen de inventaros baje NIF, 9s como sigue: 

  

  

Dieta 31, 
2016 2018 

(enUS ¿ólares) 
Inventarios as 

Total —Ai 

OTROS ACTIVOS 
Un resumen de otros activos bajo NINF's. es como sigue 

Dicemira 34, 
2015 

(en US. dólares) 

Préstamos empleacos 31920 9190 
Anticipo terceros 182 8,878 
Otras cuentas por cobrar 509 65220 

Total 0 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Un resumen de propiedades y equipos bajo NIF's es somo sue 

Diciembre 91, 2018 2018 
(en US dólares) 

¿Costo o valuación 829198 629,198 
Depreciación acumulada y deterioro (113263) (82.232) 

Total sia9os  _sm0 
Cisstlcacón. 
Edfico 405250 $29,750 
Muebles y enseres. 1441 2877 

Equipos mas 20.539 

Total 1200 48.965 

 



Nos ronca 81 Péraices por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el año 2015, la Compañí 
9 gener una pérdida por deterioro. 

  

IMPUESTOS 

31 Activos y pesivos del año corriente - Un resumen de actos y pasivos sor 
impuestos comentes es como sigue: 

Diciembre 31 
2010 2018 

(on LUS daras, 
Activos por impuesto comenta. 
Crédito iutaro a tavor de la empresa (7) 4428 8.087 

  

Total 

  

Pesos por mpuestes coientes: 

  

  
  

  

  

    

  

Impuestos por pagar em 

Toral 8n 5002 

$2 Impuesto_a la renta reconocido en los resultados - Una reconcllación ene la tidad según estados financieros y el gasto pOr Ímpuesto a la renta comento, es 
como sigue 

Diciembre 31 
2018 2015 

(en U.S. dólares) 

Usidad según estados financieras antes de 
impuesto a la renta T1295 
Gastos no deducoles 490 
Usidad gravable mi 
impuesto ala renta causado (1) 16785 
Antipo calado (2) 7788 5E6t 
Impuesto aa renta cargado a resullacos 16,785 see 
Impuesto ala renta terio 
Total E 58 

(1) De conformidad con disoosiciones legales. la tarta para el mpuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobra las ullidades sujetas a disribución y del 12% sobre las 
úalidades sujatas a capitalización
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(2) A partir del año 2010, se debe consderar como impues:o a la renta mínimo el 
valor cel anticipo calculado, el cual resula de la suma materátca del 0.4% del 

activo, 0.2% del patrimonio. 2.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. 

Durarte el año 208 ta Compañía ceterminé un anticipo de impuesto a a renta de. 
U.S. 7 788 dólares, sm embargo, el impuesto a la renta causado del añc es de 
US. 15785 dólares, Consecuentemente la Compañía registró como impuesto a 
la ronia on resultados U.S 18.785 equivalente al anticipo del mpuesto ala renta 

  

¡butario para Impuesto a /a renta - Los movimientos del 
impuesto ala renta fueron como sigue:   crédito Inbutano pal 

Diciembre 31 
2018 zos 

(en US colaresí 

    

  
  

Sakdos al comienzo del sño (8.097) Promén del año 7,388 
Pagos cctuades na 

Cato 907 

Saldos lin del año 1024) son 
Pagos efectuados - Coresponde alante po cagado y retenciones en la fuente 

Aspee nica de Incenti Prevención 
el Fraude Fiscal 
El 20 de mayc del 2018, se emitó la Ley Orgánica de Soldaridad y de 
Corresponsabllidad cludadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas. 
afectadas por el terremoto del 16 de abri de 20*S. a continuación se detallan los. 

aspectos más importantes do la manc onada Ley 

+ Se establece la contrbución soídaria sctra bienes inmuebes y derechos 
reoresentalivos do capital exstentes en Ecuador ce oropiedad de sociedades no 
residertes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al suelo pasivo 
está en paralso fiscal 

  

« Se establece la contrisución solidaria del 3% sobre la ullicad gravabie de 
esarcicio fiscal 2015 aplicado a las sociodades que realicen aciivcades 
econémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto ala renta 

   

  

+ Exoneración del pago del Impuesto a la renta por cinco años a las Inversiones. 
roalizadas en las provincias de Manabi y Esmoralcas. 

  

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISO y arancelos aduaneros, 2 
las importaciones efectuadas a favor 3a contribuyentes que hayan sutido_una 
afectación económica drecia en sus activos productivos como consecuencia del 

desastre natural y que lergan su domiclo en las provincias de Manabí y 
Esmieralcos. 

2-



+ Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta comaspondiente a 
ejercilo fecal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufido una afectación 
úirecta en sus activos o actvidad economica. como consecuencia del desastre 

natural, cuyo domicilo sea en las zonas afectadas Los sujetes pasivos que ya 
hubieren cancelado cicho saldo tendrán derecho a a devolución del mismo. 

+ Incremento de la tanfa del IVA al 142% porel perfodo de un ao. 

» Devolución o compensación de 2 puntos porcertuaes adicionales cel IVA. 
pagado porlas trarsacciones realzadas con cinero electrón cc 

  

El 12 de octubre del 2018 se emi la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para 
varios sectores productivos e Interoratativa del Art 547 del Código Orgánico de 
Organización Terrtoria, autonomía y descentralzación que estableció entre otros lo 
siguiente: 

+ Para ofectos de la base mponible del ICE, so establoco un cambio ex la 
cefirición cel precio ex aduana, «el cusi equivale a la suma ce las tasas 

arancelarias. fondos y tasas extraordrarass recaudadas por la autoridad 
acuanere al momento de desaduanizar los productos importados más e valer en 
acuana se los bienes. 

+ Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por 
los pastos de seguros mécicos prracos yia medicina prepagada contratados a 

favor útrabajacores, siempre quo la cobertura sen para la totalicad de los. 
trabajadores 
    

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR. 
Un resume” de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF'. as como sigue: 

Diciembre 51, 
2048 ders 

(en US dolares) 
Proveedores locales 5.480 42410 

  

Total —5.460 42,410 

»



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acuulaces ba NIF's, es como sigue 

  

Diciembre 31 
2018    

  

  
  

  

(en US dolares) 

Beneficios empleados 12787 25.54: 
Participación trabajacore 12628 1.001 

Toral 26385 28342 

12. OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIF's, es como sigue 
Diciembre 31, 

2018 
(en US. dólares) 

Sueldos por pagar. 14.820 20951 
Obligaciones IES 4411 1019 
Olras cuentas par pagar 8935 124091 

Provisiones 70,830 

Total 96,906 152.002 

13. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligación de beneficios definidos tajo NIF'8 es como sigue. 
Diciemere 21 

2015 

  

  

(en US dolares) 

Bonificación por desahucio 840% 5.850 
    

Total 2404 

  

19.1 Bonifcación cor desarucio - De acuerdo con disposiciones del Cosigs de Trabajo, en 
las casos de terminación do la relación laboral por desahucio solictado por el 
empleador 0 por el trabajador la Compañía entregara el 25% Je la ilima 
remuneración mensual por tada uno de los años ce senicio. 
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Disemero 31 

  

  18. 2015 
len US, dólares) 

Saldos al comienzo del año 5850 2382 
Costo de los servicios del periodo corriente 2,554 3468 

Saldos alfin del año 8404 5.850 

Los cálculos actuariales del valor prosonto de la obligaciér devengada cor concepto 
e beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2015 por un 
acuario independiente. El valor presente de “as oblgaciones cor soncepto de 
senefcies definidos y los costos del sercio actual y el costo del sardicio anterior 
“fueron calculados utlizando el método do la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que ss atrizuye la misma. 
cantidad de benefizo a cada año de servicio, considerando el uso ce hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dicros beneficios. Estas hipótesis 
reflajan el valor de dmero a través dol tiempo, el inremento salarial y las 
probablidades de pago de estos tereficios 

   

Las ganancias y oérdidas aczuariales que surjan ce los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan 0 abonan a resulades durante el 
remanente de vida laboral proriado esperado de los empleados correspondientes, 
con base en sl enfoque de la banda de fluctuación 
Las presunciones principales usadas para propéstos de los cálculos actuarialos son 
las siguientes 

Diciemore 31, 
2016 205 % * 

Tasaís) de descuento 7 1 
Tasa(s) esperara del incremento salana 3 3 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS NO CORRIENTE 
Un resumen de obligaciones por beneñcis defiidos es como sigue 

Dicembre 31 
2016 2018 

(enUS dolares) 
Provisión jubilación patronal 15.524 10:50 

  

Total 5328 10,680 

 



  

omar 

  

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones cel Código cel Trabajo. los 
trabajadores que por veinte años o més Fubieran prestado sus servicios en forma. 
¡continuada o interrumpa. tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su cansición de afliados al instituto 
Ecuatoriano de Segur dad Social 
Los mevimientos en el valor preserto de la obligación de Jubilación patrcral fueron 

"10 sigue   

Diciembre 31 

Saldos al comienzo del año 
Costo ce los servicos del periodo coriente 

  

Saldos alfin del año 5524 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios defindos fssron realizados el 3t de diciembre del 2016 y 20"5 per un 
actuario independiente E valor presente de las obligaciones por concecio de 
benefaos definidos y los costos del servcio atual y el costo del servicio anterior 
“fueron calculados utilizando el métoco de la Unioad de crédito proyectada Bajo este 
método los benelicios deínidos ceben ser atripuidos al perlode de servicio dol 
empleado y casados en la formula del plar, de tal suerte que se atrbuye la misma 
cartidad de beneficio a cada ato de servcio, considerando el uso de hpotesis 
actuales para calcular el valor prasente de dichos beneficios. Estas hpótesis 
roflean el valor de dinero a través del tempo el incremento salarial y las 
probabilicdados de pago de estos beneficio. 

  

  

Las ganancias y oérdidas actuariales que surjan de los ayusies por la experiencia y 
cambies en los supuestos acuariales se cargan o abonan a resultados durante el 

:anente de vida laboral promedo escerado de los empleados correspondientes. 
cen base en el enfoque de la banda de fluctuación 

  

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 

  

las siguientes. 
Diciembre 31 

2016 2015 
% ES 

Tasa(s) de descuento 7 7 
Tasa(s) osporada del incremento salana 3 3



15 OTROS PASIVOS 

  

  

Un resumen de ctros pasivos baje NilE $ es como sigue 

Diciembre 31 
201 
(en US dolares) 

Olres pasivos mo corrientes. 431156 Se2073 

Total 401.150 _52oT 

Otros pesitos no comentes Corresponden a los valores por cagar a los socios 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

161 Gestión de nasgos fiancieros En el curso normal de sus negocios y acilidades de: 
financiamiento la Compañía está expuesto a disintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera "más a menos sgnifcatwa a. valor 
económico de sus flujos y astivos, y 91 consecuencia sus resultados 
La Compañia dispone de una organización y de «stemas de información 
administrados por la Gerencia Firarciera que permiten identficar diehes nesgos, 
determinar su magntue proponer a la Gerencia General medidas de muigación. 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectidad 

  

A continuación se presenta una definicion de los riesgos que entrante la Compañía 
na caractenzacion y una descripción de las medidas de misgacion actualmente en 

uso por part de la Compañva sis el caso 
18:11 Beesuo en las fases ge interés - La compañía no llene activas que generen 

intereses por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la 
compañia son incependientes de los cambios en las tasas de mteres del 

10:12 Riesgo de crédito Sl riesgo de credo se refiere al fesgo de que una de 
las pares incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera La Compstia_ha adoptado una polítca de Unicamente 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias 
colaterales cuando sea soroptado como terna de muígar el tisego ce la 
perdida fnancis'a ocasionada por los mcumplmientos . La Compañía 
Únicamente resliza transacciones con personas naluralos o cor pañías que 
cuentan con la 1risma o mejor cslficacion de riesgo! 

  

Además de los riveles de revision permanente de la cartera comercial las 
cuentas comeiles por cobrar eslan compuestas for Un mmero 
Imponante de clientes distrbuidos entre ciersas áreas geográficas La 
evaluacion de crédito contnua se realza sobre la condicion financiera de 
as cuentas por cobrar por medio del Doparamento de Crédito 

 



18:23 

1814 

1615 

La Comcafía ro mantiene exposciones de riesgo de ciédio sgnficativas 
con mguna de las partes o tinguna contrapae con cerecteristcas. 
sirrlares. 

  

Alesgo de figuidez - La Presidencia es el que “ene la responsabilidad final 
por la gestión de fquidez. La Presidencia ha establecide un marco de 

trabajo apropiado para la gestión de liquidez de "manera que a Gerencia 
General pueda manejar los requerimientos do financiamiento a carto 
mediane y largo plazo así como la gestión de lguldez de la Compaña. La 
Compañía maneja el esgo de Iguidez manteniendo reservas, faciidades. 
financieras y de préstamo adecuadas, montoreando sontinuamente los 
flujos electivos proyectados y reales y concllando los perfles de 
vencimiento de los actvos y pasivos financieros, 

    

Blesgo de capta - La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de 
los saldos de deuda y patrimonio 

Zategorias de instrumentos fnencieros - El delale de los activos y pasivos 
financieros martenicos por a Compaña es como sigue: 

Dicombre 
2010 

  

Come Nocamente Gets 
Acs idos al 
vatrnorial 
Electo y ham 26m essa 

Aces Ananciras medidos al 
este arorizado 
Cuentas comerciales por cera vox 

  

tros actos, rato. 105 20 

Tota actos frances A 
asnos racorren medidos al 
costo srnizaco 
Acreeucren corres 5460 42400 
Duo pens 2000 a 152002 ezo 

  

  

3 de Hei 125 

Valor sacorabie_ de los astrumentos finencioros - La Administración de ¡a 
Sempañia considera gLe los importes en libros de los activos y pasivos 
finanseros reconocidos al coto amorizado an los asado financieros se 
aproximan a su valor razorsble. 

 



17. PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 

pera 

Un resumen de captal social es como sigue 

Diciembre 31 
2016 2015 

ten US dólares) 
Caphal socal —S0g0c 50800 
Taal soÑ0c 5080 

171 Capiel Social El capital social autorizado conste ce 50.800 de acciones de US$ 

172 

173 

1,00 valor nomnal, las cuales cicrgan un veto sor acción y un derecho a los 
ividencos 

  

Acciones oriínanas 
Número de — Capialen 
acciones 

(er US dl 
Saldo al 31 de diciembre del 20-5 50s00  s0800 

  

Saldo al 31 de diciembre del 2016 

Ltidados (pénditas) retenigas - Un restmen de las ullidades (pérdidas) retenidas es 
Corro sigue. 

Diciombre 31, Diciombro 31 
2018 

(ar US dólares) 
  

Resultados acumuladas 29762 (11208) 
Resultados acumulados provenientes ce la adopción 
por primera vez de las NIF 2979 237% 

Total 53555 112584) 
Los saldos de las siguentes suentas surgen de la aplicación por primera vez de las 

NIIF y de los saldos según PCGA antenvres, los cuales según Resolución emvlida por. 
la Supenntendencia de Compañas el 14 de octubre del 2011, pocrán ser utilizados 
Cela siguiente forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
AE - Incas los valores resultantes de los ayustes >"ginados en la adopción por 
primera vez de las NIIF. El sakdo acreedcr sólo podrá ser capitalizado on la parto que 
exceda al vaor de las pérdidas ecumulzcas y las del último ejercicio económico 
concluido, s las hubieren; utilizado en absorber pórdidas, e devuelto en el caso de 
liquidación de la compañía.
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Nerea 

19. 

20, 

21. 

INGRESOS 

Un resumen de las ingresos de la Compañía es zomo sigue: 
Diciembre 31 

2016 zone 
(enU.S dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de servicios 050,669 819.707 

Total 850,889 819,101 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumer de los costos y gastos por su naturaleza reporiados en los estadce financieros. 
es como sigue: 

Dicierbre 31,   

   2016 Ten U.S. dólares) 

  

3.594 2708 
416712 73778 

Gastos de administración 178,277 342,104 
Participación a trabajadores 12.581 1,260 
Otros gastos (Ingresosjnetos (35.079) (11380) 
Gastos financieros. 3,508 3,959 
Gasta Impuesto ala sants comiente 16,785 5881 

Total —Senaza aa 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estacos financieros (enero 
20 del 2017) ne se produjeron eventos que en aginén de la Administración pueeran tener 
“ efecto imperante sabre las estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fnanceros por el año teminado el 31 de dicembre de: 2018 serán aorobacos 
sor a Gerenca General de la Compañía postercrmente 2 su presentación a los 
Accionistas para su apiaoscón ¿En apmicr de la Gerencia General de la Compañía. los 
no pins , aorogátos por la urea de Acoonsias sn moditacones 

lráti a 

  

   
     

ade Avia Jiriénez 
Gerente G 
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