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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Instihuio de Patologis Ecas-American Amercaninst S.A., inscrita =n sgosio de 2007
Campafia de nacionalidad ecuatonana y tiene su domiclio en el Canion Quito,
Provincia de Fichircha y su actvidad prncipal a8 la comercializacion importacion,
exportacion, alaborscion o productos farmacéut cos y genéncos. podra real zar anal wis
de examenes de laboraiorio Slinico, bactericlégicos, homponales  inmunolégicos,
patoldgicos draanalisis, gastmenterclbgicas.

La direccion princical rogistrada de la Compafia Av. Drasil N45-78 v Elia Luit, Quita-
Ecuadar,

El zaptal social es de cincuenta mul ocho cientos cdlares de los Estados Unidos de
Aménca, civichido an ginzusnta mil ocho ckavios ascwones gdinanas ¥y ominativas de un
colarde los Estades Unidos de Amernica d= valor nominad cada una.

Al 31 de dicembm osl 7016 y 2015 e perconal 'ctal de la Compania alcanza los 27 y 3@

emplesdos regpectivamante que se sncuentran distrizuides en los diversos segmentos
ceupacionales,

Las politicas contables gue ubiliza la Compariia son conalstentas en A preparacion de
aUs esiados finanaciers,

La informacion contenida on cstos astedos finascleros es responsabiliced de |a
Adminiztracidn do la Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de _cumplimiento - Los estades financiems han side preparados de
confonmidad con las Normas Infternacionales de Informacion Financiera (NI,

Moneda funcional - Lo maoneda funcionzl de la Compania &s &l Délar da los Estados
Linidos de América (U, 5. délar), gl cua es la moenada de cireulacion en ¢ Ecuadar,

Bases de preparacidn - | o8 estades financieros har sico preparsdos sobre las bases
del ensto histdrico axcapto por cierias propiedades @ ingtrumentos finanoisros que sor
medides 2 sus valores mozonables, tal coma se explica &n a2 politicas conlablas
incluidas mas abajo. El casto histdrico esta basado Jeneraimente en =l valor razonable
de [a confrag-estacion aitreégaca a camine de benes y savicios.

El valcr raznnable a2 o precio que se recicrria por vandsr Ln active o al valor pagadc
pars transferr un pasivo enire participanies de un mercado &n la fecha de valoracion,
independientemante 38 s e8¢ procie =5 directameanta chearvable o estimade utiizando
atra técnica de valaracian
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Al estimar &l vaier raronable de un acthvo o un casive. la Compafia fena en cuenta las
caracteristicas del act va o pasivo que log particicartes del mercado tomaran en cucnta
al fiigr el precio del activo o pasiva a la fecha de medicidr. El valor razonable a efectos
de medicion v © de revelacidn an lus estados finarcieros, 88 determing saobre una bhass
de este lipo, o axcepoion de [as ransacciones ralacionacas £ pagos basados ar
accionas que s sncusniran dantro dal alcance de la NIF 2, 125 cporaciones de leasing
que estan dentra del alcsnce de la MNIC 17, v a8 medciones gque tiene algunas
similifudes con & valor razonable perc no son su valor razonacle. tsles como el valor
neo de realucacon d= la NIC 2 0 8 valor en uso da la N'C 3€.

Adiconamete. a efectos de informacien Snanciera, las medicones sfechoadas a valor
rzzonable se clasiican en &l nivel 1, 2 0 3 co1 base en &l grado de importancia de los
insumeos para la medicidn del valor razonable en su lo.alidse Ios cLgles se describen a
canlinuacion.

Mival 1: Son pracios cotzados (sin ajustart on morcados adtivos cara acivos o
pasivas iclanticos gua 'a aqtidad puede accedes a la fecha de medicion,

Mivel 2: Insumos distinies & los precios cotizades incluidos en ef Mivel 1 que sean
apservabies para &l astivo ¢ pasivo, ya sea directa o ingirectamonte

Mrved 30 Irsumos son dalos no observables para &l activo o pasva

A continuacidn sé describen las principales pallicas contatles adoptadas en a
preparacion de estos estados financisros.

Efectivo y bancos - E! efective y bancos incluya aguellos activos financisros liquidos v
deptsitos. Mota 4.

Chentas comercigies por cobrar - Las cuertas comérciales por cobrar son achvos
financieros no derivados con pages fijos o determinables que no cotzan en un Mercaco
activo

Cespues de! reconocimionio imicial & valor razonable, s& miden al costo amortzadc
ulfiizandas ol matodo de ia taza de interss efaciva, menos cualquier dedericro. Mola 5

fnveniarios - | as invenanios son precentados al costo de adguisicién o valor neto

realizabize, el manor. Sen valuados con el método del costo promadio ponderade. Log
imventarios inchuyen Jno provision pars recanccer pérdidas por obsolescenca, la cual s
dsterminada er funcidn de un analisis de la pozibilidad resl de venta. El valor neta
raalizable representa &l précio de vepta estimage menos todos 08 coslos MBCREARGE
zara la venia.

Otros activos - Corrasponde a préstamos entregados @ omplesdos de acuerdo a las
politicas intemas ce la Compadia asi tambien come anticipo a provesdoros y ofras
cuentas por cobrar a8 companfias relacionadas. Nola &

Eropiedades y eguipos

281 Medcion postenor af reconocimento: modele do revaluacidn - Despues del
reconceimients imcial log actives fiios son presentados 3 sus valcres revaluados,
gue son sus valores razonacles, &n el momeanio deé las revaluaciones, manos la

depreciacion acumulada v el importe acurmulade de a8 pérdicas por deteriore de
valer. Las revaluacionss ss sfectian con suficiente frecuancia, ds tal manera
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gue el valer &n librog no difisra malgralmentes del gue se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periode, Mota 7.

El aumenta en la revaluacidn de dichos activos fiios se rcconcce en atro
resultado integral, exsepio si reviertc una disminucidn en la revaluacidn cel
mismo fréviamente reconocida en resullados, en cuyo Saso & aumenta so
acradita a resultados en 2 medida en que 58 canga [a deminucdn prawa. Una
disminucién del valor en ores de B3 reevalyasién de dichos termenos y edifices
es regist~ada en resultados =n 2 medida quo excede &l saldo, 3 =xisie alguno,
mantenico &n la reserva de revaluacion de propesdades relacionado con una
revaluacion antericr de dicko activo

Los efectos de |a revaluscion de propiedaces, planta y eguipo sobre 2l impueste
a la renta diferido, se contabilizan v revelan de acuerde con la NIC 12 fmpuesio &
fas Gananciss,

282 Maludo de degrociacicr. vidas iies jeg - El costa a valor

ravaluado ce propiedades y equipa se deprace de acuerdo con ef métoda de
linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisacof al final de cada ano, siendo el efecio ce cLalquier cambio en &l
estimada registrado sobre una basa prospectiva.

A contin:acidn s¢ presentan las prircpales parnicas de propiedades y squipo, las
vidas (liles y valores residuales usadas en el célculo de & desreciacién:

Tizo do Actwa Wida il
{BA AA0E)
Muebies ¥ anGores 3l
Equipos de oficra 1C
Enuipns de compuiacién 3
Equipos de laboratoria 10
283 Reliro o veria de propeedsdes v eguipo - La utilidad o pérdoz qus surja del retiro

& verta ce un azvo de propedades y equipe &s calculada como la diferencia
entre &l crecio de venta v &l valor en ibros del activo y reconocida en reswkadcs.

En casc de vanta ¢ reliro subsigaients de propledades revauadas. el superavit
de revaluacicn atrbuible a la reserva de revaluacitn de propedades resianie es
transferida directamenie a las utiidades retenidas.

Costos por préstamos - |cs costos por préstamoes atnbuides direclamente a 8
adguisicion, construcsldn o produccion de actives calificados, los cuasles consituyer
activos gue requieran dé un perlodo de tiempo sustancial para su uso o venls, sor
sumades al costo de estos activos hasta el mamento en Que estén listos para su uso o
vanta,

lodos os oros costos por préstamas son reconocidos on esultados duranie el perniade
EN QUE 2& NCLFTen.

FPristanrgs - Representan pasivos inancienos que $& reconocen inicialmente a su valer
razonable, relo de los coslos de la fransaccidn incurmdes, Estos presiamos se registran
subsecuentementa a sU coasle amortizado: cualquicr diferencia entre los fencos
recibidas (neto cde los costcs de fransaccidn) v el valor de redencion se reconoce ein el
estado de resuliados durants el pericdo del préslamo wsando e metodo de interas
efective.
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Los presiamos s« ciasifican como pasiva cormende a manos que la Compainis tenga
derecho inconaicional de diferir ! pago de [a obligacion por o menos 12 meses despuds
de la fecha dei estado de situacion financiera.

Cuentas comeiciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas
por pagar 5on pasivos francieros, no dervados con pegos fijos o celerminatles, gue no
cotizan an un mercads acivo

Después del reconocimienta inicial. a valor razonable, s& miden al cnsto amorizada
Ltili=ande &l métods de la tasa de interés stectiva, Mota 10,

fmpuesiog El gaato por impuesto a la renta regresenta la suma del impuesto 2 |3 renta
por pagar corriente v &l impugsto diferido

2121, impuesh: cormente - El impuesto cor pagar cormatte s8 basz en la ufilicad
grovable {iributaria) registrada duranie el afic. La utiidad gravable difisre de la
utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gasics imporebles o
deducibles y partidas que nimca son gravables ¢ deducibles. Bl pasive de ia
Compatila por concepia del impuesto cormienta s6 calcula ubkrandc lzs tesas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 8

2122 Impuegio diferide - El 'mpuesto diferido se reconcee scbre las diferencias
temporarias entré & valar en libros de los activos v pasivos incluidos e los
estados finarciercs y las bases fizcales correspondientes ufilizadas para
determinar la utilidad gravabie. El pasva gor impuesic diferido se reconoce
generalmente pars todas las diferencias facales lemporarias,  Se reconocerd
wrn active por impuestos diferdos, por causa oe todas las diferencias
tempcraras deducioles, en la medida an que resJte probable qus la Cocmpan'a
disponga de utiidades gravables futuras contra las gue padria carger e3as
diferancias tampararias deducibles,

Los sctivos y pasivos por impuestos giferidos daben medirse smpleando las
tazas fiscales que se espera sean de apiicacdn én &l perioda en el que =i
actva sa realice ¢ 8l pasivo g2 cancele.

La Compafiia debe compensar aclives por impuesios diferides con pasivos por
impuestos diferidos sl v 2dlo sl liene recnnocido legalmeme 2 derecho ce
comoarsar, frente a b autoridad fiscal, los IMpones reconcocos en Ss5as
paridas; y los aclivos por impuestos difenidos v los pasves por impuesios
diferidos se derivan cel impuesto g 13 renta y la Compafiia tene |a intencion ce
liquidar sus activos v pasivos como netos

2123 [tnpuiesins comantes v difendos - Los impuestos corrientas y diferidos, deberar
reconocerse cemo ingreso o gaste, v ser incluidos en 8l resultzde, exceplo en
la medida en que hayan surgidc de una transaccidn ¢ BUGEES QuE 5o rBCOr OGS
fusra del rasultado. ya sea en olro resultado integral o dirgctamente en el
patrimanic, en cuyo vaso el impuesto también 8 reconoca MusA del resultadao;
€ rLAndn surgen dal registro inicial de una combinacion de Negocios.

] - Las abligzciones se reconocen cuanco la Compadia tiene
una obiigacidn presents (va sea lega o impl'cital como resullade de un suceso pasado,
=25 prooable gqua @ Compafila tengas que desprenderse do recurses que soporten
beneficios econdmices, para cancelar b obligacién, v pusde hacerse una estimecion
fiable del impore de la obligackin.
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Cl importe reconocids como provision debe 28 B meyor eslmandn oel desembolso
necesano paA encelar B obligacion presents, al nal del periodo sobre =l que se
informa, teniends en cuenta los nesgos ¥ las inceridumbres comespondientes. Cuando
=2 mide una provision usatdo el flujo d= efectivo estimaco para cancelar la obigacion
presante, su impore a1 fbros representa & valor actual de dicho fiuje de a'activo.

Cuando se espera |3 recuperacion ca algutos o iodos lcs benefcios economicos
raguendos pard cancelar una provisidn, so réconcce una cuenta por cobrar como un
active si es virlualmenie seguro gue s& recibira el deseimbolsw v &l valor de la cuema por
cchrar pude sar madidn con fiabilidad

Benaficlos a empleados
2,141, Bengficics definius Jubdacide palrona! ¥ bonficssion por desahucic - La

Compariia mantiene beneficics por conceplo de ubilazor pamonal y desahucio
definidos por lss leyes Eborales ecuatorionas y o rogistran con carga a
resultados del ejercicio y su pasive repraserta el valor presente de la ctligacién
a la techa del estado de siluackin inancera v que se determina anuaiments en
base A eshudins actuarialez realizados por un parte independ ente, userco &
método de undad de credito proyecado. El valor presenta de la obligacién de
beneficio definido s¢ delermina descontando los flujes de =alide de efectivo
estimBacos usando la tasa de interész Geterminado por &l penio

Las suposiciones para determinar el estudic astuanal incluyen determinaciones
de tasas de descuenic, variaciones &n lee sueldos y salanos, tasas de
martalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremeants en al manta minimo de las
pensiones jubllares ertre otros, Delndo al grgo pazc que caracterza a la
reserya para obligacicres por benaficios de retirn A estimacion esi8 sujeta a
vanaciones que podrian ser importantes.  El efecto, positive ¢ negative sobre
lag resarvas dervadas por cambics en las estimacianes, se registra
directarnante an resultados.

Ios costos de [0 sevwicioz casades 2e reconccen inmediatamerie en la
medida en gue los beneficios va han side ctorpados: de lo contraric, son
amortizados utilizando =l méiede da linea recla an ol pariodo promedio hasta
que dichos senefizios son otorgados.

2142 Palzgrenswn & irehajsoores - La Compafia reconoce un pasno y un gasto por
la panicipacidn de los traba adores en as utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a fa tasa del - 5% do las wtiidades liguidas o contebles de
acuerdd con disposicionas egales.

Reconocimients gé ingréesos - | os ingresos se calculan al valor razorable de a

contrapreatacion cosrfada o por cobrar, tenience en cuenta & importe estimaco de
cualyuier descuarto, banfisacién o rebaja cormearcial gue la Compafila pusda alargar.

2151 Venls de servicios - Los ingresos se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, tenienda an cusrta &l importe ssimado
de cuaiquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial Jue la Compania
pueda ctorgar

. La Cormnpafiia ha transfendo al comprador 108 riesgos v venlajas, de po
significativo. derivades de la propedad ce los sarvicios
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. La Compafila nu consersa para §i ninguna implicacidn &n la gesiion
comiente de ‘o servic.os vendidos, en &l grado usualmete ascaado
con la crociedad, ni retiene ef contro efective sobre los mismes:

N El mporie de oz ingre=zos ondinancs puada medirse con fabibdad v zea
prebable gue a2 Compafia reciba los benslicios economices asociados
~on @ ransaccion;

. Los costog incurrdos, o por incurdr, on rolacidn con 8 transeccian
puedan ser medidos con fiabilided

Cosios v gasips - Los cosies y gastos se registran al costo hislorice.  Los costos vy
pastos & rezonocen a medida que san incurides, indepandisntaments de [a facha en
gue se haya realizade el pago. v s registran en el pariodo mas cercano en &l gue se
CENocan,

Compansacion de salgos v transacciones . Como norma gensral en los astados
financiercs no 88 compensan los activos y pasivos, lampocs ks iIngresos y gasics. salvo

sguellos casos on log que la compensacion sea requerida o cemitids po- siguna norma
y esta oresentacidn sea el refléjo de la esencia de la transaccion

Los mMgresos y geasos con ongor en Tansacciones que, conradualmente o por una
romma legal, contempian la posbildad de compensacion y la Compafiia Giene la
intencian da bguwdar por su imporie neto ¢ de reaiizar o active y proceder al pago del
casivo de forma simullanea, s presentan netos en la cuenta de resultados

Instrumentos financieros - Los actives vy pasivos financieros se reconocen cuandc la
Compafifa pasa @ formar parte de las disposiciones contracluales de' instrumenta.

Los actves v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razenabla. Los costos
de trangacesdn nue son dirsciamente atribuibles a & adguisicidn o emision de activos y
pasivos financiaras {distintos a los activos y pasivas Sinancieras designacos al velor
razonabie con camblos en les resultados) se agregan o deducen dei valor razerable de
los actives © pasives financieroe, cuando se&a apreplads, al momento  dsi
reconocimiente iniclal. Los costes d2 transaccion directaments atribuibles 32 a
adquisicién de actvos o pasivos financieros Jesignados al valor razonable con camoio
en los resutados se reccrocen de inmediato en e resullade del perioda

2131, Milodo ow ‘v s Us nieres efedive - El método ce 1a lasa de inferés efeciva
ex Jn maloda de ciculo del costo amortizaco de un instrumento firancieno ¥ ce
imputaciin del ingrese finercenc & Ic largo del periodo reevania. Ls tssa ce
interés sfectiva 23 la asa de descuento que iguala axactaments los flujos ce
efective por cobrer o pegar ssimados (incluyendo comigidn, puntes basicos ce
interés pagados o recicidos, coslas de lransaccion y otras primas o JescUenios
que astén Includns en & calculo de la taga e Intands efectiva) a la largo de (&
vida aspE-ada dal instrumenta financiers o, cumnde s&a scecuado, an ur
pariade mas corte, con 2l mporte nete en librog er al reconcaimients inicial.

Activ nanc = Todas o8 activos financios se reconooen y dan de baja a 13
fecha de negociasiér cuanco s8 asserve |3 presencia de Lna compra o venta de un
activa financierc bajo un contrato cuyas condicianes requisren (@ enirsga del activc
durante un pericdo que gensraimenis esta regulado por ol morcade correspandients, y
son meadidas nicialmeanie ai valor razonable. mas kos costos de |8 frarsaccion. excepic
por aguellos actives financieros clasificades al valor razoneble con cambios et los
resuliados, of cudles son iniclalments medidos al valor razonable y cuyes costos de i3
ransaccién s reccrocen en resuliades.
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Todos los actives nancieos reconocxdos son posteriorments medicos en 2L lotafidad al
cosio amortrada © al valor mzonabie.

La Compafiia clasfiza sus aclivos firancieros en las sipuentes catecorias a valor
razonatie con cambios en resulisdos. activos francems martenidos hasta su
vencimiana, poéstamos y cuentas a cobrar y activos financiercs dispon bles parz la
venta. La clasificacién depande del propcsito con el cue 30 adquirie on los instrumentas
financieros. La administracidn determina |a slasificacion d& sus inatrumeantes financienos
en &l momanie del reconccimients incial.

2181 Cummfes por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciaies son
actives financieras no derivados con pages fijos o determinabies, que no
cotizan en un mearcado activo,

Dasni#s del mconocimiento inicial, a valar razonablé, s& miden & costo
amartizade utlizanco sl método de la f@asa de inlerds efociva, menas cuslquer
detericrs. E! poricdo de crédita promedio sctre |3 venta de zervicioz ez de 45
glas.

2192 pDeforiore de anves nancersos of costo amontizado - Les aciives financiercs
que =& miden al costo amortirado, ncluyendo los amendamientos financieros
por cobrar, son procados oor deterioro a final de cada periodo.

El valor &n librog ded active finanziera se reciLce por la pérdida por ceterioro
directarnanie, sxceplo para lag cusntag comerciaies oor cobrar, donde el
importe on libros se reduce & través dé una cuenla de provison, La
recupsracion posterior de os valores previaments ellminados =2 comvierte en
créditos contra la cuenta de provizidn. Las camblos an &l impaorte en libros de
la cuenta de provision se reconceen en el estado de resultades.

Loz cambios &n &l imperis en libroz de |2 cuenla de provisién se reconocen 0
el estado de resultados.

21833 HAaa de un gctivo financer - La Compania da de baja un activo financiers
Unizanents cuando expiren los dorcchos conlraciusies sobre los flujos de

efectivo del aclive fimancere, y trenshiee de manara suslancial los nesgos y
beneficios inherentes a b propeedad del aclive financiere. Sila Compaiiia no
transfire ni rebene sustancia'ments todos los fesges v bereficics inherentes a
la propiedad y continda rateniando el control del activo transferide, la Compadia
reconoce su participacion en el aciive y la odligacion asocieda oor los valores
gue fendria cue pagar. Si la Compafia retisne sustanciamente todos los
resqos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de un activo financierg
transferido. la Compafila cantinaa recerociends el acliva finarciera v también
reconocs un préstamo colareral por log ingrescs recibidos,

Pasives financieros e instrumentos de pairimenio emilides por la Compariia - Los

instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados cemo pasives lnanche gs o soma
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerda sontractual

Loz pagivos financierss se clasifican como pasivo corfente @ mencs que la Cocmpafia
tenga derechc Incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo mencs 17 meses
despLés de la focha del estado de situacion Snanciera.

2201 Pagivos Inencieros al valor razonshie con cambios on rosudados - LOE pasnvoes
fnancieros & vaior razonable con cambios en resullados son pEsCS



financiorss que se clasiican como mantenidos para negociar al momento o=l
reconocimients inizal Ciabpuer ganarca o pérdica supida de b remedcon
del valor mronac & 22 reconoce en o aslado ce resuades.

2.20.2 Pristamos - Representan pasivos financierss que se recenocen inicisiments a
suU valor raronatle neic de os costos de la transaccién incurndos.  Estos
prestamos s& registran subsscuenterents 8 suU cost0 amontizaco usandc el
méatodo de inteés efectivo.

2.203 Cuanies por pagar comercisies - Las cusntas pol pagar comerciales saon
pasivos financerss, ne derivados con pagos fjos o determinables, que na
MIF ¥ J0C).57 catizan mn un mercado active.

Desouds dol roconocimento inicial, a valor razoqable, s& miden al costa
amortizade utllizanda el método de la tasa de interés efectiva.  El periodo de
criadilo prorwdio oara la compra de ciertos biones e de 80 dias.

La Compadila tene implementadas polibcas de manejo de resgo financieo
para asegurar que icdss las cuentas por pagar se paguen de conformidad con

log thrmings wedilicos pre-acordados.

2204 Bas de un pasivo finsnciers - La Compafi’a da de baja un pasive financieno si,
¥ 50l0 &/, expiran, cancelan o cumpien sus cbligac ones.

22085  jrstrumenios de pstimoric - Un instrumanto de patrimonio consiste en
cualquier contrato que svidencie un interés residual en log aclives de la

Compafia luego de deducir tados sus pasivos, Los Instrumentos ce patimonic
ermtiden por |la Compafia se raconacen par o8 ingresos recibidos, neto de los
coalos de simisiar dirsctos.

2.21. Marmas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efeciivas en el afo agtual -
Las normas 1uevas y rovisadas de aplicacion obligatoria a partir d&l 1 de enero del 2013,

na nantemdo urn efecto Materal en los eziados financierss adunics

222 Normas revisadas emitinoas paro aun no efectiva - La Compafis no ha apicado ias
giguientas nomas Irterracionales cde Informacion Financiera (MIFI y Nommas
imemacionales de Contabiidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son

sfechivas:
na = NIF Thuic Efectiva & aerir de
perlicans qus irisien en
a después de
MIF & [neturientes fnanclercs Frarm 1 2018
MIF 15 Ingresos procedentes de sartrans
con clientss Enara1 2078
MIF 14 Arrardamiantas Fnarn 1 21149
MIF 2 Ciasifcacian ¥ megicitn 04 Enaero 1. 2018
Fansacciones de pagos
basados 2n acciones
Modificacicnes o la NIIF 12 Varta o Apcrtacidn de Blengs Focha & sar
¥ NIC 2§ arbe un Invarsionis"s v 54 Asterrinada
Asoziada o Megocio Conpunto
Modificacicnes 3 la NIC 7 Inciaidva de eyeacion =m0 1 M7
Modilicackenes o ke NIC 12 Reconocimanio de ACTS por Znerol1 2017
ImpUesios Miendos poe
perdidas no resiErscnes



NIIF %: Instrumentos financleros

La MNIF & emitida e noviembre del Z009. intoduio nuevos requisdos para la
clasificacion y medcion de acives fiiarceras Ezla norma se mnockfod
posierorments en ochubre de 2010 para inchur os requisitos para |a clastheacién y
madicién de pasives fnancieros, asi como su baja 2n jos cslscos financeics, y an
noviemnbre del 2013, incluyd nuevos requisics para la contabiidad de cobenura
general En julio del 2015, se omit 0 olra versidn revizaca de la NIIF

&, principaimerte pars rodufr lo siguiente

Ragquenmientos de ceterioro para activos financieros y

Modificaciones imitacas a los requisitos ce dasificacion y medicion al imtregucir
Lna cateporia de medicidn a “vailor razonable con cambuos en ofro resuliade
integral”. para cierfos instumentos deucoras simples

Roguisitos cloves de s Ntk 3:

Tados los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38 -
Irstrumeantos Finanwerss, se recorocerdan posisriormente 8 su cosic amonizada
a valor razonable. Especilficamente, los instrumentas de deuds que forma pare
de un modele de negacic cuyo objetive sea el de recaudar log flujos de efectiva
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuaies que son unicamente
pagos de capital € intereses scbre el capital sendiente. por lo general s& Hicen
al coslo amortizado al dnal de los perfodos contabies posteriares l.oR
instrumentas de deucs manisrides en un madelo de negocio cuya abjative e
cumpia tanto al recaudar loz flujos d2 efect ve contractuales como gor la venta
de activos fnancierss. ¥ gue fengan dminas cantrasiuales del active financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujes de efactiva qua 20la carstituyen
pagos d= capital e intereses sobre el importe del prncipal pendiente. scn
medidas a valor razonable con cambics an otre resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuds y de patrimonio & miden a sus valores razonables al
final de los pericdos contables postericres.  Ademds, 2ajo la NIE 49, las
enfidades pueden hacer una eleccidn irevocable para presentar los cambios
pastericrss 2n el valor razonabie de una inversidr de patrirania (no mantenics
para negociar nl que incluys una consideracion contingante reconocida par al
campradar en uha combinacidn de negecios de acuerdo con NIF 3) en otre
resultade integral y sole con el ingreso por dividendos generalments reconacido
en &l rezultado del perlodo.

En |la medicion de /o2 pasives financieros designados & valor razonable oor
cambios &n resultsdos, |a NIIF 3 requiers gue el impere generado por camtio ar
&l valor razonable def pasive inancerc gue sea atrbwble a cambias an el nesgo
de crédilo del referido pasivo. se gresente en otro ~eaultado integral, 3 menos
que, & reconocimients de los sfectos de los cambios en 2f resgo de crédito de
paswo en oo resuliado imtegral genere una asinclria conlable an el rezullado
del periogo. Los cembios en 2l valor rezonable atisuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiere no son poslencinenie redasticados @ esullado de
perfode. Sepn | NIC 38 1= ioigiidad del importe d2! cambic en e valor
raronable del pasivo financiero designado & valor razonatle con camDos en
nesifladcs s cresenta en €1 resLliado del oeficco.

La Administracén de Iz Comoafia preve que la apiicacian de la NIIF S en & iLlure no
fendra un impecio sigriicalivo sobve los mpores reconncidns an o8 astados
f nancieros adjunios, en relacion con les actives financierce y pasives financieros de la
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Comgpafia. Sin embargo no =5 posible proporcionas una estimacion razonatle de ese
efecto hasla que un sxamen detailado haya sico completado

NIIF_15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

E1 mayo del 2015, se emitd 1a NIIF 15 que sstablece un modelo extenso y detallads
gue deben uwtilizar las antidades en & registre vy reconocimiento dea ingresos
precedentes de contratog cor clientez.  La NIF 15 reemplazard &l actual lineamients
de recanceimiento de ingresos, ncluyendo la NIC *8 Ingresos, 1a NIC 11 Contratcs ds
Construcalan y las Interprataciones respectivag en la fasha en que &ntrs en vigencia.

El principia fundamertal de la NIIF 15 es que ura antidad debaria reccrocer 2l ingrese
que regrasenta |a transferencia d= bienes o servciog eslablecidos contactualmerte 3
los clientas, en un imporle que refleje |3 contraprastacidn que & antidad espera recibir
a cambio de blenes ¢ serwoios.  Especificamente  la noma aflads un modela de &
pasos para contakilizar ¢l ingreso:

Paso 1. identifica- &l contrato con los clientes

Paso 2: identifica- las obigaciones de ejecucion en ol contrato

FPazo 3: delerminar & precio de la transaccidn

Paso 4 dmetnbur & precio de mansaccidn a las abligaciones de sjecucicr &n &
conlrato.

Paso 5 reconocer & ingreso cuandc {0 en la meadida qua) la entidad satistana 1a
obligacitn

Segun la NMIIF 15, una entidad cortatuliza un ingreso cuando {0 &n la medida oue) se
satisfaga una obligacién de sjecucién, es decir cusndo &l “contral” de los bisnes v
servicios relacionados con una obligacidn de ejecLcion particular &8 transfarido al
clienta, Se han afadide muchos mas lineamiantos detallados en la NIF 15 para
poder analizar situsciones especificas.  Ademnds. la NIF 15 requere amplias
revalaciones,

En Abril 2018, &l |ASE emitid ‘Clanticacones a I3 MIF "5 en relacidn 2 la
identificaz én de sbligaciones de sjecucidn, consideraciones de principal versus
agente, agl coma una gula de aplicacion para Ecencas.

La Administracién de s Compadia aniicipa Jue 2stas enmiendas no fendran un
impacio signficativo 5007 los Impcres reconacydos en los estados fnancieros. Sin
embargo. no 8& posibie proporcionar una esimacion razonablo de sse efecto haste
que un examen cotallade haye sico zomplstado

NIE 16: Arrondamientos

La MIlF 1B jnfroduce un modele integral parg la identficecion de contratos de
arrendamrienta y tratamiento contable para amendader v arrendataria, la NIF 16
reemplaza la aciual guia de amendamentos incluida en la NIC 17 & interpratacionas
relacdonadas

MNIIF * 6 diferancia antra arendamientos v contratos de servicio sobre [a base ce 2i un
actvo idertficade &8 controlade por el cliente.  La diersnciacian anire arendamisnic
operative y arrendamienty financierc ha sido siminada para @ cortabilidad del
arrendador y &8 mMampiazada por un modelo en =l cual el deracho cé Jso del active v
sU corfespondients pasivo tiene que ger reconocklo por €l arrendador 2am todos los
srendamieniod, excepto los arendamieTios de coro plazo y aquellos con un valor
bepo de activo.

- M.



El derscho de use del actvo es mioaimente medido al cogto v subsecuentements
medido a costo (sujelc a cerdas excepciones! menos depreciacion acumulada vy
p&fﬁmpﬂrdﬂmr‘m gjustade por cuaiquier remecicion del pasivo del arrencataric

E' pasivo del arendataria es nicalmente medido 2l valor presence de ics cagos del
armrandamientc que no son pagados 2 ess fecha. Posieriormente el casive del
arrencatanoc B2 ajustado por infereses y pagos asi como el impacto de las
modihcaciones al amendamiento. enire olroe.  En adaon la ciasihcacion de los Tujos
de caja de los pagos por amendarsenios operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como fijes de cas de achvidades de operacion también tend-d mpacio.
D= acuerce con el modeo de NIIF 16 los pagos por amendamiento serdn divididos an
principal & interés los cuales sorén presentados como fujos de caja de sctividades de
financiamiznto y de coemacion. respectivamenie,

En contraste = |z coniacdidad del amendaiaric. la NIIF 16 sustansialmentas mantiene
log ~equerimientos de NIC 17 para |a coniabilidad del amendador ¥ continia con el
requenmienio de ciasificar el arendamientc como operative o financiero. Extensas
evelaciones son regueridas con NIIF 1&.

La Administraciér del Grupo preve gue la aplicacion de la NIIF 18 an al fulure pueds
tener un impacte sobre los impores reconocidoz er los estados financieros v sus
revélaciones. Sin embaigo, no es poshle proporcionar una estimacidn razonable de
&%k Riectn hasmE que un examen detallads haya sida complefads.

Madificaciones a la NIIF 2 Clasificacién ¥ Medicidn de transacciones de Pagos
Basados en Acclones

Las maodificaciones clarifican qua:

1. Enla estimacion del valer razonable de pages basados en 2eciones liquidadas an
afectivo, |la contabilidad del efectn del cumplimisnte o no cumplimients de |a
mrevacabilidad de la concesidn, debe seguir &l miemo enfoque que los pagos
bosados on acciones liquidados en acciones,

2. Donde las ley2s y regulaciones de impuesios raquigran a una entidad efectyar una
retencidn de un ndmero sspecifico de instrumentos de patrimenio igual al valer
menstano de las obligacion impositiva del empi=ado pars cumplic con la obligacian
tributaria del empleada, la cual ea remitida a fa autoridad tributar 2, por ejemplo
acuerdcs de pagos basados en acoones gue fienen una condicidn de page nao
Dicho acuerde debe ser calificada come liquidacién en acniones en su todalidad
considerando gue el oago basadao en acciones hubiera sido clasificado como que
s& liqJ dard &n patimonic i no hubrera ncluido k3 condicion de pago nefo.

3. La muodificacidn de pagos basados en accones gue camie 3 Iransaccion de
kquidacidn an efectne 5 hquidacion Sn acciones deoe ser registrada come sigua

L E paswvo onginal es dade de baja

iL. E pagoligudado en acciones es econccido a a fecha de modificacidn al valcr
razonabie del insrumenta de paltnmonio oiorgado, en la medida que os
sanacios han sido presiados a ba fecha de la modificacion: v,

iiL Cualquicr diferencie entre el saide en Bbros cel pasivo a la fecha de la
modificacidn y & wvalor recoroode en pabimonio debe ser reconocido
inmedalamenie en resuliados.
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La Administracidn del Grupo pravé gue la aplicacion de la MIF 2 =r el fuiure no
lendifa un impacio significetive scbre los importes econocidos 27 oz estades
financiercs debide a que el Grupo no tiens acuerdes de pages basades en acciones
fque se liguiden en efective o no exsten retercienes de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 Yenta o Aportacion de Activas antre un
Inversionista v su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 18 y NIC 28 e refieren a situaciones en las que hay una
venta o contizasion de activos ente un inversionista ¥ su asoceda o negocio
conjunto. Especificamente se establecs que [as ganancias o pérdidas resulantes de
l2 perdida de control ce una subsidiaria gque no confenga un regocs, en wna
transaccion con ura asociada o un recocio conjunic que se contabiicen utiizando el
metodo de participacion. se reconocen en el resultada d= s controlzdora 28ko en la
proparcén de la participacion de los mversionistas no relaeienados en esa asociada o
negocio canjunto. De igual forma. laz ganancias v pérdidas resultantes de I
remed cién a valor razomablz de las invesiones retenidas en alguna subsidiara
antercr (que se ha corvertido en una asociada o un negocio conjunta Hue se
contabilice segun el método da participacidan) se resconocen en el resultado de la
antericr cantoladora solo 2r la proparcitn de la paticipacian de los inversionizsas no
relacionados en la tusva asociada o negocic conjlnta.

La fecha efectiva de ss modificaciones a la NIIF 10 y I3 MIC 28 fue diferida para una
facha gue ain no ha side determinada. sin embarge, la aplicacion aniicipada es
permitida.  La Administracion del Grupc na preve que la aclcagian de sstas
modificaciones en el fiure enga un impactc =obre log impetes reconacidos en los
estados financiens.

Modificaciones 3 la NIIF 7 Iniciativa de Revelaclones

Las modificac ores requisren a una entidad pravesr revelaciones cue permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambics en pasivas que surgen de
actividades de financiamienta.

La Administracién del Grupe no preve que la aplicacion de astas madificaciones en sl
futura tenga un imEpacto material sebre loe estados Tnancieros.

Modificacionss a la NIC 12 Reconocimiento de Aclives por lmpuestos
Diferidos por Pérdidas no Reallzadas

Las modificaciones clarfican lo siguiene:

Disminuciones por debsjo del costo 2n el saldo en libios de instrumentos de deuda =
tasa fija, medidog a valar raronahis, para los cuales la bage tibutaria se mamiens al
costa, da (ugar 3 una diferercia temporaria deducible, independientemante de si al
tanador & s instrumentcs de deuda espera racuperar el saldo en libros mad srte la
verta o por & Lso, a 3 es probable gue & emizor pagars todos los Auos de caja
cortractuales.

Cuandoe una entidad evslua si swistirdn utilidades gravables disponibles para ser
utilizedos como ciferencia lempcral deducible, v las ieyes imposilivas restringen la
utilizacion de |35 perdidas para deducirse de los ingresos gravables de un fpo
especifico. una entidad eva ua |a diferencia temporaria deducble en combinacién con
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oiras ciferencias temporanas deducibles de ese mmno lipo, pero de forma separads
de clros hpos e diferercias temporanas.

La esbmancr de uliicacdes cravables “uturas puede incluir la recuperacion de aigun
tipc de activo de la entidad por un valor superior al saico an libros sl hay sufdente
evidencia que es prbable que 12 entidad alcanzard los mismos: v,

En 2 evaluacidn de 3l sxisten utiidades gravables ‘uturas suficientes, una entidad
debe comparar |las diferencias temporariaz deducibles con las wilidades gravables
futuras sxcliuyende las deducciones impositivas que resulten de la raversidn ae dichas
diferencias temporaras dedicibles.

La Adrmnistracion de la Compania no pravé que |2 aplicacian de astas modificaciones en
el future pueds taner un Impacts significativo en oz estados financieos,

3. ESTIMACIONES Y JUICI0S CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presenies ssados financioros en confommidad oon NIIF requiers gue
b Adminislracion rmalice cierfas estimaciones ¥ eslaberca algunos supuesics mheremi=s a
la actividad ectrdimca de la enltidad, con el propositc de dsterminar Iz valuacién y
presentacitn de gigunas pamidac que forman carte de los estados financieros.  En opinicn
de la Administracicn, tales estimacicnes v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la infermacitn disponible 8l momentc, los cuales pocrian llegar a diferir de sus
efectos finaies.

Las esfimaciones vy |uicios subyacentss se revisan sobre una base ragLlar, Las revigiones a
las estimaciones contables se reconocaen an &l periodo de la revision ¥ pericccs futuros si la
revizidn afocta tante 8l periode actual come a periodos & bsacuanias,

A punlinuasion se presaitan [@s estimaciones y  ulGios contables criticos que |3
administracién de la Compafia na utilizado en el process de aplicacion de los crienos
contabples:

2.1 Delerioro de gotivos - A ke fecha de cierte d2 cada perfodo, o en aguella fecha que se
caonmders necesario s& analiza el vaior ce los aclivas para deemmingr 5 Sxisic 2 o
indicio de que deches achivos hubizran sufiido una pérdida per delenoro. En caso de
gue exisia algun indicio =& realiza una estimacitn del mporte recuperaine de dicho
active. Ei so trate de achivos identficables que no gensaran fujos ce efectiva de farma
independients, =& &sfima la recuperabilidad de la un dad generadora de sfective a la
gue pererece ol aclivo

Detarminar si los astivas han safrido deterioro implica ¢l céleulo del valor &n usa de las
vnidados gonoradoras de e'sctiva.  El calcule del valor en uso requisre que &
Companfia determing los flujos de efectivo fuluros que deteriar surgir de [&s unidades
generadcras de alactiva y una tasa de cescuento aproplada para calcular el valor
pressente.

Las perdidas por detericra reconocidas en ur activo en pariodos anteriores son
ravertidas cuando se produce un cambio en las estimacionés sobre su importe
recuperable incrementando &l valor del actve con abone & resultadas con & lirile de!
valor en hbros que ol active huciera terido de no haberss recorocido la perdida por
ceterior. Los detalies del cilculo de s recuperacion se incluyenen lo Noa 7.
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4.

a2

2:3

3.4

b

Provisionas pers obiigsciones por beneficos gufines - El valor preseme de las
piavisiones para cbligaciones por benehcios a definidos cepende de varics faclores
que son determitados en funcion de un caicuio actuadal basados @n vanos supuesios.
Estcs supuestos utiizados para determinar @l valcr presente de estas chigaciones
inciLye una taga de descoento. Cuslquier cambio en los supuasios impacta en al valar
en ismos de las provisiones de 2ctos beneficins

E! actuaro contratade por |3 Companis 2ara realizar ¢l caleule actuarisl. utihza |a taza
de descuanto, |a laga de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportadas par la
adminisiacion de la Compafila. La asa de descuernto ss |8 tasa de interss que debe
gar utllizada para determinar =l velor presenta de los flujos fulures @8 caja estimados
Que S8 aspara van & sar requendos pEra curnolir con la obligacidn 4o estos sonoficics.

Estirnacion e vidas uiiles de oropiedades ¥ oguipas - La eslimacion de |as vidas dtiles
y & valar residual s& a‘sctian de acuerdo a lc mencionado en la Mats 2. 7.2,

Impusslo & 8 renlg diorido - La Compadla ha -ealzedo |s3 esbmacion de sus
impuestss diferdos considerando qus fodas las diferencias ér Imﬂvdul enbbrosy bl
base tributaria de bos activos ¥ pasncs s revert ran en el futuro

Voluacion g iog insirumenios finsncieros - Como se describe ¢n la Nota 157 Ba
Compafiia utiiza las técnicas de vaiuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasvos finandiercs gue se basan, en la medida de lo positie, en
datos cbservables dal mercade

La Nota 1§ incluya informacion detallada sobre |a naturalezs de |85 presuncicnes para
efecios de estas |écnicas ce vauacion, asi como L analisie de sensibilidad detallacs
para dichas presunciones,

EFECTIVO ¥ BANCOS

Un resumen de efectivo y bances bajo NIF s, &5 como sigue:

... Dhciemibre 31,...
2018 2015
{en U.S. ddlares]
Efeciivo vy barccs an 411 49 576
Total afi a1l a9 370
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es come sigue:

... Diciembra 37
2016 013
fen J.S. dolares)
Chontes 199,357 227,733
Provisidn incobrables (78 256] (77.858)
Teal 120041 160,075

Los movmienios de 2 prowsion para las cuentas Judosas fuercn como sigue:

Diciembre 31....

2018 2015

(en U.5. délares)
Saldos al camienza del afo 77,658 75438
Pravisian incobrables —1&X I~ 4 )
Saldos nete al fin d2l afc 16298 —r7 858

- Lss cusntas por ccbrar comerciales corréepanden & log saldos
pendientes de ccbre por la vanta de servicios, siends |3 politica de crédite maxime de 80
digs.

Antigdedad de lag cuenias par cobrar vencidas pere no deterforadas - Un detalle ce |&

anligledad de las susntas por cobrar vencidas pero no deteroradas es soma sigue

... Diciamiore 21....
2016 a3
{an U.S. ddlares)
Vancimiantos:
Cartera vencida de 1 a 90 dias 92 514 77658

Provisidn de incobrables - Se esizblecic que e saido contenido como provisdn de
cusniea incobrables Nc &3 suficentements raronable en re'acion al rubes da chentes por
cobrar. en 8l wriluz se rea izo k3 valoracion adecuada de una provisidn por incobrabs idac,
gentra de o porametos establecidos por B NIC 38 Irstumettos Financercs-
Raconocmeento ¥ Medicon: con este fin s2 han considerado los siguiantes faciores:

. Para determinar la provizidn acecuada de cuentas incobrables 8 ha lomade ér
consideracién &l reponte de cartera separada por artigCedad al vencimierto

. La Compafiia realiza un analisi= detalade de cliertes que superan les B0 dias de
vencimiento. La politica en lo qus comesponde a la carlera se provisionara =9 la
wtalidad gl saldo qus supers Ics 90 clas de vencimianto,



6.

7.

INVENTARIOS

Ur resumen de inventaros baje NIIF's, 25 como sigue:

... Dictambre 31,
201€ 2015
ien LS. dotares)
Invenianos 4817
Total —. . |
OTROS ACTIVOS

Un regumen do otroe achvas bejo MIIF 5. 3 como sigue:

... Dicismera 31,

2015
{an U S, ddlaras)

Fréstames empleados

#5620 8,180
Anticipo terceios 182 8576
Hras cuentas por cobrar £09 66,230
[ otal M (1 93884

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resuman de progiedades v equipas bajo MIIF's, 25 coma sigue:

... Diciembre 31....
2018 2015
fen ULS. dolames)
Cesto 2 valuacién

829 1838 625,188
Depreciacion acumulada y dateriorn {113 283) (82.232)
Tatal - 513935 e Lo, o)
Liasiicecion.
Edificic 455 =50 523 780
MLébies y ensees 1.411 2877
Equipos 17274 20,538
Tatal 5131.635 S48 OF6

<%



wes el g1 Pérdides por deterion reconncidas en &f perioco - Durante & afo 2015, la Compailia
19 generc una péndida por detedioro.

9. IMPUESTOS
47 Actives y pasivos del aito cordente - Un resumen de activos y pasivos 2or
i puestos carientes &5 como sigue:
.. Diclembre 31,...

2018 2015
{en U.§. déiarss

Actives por Impuesto comenta:

Crédito ributario a favor de la empresa 1.5 A, 424 oogy
Total 4 474 a a7
Pasros por IMpUssIcs commisries

impuestos por pagar BT w00z
Total 871 £.002

8.2 Impuesio @ la renls reconocide en los resuitades - Una reconcliacion enre |3
utilidad segun estades financierns v & gasta por Impuesto & la renta cariants, es
LoMma sigue;
... Dichembre 31 ..
2015 2015
{en U.&. ddlares)

Lhikdad segur esiados financiercs anizs de

impuesto 2 la rents 71.285 7 za2
Gastos no deducibles 4 958 12575
Utilidad gravabile 70,284 20257
Impaiesto & la renta causado (1) 18 785 4 450
Anticipo calcdlodo (2) T.738 5661
impuesto ala renta cargado a resullzcos 16,783 5,661
Impuasts & la ranta diferido =
Total 16785 2.8E1

(1) De confornidad con dissosiciones legales. |a tari®a para €l impuesie a la rents, se
calcula en un 22% sobre las ulilidades sujetas a disribucion v dal 12% sobre las
utilidadas sujatas a capitalizacion .



{2} A partir dei afio 2010, se debe consderar como MpJeao a la renla minenc &l

valar cal anficipo calculadn, el cual resudla de I3 suma matemr dtica del 0.4% del

activo 0.2% del patrimorio. J.4% de ingresos Jravados v 0.2% de costos y gasics
deducibles

Durarte el afic 2078, la Compafia determiné un anticipe de impusstn 2 = renta de
S 7. 78R dilares; sin embargs, €] impuesto 3 la "enta causado del afic es de
LS. 18, 78E dolares. Consecusntementa. |a Compafiia registré como impuesto g
la renta on resultados U5, 16.785 2quivalante al anlizipe dal impuesio a la renta.

2.3 W f b etanio Impdi ia - Las mavimienics del

crédita tributano para mpuesto a la renta fusron coma sigue.

g4

... Diciembre 31....

208 2015
(zn U5, golaresi

Saldos al comienza dal afio i9.087; i8.539)
Prevision del afio 7,988 3.6a61
Pagos efectundcs 121121 {14 758)
Gasto 9.087 B 535
Saldos al fin Zel afo {4 424) {9 0973
Pagos efeciuados - Comesponde al antic. po aagadn v retencionss en la fuente.

As ica cle lnce ' Frevencidn
dei Fraude Fiscal

El 20 ce maye dal 2018, se emitio la Ley Crgénica de Soldaridad vy deo
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion v reactivacion de las zonas
aiectadas par @l terremato del 16 de abril de 2076, a continuaciin s detallan los
aspectos mds importantcs do la menc onada Ley:

Se eslablece la contrbucidn scidara scbre blanes inmuebiez v dereches
resresentalivos do capital existentes en Ecuador ce sropiedad de sociedades ro
residertes an Ecuador equivaiente al 0.5% en general v 18% al sujelc pasivo
e5ta &n paraiso Nscal

Se establece |a contribucidn solidaria del 3% scbra |la ulilidad gravabie de
giercicio  fiseal 2015, aplicado a lag sociedades que realicen Rchivordes
acondmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto & la ranta.

Exoneracien del pago del Impuesta a 1a renta pars cineo afog a las inversiones
realizadas en !as pravincias de Manabi y Esmaraicdas.

Exoneracidn del Impuesio a la Salida de Dividas 150 y aranceles aduaneros, &
las impertaciones efectuadas a favar d2 contribuyentes que hayan suftide una
afectacién econémics dirscia en sus activos productivos como cansecuencia del
desastre natural v que fergan su domiclio en las provincias de Manahi y
Esmeraidas.



10.

» Exoneracion del page del saldo del impuesto 3 la renta comasnondients al
sjarcicic fiscal 2015, 2 los sujetos pasivos que hayan sufridc uns afeclagdn
directa en sus activos o actiividad econcomica. oMo consccucncia del desastre
natural, cuyo domiclio sea en las zonas afectadas Los sijeics pasivos que va
hubseman canceiado cicho =aldo terdrdn de-echn a & devolucian sl mismo.

e Incremento de la tarifz del VA gl 14% por el perfode de un alf'e.

= Devolucitn o compansacign de 2 puntss porceriuaies adicionales cel WA
pagado per las trarsacciones realizadas con dinaro alectron ce,

El 12 de octubre dal 2014, se emitid la Ley Organica de Incentives Trikularios para
varios sectores productivoe € interoratativa del Art 547 dal Codigo Organice de
Crganzacién Terrtorial, sutonomia v descentralizacidn qua establecid entre ofros o
siguienta:

= Para efectos de la base wmpcnibie del ICE, se establece un cambio 21 la
cefiricion col precio ex aduana, =l cus eguivale a @ suma ce laz lasas
grancalarias, fordos v asas edraondinanss recaudadas por B autondad
acuanars al memento de desaduanizar los productos importados mds & valor en
acuana o= 08 bienes.

« Se establece que fas Compafias fendran una deduccion adicional del 100% por
Ing pastos de seguros mécicos privacos y/'o medicina prepagada contratados a
favar de sus trabajadores. siempre que la cobartura 888 para |3 totalidad de los
trabajadzres.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resume da cuenlas comerciales por pagar bajo NIIF's. @8 camo sigue.

Dhiciembre 37,. .

2016 2015
(=n U.5. ddlaresi

Proveadoras locales 5480 42 410

5460 42,410



11.

12,

13.

OBLIGACTIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones suLmulaces bajc NIIF's, &8 coma sigue:

... Diciembre 31
2016 2015
jen U.S dolares)
Beneficios empleados 12 757 28 5847
Panicipacion trabajscores 12,628 1.401

Taral

25388 _28342

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, 86 como sigus:

... Dhcrermbaes 21,
2018 2015

(en LS. dolarss)
Sueldos por pagar 14,820 20 951
Obligaciones |ESS 4 411 ;U1
Mras cuentas par pagar B.935 124 031
Provisiones 0830
Total 98,008 —152 002

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciér de bereficios definidos tajo NIIF'8, & como sigLe.

Bonificaciin por desahucio

Total

.o Diciambre 31,. ..
2076 2015

ien U.3. dolarss)

B 404 5 RS0

5404 __5.850

131 Bonificacidn cor desahueio - De scusrdo con disposiciones del Codige de Traba|s, an

los sasps de terminacion de l@ relacion laboral por desahucio zolictade por el
empleadar o por el trabajador, la Compafia entregara = 25% de la Uldma
remuneracidan mensudl por cada una de los afios cé senvicio

= S} =



MIS 18, 204n)

14.

L Diciembre 31,
2018 2013
{en LS. ddlarss)

Saldes af camienzo del afic 5,850 2382
Costo de loe sarvicios del perioda cormiente 2,554 3488
Saldos al fin del affo 8404 __5850

Loe calsules astuanales del valor prescnte de la abligasier devengada cor concepto
de beneficiog definidos fueron realizados i 31 de dicembre del 2016 y 2315 por un
aciuaro independienls. El valor presente de ‘ag cbligaciones sor Zoncepta de
senafisics definidos y los costos del servicio actual v &l costo del sarvicie anterior
fuaron calculadgor utiizando el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este
metodo log beneficios definidos deben ser atribuides al perioda de servicio el
eenpleads v bazados en fa fomuka del plan, de l&l suerte gue se atriouye [a Misma
cantidad de benaflizo a cada afc de senvicko. condiderando e uso de hipolesis
achoriales para calcular &l valor presente de dicvos bensficios. Estas hepllesis
reficjan el valor de dinem a favés dol Gempo, el incrementc salariai y las
probabiidades de pago de estos tereficios.

Las ganancias y oérdidas aciuanales que suran ce los ajusies por la sxpenencla y
cEmbics en los supuestos actuanales se cargan ¢ abonan a resultados duranie &l
remanente de vida labaral promadio esperado de log ampleados correspondisntes,

con base an &l anfoque de 13 banda de fluctuacidn

Las presuncinnes principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguisntas:

Diclamara 31,
2018 2013
:.I'E ":|'|:|
Tasais) de descuente 7 !
Taszals) esperada del incremento zalarial 3 3

OBLIGACTIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS NOQ CORRIENTE

Un resumsn de cbligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Cwiembre 31
2016 2015

ien 5 dolares)

Provigion jubilacién pat-anal 15,524 10650

Tatal 15,324 10.630



HIL 19208 i)

W T IR

14.1 hlacn pstronsl - Ce acuverdo con disposiciones osl Codigo osl Trabajo. los

trabajadores que por veinie ancs o mas Fublenan prestado sus servicos en foma
continuada o nferrumpida. tendran deecho a se jubilados por sus empieadores sin
perjuicio de la uibdacién que les comesponde en &U candlcldn de afiliados 3l Insihuto
Ecuatorano de Segurdad Socal

Los movimiantos &n el valer preserte de la obligacisn d& jubilacion patrcral fueron
SOTD SIgUE,
. Diglembre 31,
2013
(en U.5 dadlarss)

Saldos &l comianza dei afo - 0,850 A 544
Costo ce los servicios del periodo coriente i Hia 2.006
Saldes al fin dal afic +5.524 __ 12850

Los caiculos actuariales del valor pretenta de la obnigacion devengada por concepte
de beneficios definidos fisron r=alizados el 31 de diciembre del 2016 v 20°5 por un
actuado independiente. £ valor presente de las obligacionss por concepio de
beneficics definidos y los costos del servcio actual y &l costy del servido anierior
fueran calculados ulilizando &l método de la unicad de crédito provectada. Bajo este
meatodo los beneficiog definidos ceben ser atricuidos ol periode de sorvicio del
emploade v zasados en la formula del plan, da tal suerte que se atnbuys la misma
cartigad de beneficia & cada afo de servcio. considerando &l uso de Fipdtesis
gutuariales para calcular el valor preseste de dichos beneficios. Estaz Fipdtesis
reflejan el valor oe dinero a través del tiempo & incrémento salaral y las
probakil dades de paga de eetoe beneficics.

Lazs ganancias y =érdidas actuariales que surfan de los ajusies por la expenancia y
cambics en los supuestns aciuariales se cargan o abonan a resulades duranie el

ramanente de vida laboral promedic ezparado de los emplaadss comespondienies.
cen bage en al avfeque de s banda de fluch.acion

Las presuncionas principales usadas pera propositos de los calculos actuariales scn
tas siguienles.

.. Diclembre 31...
2018 2013
k. %
Tasals) de descuento 7 i
Tagals) esperada d&l incremento salaria 3 )



15. OTROS PASIVOS

Lin resumen de ctras pasives baje NIIF s s comc sigue:

... Diciembre 21....
2015 2C1
fen .5 dalares)

&

CAros Dasivos no correnias 431,138 542 073
Total 471 156 prypmty
Litrog pesivos no oarmanifes - Correspanden a jos valores por sagar a los sacies

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

Cestidn de tesgos fnancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
finanziamisrto. la Compafia  ecld expusstc a disiintos riesgos de naturaleza
financiera gus pusden afectar de manera mas a menes significativa a valer
econdmico de sus flujos ¥ activos, y 21 consecuencia, sus resutades.

La Compsfia dispone de una organizacidn y de sistemas 2= informacion.
adminigtrades por la Gerencia Financiera, que pemiten idantificar diches riesges,
deisminar su magnitud, preponer 8 la Gerencia General medidazs de mitigacion.
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacidn se presenta una definician de los riesgos gue enfrenta la Compartia,
una caracterizacion ¥ una descripcion ¢e las medidas de mitigacian aciualments en
uso por parte de la Companiia. si 5 el casg.

18141 gk g fay (asss o Joterés - La compafia no tiene activas que generen
intereses, por lo gue los Ingreses v flujos de efectvo operatives de la
compania son incependienies de o cambios en las tasss de interés del
mareado.

16.1.2 Higsgo de crdaifn - =) riesgo de crédito se refisre al fesge de que una de
laz pares incumpla con sug ohligaciones contractuales resultands en una
perdida financiera. La Compafia ha adopiado una polifica de unicameants
imvolazrarse con partes  selventes 3 oabtenar  suficientss  garantizs
colaterales, cuando sea aprapiade, como forna de mitgar &l riesgo ce la
perdida financiesa ocasionada por los incumglimientcs La Compadia
Unicaments realiza transacciones con personas naturales o cor pafias que
cuentan con la misma a mejor calficacion de fesgo.

Adermas de los riveles de revision pemanenie de la cartera comercial, las
guentas comerciales por cobiar estdan compusstas por un nUmen
imparants de dlisntes distribuidos entre civersas dreas geograficas. La
evaluacion de creditc cantinua s& realiza sobre |3 condicion financiera de
las suentas por cobrar, por medio del Depanamento de Crédito.

[

(7]

Lad
¥



MIIF 753, 3Bo

MIC 1,132, 738

15.7.3

18.1.4

16.1.%

La Comgzafiia ro mantiene exposiciones de iiesgo de crédilo significativas
con ninguna de a5 peries o 1inguna contrapare con caraclerishicas
similares.

filszzo de liguidez - La Presidencia es el que tene |a responsabilidad fnal
per la geetion de fiquidez. La Presidencia ha establecide un marco de
trat@jo apropiado para la gestion de liqJidez de manera qua 3 Gerenciz
General pueda manejar los requerimientas de financiamiente & corto
medianc vy large plaza asl como |3 gestidn de liquidez d2 la Compafia. La
Compafia manegja el fnesge de liquidez marteniendo eservas, facilidades
financlaras v de préstamo adecuadas, montoreands continuamente les
flujos efectivos proyactades y reales y conolando loz periles de
varcimignto de lo3 activos v pasives financieras,

Rlesgo de capital - La Compafia gestiona 5J capital para asegurar que
astard sn capacidad de continuar como ermnpresa &n marcha mieniras que
mazimizan &l rendimienic a sus acdionislas 3 raves de la optimizacicn de
o8 saldos de deuda y patrimonic.

Caisgorias de mstrumenios financiencs - E delalle de los actives y pasives
financiercs martenicos por & Compafiia &8 como sigue:

... Dicomkrs 31,...
2014 2015
Corranhs Mo aarriénis Lunisnis Me; e o

Achive Toaoeien us msdidos al
walar no sl

Efaabvi y b 46 411 49 878
Actives inancierss médidos al
Sosic artonizadd;

CUEMtas cOMEriiales por cekbiar LS 1ok U

Chros scthvos, nebo 031" 02 065
Tzl acivos (M nEnGeD 16 753 e 202 A2
Fagivom hnancieros medides &l
COEID SMICTIZach

Acreadores o aes 0, 460 42,470

COlins pesves Qg 7 440,184 182002 S42. 75
Totsi paehas indnaleroe B 10 i 1188 104 403 B30T
1848  Valor cpeurgbis oe los insinumentas financiergs - La Administracion de 2

wompafila considera qLe los iImportes @n libros de los activos y pasivos
tinancierss reconocidos al cote amorizado an los ssade financieros ==
aproeximen a su valar razorsbie.



17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

WIIE 1. T3l

Lin resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31, ..
218 2015
fen U5 dolares)
Capital social —S080C __ 50800
Total 50, BOC 50800

17.1 Capasl Socisl - El capital social autarizads consste ce 50.800 de acciones de USS
1,00 valor nominal, &5 cusles oforgan un woto oor accidn y uwn derscho a los
Jdividendos.

172 Acciones ondinanag
Mumero de  Capital en

gcciones
. fer U.S dblares)

Saldo al 31 de diciembrs del 20- 5 50.800 EC.800
Saldo al 31 de diciemhbre del 2016 50,800 —SC.B00

17,5 Ltlidadas (pardicss) retenigas - Un regumen de las ulilidades (perdidas) retenidas a8

SO0 SiQUe;
Diciembre 31, Diciombre 31,
2016 2013
co e LS ddlares)
Resultados sqcumuladas 29,762 (11 208)
Resulades acumuladas provenientss ce |3 adopoion
por primars vaz de [gs NIIF 23,795 23,793
Tatal __ 83555 _ (12.584)

Log saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera ver de [as
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriorss, los cuales segdn Resclucion emitida por
& Supennirrddencia de Companias & 14 de octubre del 2011, podran ser utiizados
ce la sigulente fcma:

Resulfados scumulados provenientes de ls adopcién por primera vez do las
ﬁfvlnﬂ:ﬁhﬁMHﬁr&mﬂnEdekmamﬁmgiﬂdmmlamﬁMpﬂ
primera vez da las NIIF  E sakdo soreedor solo podra ser capitalizado en la parte que
axcaca al vaor de las pérdidas scumuiacas y las del ulhmo ejerooo acondmico
concluido, s1 las hubieren; utiizodo =n absorber ofrdidas; e davuslla en &l caze de
liquidacidn de la compafia




18.

MR 1B A0

WAL 10,71

MG IC B

19.

20,

21,

INGRESOS

Un resurmen de los ingreésos de la Compariia es comao sigue:

Mezmermibne 31
2016 015
jen U.S. dblarcs)
Ingresos provenientes de la venta de servicios 650, 669 818,707
Talal 650 B850 o1, o/

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Un mesumer de los costes v gastoe por su naturaleza reporiados &n log estaacs financieros
B8 COMO Sigue;

.. Diciembre 31,. .

{an U.5. dalares)

Costo de ventas 3,084 2.788
Gastos de ventas 416,712 AT T2
Gastas de adminisiracion 178,277 342 104
FParticipacidn & trabajadorss 12,581 1,280
Ofras gastos (ingrasos inatos 135.073) (11.380)
Gastos financieros 3,603 5,958
Gasta Impuests & la rants comiente 18,785 5,861
Total —fdld 118

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Crtreé &l 31 dé diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros (&nerg
20 del 2017) no s& produjeron eventos que en amrdn de la Adminstracon pudean leaear
Jn efacto impenants sobrs los estados financizros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnanceres por ¢l afio termnade & 31 de digembre de 2015 serér asrobados
oo a&mamﬂd&laﬂmnlﬂmﬂﬂmmawmui1ﬁ
ﬁmumauﬁ PErE SU SpIosscon ,En opinicr de la Gerencia General de a Compaftia los

Tﬁmmmnﬂ:&dm pnrla.Juﬂ:ade Amnnglz_ssn ficacones.
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