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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

imstituto de Patologia Ecua-American Americaninst 3.4, inscrita en agostn de 2007
Compafiia de nacionalidad ecuatoriana y tiene su domicilio en el Cantdn Cwito,
Provincia de Pichincha y sy aclividad principal es |la comerclalizacion, imporiacian,
exportacion, elabaracion de productos farmaceuticos y genéricos, podra realizar analisis
de exdmenas do laboratorio clinico, bacteriologicos, homoenales, inmunclbdgicos,
patoldgicos, urpanalisis, gastmenterologicos.

{a direccitn principal registrada de ta Companla Av. Brasil N43-F8 y Efia Luit, Quito-
Ecuador,

El capital sooial es de cincuenta mil ocho cientos dolares de los Estados Unidos de
Amdrca, dividido en gincuenta mil ocho cientos aociones ordinanias y nominativas, de un
dotar de |os Estados Unidos de Amdrica de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal total de ia Compafia alcanzz los 39 y 3
empieados respectivamente que se encuentran distribuidos en ios diversos segmentos
ocupacionales.

Las peliticas contables yue wtiliza la Compafiz son consistentes en la praparacion de
sus estadns financieros.,

La informacion contenide en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de Iz Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Decfaracion de cumplimienfo - Los estados financieros han sido proparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera {MNiiF).

Moneda funcional - La moneda {uncicnal de la Compafia es el Ddlar de los Estados
{nidos de América (U8 dbiar), ef cual es la muneda de circudacion en e Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histonco excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentes financigros gue son
medidog a sus valores razonables, tal como se explica en s politicas contables
ncluidas mas abajo. Bl costg histdrico esta basado gerneraimente en o} valor razonable
de |a contrapreslacion entregads a cambio de bienes y servicios.

E{ valor razonable &5 el precio gue se recibiria por vender un activg o el valor pagado
para tranpsferir un pasivo entre participantes de un mercada en iz feeha de valoracidn,
indepondientemante du i ese precio es directamente obaervable o estimade wilizando
otra técnica de valoracion.
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Al estimar &l valor razonable de un active o un pasiva, a8 Compania liene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuents
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y ¢ de revelacion en jos estados financlores, se determina sobre una base
de este fipo, a2 excepcidn de las fransacciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuenlran dentro del alcance de la NHF 2, 1as operaciones de easing
gque estdn dentra del alcance deo la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no s0n su valor razonable, tales como &l valor
nete de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 38,

Adicionalrmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones ofectuadas a valor
razonable se ciasifican en ef nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de jos
insumos para la medicidn dsl valor razonable en su tetalidad, ios cuales sc describen a
continuaciin:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aofivos para aclivos ©
pasivos idéniicos que Iz entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Kivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incliidos en el Nivel 1 que scan
observables para el aclivo ¢ pasive, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3 insumos son datos no ohservables para €l activo © pasiva,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |
preparaciin de estos estados financieros.

Efectivo ¥ bancos - El efectivo v bancos incluye aguelios activos financieros lquidos v
dephsios. Naota 4.

cuenitas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por enbrar son aciivos
financieros no denvados von pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado
activa,

Después del reconocimiento inicial, a valor raronable, se miden at costo amorizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriorg. Nola 5.

Inventarlos - Los invenlarios son presentades al costo de adguisicién o valor neto
realizable, ef menor. Son valuados con ef método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de ia posibilidad real de venia. Ef valor neto
realizable representa el precio de venta cslimado menos todos los costos necesaros
para la venig,

Otros agtives - Corresponde a préstamos entregadns a8 emploados de acverdo a lag
politicas internas de la Compafiia asi también como anticipo a proveedores y otras
cuertas por gobrar & comipanias relacionadas. Mota &,

Propie 5 UiOs

2.8.1. Medicion pusterior af reconocimiento. maodaio e revaliacidi - Despuds del

teconrocimiento inicial los activos fijos son presentados a sus valores revahluados,
que son sus valores rasonsbles, en el momento de kas revaluacionts, mengs la
depreciacion acumulada v el importe acurmidads de 1as pérdidas por deterioro da
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valor. Las revaluacignes se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera
que e valor en libros no difiera materiaimente def gue se habria calculado
utiizando los valores raznnables al final de cada periode. Mota 7.

Fl aumento en la revaluacion de dichns activos fijos se reconoce en ofro
resultada imtagral, exceplo si revierte uns disminucion en Ja reveluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento sc
acradita a resuliades en la medida en que se carga la disminucian previa, Una
disminccion dal valor en libros de g reavaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resuliados en la medida que axceds el saldo, si existe alguno,
manienido en ia reserve de revaluacion de propiedades rslacionade con una
revaluacion anteror de dicho activo.

Los efeclos de la revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se condabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto &
las Ganancias.

Metodo de depreciacin, vidas dfifes y vafores residuales - El costo o valor
revaiuado de propiedades v equipo se depraciz de acuerdo con el método de
{inea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualjuier cambio en el
estimado registado gobre una base prospectiva,

A continuacian se prescntan las principales partidas de propiedade s v equipo, las
vidas (Hides y valores residuales usadas an al caleulo de o depreciacion:

Tipo de Activo Vida util

fen afios)
hMuebles y ensares 10
Equipos de oficing 0
Equipos de computacidn 3
Equipos de laboratorio 10

Retiro 0 venta de propiedades v equipo - La utilidad o pérdida que suria del retiro
o vemia de un activo de propiedades v equipo es calculada como la diferencia
anire el precio de venta v &l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, < superavit
de revaluacidn athbuibie a (3 reserva de mvaluacikin de propiedades restante &s
transfando directamente a tas utilidacdes retenidas.

Costos por présfamos - Los cosws por prdstamos atribuldos direciamente 2 la

adguisicidn, construccion o produccidon de actives calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para suU Lso o venta, son
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estado de resuliados durante e! periodo del préstamo usando el méiodo de inlerés
efectivo.

Los prestamas se clasifican comg pasivo cotfiente a menos que la Compania tenga
derechn incondicional de diforir el pago de la obligacion por lo menes 12 meses después
de ka facha det estado de situacian financlora.

Cuantgs comerciales por gagar - Las cuentas comerciales por pagar y olras cuerlas
por pagar son pasivos financieros, no detivados con pagos fijos o determinables, gue no
colizan en un mercadao activo

Despuss dei reconocimiznto inicigl, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utifizando el matods de |8 tasa de irterds ofectiva, Nota 10,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto & la renta
por pagar corente ¥ el imouesto diferndo.

2.12.1. [mpussio corrente - El impuests por pagar corrlente se basa en la utllidad
gravable {tfbutana) ragistrada duranie el afin. La uiilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las parlidas de ingresos o gasins imponibles o
deducibles y partidas que nunca san gravables o deducibles. El pasivo de fa
Compania por concepta del impuesto cormiente se calcula ilizando |las lasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo. Nota 8.

2122, impuesio diferido - E! impuesto diferido se reconoce schre las diferencias
temporarias enlre &l valor en libros de los actives vy pasivos incluidos en los
ostados financieros y las bases fiscales cormespondientes utiizadas para
geterminar la utlidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporanas, Sg raconocerd
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas ias  diferencias
temporarias deducibles, en ia medida en gue resulte probable que Iz Compafia
dispongs de utdidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias tempurarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirte empleando tas
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacitn en el perigdo en gl gue el
activo se& realice 0 el pasivo se cancele,

la Compahia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y sdio si tiene reconoside fegalimente el derechs de
compensar, frenfe a i3 autondad fiscal, fos importes recomocidos e esas
pattidas; y o5 aclives por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuecsto a la renta v la Companfia liene la intencion de
figuidar sus activos y pasivos como netos,

2.12.3. Impuestos corriantes y diferidos - Los impucstos comentas v diferidos, deberan
reconocerse COmn ingreso o gasto, vy ser inciuidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacclén 0 SUCSSO0 gQua 58 recurce
fuera del resuliado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en e
patrimonio, &n cuyo caso & impuests tamhbian se reconoce fuera del resultads,
o cuando surgsen det registro imcial de tha combinacion de negocios.

Obligaciones acuwmuladas . Las obligaciones $& reconocen cuando la Compaiia tiene

una obligacidn presente {ya sea fegal o implicita) coma resuitado de un suceso pasado,
es probable gue la Compafila tenga que desprenderse de recursos que soporten
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henaflcins economicos. para canceiar (3 obligacidn, y puede hacerse ung estimacion
fiahie del impotte de la obligacion,

El importe reconocido como provision dabe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesano para cancalar la obligacidn presente, al final de!l periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los rigsgos vy 1as incertidumbras correspondienies, Cuands
sc mide una grovision usando af fiujo oe efectiva osimedo pare cancelar 1z obligacion
presente, su impore &n libros representa el valor actual de dicho flujo de efeclive.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los heneficios econdmicos
requeridcs para cancelar una provisidn., se reconoce una cuenta por cobrar como un
activg si es viflualmente sequrn que sc recibira gf dasemibolso y &l valor de 1a cuanta por
cobrar pude sermedido can fiabilidad,

Beneflclos & emppleados

2141, Beneficios definfdos:. Jubifacitn patronal vy bonfficagidin por desahuyeio - La
Compadia mantiene beneficios por cunceplo de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes lsborales ecugtorianas y Se registran con cargo a
resultados del gjercicio y su pasivo representa e valor presente de la obligacion
a la fecha det estado de situacién financiera, y que s& determing anualments en
base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, uszndo el
metodo de unidad de credito proyectado. El valor presente de |a obligacion de
beneficio definido se determina descontando los fluips de salida de efectivo
estimados usando ta tasa de inleres determinado por ef perito.

Las suposiciones para determinar el estudic actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones on los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incramento en & monto minimo da las
pensiongs jubilares, entre otres. Debido al largo plaro que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta sujsta 2
variationes que podrian ser imporiantes. Ef efeclo, positivo o negative sobre
las reservas derivadas por cambios en las estmacionss, se  registra
directamente an resultadns.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamuanle en la
medida &n gue los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son
amortizados utilizando el métado de linea recta en & parodo promedic hasta
que dichos beneficios son olorgados.

2142, FParicipacion a trabaiadares - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacidn de los trabajadores en las eliidades de la Compania. Este
bencficio se calcula 2 1 tasa del 15% de las utilidades liguidas o condables de
acuerdo con disposiciones (sgaies.

Reconocimients de ingresos - Los ingresos se caliculan al valor rzonable de la
contraprestacion cobrads o por cobrar, teniendo en cuents ef imponte ostmado de
cuaiguier descuanto, bonificacian o rebaja comercial que [a Compafia pueda clorgar.

2151 Yeola de servicles - Los ingrescs se nAlcwlan ab valor razonable de Is
cantraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporle estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rehaja comerclal que la Compafiia
pueda oforgar.
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. La Companiz ha transferido al comprador los ricsgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los serviclos.

. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
comiente de los servicics vendidos, en el grade usuaimente asociado
con ks propiedad | ni retene & control efectivo sobre fos mismos;

. £l importe de los ingresos ordlnarios pusda medirse con fiabilidad y sea
prubable que la Compafdia reciba los beneficios econdmicos asociados
con |a transace ion;

. Los costos incurridos, o por incuris, 0 relacldn con lz transacciin
pusden sermedidas car fiabilidad

Costos y gastas - Los costos y gastos se registran al costo histoncs. Los costos y
gasios sa mounocen a medida gue son incurddos, independientemente de |a fecha en
que se haya realizado ef pano, y se registran en ¢l periodo mas cercans en el que sa
conGeen.

Compengacion de saldos y fransacciones - Como norma general ¢h los estados
financieros no se compensan B8 activos v pasivos, tampoco |os ingresos ¥ gastos, salvo
ayuslios casus en jos que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea | reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen €n transacciones que, contractualmente o por una
notma legal, contemplan la pusibilidad de compensacidn y la Compafla tiene |a
intencion de liquidar por sy imperte neto o de realizar el aciivo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se prescentan netas an fa cuenta de rasuitados.

Insirumentos financieros - 108 activos v paslvos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instnemento.

Las activos v pasivos financioros se miden inicialmente al valor raronable. Los costos
de transaccion que son directamente aldbuibles a la adguisicion o emisidn de activas y
pasivos financiercs (distintos a los activus y pasivos financieros designados al vaior
razcnable con cambios en Ins resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los actives ¢ pasives financieros, cuando sea apropiadoe, al momento  del
reconocimiente  inicial. Los costas de trensaccldn directamanie atribuibles a la
adquisicidn do activos ¢ pasives financieros designados al valor razonable con cambic
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resditados, las cusies son iniciaimente medidos al vator razonable y cuyns costos de i3
transaccién se reconocen on resuitados.

Todos tos actives financieros reconocidos son postetiormants medidos en su totalidad at
costo amortizado o ai valor razonable.

La Compaiiz clasifica sus activos financieros en las siquientes categorlas a valor
reronable con cambios en resultados, actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas @ cobyar y actives financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito con sl que se adguirieron los instrumentos
financieros. La administracién datormina la clasificacion de sus instrurmentos financieros
en af momentt del reconockmiento inicial,

2181 Cuentas por cobvar comerciales - Las cuenias por cobrar comestiales son
aclivos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costo
amortizado wiizando ol método de ja tasa da inlerds efectiva, menos cualquisr
detariors.  El periodn de crédite promedio sobre la venda de servicios g5 de 45
dias.

2.168.2 Delerioro de activos financieros al cosfo ammortizado - Los activos financierns
gue 52 miden al coslo amortizado, incluyende los arrendamientos financieros
par cobrar, son probados por deterioro al linal de cada periodo.

Et valar en librog del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiang  La
recupRracién posterior de fos valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra i cuenla de provision, Los cambios en el impotte an libros de
ia cuenta de provisidn se reconocan en e sstado de resultados.

Los cambios en ef impona en iibros de fa cuenta de provisidn S rnecangcen en
el estado de resultados.

2.19.3 Baf@ de un activo financierp - La Compafiia da de baja un activo financiero
umicamente cuando expiren los derechos contractualtes sobre los figos de
efectivo dsl active financiero, y transfiere de manera sustancial 108 riesgos y
beneficios inhergntes a o propiedad del active finangiere. Si la Compafiia no
transflere ni retiens sustancialmente todos los riesgos v benekicios inharentes a
ta propiedad y contindla reteniendo el conirol del activo transferids, la Compafiia
reconoce su patticipacion en el activo y |a obligacion asociada por los valores
yug tendria que pagar. 5i ia Compafia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes & la propiedad de un activo financiero
transfendo, 18 Compania continla reconotiendo el activo fingnciers ¥y también
reconoce un prestamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros & insfrumentos de pattimonio emitidos por la_Compaiia - Lus
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasives financieros o como
patrimonic de corformidad con la sustancia dal acuerdn contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa
tenga derecho incondicianal de diferir &l page de la obligacién por lo manos 12 meses
tlespués de la fecha det estado de situacion financiera.
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2.20.1 Pesivos financicros af valpr razonatis con cambios en resultados - Los pasives
financieros &l wvalor razonabic con cambios an resultados son pasivos

financieras que se ciasifican coma mantenidos para negociar ab momento def
reconocimiento inicial.  Cuaiquizsr ganancia o pérdida surgida de ia remedicion
dal vator razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.20.2 Préstamos - Represantan pasivos financieres gue se reconocen inicialmente 2
sy valor razonsblp, neto de ios coslos de la wansaccidn incumidos.  Estos
préstamos se registran subsecucntememe 2 su coslo amertizade usando el
método de interés efectivo.

2.20.3 Cusrilas por pagar comerciales - Las cuenias por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, fue no

HIIF 7 36(c) 37 cotizan en un mercado activo.,

1AS 828

Cespuds del reconocimiento inicizl, a valor razonable, s& miden al costo
amortizado wilizando ¢ método de la tasa da inlerés sfectiva, El pericdo de
credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 80 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de mangjo de resgo financiero
para asegurar que fodas {as cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los l&rminos crediticios pre-acordados.

2.20.4 Bafa de yn pasivo fingnuiery - La Compahia da de baja un pasivo financiero si,
¥ solo s, expiran, canceian o cumplen sus obligaciones,

2205 instrumentos de paldmonic - Un Instrumento de patimonio consiste en
cualquier contrata que evidencie un interés residual an los activos de la
Compaila luago de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimaonio
emitidos por la Compahia s& recanocsn por 10s ingresos recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.

2. Normas nuevas v revisadas sin cfecte maferial sobre los estados financlercs - Las
harmas nuevas ¥ revisadas de aplicaclén obligatonia & partir del 1 de energ del 2015, no
han tenide un efecto materal en los estados financiares adjuntos.

2,22 Normas revisadas emifidas pero aun no sfactiva - La Compania no ha aplicado las
siguenies normas  Intemacionafes de  Informacidn  Financiera (NIFY y  Mormas
Internacionales de Contabilidad {NIC) ravisadas que han sido emiidas pero atn no san

efectivas:

NI Titylg Efectiva a partir

MHF O Instrumentos financiaros Encro 1, 2iH8

MHF 15 hwresos procedenias de contratos con
cllanias Enerc 1,2047

Modificacionas ala NIC 1§ Clarificacion de los métodos

y fa NIC 38 arestables de depreciacion y Enero 1, g
amorlizecion.

mModificaciones ala MIF Mejoras anuales a la MIF Cicls 2012 - Eners 1, 2016
2014
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NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 20003, introdujo nuavos requisitos parz bz
clasificacion v medicidn  de activos  financierns. Esta norma z2  modifich
posteriormentc en octubre de! 201G para incluir los requisitos para ta clasificacion y
medicidn de pasivos financicros, asi como su baja en los estados financierss, y en
noviemire del 2014, incluyd nusvos requisites pars B contabilidsd de coberiura
general. En julic del 2015, 56 emitid otra versién revisada de fa NIIF

8, principalmente para incluir io siguiente:

Raguarimicnios de deteroro para activos financieros v,

Modificaciones Emitadas a lns reguisitns de clasificacion y medicidn al introducir
Wna categoria de medician a “valor razonable con cambios en otro resultado
iegral’, para ciertos instrumentos deudores simples.

Reguisitos ¢laves de la NIfF &

Todos los actives financierss gue se clasifican dentro det alcance de la MG 39 -
instrumentos Financisros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor rezonable. Especificaments, s ingtrumentos de deuda que forma parte
de un modeln de negoclo cuyo abjetivo sea et de recaudar los flujos de efective
contractuales, v que tengan flujos de efectivo conlractuales que son Onicamente
pagos de capital @ imereses sobra ol capital pendiente, por lo general se miden
al costo amorfizado & final ode foz perfodos contables poslericres, Los
ihstrumentos de deuwda mantenides en un modals de Neqocio cuyo ohjetivo se
curnpla tanto al recaudar los fhijos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tangan términos contractuales dal activo financiero
fue dan lugar an fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagns de capital € infersses sobre el importe del principa! pendiente, son
medidos a valor razonable con cambius en olro resultade intenral. Jodas las
otrag inversiones de deuda y de patimonio se miden a sus valgres razonables al
final de log penodos camabdes posteriores.  Ademas, baje la NIF 9, las
antidades pueden hacer una eleceion irrevocable para presentar los cambios
postericres en el valor razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida
para negociar) en otrg resultado integral, v solo con & ingreso por dividendos
gengralments econogido en el resultado del periodo.

£n ta medicion de Ios pasivos financieros designadus a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere gue ¢! importe generado pur cambic en
&l valor razonable del pasive financiero Que sea atribuible a cambios en el fesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Infegral, a8 menos
que, el reconucimisnto de los efsclos de los cambios en ef riesgo de crédito del
pasiko en otro resultado indegral genere una asimetria contable en ! resultado
det periodo. Los cambios en al valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
patiodn.  Segun la NIC 39, la totalidad del importe def cambio en el valor
raronable def pasko financiero desigrade a valor razenable con cambins en
resultados se presenta en el resultade del periodo.

La Administracion de fa Compaiita prevé que |a aplicacion de la NUIF § en el futuro no
tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjiuntos, en relacitn con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafia.
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NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, sa emilid [a NIIF 15 gus establece un modslo extenso y detailado
que deben utilizar [as enfifades en Bf regisiro y reconocimbents de ingresos
procedentes de contratos con clentes. Ba NIIF 15 reemplazara ef actual lineamiento
die reconocimiento de ingresas, incluyenda la NiC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Conslruccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia,

E{ pringipio fundamental de la NIIF 15 es que una eptidad deberia reconocer gf ingreso
que ropresenta ka transferenciz de bienes o servicios establecidos contractuaimente a
las clientes, en un importe que refieje |a contraprestacion que la entidad espera recibir
& cambio de hienes o senviclos. Especificaments, la norma afiade un modelo de &
fpasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contralo con los clientes.

Faso 2 lentificar las abligaciones de gjecucion &n el confrato.

Fazp 3: determinar ¢l precip de |a {ransaccién.

Paso 4; distribuir e precio de transaccitn a las obligaciones de ejecucidn en f
contrato.

Paso 5: reconocer < ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Seqln la NUIF 15, una entidad contabiliza un Ingresoe cuando {0 en [a medida gue) se

satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control" de los bienes vy

servicios ralacionados con una obligacidn de ejecucion parficular es fransferidno al

cliema. Sc han afiadide muchos mas lineamientos defaliados en ia NIF 15 para
poder analizar situacikanes pspeclficgs.  Ademds, la WHF 45 requiere amplas

revelaciones.

La Administracion de la Compania anticisa que estas enmiendas no tendran un
Impacto significativo sobre les imporles recorocidos en los estados financierns. Sin
aemharge, no €5 pasible groporcionar una estimacién razonable de ese efects hasia
Que un axamen detalisdo haya side completado.

Modificacienes a la NIC 16 y NEC 38: Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacién

Las modificacionas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utifizar un métoda de
depraciacién para pariidas de propiedad, plarta v equipe basade en el ingrese.
hMientras que las modificaclonas a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que
&l ingreso no es un principio apropiade para lz amortizacion de un activo intangbe.
Esta presuricion solo puede ser rebatida en fas dos siguienfes circunstancias,

«  Cuando el active intangible es expresado como medida de ingreso o)
» Cushdo se pueda demostrar que un ingreso y &l consumo de beneficios
economicos del activo Intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones s aplican prospectivamenle para  periodos anyaples gue
comiencen a partir del ¥ de chnero de 2016 o posteriormente.  En 1a actualidad, la
Compaitia usa e método de linea recta para la depreciaciin vy amonlizacién de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, raspectivamente. La Administracion
de lz Companiia considera que el método de linea recta g5 & mas apropiado para
rafiejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los respectivos activos, por
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iv lante, la Administracién de la Compania anticipe que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 na tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compafiiz,

Mejoras anuales a tas NHF Clclo 2011 - 2014

Las mejoras anuales a las MIF Ciclo 2011 - 2014 incluyen algunas modificaciones a
varias NiiF gue se encuentran rasumidas a continuacidn.

+ Las modificaciones a la NIF 13 explican gue el slcance de 1a excepcion dal
portafolio de inversionas para medir @l valor razonable de un grupo de activos
financierss ¥ pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance da, y contabilizados de acuerda con 2 NIC 39 o la
BIIF 8, incluso si estos confrafos no cumplen con fas definiciones de activos
financieros o pasivas financiaros establecidas en la NIC 32.

» Las modificaciones & k& NIC 40 aclaran que la MIC 40 v la MIIF 3 no son
mutuaments axcluyentes v, la aplicacién de ambas narmas puede ser requerda,
Por io fanto, una entidad gue adguiera una propledad de inversion debe
detarminar si:

a] El inmueble cumple con la definicidn de propiedad de inversion establecida
an la NIC 40 v,

b La transaceidn cumple con iz definleldn de combinacidn de negocios sagidn
la NIIF 3.

La Adminislracion de |la Compania no preve que la aplicacién de estas
modificaciones en ef futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los astados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

{a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Adrministracidn realice cieras estimacloncs ¥ establezea algunos supuesios inherentes a
l& actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar 12 valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,  En gpinian
de ks Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
wtilizacion de la informacion disponible al momento, os cuales podrian Hegar a difenir de sus
efectos finales.

Las estimaclones y juicios subyacentos se revisan sobre unz base regular. Las revisiones a
{as estimaciones contables 5 reconacen an &l perlads de iz revision y periodoes hiuras sila
revigidn afecta tanto al pericdn actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la

administracion de la Compafila ha uiilizade en a1 proceso de aplicacion de log criterios
contables:
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3.5,

Deterioro de activos - A a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella facha gue se
considere necesario, se analiza el valor de los activos pam delerminar si existe algin
indicio de que dichos activos hubisran sufddo una pérdida por detenors. En caso de
que exista algun indicio se reakiza una estimacidn del importe regupsrable de dicho
activo. 5i se trata de actives identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independienta, &8 estima la recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pancnece el activo,

Determinar 8i fos activos han sufrido deterioro implica el calcule del valor &n uso de fas
unidades gereradorss de efectivo.  El cdloulo del valor en uso requiere que la
Compafia determine los flujos de efective futuras que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuentn aproplada para calcutar e valor
presanls.

Las pérdidas por deterivro reconocidas en un aclive en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando e valor del activo con abong & resultados con & limite ded
valor en Bbros gue &l active hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
detericro. Los datalles del calnulo de la recuporacion se incluyen en la MNota 7.

Provisiones para obligaciones por heneficios definfdns - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por heneficios a definides depende de varos factores
gue son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados eh varios supuesios.
Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descusnto. Cuslguier cambio en los supusstos impacta en el valor
en fibros de las provisiones de estos beneficios,

£l actuario contratadn por la Compahia para reakizar ¢ calculo acluasial, ulifiza Iz tasa
de descuento, 1a tasa de moralidad vy de rotacién al final de cads afio reportados porla
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es |a tasa deo Interés quo debe
ser ulilizada para determinar el valor presente de tos flujos futuros de caja estimados
gue se espera van a ser requendos para cumplir con la obligacian de esto s beneficios.

Estimacitr de vidas (iites de propledades v equipos - La estimacion de las vidas Ufiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en bz Mota 2.7.2.

impuesto a la renty diferido - La Compafia ba realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferancias entre el vator en libros y la
base tibuiaria de |0s activos v pasivos se revertirdn en st futurs.

Valuacion de los insfrumentos financieros - Como se describe en la Nota 6.1, la
Compafiz uliliza ks técnicas de valuaciin para la medician det valor razonable de sus
activos financieros y pasivus financiergs que se basan, en la medida de lo posible, en
datos abscrvables del mercado,

La MNota 168 incluya InNformacion detsliada sobre la naturalesa de las presunciones para
sfectos de estas téenicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad deiailada
para dichas presunciones.
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4. EFECTIVO Y BANCOS
MIC 7 45

Un resumen de efectivo y bancos bajo NHF's, es comuo sigus:

... Dicternbre 31....
2015 2014
{en U.5. dalares)

Efaclivo y bancos 49,5759

Tatal

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Lin resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NHF's, s como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

fen L.3. dolares)

Clientes 227,733 134 68O
Provision incabrables {77.658) {(¥5.438)

Total 150075

Los movimientos de la provisidn para las cuentas dudosas fueron como sigue.

... Biciembre 31, ...
2015 2014
{en UL.3. ddlares}

Saldos al comisnzo del afo 75,438 56 621
Reverso provisidn
Provisin incobrables 2221 18,817

Saldos neto al fin del afio — 77608 _ 75438

MIEF 7 38(c). 37 Cuantas rar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por fa venta de servicios, siends la politica de crédito maximo de 90
dias.




NIIF 7.37(2)

Antigliedad de las cuenias por cobrar vencidas perg no detferioradas - Un detalle de la
antigiiedad de fas cuanta s por cobrar vencidas pero ne detericradas es como sigue:

... Dhicrastile 31,
2HA 2014
{en U.5. dolares)
Vencimientos:
Canera vencida de 1 a 9 dias 77658 75,438

FProvision de incobrables - Sc establecio que sl saldo contenide como provision de
cueptas incobrables no es =uficientemente razenzblie en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en {8l vitud se realizd |a valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentrc de ks parametros estableckdns por la NG 39 Instrumentos  Financieros-
Reconocimiento ¥ Medicion, con este fin se han considerado ios siguientes factoras:

Para determinar la provision adecuada de cvuentas incobrables se ha tomado en
vonsideracion el reporis de cartera separada por antiguedad al vencimiento,

. La Compadfia, realiza un analisis detallade de clientes que superan los 90 dias de
vencimiento. La polilica en lo que corresponde a la canera se provisionam en la
totalidad el saldo que supere los 90 dias de vencimienta.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de etros actives bajo NIIF s, es como sigus:

... Diciembre 31,
2015 20314
fen U.5. dolares)
Préstamas empleados 9180 1,286
Anticipo terceros 18,576 136,379
Otras cuentas por cobrar 665,230 51,005
Total 93990 — 185,670

PROPIEDADES ¥ EQUIPCS

Un resumen de propiedades y equipns bajo MIIF's, ©s comao sigue:

... Diciembre 31, .
2015 2014
fan .5, ddlares)
Costo o valuacion 629,198 59,198
Depreciacion acumulada y deterioro (B2 232} f31.042)
Tatal — 045968 — 27,258

S




Clasfficacidn:

Edificio 523,750

Muebles v enserss 2677 2877
Equipos de ulicina 215
Equipns 20,539 24 364
Total _ 045 0968 27 256

NIC 360D 71 Perdidas por deterioro raconocidas en el periodo - Durante el afic 2015, 1a Compa#iia

10 generc una pardida por deterioro,

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos comentes &5 coma sigue:

... Digiembre 31,...
2015 2014
{en LS. dblares)
Activos por Impuesta cofignbe:

Crédito tribut aric a favor de 1a empresa (|.R) 9,097 8,534
Total _ 90487 8,538
Pasives por impuestos corrisnias:

Impuestos por pagar 5,002 8,885
Total 5,002 8,885

B.2 Impuesfo a la renta reconocido en los resultados - Unz reconciliacidn enlre a
utilidad segin estades financieros y ol gasto por impuesto a la rents commiente, es
COmMo sigues

... Diciembre 31 ..
2015 2014
{en U.5. ddlares)

Lhilidad {(pérdida} segun estados financiercs antes

de impuasto a la renia 7,252 4 047

Gastos no deducibles 12,975 25,752

Farticipacion atribuible & Ingresos exentos

Utilidad {perdida) gravable 20,227 ~ 29,799
impuesto a la renta caltaan (1) 4,458 6,555

Anticipo calcutado {23 5,661 3,220

impuesto a la renta cangado A reaultados 6 661 6,556

Impuesto a 1a renta diferido {645}
Total 5,661 53814
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(1) D& conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢f impuesto a la renta, se
determinara por la composicion societaria corespondienle & paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn Que 1a sociedad tenga durants al parodo fiscal,

Fara establecer csta composicién se 1a deberd considerar al 31 de diciembre de
cada afno, asi cusndo la composicién societarls correspondienta & paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%., la tarifa se aplicara
de la siguiente forma: ay Al porcentajs de le composicidn  societaria
corespondiente a paraiscs fiscales o regimenes de menor mposicion se e
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarfa del 25% del
tmpuestc a ja Renta; v, b) Al porcentaje de la compesicion restante se le
muitiplicara por la base imponible, a esle resuitado se aplicara 1a {arifa del 229 del
impuesto a la Renta.

{omo consecuencia, e Impuesiu a la Renta de la sociedad serg ia sumatoria ded
resultado de los literales anterieres. ba Compafia ulilied una tarita del 22.04% en
aplicacitn de la normativa vigente,

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a @ renta minimo e/
vaior de! anticipo caiculado, el cusl resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de& costos ¥ gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse © disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante los afos 2015 v 214, la Compafia determing como anticipo de impuesto
a la renta de U.S. 5661 y U.S. 3,220 ddblares, respectivaments; sin embarge, &l
impuesto & & renta causado del afo 2016 es de U5, 4,450 dblares.
Consecuentemente, la Compaiiia ragistrd como impuesto a fa renta en resultados
U.5. 5661 ditaras,

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de jos anos 2012 al 2015,

8.3 Movimiento del crédito trbutario para impuesito a la renta - Los movimientos del
crédito tributario para impuesio a la renta fueron comoe sigue:

.. Diciembre 31,...
2015 2044
fen U.S. ddlares}

Saldos af comienzo del afo {B,53%) (66)
Provision dal afo 5,661 8,556
Pagos efectuados {14,758} {19,029}
Gasto 8,530

Saldos &l fin del aho —{B,087) {8,539}

Pagos efectusdos - Corresponde al antlcipo pagado y retenciones en la fuente.
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#.4 Activo y pasivo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciarmbre 31,...
2015 2014
{en LI.5. dolares)

Activos por impuestos diferidos 9,971

Total 2,971

Aspecfos Tributarios Ley Orgdnica de incentives a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emitic la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas vy a Inversién extranjera, con el
obijetive de eslablecer incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de
asocimcidn publico privada v eslablecor incentivos para promovear @l financiamiento
productivo, Iz inversion nacional v Iz inversion extranjera, a continuacion se detalian
cierfos incentivos v reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucidn de proyvectos puiblicos en ia modalidad de
aspciacion publico-privada podran abtenar exencionas al impuesto a 12 renta, al
impuesto a la salida de divisas v a los inbutos al comercio extenor.

Las sociedades gue se creen o esiructuren para | desarmlio de proyectos
példicos en asociacidn pdblico-priveda, gozaran de una excneracion del pago del
impueslo a la renta durante sl plazo de 10 afios.

Ectarén exentos dat impueste 2 Iz rents lus rendimigntos v beneficios obtanidos
por depositos a plazo fiio en instituciones financigras nacionales, asi como par
inversiones en valores en renta fija gue se negocien a traves de las bolsas de
valores del pais o dal Registra Espeacial Bursattl.

Estaran exentos del impuesto A ta salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sohbre créditos otorgados por insiituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadasz
por ios enfes de control correspondientes en  Ecuador, gue  otarguen
financiamignto con un plazo de 360 dias v que sean destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito o mversiones productivas.,

Precios de Transferencia = Be conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos ab impoesto a la rema que hayan efectuado operaciones con
partas refacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superor a USH S millunes, esldan obligados a presentar el estudic de Precios de
Transferancia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
piena competencia. E! imporie acumulado de las opersciones de la Compahia con
partes relacionadas durante el afe 2015, no supera el importe acumulado
meEncionaco.




OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias bajo MNIIF's, es como slgue:

. Diciembre 31,
2015 2014
fen U.5. dilares)

Subregiro bancardo 28,413

Total 28413

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NiiF's, es como sigus:
... Digiembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dblares)

Praveedares focales 42410 G561

Total 42,410 —68.561

OBLIGACIONES ACUIMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas bajo MIIF s, es como sigue:
... Diciemnbre 31....
2015 2014
{en U 5. dalares)

Beneficios empleadas 26,841 15 GBG
Participacidn trabajadores 1,401 714

Total 28,342 16,400




12. OTROS PASIVOS
Un rasumen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, as como sigue:

... Diciembre 31,...
215 2014
{en .5 dilares)

Sualdos por pagar 20,951 22,047
Ohbligacicnes IESS 7.0HS 7600

Chras cuentas por pagar 124,031 7283

Total — 152,002 — 36,885

13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligackdn de beneficios definides bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 014

far LS. dolares)

Bonificacion por desahucio 5,850 2,382

—2.850 2,382

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones det Cadigo de Trabajo, en
los casps de terminacion do la refacion laborsl por desahucic solicitado por el
empleader o por el frabajador, la Compafila entregara ef 28% de la ullima
remuncraclén mensual por cada uno de los anos de servicio,

...Diciembra 31,..
2015 2014
{en U.5. délares)

Saldos al comienzo del afo 2,382 2.7z
Custo du los servicios del pericdo corriente 3,488 f410)

Saldos al fin del ako 5.850 2,382




Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fuercn realizados of 31 de diclembre ded 2015 v 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por conceplo de
beneficlos definidos y los costos del servicio actuat v el costo del servicio anterar
fueron calcutados wiilizando et mé&tndn de ba unidad de crédito provectada. Bajo este
métodn Ins heneficios definides deben aer atribuidos al perodo de servicio del
empleadn y basados en a férmula del plan, de tal suerte gue se atrbuye la misma
cantidad de benefisio a cada afio de servicio, consideranda 2l uso de hipHtesis
actuariales para calcufar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el wvalor de dinere a través del tiempo, ef incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas acluarales gue surjun de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuesios actuariales se cargan o abonan a resuliados durante el
remansnte de vida laboral promedic esperado de los cmpicados corrcspondientes,
con base en of enfoque de Is banda de fluctuaclén.

btz 9. 120800} Las presuncionas principales vasdas para propésitos de los célouios actuasiales son
tas siguiantes:

... Diciembre 31, ..
2015 2014
% %

Tasais) de descuento 7
Tasais} esperada def incremento salarial 3

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS NO CORRIENTE
Lin resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue’
... Diciembre 31,...

2014
{en U.S. délares)

Frovision jubilacidn patronal 16,850 £ 644

Total 10,650 8644

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajudorss que por veinle anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o intemuemptida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
petjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.




HIC 19,1204 (o}

MIC 15, 1 20A(m

Los movimientos en ef valor presente de 1a obligacion de jubliacidn patronal fueron
COMo sigue:

. Diciembre 31,
2ME 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al camienzo dal afa : 8,644 7,087
Costo de los servicios def perlodo corriente 2,006 1,557
Saldos al fin del afio _. 10850 — BG4

Los gélculos actuarales del valor presente de la obligacian devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados ef 31 de diciembre del 20158 y 2014 por un
actuaro indepundienle, E| wvalor preserds de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio attual y el costo del servicio antenor
fuaron calcuiados utilizando ef mélodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo eate
método los beneficios definidos deben ser alrbuidos sl pericde de servicio del
empieadno y basados en fa formulz dal plan, de tal suerde que se atribuye ia misma
cantidag de heneficio a cada afo de servicio, considerando e uso de hipétesis
actuanaltes para calcular e! valor prosente de dichos beneficios.  Estas hipOlesis
reflejan el valor de dinero a través del fiempo, & incremernto salarial y las
probabilidades de pago de estos baneficios.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que sujan de los ajustes por la experiencia ¥
cambios =n 165 supuestos actuanales se cargan o abonan 2 resultados durante ef
remanente de vida labural promedio esperade de los empleados comespondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propdsilos de los calculos actuariales son
1as siquientes:

... Diciambre 31,...
2015 paatl
Ta %o
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasu(s) esperada del incremento salarial 3 3
15. OTROS PASIVGS
Un resumen de otros pashvos bajo NIIF's es como sigus:
... Diciernbre 31,...
2015 2014

{en U S. dlarea)

Ctros pasivos no correntes 542 073 125,805

Toal 042,073 —12p.805
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16. INSTRUMENYTOS FINANCIEROS

NI 733, 34e)

16.1 Gestidn de riesqos financiercs - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiiza  estd expuesto a dishintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
ecandmico de sus flujos v activus, y 8n consecuencia, sus resultados.

La Gompania dispone de uma organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerenciz Financiers, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar s4 magnitud, propaner a la Gerencia General medidas de miligacién,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los Besgos que enfrenta fa Compadila,
una caracterizacion y una descripeidén de las medidas de mitigacién actualments en
usa por parte de la Compafiia, sies el caso.

16,11

16.1.2

16.1.3

Ripsno o fag lesas de interes - La companta no fiene activos que generen
infereses, por o gua ios ingresos vy fluios de efective cperativos de la
compafia son independientes da los cambics en las tasas de interés del
mercado.

Riesgo de erédifo - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligacionss contractuales resultando n una
pérdida financiera. La Compafia ha adoptada una politica de dnicamente
involucrarse con partes solvertes vy  obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de |a
pardida financiera ocasionada por los incumplimiertas. La Compafia
Gnicamerte realiza transaccionags Con Parsonas naturales o compafiias que
cuenizn con fa misma o mejor calficacion de rigsgo.

Ademas de los niveles de revisidn permanenle de la cartera comercial, fas
cuentas comerciales por cobrar esldn compuestas por un ndmeno
imporante de cllantes distribuidos entre diversas aregs geograficas. La
evaluaciton de crédito contiiua se realiza sobre 8 condicion financiera de
las cuentas par cobrar, por medio del Departamento de Crédito,

La Compafiia no mantiene exposiciones de fiesgo de crédito significativas
son hinguna de las partes o ninguna contraparts con caracteristicas
simitares.

Rissgo de figuidez - La Presidencia es &t que figne ia responsabilidad final
por fa gestion de liguides. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que ia Gerencia
General pueda mangjar los requermigntos de financiamiento 2 corlo,
mediano v large plazo asl como ia gestion de liguiduz de ks Compafiia. La
Compafila maneja el fesgo de liguides manteniendo reservas, facilidades
financicras y de préstamo adecuadas, monitoreands continuamente fos
flujos efoctivos proyectados v reales y condliando los perfiles de
vancimignto de os activos y pasivos financieros,

[ g




MIC 1.134, 135

Figsqo_de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar qua
esiard en capacidad de continuar como empresa an marcha mientras gue
maximizan e rendimisnts & sus accionistas a través de la optimizacion de

tos saldos de deuda vy patrimonio.

Categorfas ds instrumentos financiercs - El detalie de los activos y pasivos
financieros mantenides porla Compaiia es como sigue!

2

Carriente

Ackvos financiaros medidos al
yalar namiegl:
Efecthwoy bancos

Aedivos Bnancieros medidos 2

Ccosto amortizado,
Cuenlas comerciales por cobrar 150,875
Otros ackivoa, neto a3, 066

Toital Aactivos Hinancieros

Corriente
Paszivos financieros medidos ot
CO5i0 amortizado
Acreadares comercigles 42,410
Dros pasivos 152, 002

Total pasivays Bnancierss Co 184442

L EHuiernbee 31,

2014

MO Comicnte Corrienta Mo corrigntg

59,231
18,670

- — 248,050

.- Diciernebre 29,

2014

Mo corriente Corrlanta Mo corriente

68,561
542073 125,805

— 42073 — 123800

Valor razonabie de los instrumentos financieras - La Administracion de la

Comgpaitla considera que tos importes en libros de o3 activas ¥y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se

aproximan a su valor razonable.




17. PATRIMONIO DE 105 ACCIONISTAS

NIIF 1.70(z)

Un reaumen de capital social es como sigue:

... Dicternbra 31,
2015 2014
fen .S, détares)
Capita) social __ 50,800 __.Bug
Tulal — 50,800 — 800

17.1 Capilal Social - El capital sociat auterizado conslste de 50,800 de acciones de USH
1.00 valor nominal, las cuales oforgan un voto por accién v un derecho a los
dividendas.

17.2 Acciones ordinariss
Mamero de  Capital cn
. {en U5 diiares) ..

Saldo al 31 de diciembre del 2014 50,400 800
Aporte en efectivo 50,000
Saldo al 31 de diciembre del 2015 _ 50,800 . 50,800

17.3 Ullidade s {(perdidas} retonidas - Un resumean de las wilidades {pérdidas) retanidas es

como skglc:
Biciembre 31, Diclembra 31,
2015 2014
.. {en U5, dblares)

Resultados acumuladas (11,209} {72,371}
Resullados acumulados provenientes de 1a adopalon
o primera veaz de las NijF 23,793 23,793
Totat _(12.584) _{48,578)

Los saldos da las siguientes cusntas surgen de la aplicacidn por primera vez de las
MNEIF v de s saldns segan PCGA anlariores, los cuales segin Resoluciin emitida por
ia Supermtendencia de Companigs & 14 de oclubre del 2011, podradn sar utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulades provenienies de la adepcidn por primera vez de ias

NIIF - Incluye o valores resultantes de los ajusies onginados en la adopcidn por
primera vez de las MNITF. £l saldo acreedor sodio podrd ser capializada en la parte que
exceda zl valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del Oltimo gjercicio econdmico
conchuido, % las hubieran; utilizade en absorber pardidas, o devuelta en el caso da
tiquidacidn de ia companla.
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18.

HEG 18 .35(0)

MIC 18 3500

13,

20.

HEG 16029

21.

M 107

INGRESOS
LI resumen de los ingresos de iz Compahia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délaras)
rgresos proveniantas de la vonta de servicios

818,707 £88,655

Total £19,707 __ 888,696

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de l0s costos v gastos por su naturdleza reporiados en los estados financieros
25 Como sigue:

...Diciembre 31,, .,
205 2014

{er LL5. délaras)
Costo de vantas Z. 766 37,186
Gastos de ventus 473,726 521,378
Gastos de administracion 342 104 322,413
Faricipacioh a tr'abajadures 1,280 714
Ctras gastos {Ingmsos jnetos (11,380} 25838
{3astos financieros 3,959 420
Gasto impuasto & la remta corrientn 5,661 6,556
Gasio por impuesta diferido (645}
Total 818,116 — 890,960

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE
INFORMA

Entre g 31 de diciembre de! 2015 y 1a fecha de emision de los estados financierus {marzo
11 del 2016} no se produieron eventos gque en opinion de la Adminlstracion pudieran laner
un efecto importanie sobra lus estados financigros adjuntos.,

APROBACION OE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Los estados financieros per el afo terminado ef 31 de diciem
pelety Ea Ger&ncla Generat de Jo F iGrmente a su pre
5 D erencla Ge

seranh aprobados
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