NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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OPERACTONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Instifuto de Palologia Ecua-Amerncan Amerncaninst S.A,, Inscrita en agosto de 2007
Compafila de nacionalidad ecualorana v Uerne su domiclio en el Cantdn Quito,
Provincia de Pichincha y su actividad principal es la comercializacién, importacion,
exporlacion, alaboracidn de productos farmacéuticos y gendncos, padra realizar analisia
de examenes de laboratono clinico, bactencldgioos, hormonates, inmunobigioos,
patoldgicos, uroanitlisis, gastroantarcldgicos.

La direccidn principal registrada de la Compafiia Av. Brasd N45-T8 y Elia Luit, Quito-
Ecuadar.

El capiial social ss de cincuenta mill ocho cientos dilares do los Estados Unicdos da
América, dividido en cincuenta mil ocho cientos acciones ordinarias y nominativas, de un
ddlar de los Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013 el personai total de la Compafila alcanza los 31 y 47
empieados respectivamente que se encuentran distnbudos en los diversos segmenios
ocupacionales,

Las politicas conlables que uliliza la Compafia son consistentes en la preparacidn de
sus estados finoncieros,

La imformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Adminisiracion de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sdo preparados de
conformidad con las Momas Intemaconakes de Informackin Financiera (NITF L.

- La moneda funcional de la Compafila es el Ddlar de los Estados
Unidos de Amdarlca (U.S. ddiar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador,

= Los estados financieros han sldo preparados sobre las bases
de| costo histdrino axcepto por ciettas propledades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica on las politicas conlables
incluldas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmaonte en el valor razonable
de |la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

Los estados financieros, fusron preparados sobre bases contables aplicablas a una
empresa @n marcha, las gue preveen la realizacion de aclivos y cancelacion de pasivos
en & curso nofmal del negocio. Como s desprende de s estados financienos, al 31
da diclembre del 2014, la Compalfiia, registra un déhicld acumulado de US55 48,578
ddélares que representa la pérdida de mas del 50% del capital, condicidn que de acusndo
con disposiciones legales es causal de disolucidn.  Eslas siluaciones indican a nuestro
juécia, que la continuacidn de la Compania como empresa en marcha y la generacion de
operaciongs rantables dependen de eventos futuros gue incluyen la capitaiizacion de la
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Compahia por pare de lbs accionistas, la delerminacidn de reduccion de costos y
gasios, ka reeslrocturacidn o capilalizacitn de sus pasivos de largo plazo con
refacionmdas, lograr un nivel de ventas adecusdo pam Soportar la estruciums de cosios v
de la habilided de la administracidn para mantener y conseguir al financiamiento
requando para su normal operacion.

El valor razonable es al precio gue se recibiria por vendsr un active o ol valor pagado
para transferir un pasivo enire participantes de un mercado &n la fecha de valoracion,
independiente mente de si ese precic es direclamente observable o estimado utilizando
otra téonica do valoraclén,

Al estimar sl valar mranabla de un activo o un pasivo, la Compafia tena en cuenta |as
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes dol mercado tomarian en cuenta
al figar ol precio del active o pasivo a la fecha de modicion. El valor razonable a efectos
de medicion v o do revelacion en los estados financlenos, &8 delormina sobre unz base
dé esle tipo, a excepcidn de las transacciones melacionadas a pagos basados en
BCCIONES qué & encuantiran dentro del alcance de (a NIIF 2, ias operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de le NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similtudes con el valer raronable, perc no son su valor raronable, tales como e valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmenta, & efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable sa clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en @l grado de importancia de los
insumos para la madiciin del valor razonable en su lotakdad, los cuales se describen a
continuacion:

Mivel 1! Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos qua la entidad puade acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los pracios colizados incluidos en el Nivel 1 que ssan
abservables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indinkctamente,

Nivigl 3: Insumos son dalos no observables para &l activo o pasivo.

A contnuacin ¢ descrben las principales polilicas conlables adopledas en b
preparacion de aslos eslados financiens.

Efectivo y bancos - El efectiva y bancos inciuye aquellos activos financieros Fquidos y
depdsilos. Nota 4,

Cuentas gomerclales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no darvados con pagos ffjos o determinables, que na colizan en un mercado
acliva,

Despues dol reconocimento inicial, a valor reconable, se miden al costo amortizado
utifizanda &l método de o tasa de interds efectiva, menos cuslquier deterioro. Mola 5,

Inventarias - Los invantarios son presentados al costo de adquisicidn o valor nelo
realizable, el manor. Son valuados con el mélodo del costo promedio ponderado. Los
ipventancs inclupen una provisidn para reconocar péndidas por obsolescencia, b cusl es
determinada en luncidn de un anilisis de la posibilidad eal de venta.  E! valor nelo
ﬂlﬁ?wmadmbmmmmmHMMﬁns
para la vanta,
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- Comesponde a préstamos enimgados a empleados de acuerdo a las

Qtros activos
polibcas intemas de & Compafia asi también como anficipo a proveedores y otras
cusntas por cobrar a compafias relacionadas. Nota €.

Propiedades y equipos

282

mmﬂnm:mmﬁm s0M prlnmaﬂnsﬂmwhm revaluados,
que son sus valores razonables, en &l momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deterion de
valor. Las rovaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manemm
que el valor an litwos no difiera malenalmente del que se habria calcuiado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Nota 7,

El aumenmo en In mvaluacidn de dichos sctlivos fijos se reconoce en otra
resuitado integral, excepto si revierta una disminucion en la revaluacion del
misme previamenie reconocida en resultadog, en cuyo caso &l aumanto =8
acredita a resultados en la medida &n que sa carga la disminucidn previa. Una
disminucin del valor en libros de la reevaluacion de dichos lermencs y edificios
es regisirada en resultados en ia medida que excede el saldo, si axisle aslguno.
mantenido en & rMserva de revailuacidn de propedades relacionada con wuna
revaluacion antenor de dicho actvo.

Los efectos de |la revalugcion de propledades, planta y equipo sobre el impuesio
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto &
las Ganancias.

a5 uligs priduates - El cosio o valor
m&mrmmnmdﬂ con & método de
linea recta. La vida Ofil estimada, valor residual y mélodo de depreciacidn son
revisados & final de cada afo, siondo o efeclo de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacikon se presentan las principalas paridas de propiedadas y equipo, las
vidas Utiles y valores residuales usadas an al calculo de la deprociaalan:

[en anos)
Muebles vy enseras 0
Equipos da oficing 10
Equipos de computacidn 3
Equipos de laboratorio 10
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2.8.3. Retiro o venta de propiedades y equipg - La uliidad o pérdida que surja del retiro
o venta de un activo de propiedades y aquipo as calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en livos del active y reconocida en resullades.

En caso de venla o reliro subsiguiente de propledades revaluadas, el superavil
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante as
transferido directamente a las ufilidades relenidas.

Costos por préstamog - Los costos por préstamos atrbuidos directamente o la
adquisicion, construccion o produccion de activos calficados, i0s cuales constitluyon
activos que requieren de un periodo de tempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de ealos activos hasta el momento en gue esten listos para SU LSO O
vanta.

Todos los otras costos por préstamos son reconocidos en resultados durante &l pericdo
BN QUe S incurnen,

Préstamos - Regresentan pasivos financieros que sa reconocen iniclalments & su valor
razonable. neto de los costos de la transaccién incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemenle & su costo amorizado, cualquier diferancia entre los fondos
recibickos (nolo de s coslos de ransaccidng v &l valor dé redencidn se reconoco on o
estado de resullados durante el poricdo del présiamo usando = método da Intorgs
afectivo.

Los préstamos sa clasfflcan como pasivo comenlé @ menos que la Compania tanga
deracha incondicional de di ferir el pago de la obligacion por ko manos 12 meses despuds
de |a fecha del estado do situacion financhera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuenlas comarcizles por pagar y otras cuentas
por pagar son pasivos financiercs, no derivados con pagos fjos o delerminables, que no
colizan en un mercado activo

Después del reconocimeentio mnicial, a valor raponable, se miden al coslo amontzado
utifizando el mélodo de la tazsa de interés efectiva. Nota 10.

Impuestos - E! gaslo por impuesto a la renla represanta la suma del impuesto a la renta
par pagar cormanta y ol impuesto diferido,

2121, mpuesio coripnte - El impuesio por pagar comiente se basa an la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ol afo. La ulilidad gravable difiers de la
utilidad contable, debido 2 ias paridas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y parlidas que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de la
Compafia por concaplo del impuesio comante se calcula ulilizando las lasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nola 8.

2122 Impueste difgrido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos inclukdos &n los
eslados financleros y las bases fiscales correspondientes utllizadas para
determinar la utilidad gravable. E| pasivo poer impuesto diferido s& reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales lemporarias. Se reconocera
un Bctivo por impuesios diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte pobable que la Compafiia
disponga de uliidades gravables futuras contra Ias que podria cargar esas
diferencias lemporanas deducibles.
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2.14.

Los activos y pasivos por impuesios difendos debon medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacitn en el periodo en el que ol
aclivo s realice o el pasivo se cancale.

La Compafia debe compensar activos por impusstos difendos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tene reconocido legalmente el derecho de
compensar, fronte a ke autordad fscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos
difaridos s daerivan del impuesto a la renta v la Compaiia Gene la intencién de
liquidar sus activas v pasivos como netos.

2123 [mpusstos corantes y diferidos - Los impuestos cordentes y diferidos, deberan
recanacers® como ingreso o gasto, y ser incluldos en of resulftado, exceplo en

la madida #n que hayan surgido de una IraNSACClN O BUCESD QUE S8 MECOonDeE
fuéra del resultadc, ya sea en olro resultado integral o directamente en ol
palrimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera deal resulado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacibn de negocios.

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compahia tiena
una obligaciin presente (ya sea legal o implicila) como resuliado de un suceso pasado,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten
benaficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y pusde hacerse una estimacion
fiable del imporie da la abligacion.

El importe reconotide como provision dabe ser la major estimacion del desembalso
NEcesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que sa
informa, lentendo an cusnta los fesgos ¥ las incefidumbres correspondientes, Cuando
s& mide una provision usanda el fiujo de efectivo estimade para cancelar la obligacian
presenta, su impore en libros representa el valar actual de dicho flujo de efectivo.

Cusndo s& espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios econdmicos
requenidos pam cancalar una provisiin, SE MBCONGCE unA cusnta por CcobdaAr COMo LN
aclivo si es vitualmenta segurc que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser madido con fiabifidad.

Gummﬁla manhunﬂ beneficios por ::nnmptﬁ do ]ubllmlﬂﬂ pﬂtmrﬂl r dasﬂ hucio,
definidos por las leyes iaborales ecuatorianas v 86 registran con camgo o
resultados del ejercicio y su pasivo reprasenta al valor presente de la obligacion
i la fecha del estado de situacidn financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando ol
métode de unidad de crédito proyectade. El valor presente de la obligacion de
baneficio definido se determina descontando los flujos de salids de efective
astimados usando la 1asa de interés delerminado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determinaciones
do toans do descuenio, vanaciones en lof sueldos y salarnos, tasas de
monaldad, edad, sexo, afos de servicio, iIncremento en el monto minimo de las
pensionas jubilares, entre otros. Debido al largo plazo gque caracteriza a la
resarva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujota a
vanacionas que podrian ser imporantas. El efecto, positivo o negativo sobre
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las reservas dervadas por cambios on las esbmaciones, &0 regista
derectamente an resullados.

Los costos de los servicios pasados se@ reconocen inmediatomente en ls
medida en qua los beneficios ya han sido otorgados; de o contrano, son
amortizados ulilizands el método de linea recta en el perodo praomadio hasta
que dichos benafickos son olorgados,

2142, Panicipaciin g lrabaledores - La Compafia reconoce un pasivo ¥ un gasta por
la participacitn do ks rabajadores en las uliidades de la Compafia. Este
beneficio =& calcula a la lasa del 15% de las ublhdades liguidas o contables de

acuverdo con disposiciones lagales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos so calculan al valor razonable de iz
confraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendo an cueanta e importe eslimado de

cualquier descoanto, bonificacion o rebaja comarcial qua la Compafiia pueda otorgar,

2151 Venla de servigios - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
coniraprestacion cobrada o por cobrar, tenlends en cuenta el imporia estimado
de cualguier descuenio, bonificacidn o mebaja comercial gue la Compafia
pueda otorgar.

" La Compafia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de Gpo
significativo, dervados de la propiodad de los servicios

. La Compafiia no conserva para &i ninguna implicacion en la gestion
carmanta de los servicios vendidos, an 8l grado usualmonte asociado
can la propiedad, ni retiene el control afectivo sobre los mismos,

- El importe de los ingresos ordinarios puada medirsa con fiabllidad v sea
probable que a Compafia reciba los beneficios econdomicos asociados
con la transaccion;

. Los coslcs ncumdos, o por incumr, en relacion con @ transaccidn
puadan ser moedidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
pastos se reconocon 8 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que 52 haya raalizado al pago, y se registran en &l periodo mas cercano en & que s
CONOCEn,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
fingncieros no se compensan los activos y pasivos, 1ampoco los ingresos y gasios, salvo
dguilios casos en los gue la compensacitn sea mguenda o permifida por alguna nonma
¥ esla presentaciin sea el refleso de ks esencia de la transacciin

Los ingresos y gaslos con ofigen en lransaccones que, contraciuaiments o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liguidar g su Importe neto o de realizar el activo y procader il pago del
pagivio de forma simulianaa, se prasantan netos en la cuenta de resultados,

T



2.18. [nstrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
NIIF T 39 Compafia pasa & formar parte de tas dispozicionsa contractuales del instrumanto,
Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos
de transaccion gue son diectamente atribuibles a la adquisicién o emision oe actlvos v
pasivos financieros (distintos a los activos y pasives financierns designados al valor
radonable con cambios on los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los aclivos o pasivos financieros., cuando sea apropisde, al momento  del
reconocimiento inicial., Log costos de ransaccion dweclamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pativos financieros designados al valor raronable con cambio
en los resultados s mconooen de inmedatio on of resultado del panodao.

2.18.1. Método de fa tase de interés efectiva - El método de la tasa de interés efecliva

5 un méiodo de ciloulo del costo amortizado da un instrumento financiero v da
imputacion del ingreso financiero a lo large del periedo relevanta. Lo tosa de
interds efecliva es la tasa de descuento que iguasls exactamente los flujos de
efeclivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisicn, puntas bédsloos de
interés pagedos o recibidos, costos de iransacckdn y olras primas o descuantos
que gslén incluidos en el clculo deé 6 1asa de interds efectiva) a o largo de la
vida esperada del instrumenio financiéro 0, cuando sea adecuado, én un
periodo mas coro, con e imporie nelo en kbros én el reconocimiento inlcial.

2.18. Actives financierps - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
MIF 721 facha de negociacién cuando se cbserve la presencia de una compra o venta de un
activo financiere bajo un contrato cuyas condiciones requieren la enfrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por ¢l mercado correspondiente, y
200 medidos inicialmanta al valor razonable, mas los costos da la transaccion, axcapla
por aguelios activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
IranNS 20Citn s recondcen en resultados.

Todos ke actiivos financiens reconocdos son posternormente medicdos en su iolakdad &l
costo amortizado o al valor razonable.

La Compadfia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambips an resullados, activos financkros manienidos hasia su
vencimiento, préstamos y cuantas a cobrar y activos financieres disponitdes para la
venla. La clasificacian depende del propdsito con el que se adquiriaron los Instrumentos
financieros. La adminstracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del econocimento inicial,

2.19.1 Cueniss por colvar comerciales - Las cuentas por cobrar comarciples son
actives financieros no derivados con pagos fjos o determinables, que no

WIFTIEE  cofizan en un mercado activo.
Despues del reconocimiento nicial, 8 valor razonable, s& miden al costo
amartizado utilizando al método de |a tasa de interés efectiva, menoa cualquier
deteriors. El poriodo de crédite promedio sobre la venta de servigios s de 45
dias.
2182 ago - Los activos financieros

-_-pem rn-:lun nlmﬂum‘rmlzal:h mmmrm
por cobrar, 3on probados por deterions al final de cada periodo.
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El valor an libmos del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamentis, &xcepic para las cuenias comearciales por cobrar, donde el
importe en ibros 2e reduce a través de una cuenta de provisidn. La
recuperacion posierior de los valores praviamania aliminadas se conviede an
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en a! importe en libros de
e cusnta de provision se reconocen en el estado de resullados,

Los cambios en el mporte en bbros de |a cuenta de provisidn se reconocan an
al eslado de resultados,

Baip de wn sclive fnenciero - Le Compafia da de baja un aclivo financier
unicamante cuando expiren los derechos confracluales sobre los flujos de
afectivo del acthve financiers, y transfiere do manera susiancial los nesgos y
beneficios inherentes a |a propiedad del activo financiero.  Si ta Compafifa no
transfene ni retiene sustancialmente todos los riesgos y benaficlos inherentes a
ia propiedad y conlinda releniendo & coninol dal activo irensfenido, la Compaiifa
reconoce su participacion en el activo y [a oblgacidn asociada por los valores
qui endria que pagar. Si I8 Compania reliens sustanciaimente todos los
neasgos vy berehcios inherentes a la propiedad de un activo Ginancheno
transferido, la Compafiia continua reconociendo &l activo financiero y tambidn
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

Instrumanlaa i t.lwda Y pmnmnnn:r sun n:iasrﬁ{:adns mmn puuwnl ﬂnnn:lnms a COmo
patrimanio de conformidad con la sustancia del acuardo contractual,

Los pasivas financieros se clasifican como pasiva corrante a manos que la Compadia
tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despuis de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1

2202

2,203

HE : 5 iagos - Los pasivos
l"munwm al \rahl ramue Con EII'I'Ehh:lI- @ muﬂ.ﬂm s0N  pashvos
financieros gue se clasifican como mantenidos para negociar al momenio del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicidn
dal valor raronable sa reconoce en @l estado de resultados.

Fristamog - Representan pasivos financiens gue se reconocen inicialmente a
s5U valor raZonable, nelo de los costos de b ensasccion incumidos. Estos

prisiamos se registran subsecueniemente a su costo amodizado usando el
métadn de interds afactivo.

Cyentas por pagar comerciaies - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financeros, no derivados con pagos fijos o delerminables, que no

colizan en un mercado activo.

Despuds del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorfizade ulilizando el método de la tasa de interds electiva. El periodo de
crisdito promedio para la compra de ciertos bignes es de 00 dias.

La Compafia liene implementadas poliicas de manejo de rdesgo financiers

para asegurar que fodas las cuenias por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados,
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2.20.4 Baja de yn paglvo financiere - La Compafia da de baja un pasivo financiero si,
v 3olo &l, axpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2205 Instumentos de pafrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguier contralo que evidencie un inlerds residual en los activos de la
Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emilidos por la Compaiia se rmconocan por loa ingresas recibidos, neto de los
coslos de emsiin directos.

as nuevas Y rwla.m: da up}m::ldn nhhgama a parhr dul 1 ﬂe BT d&r 2014, no
han tenido un afecto material en los estados financieros adjuntos,

AV S ] 10 efectiva - La Compaiia no ha aplicado las
mgl.rientes rmrrnﬂs Irrtnmm:innal&s de lnfnrmaule}n Financiera ([MWIF) v Narmas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero adn no son
efectvas:

NIF Tingo Eleciva & Darts
MIF 8 b hrurmertos, lirencenos Eneto 1, 201718
HIF 15 ingresos procedentes de contrabos oon
cieriies Ermgro 12017
Modificaciones & la MIC 16 Charificacion de o malodas
¥ la NIC 368 acoptables de depreciackin y Enaro 1, 2016
Modificacianes & ln NIC 10 Planes de bereficios dofinidog.
fporacicndes da ios amplaadon SJulia 1, 2014
Modifcananes a la WIF Majorars anuihis 8 la MIF Sclo 2010 - Julio 1, 2014 oon
L0TE RO S
lirmitacias
Rodfaracanes o s NilF Mayoras aruales & s NIF Cicio 2011 - Jufio 1, 2014
2013
NUF 9: instrumentos financieros

La NIUF 9 emitida on noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para [a
clasificacidn y madicildn de activos financieros,  Esta norma se  modificd
posteriorments en actubre del 2010 para inclulr o requisitos para la clasificacken v
medicion de pasivos financieros, asi como su baja on los estados financiaros, y an
noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para |a contabildad de coberura
genaral. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF

8, principalmente para incluir o siguiente:

« Requermisntos de deterioro para activos financieros v,

« Modficacionss Iimitadas a los requisitos de clasificacitn y medicion al introducir
una calegona de medicion a “walor mronable con cambios en ol resultado
integral’, para cirlos inslrumenios dewdorss amples.

.1u.



Reguisios clgves do In MilF 9

= Todos os sctivos financeros que s& ciasifican dentro dol alcance de b NIC 30 -
Instrumenios Financienos, se reconoceran posienomants a su coslo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma pare
de un modelo da negocio cuyo oetivo sea el de recaudasr loz flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamente
pagos de capial e intereses sobra el capital pendignts, por lo general s miden
al coslo amorlizado al final de los perlodos contables posteriores,  Los
instrumantos do deuda mantenidos en un modalks da negocio cuyo abjetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
da aclivos financierns, y que tengan téminos contractuaias dal activo financiero
gque dan lugar en fechas especificas a fljos de afectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el impore del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultaco integral. Tocdss las
olras inversiones de dewda v de palnmonio 58 miden a sus valores razonables al
final de los periodos conlables posleriorés. Ademas, bajo la NIF 9, las
enlidadas puedon hacer una eleccion imevocable para presentar los camibeos
posteriores on el valor raronable de una imversion de patnmonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos
genaraimenta reconocido en el resultado del periodo.

= En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios @n resullados, 1a MIIF 9 requiere que el impona generado por cambio en
el valor raronable dal pasivo financiero que saa alribulbla a cambios en 2 riesgo
de crédilo del referido pasive, se presente en otra resultado integral, 8 menos
qua, ol reconccimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de erédito del
pasivo on otro resultado integral genera una asimetria contable en el resultado
dal periodo. Lot cambeos en el valor razonable alnbulble al riesge de credito de
un pasiva financiers no son posteriorments  reciasificados al resuliado del
periodo.  Segln la NIC 33, la wtalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiers designado a valor razonable con cambios en
resulindos s¢ présenta en el resuliado dal pariodo

La Administracién de la Compafiia prevé que la apicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en oS estados
financieras adjuntos, en relacidn con los activos finsnciercs y pasivos financierns de la
Compafila,

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con los cliontes

En maya dal 2014, sa emitio 1a NIIF 15 que establace un modelo extenso y datallado
que deben ulllizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedanies de contrales con clientes. La NIF 15 reemplazard el actual lineamiento
de reconocimbanio de ingrésos, incluyendo la MIC 18 Ingresos, la NIC 11 Coniratos de
Construccidn y las interpretaciones respectivas on la fecha an que enlre en vigencia.

El principio fundamantal de la NIIF 15 es qua una enlidad deberia reconocer el ingreso
que representa o ansfercncia de biencs 0 servicios eslablecdos contraciuaimente a
los chentes, en un importe que reflieje la contraprestacion que la entidad espera recibir
@ cambio de bienes o servicios. Especificamente, Ia norma afade un modelo de §
pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: idenitificar &l contrato con los clientes,

Faso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contralo.

Paso J: determinar @ precio de a ransaccion.

Faso 4: distribuir al precko da transaccidn a las obligaciones de sjecucién en &
canirato.

Faszo 5 reconocar al ingraso cuondo (o en b medida gue) la enlidad satisfaga la
obligacin.

Segun la NIIF 16, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida gue) sa
salisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando &l "control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular a2 transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lincamienlos detallados en la NIF 15 para
poder analizar slluaciones especificas. Ademas. la NIF 15 requiere amplias
revelacionss,

La Administracion de la Companda anticipa que estas enmiendas no tendridn un
impacio significalive sobre los importes reconocidos en los estados financierns.  Sin
embango, No 88 posible proparconar una esiimacion razonabls de ese efecto hasia
que un examen defallado haya sido completado.

M NIC 38:

acd e cidn

Las modificacionas a la NIC 16 les prohiben a las entidades ulilizar un metodo de
depreciaciin para partidas de propiedad, plamta y equipe basado en el ingreso.
Mientras gque las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que
al ingrasn no && un pnncipio apropiado para la amortizacion dé un active imangible,
Esta prasuncidn solo puede ser rebatida en las dos siguientas circunstancias:

= Cuando el activo intangible es expresade como madida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingresc y o consumo de beneficios
economicos del aclivo infangible se encueniran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectvamenie para periodos anuales que
comencan & partir dal 1 do erero de 20016 o postenorments. En b actusidad. b
Compafia usa el método da linea recla para la depreciacidn y amoriizacion de
propiedades, planta, equipo v blenes intangibles, respoctivaments.  La Adminisiracion
de la Compafia considera que &l método de linea rocta a8 el mas apropiado para
refigjar el censumo de beneficios economicas inharantas a los reapectivos activos, par
lo tanto, la Administracion de ta Compania anticipa que la aplicacidn de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrdn un impacto material en los estados
financiaros de la Compafila.

Las modificaciones a I NIC 19 explicen otmo deberian contabilizarse las
aportaciones de loa empleados o tercoras pares Que 80 encuentren vinculadaz a los
planes de beneficios definidos, mediante la consideracidn de si dichos beneficos
dependan del niomero de afos de senicn del empleado
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Para |las aportaciones que son ndependientes del nimero de afos de servicio, |a
entidad los pueds reconocer como una reducclon en oal costo cel servicio an el
pariodo en el que se pretle @ servicio o atrbuifos o los pericdos de servicio del
empleado ulilizando ¢ méiodo de la unidad de crédite proyectado, mieniras que las
aporacionss gue dependen del nimero de afos de servicio, se requiera gue la
entidad los atribuya @ los afios de servicio del empleaco

La Administracién de la Compaiila no prevé que la aplicacian de estaz modificaciones a
la NIC 19 en o fuluro puede tener un impaclo significafivo sobre los impores
reconocidos en los esindos financieros, debido a que la Compafia no posee planes de
aportaciones da los ampleados.

i anuales a | [] la 2010 - 201

Las mejoras anuales a las NIFE Ciclo 2010-2012 Incluyen algunos cambios a varias
NIIF gue se encusntran resumidas a continuacldn:

¢ Las modiicaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que
la emisién de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a ln NIIF
2 no supnmen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a cono
piazo sin tesa de interés estzblecida. & los impores de las factuas sin
descontar, cuando @ efecto de desconlar nd sea significatvo.  En vista da que
las modificacionss no contienen ninguna fecha para enfrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

« Las modificacionsas a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan cieras inconsisténcias an la
contabilidad de depreciacion yio amortizacidn acumulada cuando se reavalia
una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el imporie &n libros brulo se ajusia consistaniamaents
con k3 revaluacién da importe en libros del actvo vy gue la amorizacidn wo
depreciacidn acumulada es la diferencia entre e importe bruto &n libros y el
imporie del activo, lvego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

* Las modficacionas a la NIC 24 clariffican que una empresa adminstradora que
provee de servicios de personal clave da la gerencia a la entidad que informa, es
una pare relacionada de dicha entidad infermante. Por consiguiente, la entidad
que informa deberia revelar como transacciones con pares relacionadas, los
importas incurridos para el servicio pagado o por pagar 4 o ompresa
adminisiradora por proporcionar servicios de personal clave de la gersncia. Sin
embarge, no &8 requiere la revelacidn de los componentes de dicha
CHTPENSE Chin

La Administracidn do &I Compafiia no prevé que la apbcacion de estas

modificacionas en ol futuro puede tener un impacie significatve en los estados
p :

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anunles @ lns NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF gua ss encusntran resumidas o continuasidan,

).
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*« Las modfficaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de Inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos hinancieros en una base neta, incluye a (odos los contratos
gue astian dentro del alcance de, y contabilizados da acuerdo con la NIC 38 o la
MIIF 8, incluso s esios contratos no cumplen con las definiciones dé aclivos
financieros o pasivos {inancieros establecidas en la NIC 32,

# Las modificackones a ta NIC 40 aclaran que la NIC 40 v la NIIF 3 no son
mutuaments excluyenies y, la aplicacion de ambas normas puede S&r reguorda.
Por o lanlo, una entidad que adquera una propiedad de inversidn debe
determinar st

a) El mmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion eslablecida
en [a NIC 40 y,

b} La transaccidn cumple con la definicidn de combinacion de negoclos segln
la MIIF 3

La Administracion de Ia Compadiia no prevé que la aplicacion de eslas
modificaciones &n e hutuno puede tensr un impacio significalivo sobie  los
mpories reconocidos an kos estados financieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de Ios prasontes astados finencieros on conformidad con NIF requiere que
la Administracion realice ciertas astimaciones y establezca algunos supueslos (nherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte do los estados financiercs., En opinidn
dé la Adminisiracion, akes estimaciones Yy Supussins estuvieron basados en b mejor
uliizackin de ka informackon disponibde al moments, o8 cuales podrian liegar o difenr de sus
efectos inales.

Las estimacionas y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqguiar. Las rovisiones a
s estimaciones contablas sa reconocan en al periodo de la revision y periodas futuros sl a
revislan afecta tanto al perlodo actual como a parlodos subsecuantes.

A continuacion se presentan las estimaciones y Juicios contables criticos que la
administracion de la Compahia ha uiilizado en el procesc de aplicacidon de los cnfenos
contables:

3.1 Deterioro de acivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considers necesans, S0 analiza e valor de o activos pera delerminar si gxisle algon
indicio de gue dichos actvos hubéeran sufrido una péndsda por deterions.  En caso de
qua exista algun indicio se realiza una estimacion del impone recuperable de dicho
activo. 5 e lrala de aclivos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, so estima la recuperabilidad do la unidad generadora da afectivo a la
que partenace el aclivo,



3.2

3.3

34

Duterminar si los actives han sufrido deterdora Implica el caloulo del valor én uso de las
unidades generadoras de efectnvo.  El chlouls dal valor en uso reguiers gue |a
Compafia delermine los flujos de efectivo futuros que debarian surgr de las unidades
generadoras de electivo y una tasa de descuento apropiada para calcular & valor
presonte.

Las phrdidas por doteriore reconocidas en un active en periodoa anfariones son
raveridas cuandc s¢ produce un camblo en las estimaciones sobre su mporte
racuperable incrementanda al valor del activo con abono a resuitados con &l limite del
valor en libros que al activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
detenord. Los detales del cilculs de la recupsracion se incluyen en la Nota 7.

Provisiones para obligaciones por benoliciog definidos - El valor presente de las
provisiones pare obfigaciones por beneficios a definidos depende de varos faciores

que son determinados en funcion de un cilculo aciuanal basados en vanos supussios.
Eslos supuestos utilizados para determinar el valor presenta do ostas cbligaciones
incluye una lasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos Impacta en el valar
an libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por ln Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa
da descuento, ta tasa de montaldad y de rotacidn al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafita. La tasa de descuento es la tasa de inerés que debe
saf ulihizads para delarminar o valor presenta o los flujos Tuturos de caga estimados
quil 8 @Spera van a ser mquendos para cumplie con la obfigacion de esto s beneficios.

glimacion de vidas ohiles O 0guipes - La astimacion de las vidas Oliles
y @l vaior residual 58 lh:tunn d& aw:.uerdn alo munmn&d& enla Nota 2.7.2.
Impuesio a 5 renta giferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos condiderando que todas las diferencias enlré o valor en libros v la
basa tributaria de los activos y pasivos se nevertirdn en e futuro.

; oL pros - Como se describe en la Nola 169, Ia
:ampaﬁin uﬂllza las tﬁnn oas ua -.-aILracur.'m para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros gue e basan, en la medida de lo posible, en
datos observables dal marcado.

La Nota 16 mcluye informacion detallada sobne la naturalera de las presunciones para

#lacios de estas Wonicas de valuscion, asl como un andlisis de sensibiliced deiziiada
para dichas presuncionss.
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4.
WIC 745

5-

HIF 7 36{z37

EFECTIVD Y BANCDS

Lin resumen de alecing v bancos bajo MNIF 2. &5 commo skguin:

... Diciembea 31, ...
2014 2013
{on U.S. dilares)
Efectivo y bancos 129 27 262
Total —l 8 —af,2fe

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Lin resumen da cuentis comorciales por cobrar bajo NIF 5, 68 COMO Sigue:

... Diciemnbre 31._..
2014 2013
{en U.S. dblares)
Chentes 134 689 85,102
Provision inconrables (7B438) (o6,621)
Total B9.251 38,481
Los movimienios oe s provisidn para bs cuentas dudosas {ueron como sigue:
.. Diciembne 31,
gﬂil 23
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afo 56.621 47 BG1
Reverso provision {13.115)
Pravision incobrablog 18,817 __21.B75
Saldos neto al fin del afo e 2,4 36 —aB.621

= Las cuenlas por cobrar comercialos corresponden a los saldos

Luentas por cobrar
pendientes de cobro por la venta de servicios, siendo la politica de crédilo maximo de 90
dias.

S 5. B



5 - Un detatle de la

N r ?3.’ { O [} ] TRE T
: i anlrguaddd de las l:l.:emau p-ur mbmr vannﬁas pan:n rrr.: datarbmdas B5 COMo sigua;
.. Diciambre 31.,...
2014 2013
[en U.5. dolanss)
Carera vencida de 1 a 90 dias . v 33,487
Provisién de incobrables - Se establecid que ol saldo comenido como provision de

cuenias incobrables no es suficientemente razonabla an relacion al rubro da cllentes por
cobrar. en tal vifud se realizd la valoracion adecuada de una provision por Incobrabilidad,
dontro de los parametros eslablecidos por la NIC 39 Instrumentos Financhloros-
Recanocimiento ¥ Modicldn, con este fin sa han considerado 6% siguientes factores.

* Para determinar la provisidn adecuada de cuontas incobrables se ha tomado en
conssderscion & repor (e de carera separada por anbguedad al vencimeenio.

. La Compaitia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 90 dias de
vencimienta, La politica en lo que comesponde a la cartera se provisionars an la
totalidad of saldo que supare los 90 dias de vencimiento,

6. OTROS ACTIVOS

Un resumen de ofms aclivos bajo NIIF s, as oomo sigue:

... Diciambre 31....
2014 2013
{en U.S. dblamnes)
Préstamos empleados 1,286 1,707
Anticipo terceros 136,379 1,202
Otras cuentas por cobrar 51,005 _ 114,753
Total 188,670 117,662
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un résumen de propiadades y equipos bajo NIIF s,

Coato o valuasion

Dapréciacion acumulada ¥ delericn
Total

Claalficacion;

Muabies v enseres

Eguipos de oficina
Equipos

MIC 38 130ia (g 74

ImpLes oS COMmEentas &8 COmo siqua:

Aclivos por impugsio comente:
Crétito tributario a favor de la empresa (LR)

Total

Pasivos por Impuasios corentes:
Impuestas par pagar

Total

S COMD Sigue:

.. Diciembre 31, ...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

59,198 58,198
{31.942) (28,834)

— 21256 = _30264

2 677 3,070
215 710
24,364 26,484

—27.236 303648

g - Duranie el ano 2014, la Compa#ia

2oy Diclembire 31, ...
2014
(en U8, dblares)

8.539

~8.539

8,885

El% L‘s:



i : 1 dos - Una reconciiacion entre la
mhﬂmnmﬁtHMyﬂmwwamwm =

COMI 5.
... Diciombre 31...
2014 2013

(en U.S, ddlares)
Litllidad {pardida) segin astados financiaros antes
de Impuszto 2 la renta 4,047 17,456
Amorlizacion de pérdidas 13,164
ingresos exentios 13,116
Gastos na deducibles 25,752 35,200
Participacion atribuible & ingresos exentos 1.967
Utilidad (pérdida) gravable 29.789 28,343
Impuesto a la renla causado (1) 6,556 E.235
Anlicipo calculado (2) 3,220 3,220
Impuesto a ia renta cargado a resultados 6,556 6.235
Impuesto a la renta difendo {645} 2270
Total et 11 B30

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para &l impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las wtilidades sujelas a distibucidn y del 12% sobre las

utilidades sujaias o capitalizacion.

{2) A peartir del afio 2010, se debe conskerar como impuesto a @ renta minimo e
valor del anlicipo calculado, el cual resulta do la suma matematica del 0.4% del

activp, 0.2% del palrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios y gastos

daduciblas.

Duranta al afo 2014, la Compafia realizd un pago total de anticipo de impuesto a
la renla da U5 3220 dolares. Consecuenlemente, [a Compafia registrd en
resultados LS, 6,686 ddlares equivalentes al impuesto a la renia causado.

Son susceptibles do revision por parle d¢ e Autoridad Tributana las declaraciones

de impuestos do los afios 2011 al 2014,



8.2 Movimiento i im = Los movimienios del

credilo tribulario para impuesio a la renta fueron coma sigue:;

.. Diciemibre 31,
2014 2013

{en LS. dolares)
Saldos al comianzo dol afa (66} {8,773)
Frovisidn dal ano 8,556 6,235
Fagos electuados (15.029) (6.301)
Gasio 8,773
Saldos al fin del afio 1B.538) (G4)
Pagos efectuados - Coresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

8.4 Activo y pasivo por impuestos diferidos
Un resumen da aclivos por impuestos diferidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31....
2014
(en U.S, dblares)
Actlivas por impuestos diferidos 8,871 8,326

- Gon fecha 23 do Gciembre del 2014 se promuigo 1a Ley
EhgmmﬁalmmmmmmrMMdulFm Fical la misma que
incluye entre otros aspacios ributanos los siguinntes:

Ingresos gravados

Se consldara como Ingresos de fuents ecualorana y gravados con el Impussio a
la Ranta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, paricipaciones
¥ derechos da caplal. De la misma manera se considera ingreso gravedo al
incremeanio patrimonial no justificado,

Se eslablece una Emidacidn a la exencidn correspondiente a dividendos y
ulilidades. determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidaces que
perciban las sociedades o personas naturales &% una persona natural residonto
en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no &3 aplicabla

Se elmina [a exonaracidn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajpnacitn de acciones o participacionss. Las sociedades deberdn informar
este tipa de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real do la transaccian.
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» Sa elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
dal sisterna financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
socedades.

Deducibilidad de gastos

s« En el caso de activos revaluados, el gasito por deprecincion de activos
revaluadcs no sard doducible,

= Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tribudano intemo para la eliminacion de loa crdditos incobrables v se establece
que las mismas s deberminaran via Reglamento,

* No se aceptard la doduccion por pérdidas en la enzjenacidn ocasional de
BCciones, participacionos o derechos de capital que s& den entre pares
ralacionadas,

Tarif do impuosto & 1g rarfa

s El ingreso gravable gue obtenga una sociedad o persona natural no residente en
@l Ecuador por lo enajenaciin de acciones, participaciongs u otros derechos de
capital pagard lo trfa general impuesta pama las sociedades, debiendo (2
sociedad receplora de la inversion acluar como “sustitute” del contribuyente y
efectuar la retancion dol impuesto.

i &n ia enganacion e s

Sp define el caloulo de la wblidad gravable en la enagnacin de acciones,
particpacones o obnos derechos de capital;

s Elingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

» El costo deducible sard el valor nominal, el valor de adquisicidn o el valor
patrimonial proporcional de las acclonps de acuerdo con la thonica financkern,
También seran deducibles los gaslos directamante relacionades con la

p i

« Se esitzblece una hmitacion a la swencidn comespondienta o dividendos y
ulilidades, delerminandt que si & beneficiaro efectivo da las ulikdades gue
porciban las sociedades o personas nalurales es una persona natural rasidanio
an el Ecuador, la exencion del impuasts a la renta o serd aplicable,

= Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaclones, Las sociedades deberdn informar
esle lipo de tremsacciones a2 la Aulordad Fiscal, su incumplemientsy serd
Sancionato con una multa del 5% del valor real de la transaccidon

= Mo se aceplard la deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional do
accionas,
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11.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un rasumean de obligacionts bancarias baje NIIF's, es coma sigue:

.+« Dliciembre 31,...
2014 2013
{en U5, dbiares)
Sobragiro bancario 28,413
Total 28413

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Lin resumen de cuontas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
(en U5, dblares)
Proveedoras locales B8 561 00, 7e4
Total _GES61 20794

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligacionss acumuladas bajo NIIF ‘s, es como siguea:

.. Diclembre 31.,...
2014
(en LL5. dolares)
Benaficios empleados 15,688 29,522
Fantipacion trabajadoms 714 2048
Total 15,500 570

<31
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13.

OTROS PASIVOS
Lin reauman de otros pasivos bajo NIF's, es como sigue:

v Diciembre 31,...

(on U8, dblares)

Suakdos por pagar 22,047
Obdigaciones IESS 7655
Otras cuentas por pagar a2 504 7.283
Total 32,504 36,985

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, &3 como sigue:

. Dichembra 31,...
2014 2013
(en U5, dolares)
Bonificackin por desahucio 2,382 2,792
Total 2332 2082

13.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiclones del Cédigo de Trabajo, en
los casos da terminackon de kB relecion laboral por desahbucio solicitado par el
amplaadr 0 por ol iebajador, la Compsiia enlregara &l 25% de la Oltma
remunaracidn mensual por cada uno de los afos de servicio.

.. CHCIembre 31...
2013

{en ULS. dilares)
Saldos al comianzo del afo 2. 782 1,306
Costo de los sarvicios del periodo comente (410) 1.306
Saldos al fin del afo __2.ag2 279

Los calculos actuariales del valor prasente de |a obligacion devengada por concepto
de banaficios definidos fueron realizados e 31 de diciembes del 2014 y 2013 par un
aclusric independiente. El valor presenle de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fusron calculados ulilizando el mélodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
miiodo log beneficios defimdos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empieado y basados en ka formula del plan, de tal suerte que se atrbuye la misma

=3 =
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cantidad de benelicio & cada afio de serviclo, considerando el uso de hipdlesis
actuariales para calculsr ol valor presente da dichos beneficios. Estas hipdlesis
reflejan & valor de dinero a través deal Hempo, el increménto salaral y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Is experiencla y
cambios en los supuesios acluanales sé cargan o abonan a resultados durante @l
remananta de vida laboral promedio esperado de los empleados comaspondiantes,
con hase en el enfoque de la banda de flucluackin,

Las presuncionss principales usadas para propdsios de los caloulos actuarniaiss son
las siguientes:
... Diciembre 31,. ..
2014 013
%o N
7
3

Tasa(s) de descuenlo
Tasais) esperada de! incremento salarial

L R

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS NO CORRIENTE

BT 1% TR0 (2}

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos 08 como sigue:

... Diclembra 31,...
2014
{en LS. dblaras)
Prowvisitn jubilacidn patranal B.644 T.o87
Total —2.044 ~—L087
14.1 Jubilacidn patronal - Da acverdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afos o mas hubleren prestado sus sarviclos en forma
continuada o interrumpida, tendran derecha g sar ubllados por sus emplesdonas sin
perjuicio de la jubllacion gue les comesponda &n au condicidn de afiliados al Institute

Ecualorano de Seguridad Social.
Los movimienlos ¢n ¢! valor presente de la obligacion de jubilacitn patronal fueron
COMO Sigue.

...Dhciembre 31

2014 2013

fen LS. dblaras)
Saldos al comienzo del afo 7087 2,823
Costo de los serviciog dal periodo corrients 1,557 1,264
Saldos al fin del aho -5 1087

-33-
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Los calculos actuariales del valor presente de la abligacion dovengada por conceplo
de bansficics definidos fueron realizados el 31 de diciembre dal 2014 y 2013 por un
actuano independienta. E| valor presente de las obligaciones por conceplo do
beneficios definidos v los costos del servicio aclual y o costo del servicio antenior
fueron calcutados utiizando e metodo de @ unidad de crédito proyectada. Bajo esle
mélode os bonoficios definidos deben ser alibuidos al periodo de servicio del
empleado y basados on ka fdrmuls del plan, de Llal sverle gue se siribuye 2 misma
cantidad de banolicio a cada afio de servicio. conscarando & uso de hipoless
actuariabes parn calcular el valor presente de dichos beneficos. Estas hpdtesis
reflejan ol valor de dinero a través del tlempo. ol incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que suran do los ajustas por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ol
remanente de vida kboral promedio esperado de los empleados comaspondiantas,
con base en &l enflogqua de la banda de fluctuacion.

Las presuncionos principales usadss para propdsitos de kos calculos actuanales son
ka5 siguianios

... Deciembre 31....
2014 2013
k) %
Tasa(s) de dascusnta Fi T
Tasa{s) esparada del incremento salarial 3 3
15. OTROS PASIVOS
Un resumen de olros pasivos bajo NIIF s es comao sigus
..+ Diciembre 31,...
2014 wRld
(en U5, dbtares)
Mros pasivos no corrlantas 125,805 a5.881
Total 122805 80081

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

Gestidn de rigsgos financieros - En el curso normal de sus negacios y aclividades de
financiamiento, la Compafiia estd sxpuesio a dslinlos nesgos de naturalera
financiera gQue posden afectar de manera mas o menos sgnificativa a8 valor
econdmico de sus flujos y aclivos, y en consecuencia, sus resultados.

.34
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La Compafin dispone de una omganizacidn y do skiomas de informacion,
adminesirados por la Gerencia Francwera, gue pamien identificar dichos fiesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigaciin,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuscidn se presenta una definicion de los resgos que enfrenta |a Compadia,
una carscterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualimente en
uso por parte do la Compania, sies el caso.

16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

tasas de inleréds - La compafila no llene activos que generan
Inlurﬂua pnr In L oz ingresos ¥ flujos de efectivo operativos de la
compafiia son independientas de los cambios on las lasas de inlerds del
MERCHA0

Rigsgo de crikgilo - El nesgo de crédito se refiere al rnesgo de gue una da
las paries incumpla con sus obligaciones contractuales nesultando en una
pérdida financiera. La Compahia ha adoptado una politica de dnicamants
involucrarse con paries solventes y oblener suficienies garantias
colalerales, cuando fea apropiado, como forma da mitigar & nesgo de La
pérdida financera ocasonada por lbs incumphimientos.  La Compahia
dnicamente realiza transaccionas can pérsonas naturales o comparnias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de resgo.

Ademas de Ios niveles de revisidn permanente de la cartera comercial, s
cusntas comarciales por cobrar estdn compuestas por un  ndmeno
Importante de clientes distribuidos entre diversas dreas geograficas. La
#valuacitn de crédilo continua se realiza sobra 16 condicidn financiara de
las cusntas por cobrar, por medio dal Depanamanta de Crédito.

La Compafila no manticne exposiciones de nesgo de crédito significativas
con ninguna de las pares o ninguna conlraparie con caractersticas
similanes.,

Resgo de hguides - La Presidencia es & que tiene la responsabiidad final
por la gestion de liguidez. La Presidencia ha eslablecido un marco de
trabajo apropiado para B gestion de bquidez de manera que ke Gerencia
Genoral pusda manefar los reguenmientos de financiamiento a corio,
mediano y largo plazo asi como a gestion de liquidez de la Compadiia. La
Compafiia manaja el fesgo de liquidez manteniendo reservas, facildades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamenta los
flujes efeclivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vancimiento de los actives ¥ pasivos financieros,

Rigsge de capllsl - La Compania gesliona su capital para asegurar gue
astard on copacidad de confinuar come empresa en marcha mientras gua
maximizan el rendimiento 3 sus accionisias a través de la optimizacion de
Ins saldos de deuda y patrimaonio.

-15 -



16.1.5 Categorias de wnstrumentos fingncieros - El detalla de los actives y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia &8 como sigue:

[heerrbre 31
4014 ma
Coriente Ko gorrunle Corriente to comanta

Activps financleros meddos al

wvalor naminal

Elactivo ¥ bancos 128 27.262
Actom fnancienns maditos al
COrSst BTOREE0n

Cusnins Comiroiaiis por oobear 50251 38 481

Duos aCtivon, valo 853 117662
Totsl activos fAancoos __Er9t9 S — 183,405 —
Paaivos fingncioros madidos al
el IERorliEac

Arcrpdonen comendiniog 68 561 80,794

Qtrges pashven 32504 126, 806 36,945 &5 BB
Total pasivos financiorns 100,065 I2BE05 _12rmre 5.8
16.1.6

ﬂnmuﬁimﬂamﬁhmmhmhmmymm
financeraos reconocidos al colo amonizado an los eslado financieros se
ApMNMan & su valor Azonahie.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resuman do capital social es como sigue;

oo Diceembrae 31,...
2013
fan U.S. ddlares)
Capital social 50,800 800
Total — 50,800 —800

17.1 Capital Socipl - E! capital social autorizado consiste da 80 800 de acciones de USS
1.00 valor nominal, las cuales olorgan un volo por accion y un derecho a los
dividendos.

-5 .
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17.2 Acciones ordingnes
Mimero de Capital en
peciones Scconas
... [en LS. dalares) ...

Saldo al 31 de dickembre del 2013 800 800
Aporte en efectivo 50,000 50,000
Saldo al 31 da diclembra dal 2014 0, 600 —20.800

17.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - LUn resumen de las utllidades (perdidas) relenidas es
COMma Sigue:

Diciambra 31, Diclambre 31,

2014 2013
.. [0 LS. dblares )
Resultados acumuladas (T2.37T1) (70.507)
Resultados acumulados provenientes da la adopcion
por primarn vaz de s NIF 23,793 23,793
Total _(48578)  _(46.714)

Los saldos de& las siguentes cuentas surgen de la aplisacian por primera vez de las
MIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resoluciin emitida por
la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser wtilizados
da la siguiente forma;

TS faio ah—ad okt R VTS PR L LT CHERE LN it DTTIE VT C ot
NUF - Incluye los valores resuftanles de los ajustes onginados en ka adopcion por
primara vez de las NIIF. El saldo acreador sdlo podrd ser capitalizado en Ia parte que
exceda al valor de los pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico
conchido, si s hubseran, ullizado en absorber phrdicas,; o devualio en & caso de
liquidacian de In compafia,

INGRESOS

Un resumen de 108 ingresos de la Compafia es como sigue;

.«.Dacembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Ingresos provenigning do @ venla de servicios BBB. 60O 426,359
Total 588,695 — 426350

8T
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19.

20.

21.

COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Lin resumen de los coslos y gastos por su naturaleza reponados an los estados financieros
&5 COMO Sigue,

.Diclembra 31,...
2013

fen U.S. dolares)
Coslo de ventas ar.186 17.044
Gastos de ventas B21.37T8 185,490
GZastos de administracidn 322413 102 845
Famicipacion a trabajadores 714 5048
Otros gastos (ingresos nelos 2538 {3,512)
Gaslos linanciens 420 3.055
Gasio impuesic A la renta comenbe 6,556 6,235
Gasto por impuesto dferido {645 2,270
Total 590,560 419,376

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entra 8l 31 do diciembre del 2014 v la fecha da emision de los estados financieros (abril 3
del 2015) no se produjeron eventos qua en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto imponants sobre bos estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financienos por el afo terminado & 31 de diclembre dal 2014 serdn aprobados
por la Gemencia General de l2 Compafia posteriormente a su présentacion a los
Accionisias para su aprobacein. Enuﬁvﬂndﬂhﬁwﬂﬁaﬁlmﬂid-hﬂmma,lm
Bﬂmrmmmnmbaﬂmmthunmdﬂﬁm




