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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores accionistas de
Instituto de Patologia Ecua-American Americaninst 5.4,

Er cumplimisnta de |z naminzcion como Comizara Principal quie me hiciera b Jurta General d=
Socios de Pablogiz Ecus-Amencan Americaningt S8, v o dispuesto en el Ariculo 327 de la
Ley de Compafias v 13 Resalucion Moo 921430014 del 123 de oostubre de 1892 de la
Faperinlendencia de Companias referentz a [as obligaciones de a5 Comisarios, prosento a
ustedas el informe v opinian sabre |z razonabilidad v suficizasia de 2 infaraciadn peeparada par
la Administracion de Patolagla Ecua-American Amercaninst 5.4, ar -alacidn con la marcha de
la Compafia por el afo serminado 2! 31 de ciciembre de 2016,

He oblendo de lug adminisbadores Woda lainfermacién solxe las operacionss decumantacion v
repistios gue juZoue necesara iwestgar  As msme, ha revisado al balance geneal de
aiologia Esua-smenican Smenican nsl 54, al 31 de diciembee del 2015 v Ios cormesponcienies
estadss de resuledos integral, v de pafrimonia por el afo terminada en esa focha. sobre 103
cugles pronedo A rendir ests inforne:

1. ASPECTOS SOCTETARIOS

_os administradores han cumplido can las digpos cienes v resoluciones que 32 har tomada en
[z distintas Jurtas que & han levada & caho

Loe  jhroe de actas de Juns Gensral v oactas de Direckorio se llevan de acuaerdo 3
amonedimientns estahlesidas par la Supsr niendencia de Som pan iz,

Segan confirmasion propzcionsda po- 1a Adminisiracion de la Comoaia, he podicd Conceer
que 2 la lecha no exzien pendertes de easvar ningen juicio penal plarteado en conbia de
Fatologia Ecus-&merican Americaning. 5.5, no he cocnecidn de otz denuncias que se
hukisran presentado 2nocontre de @ Garercia o Acministradares 4a la Compahia.

2. JUMNTAS GEMERALES ¥ SESIONES DE DIRECTORIO

Durane @l pericdo gue he desemparads & cango de Comisarin de la Compadia ro he
convocado 2 juntas generales de sosics, por no ngberse cumpldo ningunn ds los cRzos
deeminadas en 3 Ley de Sompai 'zs (Articulos 212 234 inciso 3 ¥ 263)

Murante &l gjgcicin ecordmico 2015 que me ke deszrpedado como Somisatic de2 i3
Compafiia no 2 ha galicitada 2 las Adminstradeees que hagan constar en el crdan del dia,
alcun purto gue fusre convenienie fralzise, dobhido 2 gue 2siz solicihed debe hacersels
previamente & la canvocatoris a la junia gensral kaziz 1z fecha n2 otan existido tales
coavecalsias, en vtud de oque a2 juniza gensrales Fan sidc nicamente de o carduler
ardingsrias v uriversales

DLrante @l pariaca gue me he desempenado come Somisaria d2 la Compariia no he asisidic @
lzs urtas cersalas por no haber sido espaecial ¢ Ind viduaimente convonsdo; por cugnta las
juntas generales fuernn de cardster univarsal ¢ no s necgsaio, segln o dEponen los
Ariculas 242 v 247 numeral § d2 2 Ley de Companizs

Mo se ba prapuests 13 remecan delas Acministredores d2 la Comparia, 20 victud de oue, Je
la informacian y dorumentacion analizada, Nz se dasprence Iregu arklad alguna qus pudiera
FEber dada lugar & I3 remozion.
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3. CONTROL INTERNC

El sistema de control intarno contable de Fatclogla Ecua-amencan Amerizaninst 5 A iomado
en ccnjunto, fue suficients para cumplir con koS chigtivas dal mismo que sor proveer @ @
Gerencia da una segunided razonabls oerc oo oabsolata, deogue os activos  estan
salvaguandadas ¢onta perdidas por disposiciones © usos no autorzadoz v de gquo las
operaciones =o ojocwaEn de ssuerds con aulorizaciones de la Gerengig ¥ se registran
comecigamente parga permitr la preparacidn de estades fingqcieros da acusrdd con prncipos
de conlabiicad genaralments eceptadas en & Ecuador,

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L pslados fnancicnos han sico preparados de conformicad con las Narmas Intsrnacicnales
de Infarmazicn Firansiers (HITF),

Los estadas financizros de acuerdo 2 NIF zl 21 de diciembie del 2010 v ol eskado de
siluazion Tinancigra do aperture al 1 ce enera del 2010, han sido oreparados sxclusivamenis
para ser uilizados par la administiacdn de 8 Compafia como paile del process de
cofwession a MIF pata ol ahe ermingdo 2l 31 ¢2 diciembne del 20701,

Los eztadas fMnanziercs nan side preparados en LS. Dalares. Las politicas contables da iz
CompR&aia son las estabizcidas en confarmidad con las Mormas  Inlemaclionales  de
Informacion Financiera (NIF) las cuales reglleren que la Administraciin resline ciartas
estimaciones ¥ asiEnlerne zlgunos supuestos inhersates a la aclividad econdmica de la
entidad, can @l propoeile do dotermings o valuazion y presestacian de alpunas paridas que
forman pete de as estadas Sinanciercs. En opinidn de |3 Administracion, @les estimaciongs ¢
sUpUesios eatuvienon Da2ados 2n 18 megpr uiilizacion o 8 nfnrmacion  dispanitia zl
momenta. lns casles podrizn legar a difenir de s0s afeslos Tnzles,

A continuacion e descrben &@s principales politicas conlables adoplEklas en 1@ preparacion
de estos astados financizrns Tal cama iz requisre @ MIIF 1, estas ocolificss han sida
definidas an funclan de as MIF vigentes al 21 de diziembre del 2016 apliczdas de maners
uriforme a tacos los perindos qus 58 prasentan:

a. Efectivo v eguivalentes de efective - B eleclivo v aquivalentes de 2'ectva ing uyve

i,

aeua los activos Arancierns llquidos, depéaitas o inversiones fingncieras liguidas, gue se
puedan fransformer rapidaments an afzclive an un plazo infenicr a ras meses v sobrec s
bancarios,  Los schregircs bancaras sarn preseniados como pasivos comientss an el
estacs oe siiiactan fiaanciara.

Cwerntas comercfales por codrar | 0iras cuentas por cobrar - Les cucnies somarciales

por cobrar y clras cacntag por cobrar son activos inancierns ne derivaces cor pagos fios
a delt='m nables, qua ra colizan an an mercado actva,

Oiras activas - Comasponcs a prgstamcs enragadss & empleados de Acaerdo 2 as

politices internss de |z Companiz as tambign comoe otgs cuartas par cobrar,

Valuarion de propgiedades y eguipa - Se mussiran al costa d2 adquisicibn para muekas
Y oanseres enuipns & instalacionss v a valores de mermads para terreno en base 3 (o
Faculadn oo disposcicne: lagales | a valuasikin a valores de mersace fue rsalizada de
conformidad con isles disposicionzs.  Eslos aciives 2o deonccian de acuerdo con e
méuncin de linea racka an funcicn de lns atna de vida kil 2stimada de 10 para raguingria
Y oequipa, muzbles v enseras, aquiacs de computaciin v softwars v & para vehinnins

Crentas caomarcialns por nagsr ¥ otras cueniss por pagar - Las cuenizs comarciales
por pagar v olras cugnlas por pagas son pasvos ingaciercs, no dervadas con pagos fijos
o detarminzhles, que no solizan n wn marcada soiivo
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f.  impuestos - £l gasta porimosesto 7 1z ranta represanta 3 suma dal impueglo & la renta
por pagar corrients v el impuesta diferido.

De coatermidad con disposicionss legaies 1a tarifz para el impussto & |2 renta, s2 dalcula
en un 27% sobre lz5 wilidades sujsizs a distibucion v del ~ 2% gobre lag ulilidaczs sujetas
g capitalizacian. A partic del afe 2010, los dividendas distribaidos & faver de accionisizs
parsonas naturales residentes en el Ecuadss y de sociedades domiclliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdiccionas de marar imposicién se encuentran sujeios a retencian pars
efecios del impuests = '3 renta.

... Oiciermbra 37, .

2B

Utilidad sagin estzdos financieras antes dz impusscala

rents 71,295
Gagtos no decucibles 4 gun
Litilidzd grovabkls — G
Impuesta a la renta causadno (1] 165,752
Anticipo caleulado {27 {768
Impuesto & la renta cargado 3 resultados 15,785
[otal — 18,785

{11 De conformidad con disposicionos hgalos. s kaila para €| impussio a la renta
am detarminard oo |2 compasicién sonietars coraspordianis 2 pargisos fiecake
a regiTenes de menur imposciin yae la sociedad tenga durante el periods
finzal

Para establecor asta composicion se la cebard considerar al 21 de diciembre de
cads afo; as cuands la camposicién seciotaia corespondiante 3 para’sos
fiscales o regimenss de menor imposicicn sga inferior al 50U, ia Larifa &
splizard da la siguiente farma &) Al porcertaje de la composizian socigiztia
comespondients & paraisos fiecalies o regimenss de menor MRo0sCan se e
mulislicars per la base imponible, 2 este resulzdo se aplicara la Gl daol 25%
cal Impuesta a |z Rents; y, B Al porcentajz de la composicion restanie se le
mufialicard oor a hase imponible, a este resuledo se aplicara la fanila del 22%
cel Impasgio a la Ranta.

-
r-d

Aoparts del ano 20090, 22 cebe conzidersr come impuesto a la renta minimo 2l
valor del articipo calcalado, ol cual resela de b suma matematics del 013% dal
active, 1.2% del patrimcnio, 0./% de ingresos gravacos v 02% de costas v
gastas doducioles.  Diches rubros ceben inerementarsa o d smisw 56 fOF
cocnoeptos establecidos ar dis scsizicnes Fibutarias

Durante log afias 2016 3 Compafia detarming coma anticipo da imouesta 2 13
rentz de U5 §EE1; gin embargs, & impuesto 2 a renta causado del afo 2016
es ce LIS 4480 dilarse. Conescusatements. 2 Campania r2gistio como
impussiooa lz enta en resulladas LLS, 5661 ddlares.

Son suscaptibles de revisicn par parte de la Autoridad Tribatariz 35 declaraciones
de impuestos de los anoe 2012 al 2016,
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Aspecios Tributanos Ley Organica de lncentivos a ta Produccldn y Preveocian del
Fraude Fscal

El 20 ce mayn del Z0I6, se emitic |2 Ley Onganica de Solidaridad v ce
Corresponsabiidad ciodadana para 2 Beconsbruccian ¥ reactivacian de las ronas
atectadas por el teremate del 16 de abril d= 2016, a continuacion =o delatl 0s
aspecios mas impartanies de a maensichads Ley:

¢ 52 establocs |l contribucian salidars sobre oienes irmuables v darackos
resresentativos de capizl existentos o Ecaador da propiedac de sociedadas
o residentss en Ecuador eguivalente al 2.8% en general ¥ 1.8% al sujeto
nEsivo esta en pararss fzscal,

& Sp ooslablece la contribucin zalidara del 3% soore s wbifdsd gravable dal
garzinic fiszal 2018, aplicado a ks soviedades cue realican actividades
eoanamicaz. ¥ que fueren sujetos pasives de impuesta a la renta.

s Franzracidn del pago cal impuasts a la renta por 2incd anos a las inversiones
realizedas on as provine@s ¢e Manabl y Fasmera dzs.

e Fynmeraciar del Impuesto &8 13 Salida de Cividas 150y iancelss adu&ansros, a
las Imnportacienes efectuadas a favor de contribuventes quea havan sufrido una
afactanitn sconomica direciz en sus aclivos produclives Como consesuencia
ded desastre natural ¥ que tengan su domizilio an las provincias da Manzbi
v Eernaraldas.

+ Exonoieciin dol pago cel salda del impuesic 3 e renta comespandisnts al
ajerccio fisoal 2015, 8 lo: sujetas pasives guo hayan sufricd una afectacion
dirces cnoaus actives o actividad scondm ca. como consecuencia del dasaslic
natural, cuyz domicilic e en 83 zonas sfeclades, Lod SUCICS pashvas que ya
hubizren conzoacda dicha saklo t2ndrén cerache & 13 cevoluzien dal misme.

= Ineramanta de (3 tarnife cel VA al 14% pon el penioce de wn &no.

« Devolucion o compers2clar  de 2 puntos porcettuales adcionzles del VA
pagado porlaz ranzacciones reslizadas con dinero slaclidnied,

E 12 de octuore del 2018, =a amitd b Ley Cigdaica de Incentivos Tribuwsarnics para
varios seciores productivos g interpretativa dal Ar. 547 del Codige Orgénica os
Crganizasien Tertorial, autanamis v descentralizasion que establacio enro obies o
sigu nita

s Pzrz 2fectos de lz besz imponible del ICE, g2 eztablece un camhbio =0 1s
datizién del precin & 2duana =l cus! equivale a8 la sumzg die las ases
arancelaias, fondos vy @sas exlraordinarias recszudsdzs por la sutoridad
ardiLanera 2l momeats de dessduanizar o5 productos impertaces mas el velor
en aduang de los banas

« Bo esloblece que las Compaflas tendran una deducciar adic anal dal 100% por
las pasos do segJos mad cas orvadas wo medizing prepagada contratacos a
favor de sus frabajadoras. siempre qua la cobertu-a 523 paa 12 iotal dzd de los
trabajadares

g. Prowsiones - Las provizicnes e reconooEn cugnda lo Com@adia tiane ina obligacion
prasente (va zes legal o impicital coma resdltadne de un aucess pasado, 25 probable que
la Compaftla tenga que despranderse de recursce que camporten benaficios ernnomicos,
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pare caicela la obligacion y pued=a hacerse una estmecion fiable ca imoot= de la
obligacian

leyes laboralos ccugbortonads ¥ & ragisiran con carco & resullados del earcicio ¥ =u pashio
reprasents el valor presenta de la coligacin a ke focha del estads de sltuacion fnanciara,
¥ que 58 deloiming anudlments en baze 3 estudics actuarales rea izados por un pento
irdepend arte. usands &l maicdo de uridad do crddite proyectada. El vala- presente de Iz
obligacidn de beneficic dafinido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimadas ugando 8 fEea do intords determinado por &l parta

i. Participaci La Compafla reconace un pasivo v un gasko por la
participacian of Ina trabs acoras er las ubidades do lo Comparifa Este beneficic ss

calcule a le wse ool ‘6% da las utiidades liquidae o contables de acuerde con
disposiciones l#gales.

|- Reconocimiento de ingresas - Los ingresos &¢ Zalcdlan al valar razonsble d= l=
contraprestacién cobfada o por cobrar fenendo en coenta ¢ impoilc csimads de
cualquisr descuenio, bonlicacion o -chaja comercial que ko Corpafila pusds olongar,

K. Cosfos ¥ gasics - Lox cozlos y geslos s regisiran al costo hishdeco. Los cosce v gasios

¢ reconoCeEn @ meddda que son imcuTidos, independizomonls do o locche @n que se
haya reazado &l pags. y 3 regizbian en 2 perfoda MG oercano &0 &l U2 50 CoNoOCTL

Capilgl Soalal - El capital social adterizado consiate de 50800 de asciones de JS%1
valor neemingd niland, 188 Sualss 2icrgan un welo por ascidn ¥ oJn derscho 2 o3
dividendos,

Al31 de diclernbra del 2012, ¢ satimonio de (o8 accioniatas s el siguiente:

.. Diciambre 37
£015

I&n LS, dilares]
Carital 50,500
Heserva ey |
Resullados acumulaccs (24 748}
Resullados acumuisdcs provaentes de =
agopion por pNTedd vaz de las NIF 23793
Rasultado del siarcizio 6L €10
Total patrimonio 103 206

Las cifras presertacdas cn e estados financieros quardan carrespondancia con las
aaantadaa én loa registros conigbles, éstos son conhicblos y hon side elzborados de
BouSrdy cOr Iod principios de cortabilided genaralmornts avoolocos, ¥ 'as politicas
contablas do la Compafia son las eastablecidae por Ia Faderacior Macional e
Contacaraa clel Ecuadar vy sutorizedas por le Superntendaraia de Compsfiss del
Ecuacc:, Cstas polilicas e514n basadas 2n Mormes Irtemeckne gs de Consobilidad

5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS
8.~ Liquidez
o Comisndn! Pasivo Comenke

2181 75135117 = 3101
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Significa que por cada délar que 1a Compafia deke fiena LS5 1,21 dalares, para cubnr
sus abligacianes en el coro olazs, &in tonor qus recur s o sus demds actvos, Este
resultad o a3 favercole g indiza que existe una madianz solvencia 2condm ca.

b.- Sclvencia
Endeudamienta del Activo
Pazive Toatal f Active Taotal
B EBS TET ! 5 EDS 602 =5 0,84
Ezfe incice determing el rivel de autocnomia firarciers que la Comparia Hene con sus
acreadores, Por cadz ddlar cue fiene d2 active la Compafila, USF 0,54 délares. zor de

t=rzeras perscnss provesdores, rabajadores. enbre otos O resdllacs acuce U9
meciana indepsidencia rente a chligasionss con fercencs.

c.- Endeudamientc patrimanial
Faswa Tatal ! Fatimaonio
FEEETOT S F 105,805 =5 5,33
Este indice mide gl grado de compromisa del Patrimanie para sen 105 acreedares de |z
campania, 1a razdn fnanciera nas indice 2l ongen cg as fondas que esta ulilizands 1z
CAMpantE, en eska cesa scn recursos da lerseros,

d.- [ndice de gestién
Rotacian de Wentas
Sarilas o Aciive Tulal
650,655/ $ 659602 - § 0.94
Este inclice senala la eficienciz en la vtilizasicn d2l Active. Indica 2" numeo de veces que
en un seterminade nivel de veniaz se utiliza de las Aclivos. Por cada ddlar que tiene la
compefia en sus activos fena un ingreso de WSS 082 ddlares.

e.- Gastos
Gastes Administratwas ¥ de YVentas £ Ventas
3 584,388 ¢ 5 650 588 =5 0,91

Ezl= ingize reflela 2 valer gastade oer cads délar vendide. En el saso da le compafis
indiza gue por cada célar que coticne de ingreso gasla 'J5% 0,571 dalares
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{.- Rontabilidad neta del activo
Ui idad Neta ! Astive Total
$54.5°0 1 § 665,602 = £ 0,08

Muestra la ficiencis admisistrativa en el uso de los sctvos de le omarcsa. Este Indice
mLEsira la capecidad cel gctive para produci utifdades, independiantemente dz la farme
come 8 naya financlads, va sea con obligacionas o con petriman 2. Por cada déar gue
tiene de Active s compafia en ¢l presente perizde gane LSS 008 délares,

.- Margen de utilidad nola on ventas
Llidad neta an Ventas / Yentas
3 50,7201 5 660, B85 = 3 0,08

Esta rardn financiera nos indice gue por cada ddlarn de ingréso s tuvo una utilidad da 3
006 dolrey, o5 deov lp ulidad nete &0 venta ive del G%. Al Feber analizado ios
resuiiados que Aot & movimienlo econdeneg de k2 Compahla &n & 3enodo 2096, en
reBcion a esuladod operacioneles me pemilo opiner quae wungue W comipaii kBa
aumentado sus ingrescs de igual maneta gue sus gashos, 28 han uetficads va sus
Calsas ¥ que &8 Na gdministade de forma comects y oidenadd ks cuenlas de B
Comapatia

En In referente & la contakilidad, ssgin o dispone la Ley, desde o afic 211 las compafias
coma Petologia Ecua-Amarcan Amencaning: 5.4, deben splicar [as Normas Intermgcungies de
Infarmazicn Financiar (MNIF'S)

Er mi epinidn Easada an mi revision, los estades firancleres prosestan razonablementz an
todos los aspeclos Importantes, la #tuacion financiera de Patlogla Bous-American amean caninst
S5, al 31 de diclembes del 2016 el resultace de sus aparaciones v gus o2 de efective por el
ane tesminadn &n san facha de acuerdo con Moemas Intlemacionglay de Infermacicn Finangiera
— NEF.

Csle irfarme aé Comisanio 8 exclusivo pam informacidn de los Acciorisluy v Adsnir isliadones s
Femndngln Foua-Amearican Amencaninel S A. a5 Comd para @ Sypenntandercia Je Compaizs
cieil Ecuador. debing f qua K procedfmienos antes ciegdos no cursliluyen fi una Sudiiona, né
una revision hechas deé asuend ¢oq Nomas internacionales ce Awditoris, por o o oo
EXPESATIOS NINGUNA opinid 1 de audiona ¥ o pucds so1 ull Lads 00rs oo propdsis

Deino expresa constacla pdr k& colaberackn de koS Adminisiradores de la Compaiia qua Fmsic:
requeridos para la entrega da la informacion gue jusgud nevesaid evisd’, ¢ opal ha hecha
posible el meajor desomsene de mis funciones

Ez toda cuanto pusds infarrmar luego de baber curcluido can @l akajo sncameandado.

Abril 28, 2017
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