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INFORME DE COMISARIO

A los Senores accionistas de
Instituto de Patologia Ecua-American Americaninst 5.4,

En cumpimisnta de 2 samingcién some Comizans Frinzips que me nicera la Junia Geners de
Socios de Falclogia Ecua-Amsrican Amercarinst 5.4., v o dispuesto en &l Articulo 321 dala
Loy de Compafizs ¢l Resalocion MNeo 921420074 del 13 de oclubre de 1982 de [
Supsrintendencia de Companias relersnle s las obligacionss de los Gomissrios, pressnta a8
usleczs al informea v cpinidn sobss la razonabilidsd ¥ suficiencia de la informacién preparada por
la Addminislracidn oo Palelogia Eoaa-Armericar Armericasinsl SA., en relacin coe g mancha de
a Compatila por el afic terminado = 31 da dlderrore dal 2013,

He ahbrnicia de lae sdiminishranonss inas la irlormacian sohie 32 aparacon as, dosimentansn v
registtoE qus UFDJe necesING Investosr. AR mismo. he revisado e balence censtel o
Pulologiv EcuarAmencan Armercarsns S0, @ 31 de diciembre ol 2003 v los commespondienles
eafadod de resullados inlagral, v de palhimonio por & ailc ermivsdo en esa fecha. sobre los
cualzs procedo a rendr este informe:

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Los admirizstracoras han cumplida con las dispoeizicnss v resolucionss oue 5= han tomade en
las dislirdas Junlag gquas se han FPavadn a caka

Los Thros de actas de Junia Gensral  2ctas ce Directoric =2 llevan de acuerdo a
procedimientas eslablecidos por B Supernlecdenacia de Companias,

Soqun confirnasion proporgionada por o Admirisiracién de la Gompania, he podido conccer
que 3 la feoha mo exdastan pendlentes de resalver ningidn juicio penal planteadas en eontia de
Patolocia Ecus-Arrarican Armmericaninst 54, no he conocido o2 otras denuncias gue =&
Mikigzren prxsealzdn on contea de b Gersncia o Sdministradores da la Compshia.

2. JUNTAS GEMERALES ¥ SESIOMNES DE DIRECTOQRIOQ

Durante el perodo gque he desenpeiado @ cange de Gomisario de la Comeanio ne he
corvorado a8 juntas gensralse de accios, por no haberse comalide nongung de log oo
determinadas e la Ley de Compadiag (Adiculos 213, 238 inciso 3 y 268)

Duranle el cjorcicia goondmics 2013 gue me he cesampenads comz Comissno ce la
Compaiia noose b sulicitado o oy SAdminisieadors: gee hagean constar en el orden del dia
algin purte qus fuere convenlents ratase, debida a que =255 solicihed debe Paciieel
presiamente @l convocaloria o lo junda peneral: hasta la fecha no han swstide tales
corvocalonas, en wirfud da que BEe enlas generales ban sedo dnicamerds de caractar
ordinarias w universalss

Durants =1 ;TIEI'I':IEII.'! qus me he seaerpeiinea anmn Camisain di la Campartia ne he asistdo a
lzs junias generales por no heber sido eepecizl & Incradualimente somveaadn e cuantn las
lunlEs gensrales fueron o cadocler wniversal ¥ no oes necesacio, 52000 lo Cisponen los
Adiculos 242 v 247, numeal & da 13 Lay de Compatiss,

Mo g hz prepuesto la remecidn de los Adimonislmdores de la Campafiia, on wirud da qus, de
Iz infarmaczion v decumeniacidn anslizada, no 2e desprends inssguiaridad algunn gee podicrs
haoer dada legar a 13 rereaiin,



3. CONTROL INTERNO

El =lsterna de control Infema coatanle de Fatoogia Ecua-samerdosn amencaning S48, tamads
an conjusto, fue suficisnts para cumplic con les objetivos dal misme gus =on provesr a ls
Gorenoin do una seguridad mezonable pore no shscluta, de oque los  aclivos onin
salvaguardadas corira pdrdicdas per digpasizones o usss o autaizades ¢ de que lasg
operaciones e ejecutan de acuerds con autorizaciones ce la Gerencis w B2 registran
coraclaments para pecmitic & peeparacion de aslados Gnancieros da acoerdo con principios
e comlabil clad gersralmer s aceplados @n el Ecuadorn.

4. POLITICAS COMTABLES SIGHNIFICATIVAS

Leas esladas Tnanoenms ban sido pregaiados os oonlonmidad con Fas Mo mas intemacaonales
da Informacion Fing~siea [MIF).

Lew estados financesmns de aciesda & MIF al 31 e diclernbre cel 2010 ¢ el sstado de
situaciin financlara dz apertura &l 1 ds =neno del 2010, han sido orepsrados sxclusivamanta
pera sor o wilizados por la administrecion de la Gompana como pade ool procesoe de
canersian @ MNUF para el afio lerminasdo e 37 O diciambre del 2071,

Los estados financieros han =sdo prepsradeos en LS. Dalars:=. Las polilizas contables da @
Compafiia son l&: eslablecidas en conformidad con las Mormas o ntemacionales os
Inforrmaskin Fnanclers (MIF) a3 cuales recguisren qus la Adminlstrackbn realice clartas
oobmasionos ¢ ostablezea algunos swepusstos inherontes o o acdivided coonomicn de @
onlicled, con ol propisilo Codelerminar kb oeauacin ¢ prosontaeion oo alguemas parl das g
forman parte de los estadns trancierea. En opindn de (@ sdmirEtracian, t2les sstimacionss v
supuestos asluvieren basedos en la meor wilzacdn de la informacién cisponibla al
rmarmenta. los cuales podeian legar a dilsrir de sus efeclos Thales,

A conbnuacier se describen las princioales politicas contsbles sdoptadas en la praparacicn
de estos estadoes financeres,  Tal como [ oreguicns 1 MNIF 10 estas polibcas ban sido
definidas an funcidn de las MNIF vigsntes al 31 de diclembre el 2012, aplicadas de manera
uniforma e todos los pericdos que 38 presentsn;

4.

Efective v aguivalerdes de efechive - Bl elocliva v oequivalenles de oleclivo iochaye
anuallos activos financeros fquidos, depdsitos o inversiones inancierss lquidas, que e
puesden Lransiam wpicamenie enefeclivo enoon pdaze inforiar o rey mesas ¢ sobregisos
bancarios. Los sckreglros bancanios son pressntados cordo pasivoes correntes an e
oskado do stuazion financiera.

b, Cwenlas comerclales por cobrar ¥ otras cuentas por eabrar - Las coenfas cnmerciales

d,

.

por cekaar ¢ abas cuentas por cobrar son aclivos financieras ne carivadas con paoos fijlos
o determminai:les, que na colizan en un mercado acbve,

Ofras activos - Gorasponca s prasamoes antregados 5 empleades de acuerdo & |ss
pol'toes intemss de 13 Campariia asi Eambien camo alas cucnias par sobrar

Yalvacicn de propredades y eqgufipe - Sa rsestran al costo de adquisiclbn para mueshles
¥oenserss, equipes o inslalaciones ¢ o walores oda ngrado para ferreno en base s lo
facultado por dsposicicnes legales, La valuachhn a valores de mencade s reslizala din
sunloenmidad con lales disposicionss.  Zsios actecs 58 ceprecian de scusrdo con el
métcda de Hnea rects en luncics de los afios do vda Ol estimada de 10 para maguinaria
y BgUipo. musbles v ensarss, equipes de computaclon ¢ saltsare v 5 pana vehiculos

CuUentss comercisles pne Barar i alras cuoalas por pagar - Las cusnlas comarciales

PO paGyr Y olras cuentas oor pagar son pasivos fnanclercs. (o deriv@dns son pagos Tjos
o celerminabiles, gque no colizan en wn mercado aclivo



f.

Impuastos - El gasle por impuests 3 |2 remla representa la suma dal imouesta a la renda
o pEgar cormente el impeaslo 0ifgrida,

Cia conformidac con disposicicnas legales. la tarfa para el Impueste a la reqta, se calcula
cnoun 24% (20% para ol afo 2010; sobre las utilidades sujatas a distribucior w del 14%
(155 oara el atio 2010) sabre g uliidades sujelas o eapilaliz-ogids, S parlin del oo 2010,
log dividendoe disfribeldos a faver de acclonlstaz perzonas neturales residantes en el
Ecuadar v de socadadas: domiciliacas an paraizos fiscalss, o an jurisdicciones de manor
IrposEician. se rRcleslran s alas a relancian pars &lectas del impoaesto a la rena

... Diciambra 371..
2073

Liilidad (pdrdicda) segdn esldas linanacicros anios de

impussia a la renta 17¥. 456
Armeriizacion ds pérdidas 13, 164
Ingressas: gaanlns 15,118
Gasios no deducibizs A5,200
Pa-licipacidn atnbuible 5 ingraz0: axentos 1,267
Torezpznta nela g ermpluados

Lililiziad (pérdida) granvablo 28,343
Impueesic 8 la rents causade (1) 5,255
Antlclon cslclado (2 3,780
Irnpussio ol renty capaco 3 resuliado:s &,235
Impussto a la renta dilsridas 2270
Tdal eI,

D& conformidad con disposicionse legales, la tarfa para al impuoeste 8 la renta. sa
citcui enoun 23% sobea las vliicadss suistas 8 distribucidn (249 para &l afic 2011)
¥ del 14%. sobre I&s ubildades aUjeas & capiaizacion (14%: pare el @afin 2011

A partin ded &in 20705, e debes considerar corne rnpuoesle @ lorenla eeinirnn gl ovalor
cal anticipo calculado, el cual resata e e sums salemdlice del 0.2% del aclive,
0.2% del patimonio, G4% de ingresos gravados v 0.2% da costos y gasios
daducibles.

Dwrseele of 250 2013, la Gompadia realizd un pagoe (oial da enticipo de impueats & la
rertz de LS 3280 dilares. Oonseccenlamonts, la Compahis reistrd an
rasuliados LS, G235 dd ares squivalentes al imagesta 2 @ resla miniima,

Las declaracones de Impusstos nn hae side revisadas oor s aulonidados
lributorizs hasta & ano 20123,



Aspedios Tonualanias el Cooion Ceodelan o8 la Bodeacite - Ooo fecha dicembre 29 da
2010 ae promulgd en el Suplemento de’ Regisiro Oficia’ Ma. 3451 al Cédige Organizo de la
Produzcidn, Somercie & Inversionas, el misma qua indduys entbre otros aspedos ributorics
bt Sigquicnlizg:

¢ La raduccidn progresiva an tres puntos porcentuales an e farfa de mpooeste ol
recta para socedaces, asl enemos: 24% pars & 0o 2011, 23% para el ano 2002 y
22% & partir osl 2ho 2013,

. E=nreracion ¢l impuesio 2 e duraele § afios para noevas sediedades cuyas
invarzionse 2a reslicen pars & desarmolle de esciores econdmicos considsredos
pricribarins sara gl Estado.

= De=duccibn del 100% adiclons! para = cdloula de impussto & 1@ rerta de cierios
aastas incurridos zor "Wediaras Emprasas’

«  Exoneragion de rstencidn en ln fuenis de impussic & |a renta en pago de nkereses
da creditos sxlemos oborgados por insliluciones Franciorzs

« La reduccidn progresiva dsl porcenigie co relencdn en la fusnte de impuesto a la
vl e pagees ol calerior confornme & Geril de irnpoesio o ool oo socslacos

« Pare las nuevss sociadsdes, exonerasion dal pago dal antcipo ds irpuesto a la
«enlia Pl ol guinlo ssfin de aporascidn slesliva,

«  Ewoneraziton del impussto 3 13 salids de divizas en los pagos de cspisl e irtersess
sor crediles alorgadas por insliucionas fnancieres:s destlinades &) financiamiente de
FIVETERNES previsiEs fn esks Coclgn.

Aspecios Trdhonlaios e b Lo ole Cormemto Aondicebal v Qedimiaciin de fes iggresas o)
czhedn - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promuigd en el Suplemanta dal Reglsine
Oificizl Mo, 583 [a Lay da Formsnto Ambisntal v Optimizssicn da los Ingreeoe del Estada, |3
MEMA U Py grlre oires aspeclas ibntanioes ng siguinnlos:

. on gdskos reacanado:s con vehiculos cuye avalde supara UIS335,000 an la base
de datoz del SR, serdn no deducibles n la pare que supers cicha valor,

«  Low wahiculos hibicoos cuyo precio de vanta suoere UISE35,000 estan gravados con
1%, bzrifa 2%

= Lo yvehicalos higndos o eldcdnicns coyvo preco de venta sopens UISEIRO0D0 astban
gravados can 1CE en tartaa que van del B% al 329%,

«  Cambia en ly leova de imposican del mpeesio o fos Sonsumos Esoeciales - GE
para laz cigarillos, bebidas aleahdlicas v cervezas,

o Laterfa dal Impuesio A la Salica oo Divisas - 150 se increman e del 2% al 556,

= Par presuncion se conside-a hecho generagor de este impussta el uso de dinenc en
al extariar ¥ & estabiece cone exerle ce esle impussio ol pago de dividendes a
companias o pEEONSE NEUrsles qua no estén domiciliadas en pacaises s,
Las pagas de eale i pueslka an lbimpoartacian de malarias primas, insumos v bisnas
de cagdal, que cansten en el istadn gue astableson e Carild: dg Palitics Tribuiads
v qua sean wilizados en procesas productivag, pueden ser ullizacdas come artdilo
IFifalanice de irnpuess o ol renla.

» B aslabloon el mpeesle ambicrdal a la contarnacion wehicular, que =2 greva en
fumzidn del clindraje o el Bampo e anligiedad de es wshiculos,



!

« He eatablece el impuesto redimible &8 13z botelss  plastices no rezomables,
considerandn come  hecho cenerador embofellar sn envazes plbsiicos no
rebarnakbas, vlilizados para conlerser bebidas aloohdlicas, ne alcohddcs, gaseosas,
N gasensas y sgua. En &l caso de bebidas importsdas, el heche generador serd
zu dezaduanizacidn.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuanda by Compafia tene una obligacién
presente |va Eea legal o impicita) como resuliado de un sucsso pasado, es probable gua
la Compafiz enga que desprensderse de recuarsas que cornposlen benelcios econdamioos,
parg caneslan la obligacion, ¢ adeds Facerss ung estimackon flabls dal impere dz s
abligecn.

Beneficios definidos: jubiiacibo patranal y bonifcachan por desasiuelo - Ls Compafia
mentizng bensficics por concapto o2 jubilacion patronal v desabucio, delnides por las
fapes [aborakes coudlorianas v so regislian con oo a resullades des efsrciohs W Su pasho
represecta @l valor prasanta de & obligaciin a 12 feeha del eatade de sltuacion financisrs,
¥ Qua == determina anualmente en base a astudios ackuaria s realizados por un peric
irdependicnle, usanda el mciode de unidad de arddilo proyectzdo. B valor prasentz de la
coligacidn de bensficlo definlda =& detarmiing descontanda ke flujos de salida de efectve
estimados usando s tasa de inwerss detarminado por el parito.

Ferticipacién a8 frabaladores - La Compafila reconoace un pEsho v un gasto por i3
participaciin de los frabsjadorss en las utilidacss de la Compafia. Este bansefcic se

calcula @ 3 Lesa ded 13% de las ulilidades liguidas o gonlables de acuesco con
diapoeiziones legales.

Reconacimienin oe ingresos - |05 ingresns soocalcolan & valor mecaahle de
contraprestaciién cobrada o por cobear, fenlendo en cuenta el importe estimada de
cualguier dascuanio. bonificacidn o rebala comescial gus la Compafilz pusda ctorgar.

Costos ¥ gastos - Los costos v gastos se reglstran al cosie hiatbrico. Los costos ¢ gastos
s recoracan 8 medds gue son incurrides, independisntements de 'a facna en gue se
hava realizado el page, ¥ e registran en gl perioda mas cercano en el que S canocen

Pafrimanio de Jos sccienistas

Canital Social - B! capital sodal autcrizado consiste de 500 de acoones de USE wvaor
smiraal urilark, s cuoles olorgon un vobs oor accidn vy un derecha a kas dividendos.

A1 27 de diciemnbre del 2073, &l pairimonio de los sccicniztas & el siguisnts:;

Leslembra 37 .
2013

(en U5, délares)
Capital &00
Resuliados acumulados (T AB0O)
Hesultados acumuladas provenienes de la
adopcion por primara vaz de las NIF 3 TEG
Resuliado desl e i _ 6,983
Total patrimonic (45.814]

Las cifres prassntadas en los estados tinanclercs guardan correspondencia con lag
asertadas en los regislros conlables, ésios son confisbles ¥ han side elaborados de
acuerdo con los principios de conlabilidad  generalments scepdecdos, ¥ las paliticas
contablss de la Compafla son las establecidas por la Federacion Macions! de
Caontadores del Ecuador ¢ autorizodeas por la Supsrintendancia de Compearlas del
Ecuacaor. El patrirnonic de la Compafila, amdesio de os resallacas del ofn vy do ofios
anterioms mantiens un ealor negsalive. & nuesirc entender de k=8 reuniones ciladas

BEF



Cierancla Ganeral esfa ana’ zando los oresupusstos dal &fo 2014, para cubrir Gl ricsgo
da negocio en marcha v cavsa de disolucien, Estns polilicas pslin bosodas gn Maormmas
Imlernacionales de Gonkabilidog,

LN PLH-EI-LIEIE OE RAZONES FINANCIERAS
Active Corrienis! Pasivo Corriente
31579649 F 5 1ER %0y = § 0,95
Sianifica gos por cada Udlar gue I Compania debe lane LIE% 055 ddlares, para cabrir

sus abligaziones en ol coto plaze, sin fansr gQue recurnir a sus demas actives. Eslo
rasulladn oo Tovarabda o indica quo oxisle una meceiang solyencia Seenormics

h.- Salvencia
Erdeucamiento del Active
Pagive Talal ! Aclivo Talal
C24ZAT4EIDE,TEC =5 1,23
Esta indice dalarming sl nivel de avlenomiza Anarcisra que @ Compadia tione coon sus
acrepcares, Poe cada dilar goes Lene de aclivo i3 Gompefia, US5 1,23 ddkaes, son e

l=rcaras parsonas provesdorss, TEbajacores, enlre olrea. El resultado traduce una
medians ndepsndencia franie B obligacones con tercencs,

c.- Endeudamiento patrimonial

Pazlva Tetal ! Fatrirrania
S EADETA N E (45914 - 5 [B.20]
Fele indive midas e graca de compror seoodal Patrimonic pars con Bs acaedores o o

-'.'E-""'FI-F.ll'Il'H. I3 razon tnanclers sas ndica 2l angen e Ins teados que esta ubilzando 3
companla, en este CE50 50N recUrsos de terceros

d.- indice de gestion
Rotacian ds Wentas
“antas | Activn Tolal
$ 458,360/ 5195780 = § 217
Exta irdice sefala la aficiencia an la utilizacidn del Activo. Indics 2l ndmens de vecas gue

@n U rledermiranin nivel doowenies seooliliza de ks Actweos. Por cada dalar gus tisns s
compatilzs en sus acllvos ters un ndareso de LSS 2,97 dalares,

|



e_- Gastos
Gastes Administrativos v de Venlas £ Vertas
F B8 335/ 54262350 = F 0,91

Exle iricee releja ol vakn gaslado por cada dolan weondidoe, En el gase de ks compania
Imlica gue por cada dddar gue akilens de ingreso gasts USE 081 ddlaras.

En lo refarerts & |8 contsbllidad, ssgon o dispone la Ley. desde el afo 2071 |25 compahlas
come Palolepia Ecug-Amarican Americanivst 5.4, deben aplicar las Mormeas nlesnaciona s de
Irfce maasdin Financiera (MIF 'S

En mi opinign. basadoe en mi revisidn, lo estados finenzieros preasentan razonablemsnts, an

ledins 0s aspecios imporianles, & siuacicn inancera de Paleloga Ecua-fAemernican smerisaningl

5.8, al 31 de diclembre def 2013, &l resultado de sus opsracliones v sus flujos da efactive por &l

anc terminado en asa facha, da eousrde con Mormas Intemacicnelss de Informaciin Finarciera
MIF

Eslo informe da Comisaric es exclusivo para infaormacian da los Accionisas v Administracoras de
Falaluyia EcuseArnercn Arnericaninsl 50 ok como para B Suoerinendencia de Comaafiias
cal Ecuadar, debide a qus s procedimientos antes cltados no sonstituysn nl una suditaria, nl
una ravision hechas ds acuerds con Mormas Ecuatorisnas de Awditoria, por o tanto o
ERPEEANS NI apinidan de aodiloriz ¢ mo puede ser ulilizsdo pars el propisilo

Cigjo expresa corstancia por & colaborackin de los Administradores de |2 Compariia gue fueron

requericas parg B oenlrega de la informacion que juzgue necosaria revizar, 0 cwal ba hecho
pesible 2l mejor desempeho da mes fanclones.

Es Wda cuania ueca ifermar luege de haber poncluide con el lral:-zuu Trlmﬁlﬂﬂdtc
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