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Andrés Guerra Carrera, Ing.

Auditor Eugenio Santilidn N34-264 y Maurign
Telefax: (593 2) 2272027 - 095819655
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agroearth del Ecuador S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento
de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o
error; la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracidon los controles internos reievantes para la preparacidon y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Agroearth del Ecuador S.A. al 31 de diciembre
del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.




Andrés Guerra Carrera, Ing.

Auditor Eugenio Santillan N34-264 y Maurian
Telefax: (593 2) 2272027 - 095819655
Quito - Ecuador

Otros asuntos
Los estados financieros de Agroearth del Ecuador S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre

del 2009 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 6
de abril del 2010, expresd una opinidesin modificaciones sobre dichos estados financieros.

Quito, 23 de febrero del 2011

ndrés Guerra Carrera
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AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en doélares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2010 2009 Pasivoy patimonio ) aNotas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bancos 2b)y3 2235 56.543 Accionistas y Relacionadas 6 504 277175
Cuentas por pagar vatias 84.373 60613
Documentos y cuentas por cobrar Participacion trabajadores por pagar 2fy7 - 5.570
Clientes 4 - 2624 Impuestos por pagar 29),7y8 10.043 2.329
Accionistas y Relacionadas 6 163.028 221925 Beneficios sociales 7 4.246 6.808
Impuestos anticipados - 3584 Otros pasios 1.315 2.259
Ofras cuentas por cobrar 2519 1.015
Provision para cuentas dudosas 4 - Total del pasivo corriente 100.481 354.754
165.547 229.148
ACCIONISTAS Y RELACIONADAS
Total del activo cormriente 167.782 28569t DELARGOPLAZO 6 205.171 1.800.237
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2d)y5 141.037 1.882.036
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 2i)y9 3.370 47 814
OTROS ACTIVOS 203 35.078

309.022 2.202.805 309.022 2.202.805

Las notgs explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General Contadora General




AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Ventas netas 2h)y4 517111 935.058
Costo de productos y servicios vendidos (323.358) (934.448)
Utilidad bruta 193.753 610
Gastos generales
Gastos de administracion (93.502) (116.986)
Utilidad en operaciones 100.251 (116.376)
Otros ingresos (gastos)
Ingresos no operacionales, netos (122.059) 153.508
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a larenta (21.808) 37.132
Participacién de los trabajadores en las utilidades 2fy 11 - (56.570)
Impuesto a la renta 2g), 11y12 (22.636) -
Utilidad neta delafio (44.444) 31.562
Reserva Legal - (3.156)
Utilidad liquida del afio (44.444) 28.406

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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AlfredoERZ__ Anacelly Rubio

Gerente General Contadora General
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AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en déiares estadounidenses)

Capital

suscrito Reserva Resultados

y pagado legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2009 800 1.628 13.824 16.252
Utilidad neta del afio 31.562 31.562
Apropiacion de reserva legal 3.156 (3.156) -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 4.784 42.230 47 814
Pérdida neta del afio - - (44.444) (44.444)
Apropiacion de reserva legal - - - -
Saldos al 31 de diciembre def 2010 800 4.784 (2.214) 3.370

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

~Aifreab o,

Gerente General

Anacelly Rubio
Contadora General



AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 0

N
O

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del afio (44.444) 31.562
Mas - Cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo
Depreciacién 5 18.114 49.196
Provision para cuentas dudosas -

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar 63.053 (14.136)
inventarios - 5.382
Compaiiias Relacionadas (1.871.737) (561.075)
Cuentas por pagar varias 23.760 (6.772)
Beneficios sociales (2.562) 3.266
Impuestos por pagar 7 7.714 (15.311)
Participacion laboral por pagar 7y8 (5.570) 550
Otros pasivos (944) (299)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (1.812.616) (507.637)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

(Adiciones) Bajas de propiedad, planta y equipo, neto 5 1.757.964 538.299

(Incremento) Decremento de otros activos, neto 344 (139)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 1.758.308 538.160

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Decremento) Incremento de obligaciones bancarias - -
Aportes en efectivo de Accionistas -

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - -

Disminucién (Aumento) neto de efectivo (54.308) 30.523
Efectivo al principio del afio 56.543 26.020
Efectivo al fin del afio 2.235 56.543

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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’ Alfredo Cruz Anacelly Rubio
Gerente General Contadora General
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AGROEARTH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compatiia fue constituida el 12 de septiembre del 2007, e inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Quito el 25 de septiembre del 2007. El objeto social es la explotacién agricola,
pecuaria, forestal de la caza y de la pesca en todas sus fases, y el procesamiento,
industrializacion, compra, venta, comercializacion y distribucion de dichos productos.

Durante el 2010 la economia mundial experimentd cierta recuperacion de la crisis de los
afios 2008 y 2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales
mercados financieros a un estado de recesién econémica donde temas como desempleo y
disminucién en la demanda de los consumidores siguen afectando a la economia mundial.
En lo que respecta a la Compafia la indicada situacién no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a doélares estadounidenses) mediante las normas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados, asi como en la
revelacidon de activos y pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones
contables, hechos posteriores pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales
difieran de los montos estimados por la Administracion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Caja y bancos -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta un afo y sobregiros bancarios. En el balance general los sobregiros bancarios se
presentan o se incluyen en el pasivo corriente.

Inventarios -

Los inventarias corresponden a repuestos, materiales y suministros; los cuales presentan al
costo de adquisicidn. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de 1a linea recta.

Jubilacion patronal -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a
cargo de las compafiias del grupo, se determina anualmente con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método actuarial de Costeo Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a fa fecha del balance
general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4%
anual.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a'la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Durante los afios 2010 y 2009, la Compafiia ha decidido no efectuar provision alguna por
conceptos de Jubilacion Patronal asi como Bonificacién por Desahucio, debido a que la
antigiiedad de sus trabajadores no es representativa.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Para los afios 2010 y 2009 la tarifa de impuesto a la renta utilizada es del 25%.

En adicién a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo
de impuesto a la renta, cuya base de calculo se explica mas adelante y, comparar este valor
del anticipo con el monto del impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de
los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a la renta o causado en el 2010
gue se expone en estado de Resultados del 2010; siempre y cuando la Administracién de la
Compariia decida no pedir al Servicio de Rentas Internas la devolucién del exceso pagado
por el anticipo, en los términos y condiciones explicitados en la legislacién. Durante el 2010
la Compaiiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la base
del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 8.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente [a tasa del Impuesto a la Renta,
iniciando en 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta:
A partir del ejercicio fiscal 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta (IR) que debera cancelar por dicho ejercicio. El valor del anticipo se
determina realizando la suma aritmética de los siguientes rubros:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

. El 0.2% del patrimonio total.

. El 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR.

. El 0.4% del activo total.

. El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podra deducir el
valor de las retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, y el saldo se
pagara dentro de los plazos establecidos para la presentacion de la declaracién del Impuesto
a la Renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superior al valor de las retenciones en la
fuente y al anticipo, el contribuyente deberéa cancelar la diferencia.

En caso de que el Anticipo a la Renta sea superior al impuesto a la renta estimado en base a
la tasa del 25% sobre las utilidades gravables, el contribuyente podra solicitar al Servicio de
Rentas Internas la devolucién del anticipo por un ejercicio econémico cada trienio cuando
por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente ia actividad econémica
del sujeto pasivo en el gjercicio econdémico respectivo.

Retenciones-en la fuente de impuesto a la renta:
Los contribuyentes tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, en los siguientes casos:

. Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare IR en el
ejercicio corriente o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado.

. Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan
sido aplicadas al pago del Impuesto a la Renta, en el caso de que el Impuesto a la
Renta causado fuere mayor al anticipo pagado.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la
transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las actividades, como se
describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir
confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

(a) Ventas de bienes: Las ventas de bienes se reconocen cuando la entidad ha
entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de
las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

(b) Ventas de servicios: Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio
realmente brindado como una proporcion del total de los servicios a ser brindados.

(c) Intereses: Se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo transcurrido,
usando el método del interés efectivo.

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto consolidado af cierre de cada afio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la Compania, las cuales deben apropiar a esta
reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de Ia reserva
alcance al menos el 50% del capital social. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHF”:

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacidon obligatoria de tas Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compafia. Para el caso de AGROEARTH, las NIIF
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de Ila Resolucién, se establece
que empresas como AGROEARTH deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011
un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo
NIiF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término
del periodo de transicién, esto es para AGROEARTH, al 31 de diciembre del 2011 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NIiiFs.

NOTA 3 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:



-

NOTA 3 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
(Continuacion)

2010 2009
Bancos 2.135 56.443
Cajas y fondos rotativos 100 100
2.235 56.543

NOTA 4 - VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas mas significativas de los afios 2010 y 2009; y, los saldos de documentos y
cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Saldo por cobrar

Ventas netas al fin de afno
2010 2009 2010 2009
Danayma S.A. (Ver Nota 6) 469.725 733.167 43.028 26.539
Otros 47.386 201.891 - 2.624
517.111 935.058 43.028 29.163
Provisidn para cuentas incobrables - -
43.028 29.163

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Movimiento:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero 1.882.036 2.487.076
Adiciones, netas (1.757.964) (555.844)
Depreciacion del afio (18.114) (49.196)
Total al 31 de diciembre 105.958 1.882.036

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, comprenden:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacién)
Tasa anual de
2010 2009 depreciacion
%
Terrenos 9.633 1.202.000 0
Plantaciones 136.361 738.191 5
Semovientes 10.369 10.769 20
Equipo de computo 881 1.341 33
157.244 1.952.301
Menos: ‘
Depreciacidén acumulada (16.207) (70.265)
Total al 31 de diciembre 141.037 1.882.036

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y
2009 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacidon accionaria
significativa en la Compafiia.

2010 2009

Ventas de fruta de palma:
Agroearth S.A. (a) 469.725 733.167

(a) Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son, en
general, equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con
terceros (valor de mercado).

Composicidn de los saldos, expresados en doélares estadounidenses, con compafiias y
partes relacionadas al 31 de diciembre:

2010 2009
Cuentas por cobrar:
Danayma S.A. - comerciales (Ver Nota 4) 43.028 26.539
Danayma S.A. - no comerciales 120.000 188.507
Inmopal S.A. - 6.877
Accionistas - 2
163.028 221.925




NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2010 2009

Cuentas por pagar de corto plazo:
Danayma S.A. 504 277.175
504 277.175

Cuentas por pagar de largo plazo:
Danayma S.A. - 1.101
Accionistas 205.171 1.799.136
205.171 1.800.237
Total Cuentas por Pagar corto y largo plazo 205.675 2.077.412

Durante los afios 2010 y 2009, estos valores no devengaron intereses. No existen plazos
definidos de plazo para las cuentas por pagar, en especial, de largo plazo.

NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante los afios 2010 y 2009 de las principales
cuentas de provisiones:

Saldo al Pagos y/o Saldo al

inicio incrementos  utilizaciones final
2010 :
Beneficios sociales 6.808 14.511 17.073 4,246
Participacion trabajadores 5.570 - 5.570 -
Impuesto a la renta (a) - 22.636 14,719 7.917
2009
Beneficios sociales 3.452 20.229 16.873 6.808
Participacion trabajadores 5.020 5.570 5.020 5.570
Impuesto a la renta (a) 13.086 - 13.086 -

(@) Incluido en el rubro impuestos por pagar.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

-




NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Utilidad del afio

Menos - Ingresos excentos

Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias

Mas - Gastos no deducibles (neto de ofras deducciones)

Menos - Participacion a los trabajadores
Menos - Utilidad a reinvertr

Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias
Base tributaria

Tasa tributaria

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

2010 2009
(21.808) 37132
- 134 591
112.352 1680
90.544 (95.779)
- 5570
90.544 (101.349)
25% 25%
22.636 -

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009
comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (23 de
febrero del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.



