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Informe de los Auditores Independientes 

Allos Señorcs Accionistas de Tiendlac S A 

Informe obi6 la chtono de los Estados Financieros 

Opinon 

llemos auditado los estados financieras de Tiendos $ A (“la Compañia ) que lucluyon el estado de 
atuación financiera al 31 dí diciembre de 2019 y los istados de resultados y otros resultados 
intogralos: de cambios en el patrimiomo y de flujos de efecto por el año que termno en esa ferna y 
ls nolas que comprenden un resumon do las políticas importantes de contabilidad y otra informacion 
explicauva 

Cn nuestra opinián los 0.lados financieros presentan razonablemente en todos los aspoctas 

materiales, la situación financiora de liendec SA al 31 de diciembre do 2019 y su desempeño 

tinancaro y su lujos de efecto por elaño que tomó en va fecha de conformiaad con las Normas 
Internacionales de Infarmanión Ermanciera 

Base para la Opmon 

Efectuamos puesta «uditoia de acuerdo con Normas Internacional." de Auditoria Nuestras 
tesponsabilidades de acuerdo con richas normas se desenben más adelanto on la seccion 
“Re sponsabildades del Auditor en Relación con la Auditona do los Estados Financieros. de nuestro 
infowne 500103 nde pondiantas de la Compara de contacnudad con los recuaraarto s da Ética que 
san aplicables para nuostra auditoría da lo. estados financieros en Ceuador y hemos cumplido las. 
demas responsabilidades de etica de canforrmdad von divhos iequenrmentos Consideramos que la 
evidenua de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para 
nue ea parón 

  

  

Otros Asuntos 

Los estados Imancioros de londec 5 A al y por el ano que termino el 31 de diciembre de 2018 
fueron suditedos por Otros duditores quienes expresaron una opimion Sin salvedades sobre dichos 
estados financieros el 25 de maso dle 2019 

(Continúal 

     



Fosoonsabiidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corgorauvo an relación con 
los Fstagos Financieros 

La Administracion es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros do auuerdo con tas Normas Internacionalos de Informacion Financiera (NHF) y por el control 
interno que determina es necesario para permitir la preparación de los estados financieros que estén 
libres de errores matonalos ya sean debido a fraude o errar 

En la preparacion de los estados financioros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compansa para continuar como negocio un marcha, revelando según corresponde tos asuntos 
relacionados con negocia en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o asar operaciones o bien no exista 
atra alternativa realista 

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son tus responsables de la supervisión del 

procoso de formacion financiera de la Comnañía 

Responsablidados del Auehior en relacion con la Auditoría de los Estados Financioros 

Nuestro objetivo es obtener una seguuidad razonable acerca de si los estados financieros en su 
conjunto estan libres de errores maternales. ya sea debido a fiaudo o error y emitir un informe de 
auditorla que Incluya nuestra opimon. Seguridad razonable es un alto grado do segundad, pero no 
garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría INIA) 
siempre detecte un exror material cuando Este oxista Los errores pueden deberse a fraude o extor y 
se consideran matenales s individualmente o en agregado puede provorse razonablemente que 
influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen baséndoso on estos estados 
Tinerareros 

Coro parte de nuestra autoria de acuerdo con Normas Internacionales de Audiorla (NIA) aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoría 
También 

Identíficamos y evaluamos los resgos de errares materiales en los estados financieros debido a 
fraude o error diseñamos y desarcollamos procedimientos de auditoría en respuesta a dichos 
niasgos, y obtenermos evidencia de auditona que es suficiente y apropiada para proveer una base 
para nuestea opmión El nesgo de no detectar errores matenales debido a fraude us mayor que 
en el caso de errores. ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación amsiones 
dellberadas representaciones erroneas a la evaston del control interno 

Obtenemos un entendirmento del control mterno relevante para la aucitoria en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuadas a las cweunstancias. pera no con el propósito de expresar 
Una option sabre la eficacia del control interno de la Compania 

Evaluarnos lo apropiado de las políreas contables utilizadas y la razonablidad de las estimaciones 
así como la correspondiente información revelada por la Administración 

Conclumos sobre lo aproprado de utilizar, por parte de la Administración la base conteble de 
negocio on marcha basándonos en la ewdencia de autoría obtenida o st existe una 

scorudumbre material relacionada con eventos a condiciones que puedan causar dudas 
materiales sobre la capacidad de la Compañta para continuar como negocio en marcha Si 

conclumos que existe una incertidumbre matortal ostamos requeridos a Namar la atención en 
nuestro informe do auchtoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros. 

o si cichas revelaciones no son adecuadas modificar nuestra opinión Nucstras conclusiones 

se basan en la evidencia de auditoria obtenida ha.la la fochra de nuestro Informe de auditaría Sin 

embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaáfa no continue como Un 

negauo en marcha 

(Continúa) 

 



Evaluamos ta presentacion en au conjunto la estructura y el contesido de los estados financreros 
incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros representan las transacciones y los 
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación razonable 

Nos comunicamos con los Eneargados sel Gobiomno Corporatiwo en relación con, ontre otros temas 
el alcance y la oportunidad de la realización de la auditoría y, cuando sea aplicabla, los hallazgos 
signifiustivos incluyendo las deficiencias significativas on el control interno que identifiquemos 
curarte nuestra auditoria 

Kpwa G Jal Fany e” 

50 — RNA 069 

18 de junio de 2020 

Se V ol peor 

Jhonny R Bolívarstunó Sucio 

 



TIENDEC SAA 

Estado de Slyación Cinaneieta 

31 do diciembre dle 2019 con ciltas comparativas at 34 de diciembre da 2018 

(En Dolares de los Estados Unidos de America— US) 

  

Rostablecido 
Activo Nota 2018 2018 

Activos comentes 
Efactvo en coja y bancos BUS 5200042 906 653 
Cuemas por cobrar comerciales y 

atra" cuentas por enbrar a 29309134 29 948,260 
Inwentanos 10 11120258 13597019 
Impuestos cornentes 16 360,369 
Otros antivos 40 088 30872 

Total actos carentes 550 4073 098 

Actas no cosentes 
Promodadas, muebles y equipos 1 7854 065 7951 130 
Aciwos Intanglbles 196.052 292 jad, 
Atv por derecho de uso 12 14 969.388 
Impuestos diferidos te 225.029 6 006 
Oleós actas no cortantes 170529 119038 

Total actwos no comentes 73409044 2018998 

Total actos USS 79197467 53 100.04 
  

         

  

Se - oa 
v Patrivie tinajero. PaggeRivarez Padila . 

Represontante Legal Contador General 

Las notas que so acompañan son parte mtegrante de Jos estados financieras 

 



TIFNDLO S.A 

Estado de Situsción Fnanciere, continuación 

31 de dicsembre de 2019, can cifras comprrativas al 31 de diciembre de 2018 

(En Dolares de las Estados Unidos de América - USS) 

  

Rostebleciro 
Pasivo y Patrimonto Nora 2019 2018 

Pasivos corentos 
Obligaciones financieras 13 US$ 7155948 3,476 081 
Pastos por rtendamontos 2 3723271 
Cuentas por pagar a comoresales y 

¿tras cuentes por pagar 15 21847014 22.800.357 
Impuestos canientes 16 2 130918 2172841 
Benalicios a empleados ” 1733 196 1.606 481 
Otsos pasivos 18 —  AR6S2 

Totas paswos carmientes 19,997 793 24 005 080, 
Pasas no orraontos 
Obligaciones financieras e 9.509.092 7 102 809 
Pesiuos por arrendamientos 14 12 62,218 
Beneficios a empleados y 860308 811 638 
Otros pasivos 18 7878811 10.317.364 

1otal pasivos no comentes BOBA 184 18OS1ROS_ 
lotal pasivos TOBA 49.036.265 

Patumonia 
Capital social 2.000.000 300.800 

Reservas 197298 147 298 
Resultados acumutados 5398 192 2:75 048 

10tal pstrionlo 19 8,545 490 4123138 

Totel pesivos y patrimanto US __ 79197487 53160011 

    Parita Tinaco. 
Representante Legal 

  

Las notas que so acompañan son part Integrante de los estados financteros. 

 



HLNDECS A 

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales 

Año tefminado el 33 de diciernbro de 2019 

En Délasos de tos Estados Unidos dle América - 188) 

Ingresos por setwidades ardienas 
Costo de ventas 

Uliidad bruta 

Ingronos útras 
Gastos de ventas 
Gastos araunistralos 
Otros greso fgastos) netos 

Resultado operacional 

Coalos finanoteras 
Validad antes elo impuestos 
alerta 

Impuesto o la tente 
Uttidad apta 

Otros resaltados mtegratos: 
Parudas que no se reclasificarán, 
postenormente a resultados do porlado 
Ganancias [pérdidas] setuanales por 
planes de benaticios definidos 

  

Utilidad neta y otros resultados mtegralos 

oN Ole a air y li plestia” - «TT Fraridalnáas 
vhepresontante Legal 

  
  

jota 
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Restailecido 
2018. ama 

US$ 81683.960 15390776 
(46:940 641) —_ (42842738) 
35141319 32 548 039 

0745.67 4 303.286 
Ln976298 (2514931) 

(4 693 62) (5.300.840) 
(1433 978) (4595011 

MESS E 

(a 640300) (1720093) 

5242.91 4244458 

1999 164) (584418) 
4.342.807 3627040 

78.534 168.008) 

Uss 4427341 3579,092 

    Diego Ályuez Paila 
——Cifidor General 

Las notas que so acompañan sop parte nogrante da los estados financieros, 
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TIENDLOSA 

Lstado die Flajos de Efectivo 

Año terminado el 21 de diciembre de 2019 

(En Dólaras de los Fstados Unidos de Aménco US$) 

  

Noja 2018 2ote 
Fluo de esergo de las actividades do operación 
Efecto provista par lentes. ss 797.388 66.068 784 
Efecilvo uallzaoo en proverdores, empleadas y 
terceros (738610241 (68.0486/4 
Efectivo ulizado en impuesto a lo tonta (608 12m (628 000) 
Efoctivo utilizado en mieresss pagados (2 4182501 (1 723,289) 

Flecimo nsto previsto (utilzado) en las 
sctrauaties de operación 286239 (4233,710) 

Flujo do efecto ue las activadas de nverslon 
Adquisicion de propiedad mucbles y equipos ” 1629172 129927 
Aquisicón de-sotwos intangibles (6280) 1261 802) 

Efectwo noto utilizado en les actradedes 
de lnverstón (13245) (1511729 

lujo de ofecawo delas actuidades de hranciacilemo. 
Utlivado an pago de pasivo por arrendamiento. 7 18181 4301 
Recibo do préstamos y ubligeciones fnacieras 13 6016186 5 073 

Efcotwo neto proto do las actidedos. 
de financiamiento 189750, 2626 023 

eremento tdistrinucia neto del efoctivo 
en csya y haacos 4202089 P 219423) 

Efectivo en caja y haness aldo del año 936.663 3166 075 

Elecuvo on caja y bencos al final del año 2 ss _ 5200.42 938 663 
     



TIENDFO S.A 

Fstada de Huyos de efectiva. continuación 

Año taramado ol 31 de 

  

lcimbro de 2019 

(Cn dólares de los Estados Unido: de Amérca US$) 

Conciliación de la utlidad neta con el efectua 

eso provisto por las actradades de oporeción 
Uttidad noto 

Ajustes para concltar la wtlldad asta al efectwa 
noto provisto por actvidadas as apérscion 
Depreciación dé promeuedes, muebiss y equipo 
Araurlización de activos por derecho de iso 
Amertzación de activos mtangbles 
Estmaclon de pordidas ureditlcras esperados 
Benencios empleados lara plo 
Impuesto a la renta 
Beja de Inventarios 
Baja de propiedadas, muebles y equipo 
Costos fioncleros 
Baja de carters 
Parorpacion trabajadores 
Elba de efectua de la actuktades de operación 
Cuenta" por cobrar comeramles y otras cuentas 

por cobrar 
Invantanos 
Impuestos, cortantes 
Otras activos 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentes 

par pagar 
Beneficios ompleados a largo plazo, 
Otros pesivos corto y fango plazo 
Pertrpación trábajacio"es pagada 
Impuesto a ta fanta pagado 

Fícoto neto lotibzedo) en las actusoades 
de operación 

   
    Representante Legal 

7 Bego Álvar? Padila 

Hestablecido 
Nata 2018 2018 

us$ 4343807 362 040 

11 525.350 439429 

12 3 559,747 

23 100.972 7201 

3 159,107 1153 994 

a 34718 191 004 
16 399164 584 419 
10 618,261 445 669 

897 86 540 

2.222.060 8,204 

2.065.991 4116 456) 

1 24248977 157.819 

113.428.064] (12732 441) 

1823 100 15868 nal 

402292 190.508 
(60 757) 206,045 

1 951 738) 71792 

ta4 934) 1929.67 

166.287) 12.580 
Y (748.394) 614,380) 

16 1603 /28) 525,638) 

LisS 2802391 4283710) 

  

7 LL e 
  

  

- —ComtédorGoneral , 

tas notes que se acompañan son parte integrante de los estados faranctetos 
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TIENDEC SA 

Notas a los Estados Financieras 

31 de diciembre de 2019 

(En dotares delos Lstacos Unidos de América. U9S) 

Entidad que Reporta 

IIENDEC 5 A, fue consta e) 22 de agosto de 2007 y su abjeto social es la producción fabricacion 
confección con rrelieacion suministros distubución y enajenación a cualquier Uluto de ropa vestidos 
termos —umlormes, Indumentarias prondas, atuendos calado, bruterla, perfumes, arlirulos 
tecnologicas y programas de computacion así como los bienes complementanos accesorios v snujoras 
alos mismos 

La infraestructura de ventas al consumidor final está compuesta de 2/ hendas nepartementalos (25 
tiendas departamontales, en el 2014) distrbundas onto, cudadas de Quito Csuayaquil Cuenca, Ambato 
Lsmereldas, Latacunga Ibarra Machata y Manta, adicionalmente cuenta con un centro de distrbución 
en lá ciudad de Quiro La Compañía se oncuentra domiciliada en tas callas Santa Lucía L1 162 y Av 6 
de diesemure en crutlad de Quito. Ecuador 

AL31 de diciembre del 2019 la Goronu. de la Compañía ha efectuado ostrategías de comercialización 
a fin de llegar a nuevos s gmontos del mercado ecuatoriano como la apertura de nuevas sunursalos y 
campañas promocionales 

El 11 de marzo as 2020 la Orgenzarion Mundal de la Salud deslwó cl brote de COVID 18 como 
pandemia El 16 de marzo de 2020 el gobiemo de Ectuauior mediante el Decreto Oficial No 1017 
declaró el ostado de excepción por calamitad publica on todo al terstono nacional fin de controlarla 
altuation de emergencia sanitana pora garantizar los derechos de tas personas ante la presencia del virus 
COVID 19 genorando un impacto signifteanvo en la vida diorra y en las cadenas de producción y 
sumirastro de bienes en Ceuador 

La administra. ¡ón su uncuontra evaluando constantemente los efectos dol brato an las operapones y la 
“alnacton financiera de la empresa con el abjetwo de apar modidas apropiadas para rmuuigar low efcutos 
de ato elas operaciones y los estados finanueros de la Mampara Hasta la fecha de autor vación de 
la emisión de estos, estados Imurioros se adoptaron las siguientes medidas p.nspalos 

  

+ Renegoctación de los contestos con los mroveedores de la Compañía pana alincar reservas 
tompramcudas con las expectativas relacionadas con la demande futura de servoos 

+ Rostsacturación de obligaciones financieras con las instituciones Insncioras, para miugar los 
posiblos nesgos de liquidez 

+ Negociación de obligaciones contraídas por semictos y bienes sccibiios, para mtgar los posibles 
riesgos de liquidez 

+ Aplicación de me didas, Lemporalos en la lucrza de trabajo con el objetivo de seducir los gastos 
Salanales a me dlo plazo como ls susponsion de la jornada taboral y/o reducción de la jernada 

En asta de la evolución diana del COVID 19 así como a su impacto en a er ortomia en Ecuador y global 
no se puede hacer Una estimación sobre los ofouto + en las operaciones de la Compañia a la fecha de 
emisión d+ los estados fmancioros, 

(Contnúal 

10 
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TIENDECS A 

Notas a los Estados Financieros 

(en cióliuc+ de los Estados Unidos de América. US$) 

Bases de Presentación 

tel 

(o) 

1 

(a 

Declamción do Cumplirmento 

Los estados financieros han sido preparados do acuordo con las Normas Internacionales de 
Informacion Fmanaera fen adelante *NIIF'] 

Estos estados Iimancicros fueron autonzados para su emisión por fa Administración de la 
Compania el 15 de mayo de 2020 ¿según las exigencias estatutarias acran aprobados para su 
emision por la Junta de Accionistas 

Estos son los primeros estados financieros de la Compañía en los que so aplicado le NNF 16 
Arrendamientos Los cambios relacionados a políticas contables sigralicativa, Se desurbon en 
la nota 4 

Base de Medición 

Los vetados fmanuoros han sido preparados sobre la base del costo histérico 

Moneda Funcional 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca (US) la 
fuel es la moneda funcional de la Compañía y de curso legat y de unidad de cuenta ciel Ecuador 
Toda la ertormación Inencrra so presenta on dólares 

Uso de Estimaciones y Jurcios   

La preparación de los estados financicros do conformidad con las NIF requiera que la 
Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las 
polítucas contables y los importes meluidos en los estados financieros La Compañía ha basado 
sus estimaciones y ¡uxsos ronsiderando los nalámclros disponibles al momento dr la 
preparacion de los estados nrancieros y la experrencis previa Sin embargo las circunstancias 
y los juetas actuales sobre acontecimientos futuros podran variar debido a cambios en el 
mrurcado 6 a arcunstancias que sugar más añá del cuntral de la Comueñla 

Las estimaciones y los supuestos son rovisados en toma contínua Las rovisionas a 
<*timaciones contables san reconocidas en el perlodo en que las estimaciones son revisadas 
y en tos porfodos futuros afectados 

En particilar le mlormación sobie peros eríticos en la aptecacton de políticas de contabilidad, y 
sobre supuesto ,« Incortidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo 
sobre los montos reconocidos en las estados financieros se deseribe entre otras, en las 
siguientes notas 

41



TIENDEC S.A 

Notas a los Estados É mane ros 

(En détares de los Estados Unidos de Aménca USS) 

Nota 3 (a) Detonioro de los actwos 
Nora 3 (d) Propiedades, mueñles y equipos 
Nota 3 (h) Beneficio" a los empleados 
Noto 3 () Impuesto a la renta 

1 Medicion de Valores Mlazonabl 

  

Algunas de las políticas y revelaciones contables de a Lerdo a las Normas Internacionales 
de información Financiera requieren ta medicion de los valores razonables tanto do los 
activas y pasivas ferancieros como de los no financieros. L 4 Compania utiliza la medición 
de los valore. razonables prncipalmente para propówto, de fil reconocimiento micial 4) 
rovclacion y fin) cuando existen Inckcjos de delrmoro 

  

Cuando se mido et valor razonable de un activa o pasivo la Compañía utiliza datos ue 
meicados observables siempre que sea poble Da acuerdo a las NIII dos valores 
razonables se clasifican cn ruvclos distintos dentro de una jerarauua del velo: razonable que 
su basa cu las varobles usadas en las tecnicas de valoración Como siguo. 

Nivel 1 presos cotados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
¡dénucos, 
Niel 2 datos diferentes de los precios conzados mcluido, un cl Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo ya sua diootanante (precios) o indrectamente 
(deracos de los menos) 
Nivel 3 datos para el uctwo o pasivo que no se basan en datos de morado 
observables 

Sites vanables 1rsados para medir e valor raronabla de un actvo o pasivo pueden clasificar se 
enuvolkss fsntos de Josarquía dol valor razonable entonces la medición del valor razaneble 
so clauifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable rie la veriblo 
de nel más bajo que sea sigraficatwa a la modi 1ón Lotal. Cualquier transferencia entre las 
ive los de ¡crarquía del valor 1ezonable se roronaco al final del pertodo en el cual ocurrió el 
cambio 

Cn las notas 3 y 5 se incluyen información adicional sobe los supuestos hecho. al medr 
los valores razonables 

a 

  

jontables Sian 

  

Con excepción de los cambios que se explica en la nota 4 as políticas de contabilidad mencionadas. 
más adelante han sido aplicadas consistentemente a tudos los perledas presentados cs estos estados 
[mantcro + 

(al Clauificación de Saldos Cornento + y no Cormentus   

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de situación financiera 
se «lesifican en funcaón se sir vencimiento os decir como corrientes aquellos can vencimiento 
¡gualo interior a 12 me ses los que esten dentro del ciclo normal de la opcrarión de la Campaña 
y tomo no comentes los de vencimiento supenor a dicho perlodo 

(Contras 

12 
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TIFNDFOS A 

Notos a los Estados Financieros. 

(Ln dólares de los Estanos Unrlos Ue América. US$) 

Instesmentos Hanacros 

La Compañía clasica los activos financieros no cienyados en la categarla de préstamos y 
parudas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no darwados en la categona de otras 
pasivos Insancioros 

1 Activas y Pasivos Fmanciaíos no Denwados - Reconocimiento y Medicion Inesal 

La € ompañla reconoce ini talmente lo= próctamo: y partidas pare obrar y los Instrumentos, 
de druda on la fscha on que so oran Los otros activos y pasivos finanuoros se 
reconocen intetalmente en la fecha de negociaciones en la que la Compania comienza a 
ser partes de las provisiones contractuales del instrumento 

Un activo Imanciero Iciferente a una cuenta por cobrar comercial) sim un compononto de 
financiamiento significativa) o un pasivo financiera son ntcialmente reconocidos a su valor 
1seomable más cualquier costo de lensacoion alibuible Una cuenta por cobrar comercial 
sin un componente de financiamiento signultcativo es inicialmente medida al precio de la 
transacción 

1 Activos y Pasios Financioros no Dorso» Clasificación y Medición Pectenor 

  

Acuvos (mane 

En el reconocimiento imtal, un activa Inancioro se rlauifica coma medido a 1 costo 
amornzado 1) valor razonable con cambios en atros resultados mtegralos — 1mstrumontos 
de eicuda 11) valor razonable 1011 sémbios en otras resultados mtegrales — instrumentos 
de patnmonto, o 1v) valor raconable con cambio, en resultados 

Lo. acuvos linaneleros mentienen su clasificación inicial a menos que la Compañia cambie 
su modelo de nogouo pira adiminisirar los activos financieras en cuyo caso todos los 
actos financieros afectados se reclaulican a la Letrgaría correspondiente a parnr del 
primer nettado de reporte posterior al cambro en ol modelo de nogoclo 

Un activo financiero se mati al costo axnortzado si dicho activo (siempre que no este 
clasificado a su valor razonablo con camibis En resultanos) se mantiene dentro de un 
¡rudelo de negocio cuyo objetivo es la recuporación a Lrawes de los flujos de efectivo 
contraclualos y 1 los términos contractuales incluyen fochas especificas de sobro de los 
hyos de efecto que corresponden uruemcnte a pagas del panerpal e mrereses denvados 
del prncipal pendiente de cobra 

Unacuvo linancicao vorrespundiente a un instrumento de deuda so mide al valor razonable 
con cambios en otros resultados integrales ¿siempre que no este dasificado al valor 
razonable con cambios en fosultados) «1 tales activos financieros se mantrents ya 50 bajo 
el modelo de negocio de recuperación a Lravés cl los flujos de efectwo contractuales y/o 
por la vento del rclouido activo financiero, y ss los terminos contrachales incluyen fechas 
específicas de cobro de los (lujos de efectivo que correspondan Lnivamonte a pagos del 
punapal e mtereses denvados del pre spal penchente de cobro 

(Continua) 
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TÍENDECS A 

Notas a los Estados Fnvancioros 

(Fn dolares de los Estados Unidos de América. US$) 

En el seconocirmiento inicial o un instrumento rd patrimonro que no se mantiene para 
neyouiar_ la Compañta nude elegir de manera Irrevecable presentar, los cambros 
posteriores ay « valor razonable de la mwersion en otros resultados mtegrales Esta 
lección fcbo ser reahizada sobru una base mdmidnal de version por inversión 

  

Todos los artos fimancieros no clasificados omo medidos al ¿osto amoruzado 0 valor 
sazonable con Cambios en otros risultados integrales so mmden al valor razonable con 
cambios en resultados, En el reconocimiento inicial la Compaña puede designar 
irrevocablernente un suLivo financiero (que de otra manera cumpla von los requisitos pára 
ser medido sl costo amortizado O el valor razonable con cambios en otros ¡0sultados 
integral) bajo la medición a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo 
lima o reduce signilicativemente desajustes contables que puoreicn surgir 

Con best al modelo de neguc, los activas financieros de la Compañía so cla.rfican bajo 
la medkcion de costo amortizado 

Activos Financieros Evaluación ciel Modolo de Negocio 

  

  

La Compara realiza una evaluacion objenva del modelo do negocia en el que Un activo 
financiero se mantcne en un portafoho debido y qua esto refleja la forma cn que se maneja 
el negocio y -c proporciona información a la Administración La evaluacion Incluye 
prin: Ipalmonte los siguientes asprto 

las políticas y ohjclwos ostablecidos para el portalolo y el funcionamiento do asas 
pollucas cn la práctica Esto ncluys evaluar us la estrategia de la Admunstración se 
Conti en obtener Ingresos por toreses contractuales mantenos un perl de tasa de 
interes. hacer coimcicir la duracion de los actos financieros con la duracion de los 
pasivas selarionados, o realizar flujos ue efectwo mediante la venta de los activos 

cómo se ovalva el desempeño del portafalko y so informa a la Administración de la 
Compaña, y los nesgos que afeslan ol desempeño del modelo de nugecto ty los 
actwos financieras ménicnidos dentro de ese modelo dr negocio) y como se 
administran osñs alesgos y 
la [recuencia y volumen de ventas de actvos financieros en pertedos entonores, las 
rozones de dichas ventas y las expe: lativas sobre ventas futuras 

Las acuvos Imancieros que se mantienen para negociar o se administran y Cuyo 
desempeno se evalúa sobre ua basc uo valor razonable se miden al valor resonable con 
cambios en resultados 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018 la Compaña mantiene activos fmancieros para ser 
cobrados a su vencinierto low que « stán roprosontados principalmente pos les ruentas 
por cobrar comerc ¡alos suyo periodo promedio de recuperación es de 180 dia, 

(Continua 
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TIFNDECS A 

Notas a lo Estados Financierus 

¿En dólares de los Estador Unidos de América US$) 

Durante 11 ano 2019 la compaña cfocluo operaciones de venta de cartera a Compañías 
ospecralizadas por la cual so percibio aproximadamente un valor de US$645 mil (US$ 380 

fit en el aña 2048H ostos valores fueron recennados como pérdida en los resultados (Var 

Nota 74) Estas ventas de cartera no rollyan un cambio en el modelo de negocio de la 

enudad 

Actas Imancisros Lvaluación el «los Flusos de Efecto Cntractudles son Únicamente 
Pagos de Principal + Intoreses 

Pera propósitos de esta cvaluamon “principal” se define como e valor razonable del acto 
financiero en el 1econocmionto imictal Ef interés" se Jolino como la consideración 11 
valor del dinsro en ol tiempo y el nesgo de «+fchlo asociado con el monto del pnncipal 
pendienta de pago durante un perlodo de Lrsmpo particular y para otro» ra 19os y costos 
de préstamos básicos (por cjomplo niesgo de fiquidez y costos adrninistrauwos) así como 
un margen de ganancia 

Al evaluar ss los flujos de efoctvo contractuales son únluamento pagos de principal e 
immeresos, la Componia considera los términos contraclualos del instrumento Lsto malayo 
evaluar se el activo financiero contene un lérimno contractual gue porfa cambrer el iompo 
a el monto de los flujos de ete two contractuales de manera que no cumpla con esta 
condición Al hacer esta evaluación la Compañía considera 

eventos contingentes que caminarlan vel monto o el calendano de los flujos do 
electwo 
1écminos que puedlon ajustar fa tasa de cupon contractual. incluidas las caracterisucas 
de tasa vanable 
caractensticas de prepago y extensión y 
técminos que Ilan la reclamación de la Compañía de los flujos ds cToctivo de activos 
e spouticados (por ejemplo características sin 1ecurso) 

Una ceractevístca de pago ancipado Ls consistente con el crteno de pago dee principal o 
¡nose «3» unicamente sí el monto del paga antiaipado fepresenta ,Ustanciatimonte los 
montos impagos de capital e intereses pendientes de pago lo quo puede incluir una 
compensación adicional razonable pr la Lormmación anticipada del contrato 

AI 31 de diciembre de 2019 y 2018 los actwos Ínanceros están roprosentados 
principalmente sor $ efecto en caja y bancos lactivos 3 Ine dnportioni conformados 
por efes tivo Cn caja y dupósitos on cuentas cornentes y) cuentas por cobrar comerciales 
y atrás cuentas por cobrar cuya exposición a las cambros de sus terminos contractuales 
de pago us remota lo que su recuperacion estará dada principalmente pos condiciones 
contractuales 

¿Conta 

 



TIENDECS A 

Notas a los Estados Fmencieros 

En dólares de los Estado., Unidos de América US$) 

Acuye Financieros Medición Posterior y Gananuas y Pérdidas 

Actos [inancieros al vaor razonable con cambies on resultados. Estos activos se miden 
postuaoimente a su valor razanable. Las gemancias y pérdidas netas, incligdos los mgresos 
por intereses 6 dividendos, se reconocen on resultados 

Activos fnancioros al costu amortizado Estns activos sc uden poste normente a costo 
amortizad Llizando el motodo ue interés afecto El costo amorizado Se fora por 
pérdidas: por deterioro — Los Ingresos por mtereses y el detenoro se ¡conocen en 
resultados. Ceralquior ganancia o perdida par baja en cuestas se reconoce on resultados 

  

Instrumentos de deuda al valor razonablo con cambios en otros resultados integrales 
Estuw activos se miden postenoimente a su valor razonale Los ingresos nor intereses 
calculados Ivilzando el método del intaros efectwo y el deterioro se reconacen on 
resultados Otras ganancias y perdidas nutas se reconocen en otros rosultados mtugrales 
Enla baja en cuentas las ganancias y pérdidas acumuladas on otros resultados integrales 
ya teclasíican a resultados, 

Instrumentos de patumonio al valo: razonable con cambios en otros resultados mntugrales 
Fstos activos Se miden poste1lormente a su valor razonable | os dmcendas so roconocen 
«omo ingreso. en resultados a menos que al divdendo represente elaremente una 
recupuración de parte del costo de la versión Otra. ganancias y perdidas netas 58 
reconocen en otros resultados integrales y nunca se (s lasican a eosultados 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaña mantiene principalmente activos 
financieros a costo amortizada 

Madicion 

Actos finanyrros 4 31 de die lormbre de 2018 y 7018 estan conto: mados pnnersfmente 
por 

la)” Cuentas nor € obrar Comerciales 

Postnior a su reconecimiento inicial sa muden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interós efartewn La Compara incluyo fas auentas pus cobrar a dientes 
comentes y no comentes y corresponden a montos adeudados por la venta do 
productos (prendas do vesur y equipo electronicos) a personas naturales a traves de 
su crédito directo “RIM” LI periodo de recuperación promedio de la. cuentas por 
cobrar a chontos es de Za 6 mv.zos, por lo cual sc guneran Intereses a la tasa normal 
anual dol 16 08% (16 00% an 2018) Ln caso do deterioro se estima una provisión 
para cubrir la artesa afoctada Ll importe un Kibros del activo se reduce y el Importe 
dela pérdida sr: recunoce en el resultado del pertado 

Los mtereses de financiamiento interés por mora y gestión de cobranza por ventas a 
credito de tos productos que la Cempanla comercializa y ss reconoce por el método 
del nevengado 

(Comuna) 
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TILNDLL SA 

Notas a los Estado< Financioros 

(En dolares de los Estados Uarlos de Amónca US$) 

(bH Ovas Cuentas por Cobrar 

Corresponden a valoros por cobrar cuya exposición « cambios de sus terminos 
contractualos de pago es remota por lo que su10uperación asta dada principalmente 
por condiciones contractuales, 

Paso Fl 

  

naeros 

En su reconocimiento Inicial se miden al costo aplicando ef mútedo de micras efeciwo Al 
31 do diciombre de 2018 y 2018 la Compañla prescnta los siguientes pasivos 

Oblaseiones financiará. So registran intctalmente a su valor nominal que no difieren 
uc su valor razonable, pues están contratados a la. tases vigontos en el mercado Na 
existen costos de tansecciones argmíicativas incurmdos al momento de su 
contratación Posterarmonla se muden al costo amortzado unlizando las tases de 
intores pactadas Los interesas devengados mue corsponden a prestamos y 
obligaciones con Ímstitueiones Ínaneicras y companies relacionadas utilizadas en el 
Hinancianvente de sue operaciones se presentan en el estado de resultado integral 
bajo el rubro costos financieros 

Pasos ge acrendamiento — be mirlo imiualmonto al valor presente de los pagos 
Tuturos: descontados utilizando la tasa de interés implica en el arrendamiento 0 sí 
Gxa tasa no puede determinarse fácilmente la tasa de enyeudammento Inuromental 
de la Compañía. Cn general la Compaña 1156 su lesa do mtorés incrementar de 
enciendemiento del 8 71 % ¿omo Lasa de doscuento 

Cuentas oor pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes y sewicios 
adquiidos a proveedoros lacalos o del exteriar en el curso normal del negocio Se 
1oconocen al valor nominal que os oquivalente al costo amortizado no generan 
intereses y son pagaderas hasta 120 días 

  

Cuentas por magar 8 rompamias relecional Corresponden principalmente a 
obligaciones de pego par aller de cdifcio dondo su ubican las oficinas 
admmistratvas de la Compañía Se registran a su valor nommnal que es equivalente a 
su costo mortizado, pues no devengan Intereses y son pagaderas nasta 90 dlas 

Olros pasivos Correspondon principalmente a obligaciones ds pago son sus ex 
accionistas 56 registran al costo amorizado unlizanao una tasa de anterés efecuya 
de13% Los intereses devengados se presentan en el estado de rosultario integral 
bayo ol rubro costos [Imancier 

    

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitidas por la Compañía) son clasificadas 
como patamemo — Los costos incrementales atnbulbles directamente a la emision de 
acciones ordinarias de haberlas son reconocidos como una deducción del patrimonio 
eto, elo cual ce eto trbalano 

¿Continua 
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Notas a los Estagos Financ1cros 

(La dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Inventarios 

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización el que ses menor Fl costo 
de los invontanos so dolormna por el método «et corto promedio excepto por las 
iimuortaciones en transito que se llevan al costo espouifico u muluys todos los costos curados 
para adqui los mvontauios otras costos directos tales como los impuestos no rosuporables, 
y 0n1óS incurridos para llevar el inventario a su localvación y condicion actual, menos los 
doscuentos en compras. 

Fl valor nuto de renhizacion es el precio de venta estimarlo 0n cl curso normal del negocio 
menos los gastos estimados para completar la venta 

La Compania ruconoca perdidas por obsolescencia o detenoro para lo cual ¡Galiza robajas 
porcentuales al costo de su inventano en furición de ta roLacion dal mismo de acuerdo al anáhsis 
de la posibilidad real de venta ot clocto £+ rogrstrado on resultados en el perlodo que se 
produc hajo ol rubro costo de ventas 

Propiedades, Muebles y Lquipos 

1 Reconocimiento y Medición 

Modelo de ¿osio 

Las propiedades muebles y equipos se rniden al costo neto de depre ciación ár umulada 
yío pércioas acumuladas por detoataro si las hubiere Las propiedades mugbles y equipos 
se reconocen como activo st es probable que se deriven de sllos beneficios económicos 
futuros y su costo puede ser determmnado de una manera fiable 

E costo Int lnye gestos ue san directamente alribuble= a la adquisicion dol actvo 

Cuando partes significativas de una partida de propiedades muebles y equipos poseen 
vidas Útles distintas. son Ieyrstradas de forina separada romo un COmpPLNeNte Intogral dol 
activo 

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de propiedades muebles y 
equinos ac determinan modiente la comparación de las Ingresos por la enajenación Lon el 
importo on libros rio equipo. muebles y cinsero y son reconocidas nulss On genantias O 
pérdidas en ventas de activos no comentes en el estado de resultados integral 

1 Costos Postenor 

  

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad 
productwa son capitalrados solo s1 es probable que se denven de ellos beneficios 
economicos futuros para la Compara y =u cos10 puede ser estimado de manera fiat le 
Los costos por reparaciones y mantormentos de ful de propiedade muebles y 
exipos san reconocidos en resultados integral cuando so incurron 

(Contntia) 
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Notas a los Estados Financieros 

(Fu ciótaros de los Estados Unidos de América. US$) 

Io Depreciación 

La depreciación de las elementos de propiedades mublos y cguipos se calcula sobre el 
anento depreciable que corresparde al ro Lo de un activo u otro monto que se sustauye 
por el costo La depreciación €* reconocida en resultados con base en el método ce línva 
recta, carsidorando la vida útl establecida para cada componente de propiedades, 
Ínucblos y egupos puesto que estas reflejan on mayor exactitud el patrón de consumo 
esperado de los neneficios £conámicos futuros relacionados con el activo Los inátados 
de depreciación vidas utlos son revisados en cada ejercicio y se ajustar: y 6s nOCESario 

Las vidas utiles estimadas para el perfodo actual y comparativo son las siguientes 

Vida únl 

Exdifición a60ños 
Mucblos y onsores 10 años 
Instalacionas y adecuaciones 10 anos 
Maguinanas y equipos 10 anos 

Vehiculos Sanos 
Equipos de computación 3 años 

  

  

Beto a Venta de Equipos 

Le uulidad o pórdida que surja del retro o venta de una partida de equipos e instalaciones 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ol valor ón lloros del activo y 
reconocida en resultados 

En caso da venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas el saldo de la reserva 
de revaluación es transfendo directamente a utildades estenidas 

Acuvos Intanblos 

Se consideran artwos intangibles aquellos actwos no monetarios in sustancia fisica 
susceptibles de ser identli ados wxdividualmente ys que por wr soperables 1 bion porque 
provengen do un dorccho legal o contractual 

Corresponde a las lieencias de software: más todos los costos meurudas para la adiguisic rán 
implermenteción de los ssstormas operativos su amorlizarion so la realiza nor 1 método de Ímoa 
recta dependiendo del wempo estimado de uso del software o de las contratos de vigencia de 
los rmismos. 

(Continua? 
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HENDECS A 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América. USE 

Actevos Ayrondiatdos. 

La Compañía ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y por lo 
tanto la información comparativa no ha sino ce exprusada y se sigue informandlo seg la NIC 
17 y CINIF 4. Los detalles de las pollicis contables según la NIC 17 y la GINIIF 4 se revelan 
por separada 

Polínc: 

  

pplicable a part del 3 de enero de 2019 

Al micio de un contrato la Compañla ovalua si un contrato es, a contione un arrendamiento 
Un contrato es, a contiuno un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho de controlar 
el uso ile lan aLuvo identificado por tn período da dompo a cambio de una consideración Para 
ovaluar si un contrato transíinre cl derecho de contrelar el uso ye Un activa identificado la 
Compañía utdiza la dohnición de arrendamiento de la NIF 16 

Este política ha sido aplicada a contratos colobrados en, o después del 1 de enero «k 2019 

Lomo Arrondatario 

La Compañía reconoce un acuvo por dervcho de uso y un pasivo por arrendamiento on 
la fecha des nin del arrondamiento Cl actwo por derecho e 150 marido inicialmente 
al costo que comprondo el monto inicial del paso por afsendamuento ayustado por 
«usalquior pago de arrendamiento realizado en o antos de la fccha de inicia más cualquier 
costo directo inicial mcurmdo y una esumacion de los costos para desmantelar y eliminar 
o para restaurar el activo 0 ol sito on el que se encuentca menos los incentivos de 
arrendariento recidos. 

Cl derecho de trsu se depiecta sunscauentemente usllzando el método de línea recta 
desde la for ba de inicio basta la fecha de fin de las térerunos del cuntralo « ene 110s que 
el contrato dol arrendamiento transtiera la propiedad del actevo subyacente a la Compañía 
al final del plazo del arrendamento o lo costo. por ol dorocho de uso acto refleja que 
la Compañts ejercerá una opuón de enmpra En use caso, el activo por derecho de uso 
se depreciara a lo largo de la vada util del actwo subyacente, que se determina sobre la 
misma bose que los de propiedades muebles y equipo El descoho dr uso comprende 
los pagos de los espacios fisicos arendados Ubicados prmcipalmente en centros 
comercales para el funcionamento de las. tentes doparlamentalos las que operan bajo 
olmombit comercial “AM 

Además el activo por derecho de uso se rrduce porródicamente por perdidas por 
deterioro. en caso de rxist, y ajustado por sectas nuevas Mediciones del pasivo por 
arrendamiento 

Los actevos por derechos do uso se amoruzan de acuerdo a los tiempos de los contratos 

(Conta 
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Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Lstanos Unidos de Arnérica US$) 

El pasivo por arrendamiento se mude nicielmonto al valer presunto de los nagos que no 
se pegan en la lecha de micro, descontados utilizando la tasa de interés impllcita en el 
esrondamiento O sI esa tasa no puede determinarse fácllmomte la tasa do 
endeudamiento incsemental de la Compaña En general, la Compania usa su tasa de 
interés mer montal de endoudamiento del 8 71 % como tasa de descuento 

  

La Compañía determana su tase de Gndoudamionto ncromental de acuerdo al promedio 
de la Lasa de mtsres activa referencia publicada por el Banco Central del Ecuador del 
segmento Comercial Prioritano Corporatwo y realza ciertos ajustes para reflejar low 
términos del anencamiento y el Upo de acto arrendado 

Los pagos de arrendarmento incluidos en la medición del paso de arrendanmento 
comprenden la siguiente 

pagos fijos nclundo. los pagos hyos un sustancia 

pagos de arrendamiento variables que dependen de un índice o una tasa 
inicialmente medidos uulizando el indice w la tea en la fueha de nu 10 

Fl pasiva pos ariendarm no se mic al Losto amarlizado livando el motodo re mturés 
afectiva: So vuelve a modir cuando hay un cambio cn los pagos de arrendamiento futuros 
que surgon de un cambio un un indico o tasa, s: hay un tambo en la estimación de fa 
Compañía el monto que se espera pagar bajo una garantía de valor residual si la 
Compañla camba su evaluación dk. $1 ejercerá una opción de cempia extensión o 
terminación o si hay un payo de arrendarmiento ho rovisado en sustancia 

Arondarmientos a corto plazo y arrendamientos de activos «e bajo valor 

La Compañía ha decidido no reconocer tas activos por derecho de uso y los pasivos por 
alrendarmientos para arrendamientos de actvos de bajo valor y arrendamientos a corto 
plezo La Compañva 10: onoce los pagos de arrendamiento asociados ton estos como un 
gasto on hna roca durante cl plazo del arrendamiento 

Cow Arrendacior 

Al wicio o on la modificación de Un «ontiato que comtiene un componente de 
aurendamiento la Compañía asigna la consideracion del contrato a Lada componente de 
arrendamiento sabre la base de sus precios independientes relevantes 

Cuando la Compañía actua como arrendador. dotormine al incio del areendarm ato se 
aria arrendamiento es financiero u operativo 

(Continuar 
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Notas a los Estados Fina 10705 

(En dolares de low Ftados Unidos de Amórca US$) 

Para clasificar cada arrendarmento, la Compañía realiza una evaluación general de « el 
arrendamiento lsansfiere sustancialíme ni todos los rresgos y recompensas incidentales 
a la ¿raplodad del activa subyacente Si este es el 450, antonces el arrendamiento es 
un arrendamienta Ímencioro simo entonce es Ln arrendamiento operario (omo parte 
de esta evaluación la Compañía considora ciertos indicadores tale» como ss el 
alrundamiento es por la mayor parte de la vida económica dol activo 

Cuando la Compania es un arrendador mtermediario, contabiliza Sus inloreses en el 
artortesmonto prncipal y el subarrendamiento por senarado. Fvelua la clasificación de 
«rrendarmento de Un subarrendamiento con icferonaia al activo por derecho de Liso que: 
surge del anondamiento prinespaf no ¿on referencia al activo subyaconto Si un 
anendamionto principal es Un arrendarmento a corto plazo al uo la Compañia aplica la 
txencion descrita antenormento, entonces clasifica tl subarrendamiento como Un 
arrendamiento oporalivo 

Sun acuerdo contiene componontes arrendados y na añendados untoncas la Compañía 
aplica la Nal 15 para asignar la contraprestación vn cl contrato 

La Compañía aplics los sequisitos da baja en cuentas y detenoro de la IYIF 9 la inversión 
neta en el anendamicnto Además la Compañía revisa portodicamente los valores 
residuales 1.0 garanbzados estmados utilzacias pera calvular la inversion bruta en el 
¿arondamisnto 

La Compañla resonoco los panos de arrendamiento recibidos bo arrendamientos 
onoralwos como ingresos de forma lineal duranto ol plazo del arrendamiento como parto 
de “otras Ingresos” 

En general las polítcas contables aplicables a la Compañia como arrendador en el 
penodo comparativo no fueron diferentes de la NIF 16 

Política aplicable antes del 1 uc onto do 2019 

  

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019 la Compania determina st el 
acuerdo fue a contuvo Un arrendamiento basado en la evaluacion de sí 

  

- el cumplimiento del ecucido dependia del uso de Un activo o activos csprellica + y 

-  etacuerdo habla transraudo el dorcxho 8 Uliiear ul activo: Un acuerdo transmatía el 
clareuiro a usar Cl activo si so cumpla uno de los Siguientes requisitos 

— el comprador tene la capacidad o el diciocho de operar al activo mientras 
obtenga o controle más de una cantlan nslenificante de la produccion 

- el comprador tiene la capecidad o el derecho de controlar el accesu fisico al 
acto Mientras obtenga o contrale más de una cantidad msigruficante de la 
producción y 
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los hachas y urcunstencias irearon que era remoto que otras partes tomaran 
mas de una cantidad insignificante de la producción y el precio par unidad no 
era fio por unidad de producción nu gual al precio do mercado actual por unidad 
o produc: ¡on 

Como Arrendatario. 

En al perlado comparativo enmo arerdatano la Compañia clasificó los arrondarmientos 
que transturó sustancialmente todos los nosgos y bonehicios de la propiedan! como 
arrendamientos hinancr ros Cuanoo este fue el caso los activos arrendados se midieran. 
Inicialmente en una santidad igual al menar de si valor razonable y «E valor presente do. 
los pagos minimos Los fiagos mínimos de arrencamiento fueron los pagos durante el 
plazo de arrendamiento que el arrendatano estuvo requerdo a hacor excluyendo 
cualquier contingente Posterior del reconocimiento imetal los activos se contabilizaron 
«de acudo soma política contadle aplicable 9 ose activo 

Los activos mantenidos en ayos arrendamientos se clasulicaron cono arrendamientos 
peras y no so recono: ron en elostado dla «tuación fimanciosa de la € ompañía Los 
pegos realizado » bajo arrendanmentos operativos se 1evonocieron en sestllados ett lorma 
Iinxaal duranto el plazo del arondamienco Los invontvos de arrendamiento ¿Caibidos 
Tugron reconocidos camo park integral uk | gasto Lotal de arrondamiento durante. el plazo 
del arrondamieno 

£gmo Arrendador   

Cuando la Compañía auluo coma arrendador: determino al Inicxo del arrendamiento st 
ráda arrendarmento « fa finanerero u operativo 

Para clasificar cada arrendarmiento lo Compañía realizó una evaluacion general de si ol 
arrendamiento transírio sustansrálmente todos los 116sgos y Ter ompensas incidentales 
a la propiedad del acuve subyacente Sy cute fuera el caso ontonees el arrendamiento 
era ua arrendamiento financioro de la contrano era un arnvidormento operarivo Como 
parto de esta ovaluación La Compamia considaro ciertos indicadores, como si el 
arrondamiento era para la mayor parte de la vida económica del se Ima 

ta) Petenoro de los Activas 

1 Activos Huangieros no Derivados 

La Compañía ruconoce les cstimacionos de deterioro de valor para las perdidas croditicias 
esperadas rie los siguientes nstrumios fnancisros 

lo, uetivos financieros medidos st coylo amortzado 
los instrumentos de deuda medidos al valor razonsblo con mambios en otros 
resultado. Integrales y 
actos de contratos 
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La Compania mide das estmacianos de deterioro de valos sobre la base de las pércidas 
1 foditicias espuradas duranto el tiempo de vida del activo excepto por los siguientes 
activos, on los que las perdidas crocbticias esperadas se miden en un perodo de doca 
mesos 

instrumentos de deuda que su determina onen Un rasgo crediticio hijo a la fecha 
de reporte do los estados financieros y 
tros mstrumentos so deuda y saldos bancanos para los cualus el nesgo croditicio 
Wu el nesga do que ocuma un incumplimiento duranto la vida esperada det 
instesmonto financiero! no se ha incrementado significativamonte desdo su 
reconocimiento iniial 

Las estmacionos de detenoro de las cuenta 3 por cobrar comerciales y aclwos de aonliatos 
son matdas por la (ompañía sore la base de las perdidas crediticias esperarta. durante 
el impo de vida del instrumento Al deterimmar si el nesgo crediicio de un activo 
Imanciero S«. ha incrementado Sgnificatwamente desc. su resonorimionto imicial y al 
estimar las perdidas erodhticias esperadas, la Compara considera mlormación raranable y 
sustentable que sca relevante y osté disponibla Is que incluye análisis cuantitativos y 
sualitativos Gon base en la expoñenca histórica de la Compañia Una evaluar ¡on crediticia 
actual y prospectiva La Compañía asume que el riesgo crediticio de Lun acuvo financiero 
se na Inuromentado sigrulicatvaments « trone Una mora de más ae 30 das 

Las pérdida" crediticias esp vradas durante el llampo de vida son las párelidas credmcias, 
que cosultan de todas lo > pasibles eventos de incumplimiento que puditrtt ocur durante 
la vida esperada dol activo financk ro. Las pérdidas creditisas esperadas de doce meses 
corresponden e aquellas pérdidas esperadas durante el nempo de vida del autiwo que 
surgua de posibles sucusos de Incumplemanto a ocur en un penodo de 12 musas 
contados a partir da la fecha de wesontacion de fos ostados finanueros lo de un periodo 
infenor sel activo financiero tieno una vida menor e 12 meses) 

El ponodo másno considerado al elimar las pérdidas ureditcias esporadas es el prulodo 
¿ontractual cuanto el que la Comnanía esta expuesta al nesgo de crédito 

Medición de las Pérdidas ( rodticias Esperarias 

Las pordidas crediticias osparadas coreesponcen al promecho simple de las probabilidades 
de las pérdida. crediticias, las cuelos representan «l valor presente de los fyyos de caja 
negativos ésto us, la diferencia 1 ntro el Hlujo de fer vo adeudado a la entidad de auucrdo 
con al contrato y las flujss de ofectvo que la Compaña espera recibir 

Considerando ti criteno de pérdidas crediticias esperada » la Compañía reconoce para las 
cuentas pur nubrar comerciales ura provisión para pórdidas por crédito esperadas para los 
próximos 12 meses Las nérdidas de erécito esperadas en estos sotvos Ímanciaras se 
ostiman utlizande una matriz de provisión basada en la e xpeusarta hustána y modelos 
estadísticos ri perdidas de crédilo ajustada por factoros que son específicos de los 
deudores las condiciones económicas y macroesonomicas y la prevision de las 
condicicnos an la fecha del informe y proyectado a futuro. incluido el valor temporal del 
dinero cuando corrosponda 

(Continua 

ee  



TIFNDECS A 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América. US$) 

La Compaíñá tiene establecida una matriz hestánica anual, coniperativa por dos años donde 
se establecen los porcentajes de prewisión por ncobralidad de la cartera do crédito pur 
edades 

Activos Financieros con Doonaro Crediticso 
  

Encarta fecha ye arosontación delos Gstados fmancieros ta Compañte evalua sí los activos 
financieros ragistrados al costo amortizado y fos Instrumentos de duuda al valor razonabíe 
con cambios en otros rosultados integrales presentan «clonoro credareio condicion que 
Surge cuando han ocurnda uno o más svemos que Licaen Un impacto nogativo sobre los 
fluos de efeutwo ruturos estados del activo [manciero Evidencia de que Un aclvo 
finane1cro tene detenores crodíticio incluye los siguientes datos, observables 

- — thficultades financioras sigmiicativas dol amwsor o del prostataro 
incumplimiento de pagos o cuenta. por cobrar ven: da. por de más de 270 dias 

- ha recsiructucación de lun exóxlta por parte. de la Compañía es térmnos que ésta po 
considerarla bajo otras circunstancias 

- es probable que el prestatario entra en quiebra o en otra Jorma des reorganización 
ficancicra o 
la desapark1on de un mercado activo para el actwo tinenutero en cuestión dobido a 
dificultado Anancieras 

Ex. sontación de las Estisisciones de Detenoso y Castigos 

Las estimanionos de detenoro de valor para los activo* finanmieros medias al costo 
amortwado se deducen del valor registrado de los aclivos financieros correspondientes 
En 6l aso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros 
resultados ntegralos la estimación de dotonoro de valor se carga a resultasos y se 
reconoce en atyas sosultados integrales, 

Lt valor resystrado de un acto financioro se vende o castiga cuando la Compañía no tiene 
expociativas razonables de recuperar un activo Ínanuloro en su totalidan y Une porcion del 
mismo Es el caso de los clientes indiveduak. , (personas naturales) la política actual dla 
Compañía os vonder y/o castigar el valor registrado del actuvo Imancero cuando Gste 
presente una mora de más de 180 ds, con base á la experiencia histórica que mantiene 
la Compañva respecta de recuporaciones de actos simnilaros. La Compañía na espera que 
exsta una recuperación signvicauva del monto do las activos vendidos yJo rastigados No 
obstante silos actos financieros han sado castigados, también ¡.uedon sor vendidos y 
por lo tanto parcialma.nte recuperados 

  1 Detonora do Acuvos no Financieros 

El valor en libros de los activos no Imancieros de la Compania diforentes a activos 
iwentanos e impuesto a la senta dfondo es remsado tm le fuua del estado de 
situación financiera para doterminar st exvste algún abcio de deterioro Sr existen 
tales indicios, enteros so astima el importe recuprrablo del activo Se reconos e una 
pérdida por detenoro sí el valor en libros de un activo o su tidad generadora de 
electivo excede su Importe 10.uperable 

(Contra) 
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El importe rocuerable de un activo o unucian guneradora de ofeutivo as el valor mayor 
nro suvator en Uso y su valor razemablo menos los gastos de venta. Para dulerminar 
el valor en uso .e descuentan los flujos pe clcutivo futuros estifedos a su valor 
presente usando una tasa de descuenta antes de impuesto que refleja las 
valorautones actuales nel mercado sobr el valor del diaerv en ol tempo y los riesgos 
específicos que puede tener ol acuvo o la unidad generadora de efectivo — Para 
propówlos de evaluación del dstenora los actos que no puedan ser probados 
mdnadualmente son aprupados en cl grupo más pequeno de activas que gereran 
áyos de entrada de efecuva provenientes dol uso contmó los que son 
incdapondientes de los Iluos de entrada de efectivo de oleos activos o unidades 
generadoras de efectivo 

  

Las pordidas por deterioro son reconocidas un resultados 1 ás pérdidas por deterioro 
se revierten s existo Un cambio en lus esumados utiizado » para determinar el importe 
secuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterwaro, el valor en bros del acuvo 
80 pueas exceder el valor que habia cado doterminado neto do depreciación 6 
amortización Si no sf+ hubrese reconocido una pérdida por detonoro 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018: no se ha identificado la necesidad da calcular o 
Ie conocer pércidas wor dateroro de activos na financieros (propiedades, muebles y 
equipos y actvos intangibles) denimo a que la Administiación considera que no 
existon múicios de deterioro tn las operaciones de la Compañía 

(1) Benobeaos a los Empleados 

1 Beseticios Post Empleo 

Planes de Beneficios Dolrados_Jubilación Palronal e Indernnizacionts por Desah 

  

Fl Cotigo del Trabajo de la Anpublica del Ecuador establoce la obligación por parlo de los 
empleadores de concedór jubilación patronal + todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un Llempo mínimo de servicio de 25 años en una musa compañía, la que califica 
como un plan de beneficios dshrado.. an asignación de fondo: »cparados Adernás dicho 
Codigo establece que al (Cno de la relación laboral cl ompleador deberá pagar una 
indemnización equivalent al 25% de la últma remuneracion mensual multiplicada por el 
número de años de servicio 

  

La obligación neta de la Cormañva refactonada con el plan de jubilación patronal y Lon las 
indemawaciones por desahucro se ueterrinar calculando el monto de lo, beneficios 
futuras que los empleados han ganado a combo de sus servicio: erre] porlodo actual y eu 
lo antenteres esos beneficias se de souentan para determiner su valor presente. Cl salou 
er realizada entalimente por un actuara calificado usando el metodo de costeo de eradito 
unitano proyectaro 

(Continua) 
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La ( ompañía reconoce todas las ganancias o pérdidas ar luarrales quo surgen dol plan de 
beneficios aefinidos de jubtación patronal o Indemmuzuciones por desahucio en ouos 
resultadas integral s y todos los gastos relacionados con estos beneficu incluyendo la 
vauación del descuento + 1 los gastos por beneficios a emploados en rosultados 

Cuando tengan lugar mejora , o redkáiuulones en los beneficios del plan la modificacion 
resultante en los beneficios que se relacionoí con servicios pasados prestario” por los 
empleados a la ganancia o pérdida por la reducción será reconocida Inmedistamento en 
resuliados La Compañía seLonoce genancas y ondas en la tquiñación de un plan de 
honehicios dofinidos + usado éste úcurre 

  

1 Ben Insos a orto Plazo   

Las obligaciones pur beneficios ñ norto plazo de los trabajadores son medidas, sobre una 
base nu descontada y son reconauidas como pastos a modida quo los empleados provecn 
Sus servicios, a el beneficia us devengado por ellos 

  

Te sovonace tn pasivo ss la Compañía ponce una obligación tegal o implicita actual de pagar 
+sto monto como fesultado de un sorvero entregado por el ompleado on el pasado y la 
obligación puede sor esumada do manera fable — las prneipalos acumulaciones 
reconoridas por eske concepto Lorrasponden a aquellas cstableculas en el Código del 
abajo 

in Beneficios por Tereunación 

Las indemnizaciones par terminación ntompestiva e» ¿ose fabaral son rerongudas como 
gasto etando es tonverta la decisión du der por Lormnada la sclación contractual con los 
empleados 

Provisiones y Contingencias 

  

Las obligaciones y perdidas asocidas con contingencias orginagas en reclamos litigios, 

itilas o penalitadas en general so reconocen Lomo pasivo on el estado saparado de .atuación 
Imanciera cuendo existe una obligación lagal o IMplicita resultante de evento. pasados «5 

probable que sea necesa un flujo de salida de hrneficios económicos para cancelar la 

obligación y el mane puede ser estado de manera hable 

Las provistones se determinan descontando el fluja de efectivo que se espera desembolsar a 
una tasa antes ¡fo mpuesto que rolleja la valoracion actual del mercado sobre el valor del dinero 
an el tiempo y los nesgos ospscificos do la cbligación — El sanearmonto de descuonto se 
reconoc como costo Imanciera 

El importe reronocido como provisión correspontla a fa mejor tstimación a la facha del estada 
separado de sltuación Ímanciora, tomando en consideración los riesgos € imosrtdumdre s que 
rodean tela mayoría no las sucesos y errunstancias concurrentes a la valoración do Ó.las 

(Conunwaj 
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Cuando 10 es prububle que un fluo de salida de b=nohicios euonónic os sea requerido o el 
monto 10 puedo ser estunado dl manera fable la obliganión es rovelada como un pasivo 
contingente Obligaciones raronableme nte posibles, cuya existencia será confirmada por la 
OCULINGA 4 na acurroncia no uno o más eventes futaros on tambien revoladas como pasivos 
contingentos, a me nos que la probabilidad de un flia ía salida de beneficios economicos ua 
remota No Sc reconoLon ingrrssos ganancias o autivos contingentes 

Impuesi 

  

o 318 Renta 
  

El gasto por impycsto a la renta csta compuesto por el impuesto cormente y cl impuesto 
difenco El impuesto a la torta corngrte y «hferido 05 reconturdo en usultados Excepto que 
se iclacione a paradas recononidas en otros resultados integrales o directamente on el 
patrimonio 4n cuyo Caso el monto de mpuesto relacionado as reconocido en otros resultados 
integrales, o en el qnstrmonte respes Livamente 

1 Impuesto Cofre nte. 

El impuesto cornenta es el unpues»n que se espera pagar sobra la ublidad gravable del 
año Utukzando la tasa mpostbva epl able y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos 
antariores 

1 mpugrdo Diiendo 

El impuesto a la renta dfenda (+ reconocido sobre las diferenuias temporales existentes 
ente el valor en llbros de los activos y pasivos reportadas para propósitos fmencieros y 
sus vorrespondiontes hasos trbutanas La mottción de: los mpuestos diferidos refleya las 
consecuencias tributanas que se d nan de la forma én que la Compañía espera a la fecha 
del estado separado de situación hnancicra, recuporar O liquidar el valor un libros de sus 
aouvo: y pasivos 

El impuesto u la renta difendo ts medido 3 la tasa de impuesto que se espora apliquo al 
monicato de la reversión ac las dhferencias temporales de ar uerdo a la foy de impuesto a 
la renta promulgada o Suctencialmente promulgada a la fecha del e+ledo separado de 
¡tuación financiera 

Los aotivos y pastas par impursto dferdo son compensados y Loreruontemento so 
prescnten en el estado separado de situacion financiofa por su importe neto sí existo un 
desecho k.gal exigible de compensar los pasivos y activos por Impuestos difendos y está 
refactonados con el impuesto a la renta aplitados por la misma autoridad tributaria sobr la 
imioma entidsd sujeta a impuestos 9 on distinta, entidades Inbutangs pero protenden 
liquidar los pusivos y aclvos por impuestos hforidos en forma neta 6 sus activas y pasivos 
por inuosto a la rnta serán reslizados al mismo tiempo 

(Continúa) 
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Un acuvo por impuesto dbferdo es reconocida por las perdidas tubutanas trasladabies a 
«Joraiios futuros y chfvrencias temporales deducibles en la modkda en que sea probablo 
que estén disponibles ganancias gravables futuras Fontra las que pueden sos utilizados 
Los antivo > por impuesto «ifcsdo son resisado en cada fecha del estanu separado de 
situación financiera y son reducidos en la muckcto que no sea pralable que los benelimas 
por impuestos relacionados sexán roalizados 

¡1 Exposición Inibtara 

Al dclorminar los montos de los Impuestos Fosiuntes e mpuestos difondos la Compaña 
sonaldera el impacto de las posiciones fiscalos inciertas y s! pueden adeudarse Impuestos 
e intereses aduonales La Conmpañla cres que ll acumulacion de sus pasivos tribUtarios 
€s aducuada para todo" los anos fiscales abr rtos sobre la base de sw ovaluación de 
muchos factores, uluyendo las intespretaciones de la ley tributaria y la expere nea 
anterior. esta evaluación depende de ostmaciones y supuestos y puede involucrar una 
sollt de juicios acerca de cvontos futuros. Puedr surgir nueva información que haga que 
la Compañía cambre su Jucio acerca de la rtonerdad de los pasiyus Itscoles actuales tales 
cambios en los pasos fisoales Impactaran el gasto fiscal un el perlodo en que 
determinen 

    

(K)— Beconccinuento de Ingresos 

  

Vendidos 

Los moresos prov.nuntos de la venta de produ le», corresponden a la vente de bienes neto 
de impuro Lo a las ventas y descuentos a traves de las iendas e mternet, Los ingresos pos la 
venta de bienes se reconocen par el valor razonable de fa ontrapartida recibida o 8 recibr 
derwada de los amos Estas ventas se soconocen cuando se cumple la obhigación de 
desempeno on el momento de la translorencaa de control de las bienos o. dear en el momento 
de la entrega al cliente que »« redliza en los puntos de ventas o Ln los puntos de destinos en 
el caso de las ventas pos mtomet (cuando san aceptada, por el cliente) 

La Compara genera sus ngresos princielnonto por la venta de prende de vestw productos 
que vendidos y comescialados a traves de tiendas RÍA a nivel nacional 

La Comparta cosiiza tres tipos de «escuontos 4 markctowa (descuentos por cotos de 
Lormnoralidad y rotacion de mercadorla) w) descuentos focales por feuha, fostivas por cludas y 
sa) descuentos excl »100s von el credito directo promarionalos y permanentes los erráles son 
ejecutado, el momento en que los chentes adquae ron el producto Estos descuentos se 
«1acuontran incluidos en el precio de venta dol producto, sor lo tanto. no existe un ufcto en la 
contraprestación ¿amables por descuento gua se tenga que reconoce 

(Conunual 
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Ingresos por Crédito 
  

  

Los mpresos nor interesus, derivados de los, creditos otorgados a clientes para la compra de los, 
productos «ue comesvualiza la Compañía a través do su crédito direrto. RM" se reconocen por 
al método del devengado con ffarencia al canal pendiento a la tasa vigente por 
fmenciomiento la Cual us del 16 06% en dl 2019 y 2018 

(bh Hieronocmuento de Gestos   
  

Los 00, costos y gastos u reconacen a merida que sr devengan, Indepundientemente del 
momento en quo Se payán, y se re.stran en los pertanos con los cuales se relacionan     

En el: «stado de rosultados integrale, se reconoce inmtodiatamente un gasto cuando el 
desembolso cofospondienite no produce benoficias economicos futuros o Guano y en la 
medida en quo tales bonsficiós cconómcos futuro, no cumplan o dejan de cumplir las 
condicions para Su recono mento como actos en el estado d* situación Imanciera Se 
reconouo también un gasty on el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se 
incurra Sm UN pasivo, 

   

(ml — ingresos Financieros y Coslos Financieros. 

Los ingursos fingnoioros y costos arancieros meluyerr 

- — ingroso por lareses 
gasto de ntereses 

Elingroso o gasto por mterés ns reconorido usando «método de interés ofoctvo 

Ls costos por prestamo. que no so Úlrectame nte atrbublos a la adquisición la construcción 
o la produrcion dle un activo que califica so reconacen en resultados Usando el método de 
inter» olectivo 

lat Moneda Extranjera 

Las pardas incluidas en los estados financi ros de ta € ompañía se valoran uulzando la moneda 
dei entorno eronamico en el que opera 

Las tasaciones ón moneda exranjera se vogistran ruralmente ál po de maneda Tuncranal 
vigente en la techa de la vansacción Activos y pasivos monrtarios denormnados en moneda 
extranjera so vuelven a convertir al tigo de carfibio vigente on la fecha de presentacion de lus 
astarios Inanejasos. 

Las parudas no montanas, que se miden en términos de costo Iustónico en moneda extranjera 
se conve flon utilizandio los tipos el cambio de las fachas de la transacción ncias 

¿Continúa] 
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Cambios en las Pohíticas Contables 

Lon excepcion de los cambios que se explican a continuación la Compañía ha aplitado 
consistentemente las poblicas de contabilidad quo so descnben en la nota 3 a todos los purodos 
presentados en los estados financieros adjuntos 

Durante el 2019 la Companía cambio las políticas contables como so indica a continuación 

fal NIC18_Planes de Bentos Defiridos Pol Empleo 

NIC 19 Bonohoos a las Empleados establece que la tasa utilizada para descontar las 
obhiuaciones de beneficio, post - empleo neña tenir como referencia los rendimientos de los 
bonos empresarios de alta calida a vo! moneda, prev a la e nucnda mencionado párralo 
hacía ¡otoronca a la aplicación do la laa de descuento a alvol pala    

Debido a lo antos muncionado al 31 de dicicmibra del 2019 la Compañía en cumplimieno de 
la modificacion efectuada a la NIC 19, aplico una tasa de descuento en referencia 4 los bonos 
de Estados Unidos de Aménca (pais emisor de la moneda funcional de la Compañia) como 
supuesto para ol cálculo de los beneficio. post empleo La Compañas «justo los saldos do 
beneñieio. do ompleados al 31 de di: icmbro 2018, ajustando la tasa de descuento como sl se 
hubiose aplicado desde su.mpro para efectos de comparabilidad de los estados fiñancirras 

  

A los fmos de una mejor presentación de. los elementos del estado do situacion financiera la 
Compania ha realizado las sigue nles roclasificaciones 

Estado de Srluación Financiera 

Los electos en el estado de Situación financiera son como sigue 

1 bro del 2018,   11d 
Eraciamenta 

kom portado 1 sobe 

  

    

  

Past no comenta, benefoo +10 CImpuados 23990 

Parmama Resalta arnmulasos 
Benetmosa cs empleados sesultrdo dolano. 3700887 besan 3627010 
Olas icsultados imtag ales. remadiación de. 

Penutcos y fundos 1e0058__ 9258 28749 a 

(bh BIFIG Arrendarmentos 

La Compañía ha aplicaso Iniálimonto la NIF 16 desde el | de enero de 2019 Algunas otras 
(uevss, normas tambion entran en «gencia a parir del 1 de eneso de 2018, paro no tienen Un 
rfeclo significativo en los estados financieros de la Compara 

(Contntal 
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(Ln dólaros de los Estados Unidos de America US$) 

La Compañía ha apicado la NIIE 16 utilizando el cnfoque retrospectivo modificado según el 
¿ua el efecta «cumulado de la aplicación futsal se recona. en los resultados acumulanos al Y 
de encuo de 2019 Por consiguiente la nformación comparativa > ha sido reexpresada, es 
d ser se presenta como se infotno anteriormente de acuerdo con la NIC 1/ e mterprr taciones 
conespandienlos Los detalos de los cambios en las pulíicas contables sa revelan a 
conunuacion Adeiná, fas requisitos de revelación de información ac la NIF 16 gencralmente 
no se han apliario a la inforrnación comparativa 

Y Definición de on Arendo 

Antes del 1 de Gnoro de 2019 la Compañía dietormmaba al meto rlol contrato sí un 
acuerdo era e contenía Un arrendamiento bayo la CÍNIIE 4 Octerminación do sí un 
Artordo Contiene np Arrendamiento Al 31 de diciembre di 2019 la Compania evalúa 
$1 un contrato es o contiene un arrendamiento basado en la dolincion de un 
arrendammento, como se explica en la nota 31 

En la transición a la NIF 16 la Compania optó por aplicar el criterio práctico a los 
derechos adyuuidos en la «valuación de que transacciones Son arrendamientos 
Aglicó la NIF 16 solo a los contratos qui se identficaron previamente como 
arrendamientos [ns contratos que no se identificaron como arrendamuuntos de 
acuerdo con lá NIC 1 y la CINE 4 no fueron reevaluedos para determinar ss existe 
un arrendamiento Por lo tanto la definición de arrendamiento segun la NIIF 16 se 
aplico unicamente a los contratos celebragos o modificados 4 nsrtr del 1 ue enero de 
2013 

1 Artendatenia 

Como arrendatano le Compañla amorda locales comerciales y adictos que son uulizados 
para llover «4 cabo sus operauionos La Compañía entenormente claaficaba los 
aeroncarmentos como operaivos basándose en su evaluación de “4 Ll arrendamiento 
ansferla siquiicalivarente todos las nosgos y beneficios mbitantes a la penpuodad del 
acto subyacente a la Compañsa Do acuerdo con la NIIF 1O la Campañva t« conoce las 
actos y mnaivos por derechos ele u3o para la mayona de lo , errendarmentos es dorar que 
estos se encuentran en ol ostado de situación Inanccra 

  

1 Arrendamientos clasificados como surendarmentos operativas segun la MIC 17 

En el momento de la tesnsicion, los pasivos por arrondamentos se han valorado al valar 
actual TeSpeulw del susto de las cuotas de arendamiento destomidas a Una tasa 
incremental dofirida por la Compañla al 1 do enero de 2019 Los actwos por derecho do 
use so valoran por su importe on libros como si la NNF 18 se hubiera aplicado dosdle la 
fecha de inicio vulizando una tasa ¡neremental descontada en la fecha de la 
implernentación miial. ta Compañía apteó esic onfoque a sus arientiamientos más 
imporlantes 

(Coruna 
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Los activos por derecho de Lio 50 miden a 

Un importe igual al pasivo por arrendarmonto ajustado por el importe de cualquier 
pago por arrendanmontos anticipados o acumulado (dovengado) relacionado con ese 

arrendamionto reconocido tn el estado de elluación fmanciera inmediatamente antes 

de la fucha de aptcación inicial la Compania ha aplicado oste enfoque a lodos los 

demás arrendamientos 

La Compania ha evaluado el dsteriojo del valor de sus activas por derecho de uso en la 
1ucha de transición y ha llegado a la conclusión de que no hay indicios de que al derecha 
de uso esto diteriorada 

La Compañía utllvó varios recursos, prácticos al aplicar la NUF 16 a los arrundamentos que 
anteriormente 38 clasificabian conto arrendamientos operativos segun la NIC 17 Fn 

parucular la Compañía 

o reconouo activas por nor.cho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuale., 
el plaro dul arrendarmiento finaliza dentro de los 12 meses posterrores a la fecha de 
flitación intcsal 
o reconoció activos por derecho de uso y PASIVOS par arrendamientos para actvos 
dde hayo valor 
excluyo los costos dues tos iniciales de la merición del acto por derecho de uso en 
la fecha de la áphicación Imcial y 
utlizó evaluacion retrospectiva para determinar los térimos de arrendamiento 

Asrojlamientos clasificados como financieros bajo NIC 14 

La Compañla no mantenía arreniarmientos clasificados romo Ínancieros al 1 Je anero de 
2019 

Juan: 

  

La Compañía arrienda locales comerciales donde opera bajo la marca “RM” y un echficio 

utilizado para finos administratwos Los puncipales contratas dí arrendamiento se 

acuerdan par im perlodo de +U años von la opcion de renavar el contrato después de us 

tocia. Los pagos de arrendamiunlo se renegocian en bas: a lo que estaolece el vontrato 
para reflejar los alquilero.. del mercado y gen ralimonte son reajustados on funcion de los 

indices de prerias locales Estos contratos no incluyen ninguna apción de renovación Los 

zarandormentos de estos localo. incluyen pagos fos (pagos mensuales) En la tranacion 
ala NIF 16 la Compañla reconoció Un activa por derecho de Uso y pasivo por 

arrendarmento Flimipacio de transición se resumo « continuación: 
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1 de enero. 
de 2019 

Activo por dere cho de Uso Us$__18 099 310 

Pasivo por ste ndammiento Us$_ 18 099 310 

La Compañía descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa incrementada de los 
préstamos al 1 ue encro «ul 2018 La tasa promedio ponderada aplican os dol 8 11% 

1 de enero 
del 2019 

Así darmiento operatwo comprometido al 
31 de diciombre de 2018 ¡evelado bajo 
NIC 17 en los ostados financieros US$ _ 23 902 805 

Tasa Incremental da los prestamos al 1 de Enero 
de 2019 a% 

Pasivo de arrendamiento rec onocado al 
1 de enero de 2019 US$ _ 18099 310 

  

CINIH_23 locortidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a las Ganancias 

La Compañía comtatiliva les inccstidumbres de los tratarmenios por impuesto a la ¡Ona de 
acuerdo a lo reyuando nor la CINIIF 23 ta cual entró ey vigencia a partr del 1 de anuro dol 2019 
Esta interpretación elanfica como aplicar los 1oquorimientos de reconocimiento y modicion de 
lá NIC 12 cuando exito mortidumbres en los tratarmonto, del Impuesto a la renta 
Adicionalmente esta norma establece que la Compañía «iebc considerar sí es probable que la 
autandiad ltscal acepte un tratamiento miposilive marta y sobre esa base + [lcjar ol resultado 
de dcha avaluación en la detenanación rio la ganancia fiscal las bases fiscales, pérdidas 
scales no utlizadas, crério. fiscalos no utlizados y tasa fiscal utilizada 

La Admirastracion de la Compañia en su evaluación de tormino que esta interpretación no tiene 

un impacto matenal en los estado». Íirancicros de la Compañía 

Determinacion de) Valor Razonable [Activos no Financieros, 

Las pollucas y revelaciones contables dela Compania reguisran que se determine cl valor razonable 
de actvos y paswos finansioios: Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los 
supuesto» efertuados en la determinación de tas valores razonables e. las notas especificas refencias 
Aru ACTIVO O pasivo. 

(Continúa) 
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(6) Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Enutrdas pero Aún no Pfectivas 

Olías Nuevs     Normas o Matifizaciones a Normas o Interpretaciones 

lá Comparva no espera que las siguicnles nuevas normas o mudilicaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros 

Medificación a Referencias el Marco Conceptual en las Normas NIF 

Definición de Nogocios [Mejeras a las NIF 3) 

Definición de Material (Mejoras a las (NIC 1 y NIC 8] 

NIF 14 Contratos de Soguros 

Ventas o Coninbucionss de Actos entrc un Inversor y su asociada y Negocios Conjuntos 
(ivMicjoras a las NIF 10 y NIC 28) 

(2) — Administracion de Riesgo Financiero 

En es curso normal do sus operaciones ta Compañía cslá expuesta a los siguientes, nosgos 
relacionados Lon el uso de instrumentos financieros 

Riesgo de crécito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 

Esta nota presenta inlermación respecto a la expostoion de la Compaña a cada uno de los riesgos 
mencionados. los objetos, las politicas y los prosedirmentes para modir y administrar el nesgo y la 
administración de capital por parte de la Admwistracion Los estados financieros icluyen más 
dev laciones, 1 uentlativas 

  

Marco de Admunistración d    
La Adiministrocion es responsable por establecer y sxpervear «1 marco de adrunistración de nesgos 
asi como del desarrallo y seguirmento de las politivas e adrmwustración do nesgos de la Compañía 

Las poltueos de adrmniotración de nosgos de la Compara son establecidas con +) ojeto de. Kontificar 
y analigar los riesgos enfrentados par la Compañía far límites y controles de ulosgo adecuados y para 
momuto.ear los nesgos y el cumplimiento de los límites 1a Adnmisiracion fevisa regularmente las 
políticas y los asstemas e ada mistración do niosgo do la Compaña a fan de que reflejen los cambios 
en las condenas de morado y an las actwidades en función de las estrategias especticis 
determinadas La Compañía a través de sus pofíticas y pracemmicntos de admunstracion, pretende 
desarrollar un ambiente de control cisuplimado y consteuctvo un al que todos los empleados 
entiendan sus funciones y obligaciones 

ta Administración monitora el curaplimiento de las. poliuras y los provcdimientos de administración 
de riesgo y 1evisa =1 el marco de aciemrustración e riesgo 6. apropiado rospecto de los nesgos a los 
que so onfrcnta ls Compania 

(Continua) 
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(al [iesgo de Lrodito 

Es el niesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía s 1 cliente o contraparte en un 
instrumento financiero no cumple can sus obligaciones contractuales y se origina de las 
actvuades de operación principalmente par el efectivo en caja y bancos cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar 

  

Exposición al Kir:sgo de Credito 

    

La cxposicion máxima al riusgo do credito a la fecha del estado de situación fnanció.a es como 
gue 

Nota 2019 2018 

ACHIVOS Íianicieros 
Diectivo y equivalentes de efecto. 8 US$ 5200342 936 653 
Cuentas por cobrar comcrotales y 
otras cuentas por cobrar a 39 349 138 29 840 230 

total US$ _ 44549 480 30787 883 

Lentes. por Cobrar Comerciales 

Dl nesgo de crédito so refiere al nesgo de que una de Jas parto » incumpla con sus abligacionos 
rentractudlos resultando en una pérdida (manck.ra para la Compañía La Compañía ha adoptado 
la politica de que cada cliente nuevo det sos analizado de acuerde, al systcma do puntuación de- 
erédito donde la Compaña evalua la calidad crediucia del chente potenaal esto con la finalidad 
de uwoluc raras con partes solventes, como forma de mitigar cl niosgo de la pérdida horacio 
ocastonacia por los incumplimientos La Compañía unuimente realiza transaceignes con cliontes 
ue cuentan con una adecuada calificar lón ricLormnada por un modelo estadístico de analisis 
eredincio apoyo pul información proporcionada por agenuas calificadoras extemas e 
inferimación Iimanciora tlsponible 

Cl portafolio está compuesto anroximadamente por 245 ml (191 ml ehentes ca cl ano 2018) 
cstribundas 4 nivel nautoral. La evaluacion de crédito se realiza sobre la condicion financiera de 
las cuentas por cobrar a cada tacha de análisis La Compañía no mántiuno exposiciones de riesgo 
de crédito significativas La exposiuión de crédito us controlada por el Departamento de Crédito 
quien se encarga dk añalvas de manera constante el tamaño y la distribución des portafolio de 
clientes segun los niveles de riesgo defindos par el modeto «stacote o. to cual es revisado y 
aprobado por el Vicepresidente de Leédltv y el Equipo de Dicución 

  

(Cantina) 
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La Compañía mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y acoptacion de 
clientes rolaciomadas con límites de créchto, capacidad de endeudammento seguimiento 
cohranzes y detenoro en lor casos aplicables Las cuenta. por cobrar por erádos dues los 
atorgados por la Companla corresponden al 66 % «tel total de las ventas mensuales (60% en el 
año 2018) La Comparta analiza la calificación do rasgo crediticio Incivichial por cada cliente 
signnucativo y calcula el monte rocuperable correspondiente 

El nesgo tolacionado con crédito a cllenios os gestionado con base on lo establecido en las 
politicas. procedimientos y rontiolos de la Compañía El sistoma do venta direrta garantizó Una 
rotación que 1onduca 4 mantener una cartera con bajos nveles de deterioso. indicador que es 
monitareado y so mantene constante gracias a la labor del departamento do Lartera con el 
proposito de mantenej como méxima dichos niveles 

Ev 

  

lación de Pérdida Crediticsa venerada para Clentes Indweduales 

La Compañía uuliza una matriz de tasas purcentuelos do provisión para mechr las páraidas 
crevhtuvias esperadas de los deudores 4 omorcieles por clientes mdividiales tal como lo admiten 
las Normas Internamoriales de Informacion Financiera y que mcluye un gran número de saldos 
pequeños 

La siguente tabla entrega información sobre la exposición al niésgo de credito y las perdidas 
crediticias esperada: para las deudores comerciales de crédito recto do obentes ndividuales al 
31 de stictermbre de 2018 

2018 2018 
Tasa de Tasa de 

parida pécda 

Por vencer 268% 437% 

Vancidas 

Hasta 30 ds 145% 509% 
De31a 60 días 19,22% 16 60% 
De 61 a 96 das 22 36% 21 54% 

Do 91 a 120 días 31 98% 23 53% 
De 121 a 160 días 216456 21,10% 
De 151 a 120 das 41 90% 12,07% 
Da 18) a 240 días 45 57% 38 69% 

Dr 241 a 360 das 45 68% 83 17% 
Més de 361 días 421% 0%    

  

(Continúa 
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(En dolaros do los Estados Unidos de America 1/58) 

  

¡vo en Caja y Bones 

  

La compañía mantiens efectivo Uí raja y bancos por US$ 5,200,342 al 31 de diciembre de 2019 
(US$ 936 657 al 31 de digiembre de 2018) que representan su máxima exposición al niesgo de 
crévilo por ostos actos 

La Gomoañia montione su efectivo en bancos en instituciones financieras con las siguentes. 
calficaciones 

  

Entidad Finance 2019 2018 

Banco Bolivariano S A AMA AMA 
Banco Pahincha CA AMA ARA 
Banco Guayaquil s A ASA AAA 
Banco Bolwanano Panamá AAA 
Banco do la Producción $ A. 
Produbanco ARA    

La calficamon de nesgos es publicada por agencias calficadoras registradas por la 
Superintendencia de Bancos del Esuadar 

(6) Fuesgo de Liquidez 

EX nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañla tenga dificultades para cumplir con sus 
obligacions asOcledas Con sus PaaIVOS Imbncioro, uc som hguidados mediante la Ontecon de 
efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Gerencia para adminratrar la liguidoz ss 
sanar 40m los recursos suftejentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen tanta en 
sondivionos normales como de tensión sin Inouir en pérdidas maceptable= o arriesgar la 
reputación de la Compañía 

La liquidaz so controla a leave. del cál ulo de los veneimientos de sus actwos y pasivos de la 
abtencion de lineas de cradito y/o mantenido los ex esentos de hquidez to cual le peer a 
la Compañía desarrollar sus actvidades normalmente 

La admurastreción dol nosgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiarmento 3 travo » de una adecuada 1antidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
vayacidad de hquidar transacciones prnojpalmento do endcudarmonto Al 31 de diri mbre de 
2019 y 2018 la Compañía mantiene mstrumentos de deuda financiora con entidades bancarias 

El siguiente cuadro detalla los vencimientos contractuales costantos de la Compañía para sus 
paawos Iimanueros no denvados Las tablas se han elsborado sobra la baso dk. los MUJOs de 
efectivo, no descontados de los pasivos financieros y sus vencimientos basados on la primora 
fecha en la que la Compañra puedo ++ 1 oblIgaoa a pagar 
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¡En dolares de los Estados Urndos de America 1/58) 

A continuacion, se resumen los venurnientos contractuales do los pasivas financieros no 
acivedos 

  

  

  

             

   

    

iS e A 20 
ss Tamesros aio apela negras nr 

E . men DAS 

Lor Marce oa e ara ross 

DaDedN  icammn erro ra 

A conunuación, se muestra el rano del ind « do liguidoz 

2018 2018 

Acwwo comente US$ 55717823 44741 091 
Paria cormonte 49,907 /93 31 005 060 
Inc c de lugar 130 144 

(a) Riusgo de Mercado 

Es el nesgo de que los rambios an los precios de mercado por ejemplo e las 1a «as de cambio 
+ lásas do micras relacionadas prinaipalmente con las acuviiauos de oporacion y financiamiento 
de la Compañía como el valor de los instuamiento. Imancioros que mantiene El objerivo de la 
administración del nieago de mercado os admmstrar y controlar las exposiciones a estos dICogus 
dentra de pacáenercas carousbles y al muscro tompo optimizar ta rentelalicad. 

Riesgo Cambiano 

El nrosgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comer sales futuras a activos y 
posivos registrados denominados en Ls moneda diferente a la moneda funcional de la 
Compañía 

(Conta) 
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Fic sgo de Tasas de Interés 

El nesgo de tasa de nterés para la Compañía surge «le su ondcudumiento de largo plazo Fl 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobro sus 
Ilulos de efectivo Sin embargo et encicuramiento a tasas Igas expone la Compania al nosgo de 
tasa ge interós sobre ol valor razonable de 5us pasivos tá Campaña ha establecido una política 
de endeudamiento en instrumentos de largo plaza siempre y cuando no se tieba comprometer 
los aotivos de la emtidad, procurando manterer tasas dle mercado competitivas, y jas en su 
mayor 

La Compañia analiea su txposición al nesgo de tasa de interés de manera dinámica Se srnulan 
varias siluscionos poteticas tomando en cuenta 1 ambos y qu tos de tasas bancanas según 
les movimientos y publicaciones del Bano Contrel del Ecuador y 1 las posiciones resperto de 
refinanciamientos renovación de las posiciones existentes, financiamiento alteratvo y 
cobertura subia la base de estos escenamos y del comportamonto ostadisico del 
endeudamiento de la Compañía se calcula cl impacto sobre la utilidad a perdida de un 
movimento definido on les tasas do moras La Compañía ha esumado que el impacto cn la 
utiidad dispues de impuestos por el movimento vanación y/o dueuión do tasas, no es 
significativo. considerando la baja volatlutar uo la. tasas pasivas referenciales de interás en el 
mercado ecuatoriano Par este motivo adumas no se realza análisis de sensibiidad al eespoclo 

Riesgo de Precio y Concentración 

La exposición a la vertación de precins de la Compama esta relacionada con el componente de 
¡ravámonts on importaciones y la política de gobierno central que merementa gradualmente les 
mismos Los impuestos son un componente importante del costo de los praductos para la vonta 
para aquellos productos que son importados para su comercialzación 
Esta ranstanla €s rmodiña con stantmonto par ol departamento financiero y de compras a fin 
de determinar la estructura de prectos adecuada 

ddl Acenmusicación de Capua   

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
contauar como negocia en marcha y de esta farma proporcionar beneficios a os ar ctomsti y 
deniás grupos de Intorés así come también inantener una e<teuctura Óptima de caprtal 

Cl capital monitoreado con base en el ratio de capital el cual se cateula como un porcentaje que 
ropresenta el palrimoni sabre ul Lola de sus alos, [UL Como algut 
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Restablocido 

  

2019 2018 

Total patrimonio USE 8545490 4123 146 
Total actwo 79 12/4607 53 180.011 

Indice rauo de espaal sobre activos 11% 8% 
  

18) — Efectivo en Caja y Bancos 

Los saldos de efectivo en vaga y bancos se componen de la axquiente 1maric rá 

2018 2018 

Fíectivo en caja us$ 9 107 600 443 
Flertvo en baneos focales 4254675 336 210 

US$ __ 5200342 936 657 

18) — Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los saldos «e cunnta» por cobrar comerciales y otras cuentas por cobiar we FOMPonen como sigue 

Nota, 2019 2018   

Cuentas por eabrer « amorciales 

  

Crécio directo 1 /la) US$ 39911628 30 630 375 
larjetas dis crédito extemas (24 1218 094 1235 701 
Mayonstas (3) A24 198 48194 

41 555 468 31812 190 

( Estimación para detenoro 14) (2911210 (2 248 571) 
38 578 187 29 664 619 

Otras cuentas por cobrar 
o 366 408 89 265 
Venta de vartera 290 493 188 826 
Anticipo a proveedores 97306 942 
Empleados 18 724 2588 

710.981 281611 

Lotal Uss _ 89 349 188 29 845 230 

(Continua  
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Notas a los Estados Financieros 

¿En dolares de las Estados Urdos de Amenca US$) 

(1). Las Imtes de credito y las puntuaciones atribudas a las clientes se revisan dos vucos al año el 
80% de las cuentas comerualos que no están en mora ni se han deteriorado tenen la mejor 
puntuación de crótito bajo el sistema de puntuación de cradito externo utilizado por la Compaña 

(2). Corresponden a sellos pendhontes de cobro a entidades oparadoras de tarjetas de crédio y 
débito con las vuales la Compañía manmens suse nos conventos para que sus afiliados real on 
censuras en los distintos puntos de venta 

(31. Correspondun a saldos pendientes de cobro asoclados a distriburdores mayonstas 

(2) La concentración del nc go de credito es Iimitada debido a que la beso do clientes es larga e 
independiente Fn deturminacion de la capacidad de recupera ón do un Credito comercial la 
€ ompnia toma en consideración cualquier camino on la realidad crediticia de los deudores 
comerciales desde la fecha en que sc otorga el vredito hasta el final del ejercicio que so 
reporta 

Un analisis de antgedad de los saldos e cuantas por cobrar a clientes al cierre as caga año us 
como sigue 

2019 2018 
Toral Total 

Vigente: Uss 22899 003 26 284 198 
Vencida 
De 1a 30 días 1948 919 1 009 290 
De 318 60 ds 662 552 561 441 
De 81 a 90 días 444 308 445 808 
De 919 120 sas 424 989 439 504 
Más de 120 las 2201 483 835 380 

US$ 38 578 187 29 564,819 

La variación en ls estimación pera drlenoro con respouto a las cuentas por cobrar comerciales. 
dlaante año Jut la sigue nte 

  Nota 2019 2018, 

Suldo al iru 1o del ano US$ 2200541 1 212033 
Provisán reconocida duiante el año 23 869 167 1 13 994 
Reversos (141 467) (116 456) 

Saldo al final del año Usg_ 2977241 2249 571 

(Contado) 
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HENDECS A 

¡Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidas de América USE) 

(10) Inventarios 

Los seldos de inventario se componen como sigue 

2019 2018 

iercadena disponible para la vente US$ 1085564/5 13 488 562 
Mercaderla eu lransito 164 449 78 457 
Suri tros y mete rales 108 331 

US$ 11 128255 13 50/ 019 

Durante el año 2019 la anorcadena disponible para la “ena ruconocda como costo ie las Ventas 
ascentición a US$A6 542 641 (US$42 842 738 en el año 2018) ver nota 22 

En elaño 9019 la Compra castigó von cargo a resultados, mercadería Mspomble para la venta por 
US$238 170 (US$107 361 en el año 2018) y faltantes de Invontanio por US$3/7 091 (US$ 33e 318) 
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HIENDEC S.A 

Notas a Ins Estados | mancwros 

(En dólares de los Lstadss Unidos de América US$) 

(12) Activos por Derecho de Uso 

E detalle y movimiento de Ins acuvos por derechn do uso es como sigue 

  

Losalis 
Lelfuos. comerentes Total 

Saldo al 1 de enero de 2019 US$ 44120b3 12687257 18089310 
Amortieacion derecho de uso (882.411) (2677727) (8169747) 
Otros contratos cefebrados en el aña 424422 494.422 
Saldo al 31 do diciembre de 2019 us$ 73529647 11434343 14953 99% 

£cificios: Corresponden a las tustalaciones donde la € ompañía mantiene sus oficinas principales 
y sus bodegas de alnwiuenamiento de mercader 

  

Lonas comercales Activos de vida Util fmita correspondientes a focales ubicados en Funtros 
comerciates para 1 funcionarmonto de las niendlas dispartamentales 

El velar por derecho de uso para edificios y locales comerciales su arortza bajo el método de hna 
rocta en función al plazo no cancclable del contrato 

1 Immportes reconocidos en el estado de 1 

  

2018 

2019 Arrendamientos bajo NIE 16 
Interés de perio: por arrendamientos US$ _1508 199 

2018 lr Artndamentos operativos bajo la NIC 17 
Gastos de arreridamiento USs _3571188 

1 Montos recongcrdos en el estado e 

  

Ilujo. nc efecto 

Lotal. de salda oc Clon ba por arrendamiento de canal e Intereses asciende a US$4 181 436 

(43) Obligaciones Financieras 

Ur rustumcn de las duligaciones financieras es el siguieme 
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TIENDEC 5 A, 

Notas a los Estado< Finanuoros 

(Ln dólares cir los Estados Unidos de América US$) 

  

2018 

Garantizados al costo amortzado 
Prestamos bancarios US$ 16.665 941 10 679 484 

Clssalicación 
Lorente 7155 849 3 476 081 
No cormente: 9 509 997 7 102 802 

Total US$ _ 16 695 941 10 6/9 484 
  

Las obligaciones financieras y los ténmas do reembolso al 31 de diciembre ye 2019 y 2018 se 
dotallan a continuación 

     

  

nominal Sello 

lnstiur ón 

Parcudeta Preducuon 5 A Pradubanco 899% Ebro 050% S8G% USS 13704E4E Masas 
Banco Bull, gua S A. BUGA 0% Deo 095 2meOBa 1 7199995 
interés por paqsr 71271 0. 

    

ERRE TN 
  

Los veneimientos anuales de capital e intereses de las obligacionte Ímencieras por cada aña 
aabsiguiente al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son gorno iguen 

Año 2018 2018 

2019 us$ 3.476 681 
2020 7195 948 1935 013 
2021 2129 16) 1 820 869 
2022 2850351 1747722 
2023 2/08 185 1593 199 
20,4 821 090 

US$ _ 16 66» 941 

  

£14) 

  

/0 de Arrendamientos 

Esta nota proves información sobre los términos contractuales de los pasivas tu artondarmentos 
de la Compañaa (único pasivo que devenga Intereses] los que son valorizados al costo amortizado 

  

Torrunos y Plan de Pagos 

Los términos y condiciones e pasivos pendientes son los siguientes 
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TIENDEC S.A 

Nota «a los Estados Financioros 

(En dólares de los Fstados Unidos de Amérk a US$) 

31 do mbr de 2019 tes dico nn de 2018 
lasss da meras ade ver Iepore Vale Irmpara, 

nemnal escu só ells Nomnal _enlbjos 
1 asus de arrerdamierto 
vil 87%, PONY 2091 USO 70958, 64 208    

Los pasivos de arrendamiento son pagaderos de la siguiunto manera 

AL 31 ele Dicterbie de 2019) 
Valor presento   

Pago" minimos de los pagos 
Juturos de minimos por 

arrendarmento Intoreses arrendamiento 

Menos rie un año US$ 44907 1271805 3223271 
Ente uno y eco años. 14 166 871 2699 409 11 407 407 
Más de cinco anos 1721218 503 400 1157816 

US5 20383 163 4.533 674 15 848 489 

A continuación el movimiento de tos gasivos con los flujos de caja derwados de las actividades de 
financiación 

Pasivos de 
arrendamiento 

Salgor al 1 de anar de 2019 US$ 18089310 
Cambios por flujos de efectivo Ínancración 
Pagos de pasivos por arrendamiento (4181 430) 

Total de ¿ambos por flujos do ofectvo de financiación 13917874 

Otros carrbios 
Relacionados con pasivos 
Arendarrientos nuevos 424.422 
Intorosos pagados (var nata 25) 1,506 193 

  Total otros cambios relacionado" can pacivor 1930618 

Saldo al 31 se dictombro de 2019 US$ __ 15 848 489 

(Continue 
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TIENDECS A 

Notas a los Lstados Finane 1010, 

(Fn dólares de los Estados Unidos de Amésca US$) 

(15). Cuentas por Pagar Comer 

  

xales y Otras Cuentas por Pagar 

Las cuantas por pagar comerciales y otras «uentas pos pagar se detallan como sigue 

¿m9 2018 
Cuentas por pagar < omerciatos 

Proveedores locales de mercadona US$ 18.405 089 18.893 30b 
Proveedores Joc ales scrvictos 2.645 953 3162533 
Proveedores del extenor 276 545 528 708 

Subrotal 21328 687 22524645 
Compañias ltelacionadas (ver Nota 20) 302 840 
Otras cuentas por pagar 519.030 3/2 971 

Usg 2 21847617 23 800357 

La exposición de la Compama al nosgo de bquidez relacionada con las cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota (/bl 

(16) Impuesto a la Renta 

Un derall de Impuestos corrientes se componen como sigue 

2019 2018 

Activo par impuestos comantes 
Retención en la [uente de impuesto 
ata renta US$ 76 670 

Ciédio tribute no 283 699 

  

Uss 

Pacivo por impuestos core ntes 
Inupuesio el valor ayregado IVA por 
pagar y retenciones (1) US$ 2087582 1936 378 

Retención en la fuente nor pagar 153 842 180 403 
Impuesto a la renta por pegar 488 784 

USE _ 2730218 2122841 

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 la Compañía ofictúa la componsación del crueito 
butano por Impuesto al Valor Agregado y retenciones de IVA 

(Continua) 
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FIENDFC 5.4 

Notas a los Estados Financieros 

¡Ln dólares ae los Estados Unos dr Amért a US$) 

¡Gasto por hnpue slo soba la Renta 

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuación 

a 

Impuesto a la renta comente US$ 1169182 
1170 018) tinpuesto a la renta endo 

Us 999 164 
  

Conciliacion del Gasto de imouesto a la Renta 

9: 

629 424 
(65 006) 
584 418 

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25% (20% en el 2018) La siguente 
es la conolliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la 1358 
corsorativa de impue lo a la runta dol 26% (259 un cl 2018) a la omtudar antes de impuesto a la 
renta 

Utlidad antes de impuestos a la renta 
sestabiecido 
Ajuste aplicación NIC 19 

Utilidad antes de impuesto a la ronta 

US$ 5342971 

ereviamento roportado 5242971 

Ma* (menos) 
Gastos no deducibles 953 699 
Gastos por diferencias temporarias (2) 655 494 
Deducción per were mento neto de 

(138 113) empleados 
Deducción por leyes especiales (1) (2 137 324) 

Bawe imponible US$ 4070 727 

Impuesto a la ramta Leusado us$ _ 1169182 

Anuc po impuesto a la renta us$ 140 890 

49 

  

Restablocida 
2018 

4211458 
82 848 

4294 306 

1.084 461 
220 023 

(1117840) 
(1923 265) 

2557 695 
  

639 424 

160 027 

(Continua) 

 



TIENDEC SA 

Notas a los Estados | mancieros 

(En dólares de los Estados Urudos de América. USE) 

(1). En base al Anteulo 9 de la Loy de Solidaridad Resolución No CPT RES 201805 Resolución 
No NACDAFULOCIZ DODODUDS establece que las runvas inversiones praductivas que se 
ayecuten en los siguientes, (res ano 3 contados a partir de la gencia de la prasante ley, en la 
provnesa de Vianabl el rantán Musns y atrás crrcunsenpriones aloctadas de la provincia de 
¿snurraklas que se definan mediante Decreto estarán exonerados del pago del Impuesto a 
la Renta durante eco años 

  

(2) Al 31 do uiciembre de 2019 corespomle a US$126886 de costos estimados de 
desmantelamiento y US$728 608 (US$220 023 en el año 2018) eh prom sones para desahucio 
y tubilación patronal 

las sociedades que remviertan sus utlidados on ol pais en los terminos y cendicionos 
determinadas en la Loy de Regimen Tabutano intemo y su Regtarmunto de Aplicacion pacrlan. 
obtenur ma reduccion en la tasa del impuesta a la renta xk. 10 puntes porcentuales sobre el monto 
reinvertido, siempre y cundo se efes LL la sorrespondiante inscnpción de la eserítura nuhlica en 
el Registro Mercartl rospuouva hasta al 31 de diciembre del siguiente año 

Impuesto a la Renta cor Pagar 

Un resumen del movmicnto de impuesto a la renta por pagar comiente y de los antspos y 
retuncionas on la fuente del impuesto a fa renta en los añas que terminaron al 31 de diciembre de 
2019 y 2018 es el siguiente 

  

2019 2018, 

Saldo al wicio dal año US$ (25 670) (190 458) 

Provisión cargado al gasto 1163 182 630 424 
Anticipo del impuesto = la renta ol ano. 160 027) (433 887) 
Anticipo pendiente del impuesto a la renta 320 708 
Retenciones en la fuente que le realizaron 
en el ejercicio fiscal (443 701) (112 460 

Saldo al final del año Uss 488 784 (76 670) 

Impuccto a la Renta Difendo 

Un rosumes del activo por impuestos diferidos as como sigue 

    

  

Saltos Saldos Sudos 
331 do Resciocido —al31 do facomouido — alJr de 
diaembre los emios cier 

2017 posultad suas. 2018 
Impuesto dio ido activo ebablo a 
Benetcia a empleados usa 5500 500% 69178 104.134 
Provlalón cosensntolan onto 120899 12088 

Arto ce impuestr rifedo USE S5P0S_ 5000 170018 725093 

(Conunual 
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TENDEC S.A 

Notas a los Estados | manetorow 

(En dolares de los Estados Urudos de América USE) 

Suuación Ftscal 

De acuerdo con disposiciones legales la Autoridad Tmburana tene la facultad de revisar lan 
geclaracianos dol impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de hasta tres años 
postentoros contados a parur de la tocha de presentación de la doctaración de impuesto « la ronta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente von las obligaciones irbutanas 

Pecusos de Transterencia 

El Daciclo Ejecutivo No 2430 puiliado an el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 do 
dicrembre de 2004 incorporo a la legislación tnibutana comaguncia a part del 2005 normas sobre 
la determinación de rr sultados tebutables onginados cn opetaciones con partes relacionadas A. 
parur del ano 2014 de acuerdo a la resolucion No NAC DGLACGC15 0000045b publicado en al 
25 RO 511 del 29 de mayo do 2015 los sujetos posivas del Impuesto a la Fenta que hayan 
efectuado operaciones can partes relacionadas, ci ntro do un mismo perfodo fiscal on un monto 
acumulado supenor a US$3000 000 deberán p.esentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Rolacionadas y si las Operaciones supcran los US$15 000 002 diborán presentar adicionalmente 
al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia 

Debido a que las transacciones Lon partts relacionadas coreespondientes al año 2013 y 2018 no 
han superado les montos nrevitos en las resoluciones entes moncionadas la Compañía no osta 
requerils á proscntar ol informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley Orgárica 
de Regimen Trbutano — SIN embargo la Compañía prepara el estudio respectwo cada año y el 
anexo de precios de transferencia para que esten listos y eisponiblos para su presentación en el 
caso ovenlual que fuesen requendos par el SIH 

  

Para el año 2019 y 2018, la Compara no está abigada 9 efectuar ol outudo de precios de 
transferencia detido á nur al monto de las transacciones anales von partes relacionadas es 

mener al minimo requendo por las dispussuoncs lagalos, por lo que la Adrnwnistrar ¡ón considera 
que no está requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencsa 

Bolouns. Tributarias 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 arediante Siplemento del Registro Oficial No 111 sc publico 
la Ley Orgánica de. Simplilicacion y Progresividad Tnbutana Los principales espoctos introducidos 
poresta |r y sc sonalan a continuación 

Se gravan con una tasa ofecuve dol 10% los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
torio two de contribuyente sin importar su residencia fiscal execptuando a las sociedades 
residentes en el Ecuador Esta tasa se incrementaría hasta ol 14% sobre la proporción no 
informada. cuando la socidad nue distribuye el dividendo no cumpla con intermar sobr su 
Compas ión aLcIonaRta 

La capitalización de utilidades no será cons«lorads gamo distribucion de dividendos inclusive 
ba gr ae calco 1 ana anturoros 

(Contnival  



TIENDEC $ A 

Notes a los Estados Financieros 

(En dolares de lus Fstados Unidos de America US$) 

Er anticego de impuesto a lá renta sera voluntano y equivalente al 50% del impuesto + uusado 
en eL ano previo menos las rutenciones realizadas en ese ejercicio focal 

A partir siek cjorcicio fiscal 2021 suran dedurbles las provisiones realizada. para atender la 
Jutulacion patronal del personal que haya cumpldo al menos 10 anos de trabajo en fa musma 
empresa siempre que tales valoros sean administrados por empresas. e.pocializadas y 
aañonzadas en la adimeyrtracion de fonnos Tamben serán deurblos las provisiones para 
atender el pago de desahucio 

54 establece una Contabucion única y lomporal aplicable a las sociedades que rodlicen 
actidades exorómucas y que hayan gonerado en el ejercicio fiscal del 2018 grasos 
guavados iguales o superiores a USSI 000.000 Esta contriwmución sora pagada en los 
¿jorcicios fiscales 2070 2021 y 2022 y ab podrá exceder el 25% dol impuesto a la senta 
causado en ol año 2018, n1 podrá ses utbeada como crédito tributano m como gasto deducible 

(17) Beneficios a Empleados 

El detalte de los Lrnoficios a empleados es ol siguiente 

m 

Restablocido 
2019 2018 

Participación de los trabajadores 

on las utilidades 1) US$ 966303 772819 
Benelicios cociatos 706 68 832 302 
ladornnización por desahurio. 158 738 332 125 

Jubilación paironal (4) 401 625 278 913 

US$ __2 593 649 2.210.819 

Clasificación 

Pasivas comentes USE 1/33 186 1005 181 
Pasivos no comontes 60 363 611638 

Use 24503 549 2216819 

Pe conformidad con disposiciones legale.. las trabajadores henen dk recho a participar en las, 
utilidades de la Compañía en ol 15% aplicable a las uniidados líguidas o comtshles La 
Compañía ha ¿sumado el gasto de parnespación de los trabajadores en las vullidadias en 
US$912 8/1 en el año 2019 1US$757 819 an ol eno 2018) 

(Contnual 
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HENDEC S.A 

Notas a los Estados Fmanreros 

(En dolares dc los Estados Unudos de Aménco US$) 

Ll movimiento de la provision para pestcpación a los trabajadoros Iue como sigue 

2019 2018 

Saldo al iwc1o del año Los 772819 529 186 
Provisión «el ano cargada a resultados 942877 757 819 
Pago de la provision del año antenor 1749 394) (614,386) 

us$ 906 803 772819 

(21. Fl movimiento en el valor presento de las reservas para prov .on de jubilación patronal y 
desahucio vor los años que turmnaran el 31 de diciembre «le 2019 y 2018, vs como sigue 

lublación — Indemnización 
parana! por desahucio Foteh 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 
previamente reportado US$ 432641 134 899 50/5409 

Provisión cargada al gasto 90131 100 873 191004 
Resultados integrales 15 963 32 04% 48 008 
Ajustos efectos NIC 19 (259 822) 04909 _ (194914) 

(168 728) 19/86 41088 

Saldo al 31 slo diciembre de 2018 
restablecido 978 913 332725 611838 

Provisión cargada al gasto 144 888 201810 346 7H 
Beneficios pagados (18 459) (19 459) 
Resultados inlegieles (22176) (56 3581 (78 534) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 USk_ 401625 458738. _ 960365 

Según se indica ón la nota 3 (h] lo, bonoficios de indermnización par desahucio e Indemnización 
laboral par Loiminacion son definida, an el Código de Trabajo de la Kepilblic a del Ecuador en sus 
anliculos 18) y 188 resprciwemonte 

De acuerdo al artículo 185 del Córiigo da Trabajo de la Republica del Louador en los casos de: 
terminacion de la relación tabaral soliitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bomhicara al trabajaulor con el 26% del equivalonto a la ultma remunoracon mensual por cada uno 
de los años de survicio prestados a la rusa ernpresa a empleado: 

(Continúa) 
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HENDEC S.A 

Notas. a las Estados |imanorros 

in dólares de los Estados Unidos de América. US$) 

Mientras trans urra el plazo de 30 días un el caso de la nouificación de termmarion del contrato 
pedido por ol empleador y de 16 chas en el caso de! dasahucio sollertado por el trabajador ol 
Inspuctor de Traliaja procedera a liquidar cl valor que representen las bonificacionos y te 
notificación del empliador no tendrá efecto alguno ss al término del plazo no consignare el valor 
de la Iquidación que se hubicro realizado Lo ¡cho no obsta et derecho de perl las 
indemnizaciones que par otras disposiciones corresponden al trabajador 

De acucrdo al artículo 188 del Codigo de Trabajo dc lo Republica del Ecuador ol empleador que 
despidiere intempc..twamente al trabajador sora condenado a inde mruzarla: de conformidad con 
el tiempo de servicio y segun la siguiente wscala 

Hasta tres años de serytt la con el valor conesporidiente a tres mese< «e romuneración y 

  

Dt más de tres años, con el valor equivalente a Un mu. de remuneración por tada año de 
SETVICIO: Sí que es funguí caso ese valor excoda do 25 meses de remunoracion 

  

La fraccion de un año se consillcsara como año completo 

El cálenlo de astas indemnizaciones se hara en base de la remunoracion que hubiere ostado 
percibiendo el trabajador al mamento dol despida sin perjuicio do pagar las bonificaciones a las 
que os alude en el caso del articulo 185 del Código de Trabajo 

Ln 61 caso dol trabajador que hubiere cumplido 20 años y menos de 25 anos de trabajo continuada 
o toleraungulamente adimianalriento Lordira derecho a la pas proporcional de la ¡ublacion 
patronal Sin embargo es pohtica de la Compafía mantoner a sus trabajadores hesta antes que 
estos cumplan el tempo de servicio que les otorga e] dorecho de jubilación patronal razón pos la 
cual mantiono como obligación por benofima.. a sus empleados las prestauonas por terminación 

  

Las prneipalo: prensas actuanales utilizadas para dente rminar ta obligación proyeutada fueron las 
siguientes. 

2019 2018 

Lasa da descuento 169% 431% 
1asa da mcrerrento satarcal a orto plazo 1 38% 760% 
tasa de mcremento safaral e largo plazo 150% 150%, 
Tasa de rotación promedio ¿Tienda=) 97 18% 92 88% 
Tasa de rotación promedio ¡Administrativa 5 85% » 88% 
Tabla de mortalidad e unvatdez IM !ESS 2002 TMIESS 2002 

  

  

Las stpostconos actuarialas constituyen las mejores estmavionos que la Compañía pose sobre 
las varables que determinsián el pago futura do £sta obligación Los cambios on las tasas o 
supuestos usados en los es tlullos artuanalos pueden tener un efecto importante on los montos 
roportados 

(Continua) 

be  



TILNDEC SA 

Notas a los Estados Financieros 

[En dólares do tos Estados Lindos do America US$) 

Anelisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles on las suposiciones acluarales refevantes a la fecha del estado 
de «aluacion financiera stempro que las otras suposigones se mantuvieran constantes habrían 
afectado la obligación por beneficios definedos en las importes imlutdo< un la tabla que se presenta 
a contuación 

AL 31 de sic iombro de 2019 

  

Tunlación —— iidermzaciones 
Paronal por desata 

Tasa do doscuento. aumento de D 6% US$ (44 988) man 
Tasa de esoranto. disminución de 0 5% 37 4b1 9806 
lasa de incremento salarial aumento de D 6% 38 076 10187 
Tasa da moremento salarial disminución de O 5% (34 8761 (210, 
Jasa de rotacion sumento de O 5% (18 283) 6649 
Tasa de ¡otación disminucion de 0 5% 16 960 (1 528) 

  

AL31 de diciembre de 2018 
Tubifación —— Indemnizas iones 
Patronal por deselcio 

lasa de descuento aumento do 0 6% US$ 43812) (10 230) 
Tasa de descuento dismunución de 00% 29 362 9 886 
Tasa de increrrenta salarial. aumento de O 5% 26 989 10315 
Tasa ue in ferronto salarial. disminución de 0 5%, (24057) 1088/ 
lasa de rotación aumento de 0 9% 41 649) 5 886 
Tasa de roración disminución de 0 5% 11 949 (7398) 

Zontinúa) 
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1) 

TIENDLO SA 

Notas a los Lstados Financieros 

(En dólares de los Estados Unos de América US$) 

Otros Pasivos   

El detalle de vtros pasivos es el siguionte    

2019 2018 

Diviciendos por pagar US$ 10469927 1031/3604 
Provisión por des 11 antelarmienso (1) 426 886 

US$ 10896 163 10317364 

Clasificacion 
Comente US$ 3217552 
No comente: 7.678 611 10317 364 

Us$ 710896 163 1031/3637 

(1). La Compañía ha ostimado el gasto de provisión de desmantolamiento en US$426 886, ver 
nota (25) 

Patrimonio 

Capita) Social 

AL 31 de iciemibu de 2018 esta conformado por 3 000 006 (400 800 al 31 de diciembre de 2018) 
acciones ordinareas y nominativas respectivamente, de 1 dólar de las Fstados Unidos de America 
cade una 

Au 

  

into de Canital   
  

La Junta General de Agrtomstas aprobó el 3 de octubro de 2019 el aumento de capmal por 
US$2 699 207 mechento transferencia de una parte «e la Utilidad del ejesciero economico 2018 

Rosorwa Legal 

La Ley de Compañias 0.1 Ecuador requiere por lo menos CJ 10% de su tilda iqurda anual sea 
apruplada como reserva legal hasta que stc alcance como mínimo ol 50% de capital suscato y 
pagado Esta reserva no puerle se distabuida a los accionistas, uxecpto en caso de liquidación de 
la Compañía. pero puede sor utileada para absorber pérdidas futuras o para aurnentar ol capital 

Resultados Acumulados 

Halo dr sta cuenta esta a disposición de lus acuorustas de la Compañia y puedo ser ublizado 
par la distribucion de dmidendos y 11c110s pagas tales como religuadarrón do impuestos ete 
xcento por los ajustes por efectos ue la onwversación de NlIFis; 

(Cortina)  



TIENDEC SA 

Notas a los Estados Financieras 

An dólaros de los Lstarlo,, Unidos de Arnónca US$) 

Pago de Dradendos, 

mediante Acta de Junta de Accionistas de facha 1 de octubre du 2018, se dadararon drdendos por 
US$10,31/ 464 conespondiente a la ublidad no distbuda de anos anteriores los cuales serán 
pagados ae as ndo a un plan de pagos a parar del año 2020 con venemitado de hasta 5 años 

(20). Partes Relacionadas 

Es detalle do tos saldos con partvs relacionadas el 91 do diciembre de 2019 y 2018 es como sigue 

  

2019 2018 
Cuentas Cuente 
por pagar por pages 

Corner ral Ftotex CA y total us$ 902 840 

Transacciones con Parte. Relacionadas 

  

Fl siguiente es Un resume do las principales trarisa 
sus compañías relacionadas 

   ¡ones que la Cirmpañia ha mencianario con 

Compra de 
mercaderia 

y total 

Compras 
2019 

Comercial Etstox € A y total US$ 822923 

Compras 
2018 

Comercial Etalex CA US$ 1670450 
Inmobiliana Etele C A 1357 242 

Total US$ _ 3027692 

Compensaciones Rocibidas por los Ejecutivos € laves de la Compañía 

2049 2018 

Hontuano + y total US$ 6215 6 500 
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TIENDECS A 

Notas a los Estadus Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América US$) 

(Continta) 
(21). Ingresos por Actividades Ordinarlas e Ingreso de Crédito 

(a) Cluios ck lnnrosos 

La Compañía genera ingresos prinepalmonte de la venta de br 
de erédilo Un getalls de los ingresas os como sique 

  

mos a sus clientes e ingresos 

  2018 2018 

Venta de buenos US$ _ 81083 960 75 390 776 

Ingresos otros 
interes por hnancisememo. 2798473 20148 014 
Lnrisión de estador do cuenta y olive. 2836 292 2049 265 
Interes por mora 112882 104 956 

5/5 637 4303 23% 

US$ _ 88 429 007 /9 694 011 

Ingresos gtros _ Los mgresos po interesos de nancianmento se genoren a la tasa de mterós, 
nominal de 16 06% para los dos años y el mterés por mora se realiza con base a las fanfas 
establecidas por el Ranco Central del Cowador Los ingrosos por gestión de cobranzas y 
emisión da ostados de cuentas se realizan con baso a las tantas establecidas por la 
Supcrmtendencia de Compañias, Valora» y Seguros 

(b). Desagregación de Ingresos de Acuvidades Ordinarias Provodentes de Contratos con ( liontes 

A continuación se presentan los mpresos de actividades ordinaniss procedentes de contratos, 
con clientes los cualos se desalosan por principales productos y Ineas de seiicio y 
eportanidad del reconocimiento de ingresos 

2019 2018 

Mercados geográticos primanos 
Ventas nacionales USS _81 683 960 75 390 176 

uss Z81e83 800. 7300770 
Puncipale prorluctor / líneas de servicio HA 

Prendas de vestir y caleao USs 76782022 11691 937 
Accesonos 4901 038 2709 519 

US$ 81683 960 76 390778 
Tiewmpo de ceconec Imiento de ingrasos 

Productos transferidos un merento 
detormnado US$ _ 81083 969 5 390778  



2 

(23) 

TIFNDEC S.A. 

Notas a los Estados 1 mancieros. 

[Fa dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Costos de Ventas 

La composición dol costo de venta de lo. anos terminados 6s como sigue 

Costo de producto 
Faltantes en inventanos (var Nota 10) 
Baja de invontarios (ver Nola 20) 

Gastos de Ventas y Administrativos 

2019 

Uss 45997380 
377091 
238 170 

US$ __46 547 641 

(Continúa) 

2018 

42.39) 009 
338 318 
107.351 

42 842 738 

La composición de los gaslos da ventas y adimwaistrauvos es como sigue 

Gasto de ventas 
Gastos administra twos 

Nota 

  Sueldos y hereficios somieles 11 
"Tarspale y olas seranios 
Pol cidad: Suu ista y n sterales 
Gesto por amortizaciones activos por 

disacho de uso 1 
Mantem Cno y fupareciones 
Esumación de pérdidas credicta espurio. 

  

Dor ouLnlas par Lebrr Corrioriales. s 
Depreciaciones propiodades 1 ueblás y 
amarraron 0 

Agus ancla, luz y tsterommumrariones 
Honorarios 
Impuestos cortrbuctanes y otros 

59 

2018 2018 

US$ 25876292 25 149 381 
4593 525 % 300 840 

US$ __ 30469 817 

us 

  

30 450 221 

AAA ee er 
"nstos de 

zen 

10.479 341 
3948 104 
4408 Daz 

2875240 
18m Ia 

p69 107 

555 169 
612467 
79:67 
182776 

9876 292 

En 
sóminstawos 

1913300 
1420 180 

804501 
317060 

no 948 
48088 

132171 
10458 

183 625 

loro de 2018 

Lora 

12386 641 
5168 264 
1343 087 

3550 747 
2401878 

869 187 

689 107 
61 688 
211280 
143911 

30.459 817, 

   



HENDEC 5 A 

Notas a los Estados Financieros. 

(En dólares de los Estados Unudos do America US$) 

  

  

  

(Contintar 
AL ge dieremine qu 2018 

Tos de stos = 
Nora venta admcintestyos Letal 

Susto y bsansties seriales M4 US 9420319 1568489 10988 
Transporlo y ares serarios 31834:418 2220735 PRSS 162 
Paíbllcuian surrimatros y metengles 565.441 320 4506/81 

"Alquiler do bionos inmuebles 12 2870808 1930 3571188 
hsartern ento y reparacion 2093 877 b82289 2776184 
Estimación eo 4 ércido crud aus esperara 
da cuentas por Cabras coran s 1 183 904 1153 954 

Agua anerala uz y flow nu naciones 602821 229 809 200 
Lapreiarienes aromedados mucblus y 
amorraciones " 452990 2.219 au 09 

Impuestos cortoburio1es y olos 163 968 a7aGr 201 221 
He oran» 81021 70910 151981 

Uss 75149 381 DAD BAD 0450721 
  

(1. Suelos y beneficios sociales 

Los sueldos y beneficios soc latus generados durante los años terminados el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 moluyen sueldos y horas extras beneficos snurales «portes a fa seguridad 
social parliupación a trabajadores y, jubilación patronal y dusalucro e indemnizaciones 

(24) Otros Ingresos [Gastos] Netos 

La composición ue los olras Ingri sos (gastos) natos por los años ternmadas cl 31 de diciembre 
de 2019 y 2018 <nn los arguontos 

2019 2018 

Otros ingrosos 

Serorcios pres tacos (1) US$ 902362 9.6 645 
Otros 88 432 84813 

00784 TO1 158 
Drros gastos 
Perdida en vonta de cartera sa 

cuentas pos cobras 
comerciales 2411955 1459 845 

Otros 12.717 144 
IMPI EA 1470958 

Total otros mgreso (gastos) netos us$ (1433 878) (459 501) 

(1H Al 31 do dictombro 2019 y 2018, corresponden a ingresos generados por el uso de da red 
somercial de AM, por parte de las aseguradoras las cuales ofrecen tn seguro a las alientos or 

diferentes coberturas stendo una Ue las prnerpales sabre los cuédilos otorgados    
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(26) 

27 

TILNDFC S.A. 

Notas alos Estados Frianueros 

En dólares de los Estados Unidos au América US$) 

(Contintiaj 
Costos Financieros 

Unre «umen delos costos financieros durante los años termmnados el 31 de diciembre do 2049 y 2018, 
es el siguente, 

Nota 2019 2018 

Costos inant ¡eros 
Pasivo de arrendamientos 12 US$ 1500193 
Intereses por prestamos bananos 1463 899 654.25/ 
intereses sobre pasivos financieros 

al costo anorlizado 217700 
Comisiones por tarjesas de credito 
externas 912604 1 008 635 
Provisión par de mantelanmento 18 425 886 
Otras comisiones y pastos bancario" 113 021 67201 

USS 4640300 1730 093 

Contratos Siamficativos 

Convenio de apertura de guevas tiendas. 

En el año 2019 se susenbieron lus rontratos para la integración empresaral uno con la 
INMOBILIARIA NULVO CARAPUNGO INNMOC ARAPUNGO SA “CENTRO COMERCIAL 

PORTAL SHOPING” operado por DX MANAGEMENT SERVICES SA ubi aria en la provincia de 

pichuncha « antón Quito parrogua de Calurón on la mtersección de la Av Galo Plaza Lassw y Ay 
“món Bolwar 

Dl segundo con Aclministradora del Pactílvo 5 A ¡Adepasa) un contrato orvl de concesión de Uso y 
explotación del establecimiento de comercio el indicado establecimiento de comercial será 
destinado excluaivesne nto para comercialzación de ropa calzado accesorios para damas, 
caballeros y mñae qur funcionara bajo el nombit comorcial de FM el contrato tons plazo de 5 
años 

Camtxos en Presentacion de los Estados Financieros Previamente 

  

¡dos   

Con postenaridad u la fecha de emisión ue los estados financieros de la Companía por el aña 
tornado el 31 de diciembre del 2018, la Admristración dí la Compañra realizó «justos y 
reclasificaciones por caminas un presentación, con el proyúsito de presentar el estado de siluación 
financiera estado do resultados y estado de Mujos ricl vlactivo conforme a lo requerido por las 
NIF 

Como resultado de las mencionadas roclasificaciones el estado de situacion hnanciera el estado 
deresultailos y ol. atado de flujos de efectivo al 31 de dhulembro dol 201 han presentado cambios 

a  



TIÉNDECS A 

Notas a los Estados Financieros 

1En dólares de los Estadios Unidos de América 1/58) 

ena presentación A contenniación so presenta una reconeación de los ofoutos en los cambios 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

Preyrimente 

  

irportado —— Reclesificauiones 
Aciwo 2018 y ayustos 

Activos corcentes 
Cuentas por cobrar comercialos: US$ 79.518 505 28114 
Otrg= cuentas por cobrar 378 781 taz 1/0) 
Otros activos 11766 1944) 

Pasivo y Patrimonio, 

Pacivos comentes 
€ nentas por pagar a comerciales 22 720143 1.079 914 
Partes reñacionadas 902 840 (807 840) 
Otras uentas por pagar 64321 (64 371) 
Otros pasivos 112 753 (112753) 

Pasivos no vormientes 
Benefiuios a empleados 567 540 44.098 
Cuentas pur pagar lerveros 10 317 364 (10.317 364) 
Diros pasivos 10317364 

Patrimonio 
Osro* resultados intograles 9259 (9 259) 
Resultados acumuladas 3709 897, (54 839) 

  

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Previaaiente 
seportado —— Reclasificauiones 
2018 Y alustes 

Ingresos otros us$ 4 303230 
Gaslas de ventas (26.979 1/3) 830 192 
Gastos adrmartrativos (> 181139) 80/95 
Otra" ingresos (gastos) actos 3846 538 (1 306 039) 

Costos financieros (138 162) (990 731) 
    

  

Otros resultados integrales (a 

62 

29.564 619 
281641 
30827 

28 900 357 

611638 

10317 364 

36/5018 
  

2018, 

4 303 235 
a 149 381) 

(5 300 840) 
(459 501) 

(1730 093) 

  

(Continúa  



TIENDEC 5.4, 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de las Estados Unidos de Aménice US$) 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
Previamente 
reportada —— Reclasificaciones 
2018 Y ajustes 2018 

Hujo dl afectivo de las acuwidades. 
da operación USS (4240520) A 804 la 233 718) 

Flo de electo de las acividacas 
de fmariianento 3 b32827 (5.804) 3 L25 023 

(28) Hechos Ocurndas despues del Perrodo sobre al que se Informa 

La Compañia ha rwalvado los eventos subsecuentes hasta ol 15 de mayo de 2020 fecha ex la cual 
los estado, Ímansieros fueron autorizados pare str emision Ningún evento significativo ar uo con 
postetoridad ol 31 de diciembre de 2019 (chia dol ostado de sluación financiera pere artos del 
15 de mayo de 2070 que requiera covelacion o ajuste a los estados Ímancicros de los cuales estas 
notas son parte mirgal 
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