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A los Sedfores Accionistas de Tiendoce 5 A
infarme solwa la guditorin de los Cstados Financioros
Cloircn

Iemas auditado los estados financieras de lendes SA ("la Compania™, que incluyen el estado de
situacién financiera 4 31 do diciernbre de 208, v los estados de resultados y otros resultados
integralos, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective par el afo quo terming en esa facha, v
[4s nolas que comprenden LN resumen o by politicas importantes de conlabadided y otra informacian
axplicat s,

Cn nuestra opindn, los oslados financieros presentan rasonabfemente, en odos |os agspoctos
materiales, la situacion financiers de Tiendec 5.4 o 31 da diciembre do 2019, v su desempafio
fimanciero, v sus llujos de efective por el afo qus termind on esa fecha de conformidad con las Nomias
Internacionalas de Infarmaaion Financiera,

Eige para fa Opinicn

Efectuamos nuastig guditoris de aceerdo con Mermas Interraconales de Auditoria, Muestras
responsabilidadas de acucrdo cen dichas normas se describen mids adelanlo on la seccidén
"Rusponsakilidades del Auditer en Relacidn con la Auditoria do los Estados Financieres” de nuasirg
infrremes, Sy indenondiontss de bz Companla de canfoonidad con lgs realcrioadontos do dtica que
son aplicables para nuastre auditonls do los estados financieros en Couador, v hemos cumplido las
dermds responsabilidades de ética de canforrmdad con dichos soguerimientes. Consideramns rue |3
evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficieme v apropiadd e proveer una base para
Ml Csbe e,

Otros Asuntos
| os ostados linancicros oo liendee 5.A., sl y por ef ano gue fermind 2l 31 de diciembre de 2018,

fucron additedos por otros suditeres, gquisnes expresaron und opinidn sin salvedades sobre dichos
estados financierns e 26 de marvo de 20719,
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Rosponsubiidades de la Aoministracidn v da los Encargados del Goliarna Corgorativa on ralseion con
las Fstagos Financisros

La Administracién es responsable por fa preparacién y presentacién razonable do ostos estados
firanciares do acusrdo conlas Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIFHy par el control
intemo que detarmina os necesaric para parmitir la preparacion do los estados financieros que astén

libres de errores materialos, yva sean debido a fraude o errar, '

En la preparacidn de los estados financicros, la Administracian es responsable de evaluar b sapacidad
de la Compania para continuar come negocio on marcha, revelando, segun carrespendds, bas asuntos
refacionados con negecio en marcha v utilizando la base contable de negocio en margha, a menos

que, la Administracién tanga |3 intencidn de liguidar la Compania o casar operaciones, o bien no exista
atra alternativa raalista,

Les Encargades del Gobierno Corporativo de la cntidad son lus responsables de la supervision del
procase de informacidn financiera de la Companfa,

Rasponsabilidacios del Auditur en ralacian con la Auditorfa de los Fstados Financieros

Muzstro chjetive &8 ohtenar ung soguridad razonable aceica de si los estados finsncieros an su
sonjunto estan libres de errores materiales, va sea debide a Trauda o orror, v emitic un inferme de
guditarla que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pers no
garantiza gue una auditara redizads de acuerdo con Mormas linternacicnales de Auditera (NIAS
siempre detecte un error material cuando Gste oxkizla, Los errores pueden deberse a fravde o eror y
se consideran materiales =i, individualmente o en agregado, pusde provorse razonablermente gque
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarics tomen basdndose on oslos estados
linanrcieros.

Come parte de nuestra auditorfa de acuerde con Mormas Internacionales de Auditorla (NIA}, aplicarnos
nuastro juicic profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante tods la awditorla,
Tarrixian:

- Identificames v evaluamas los riesgas de errares materizles en log estados financierss, debido a
fraude o emror, disefiamos vy desarccllarmos precedimientes de auditorla en respuesta a dichos
rigsgos, ¥ obtenamos evidencia de auditorfa que es suficiente y apropiada para provesr una base
para nuestea opmidn, B resno de ne detactar crrores matenales dehido g fraude os mayor gque
an el casc de errores, ya oue el fraude puede invelucrar cofusion, falsificacion, amisiones
delibgradas, representacionas erréneas, o la evasién del control interno.

- Ctenemos un entendimisnto del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimignios de auditoda adecuadas a las cirmunstancias, pera no con el propdsite de expresar
una opinicn =abre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiadn de las politicas contables utilizadas v la razonatilidad de las estimaciones;
asl coma la correspondiente informacion revelada por la Adminiztracian,

- Concluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
rneaecio un marcha, basandonos en la evidencla de audiora obtenitla, o s existe wuna
ncortidumbre materisl relagionada con eventos o condiciones gue puedan cousar dudas
matcriales sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negooio an marcha,  Si
concluimos gue existe una incertidumbre matorial, cstames requeridag a laman [a atencidn en
nuestro informe do suditoria sobre s correspondientes revelacicnes en los estados financieros
o, & dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Muestras conclusiones
50 hasan en Y2 evidencia de auditoria obtenida hasla la focha de nuestro informe de auditarfa. Sin
embargo, evanlos o condiciones futures pueden causar que la Compafifa no continds carms un
negacio cn marcha,
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- Ewvaluames ks presentacion an su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financiaras,
incluyends las revelaciones, v 5l los ostados financieros representan las transacciones v 0§
hechos subvacentes de una manera tal guea ledran una presentacién razanalble.

Mos comunicamos von los Cneargarns del Gobiome Corporativo en relacidn con, antre otros temas,

al alcance v la eportunidad de la realizacidn de la auditorla v, cuando sea aplicaizla, los hallazgos

significativos, incluyenda las deficiencias significativas on o conteol inferno que ideatifiqucnios
churante nuestra auditoria,
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TIEMDEC 5. A
Estada de Slucidn. Fnansieca
31 oo dicierbre e 7018, con cifras comparativas a3 dd diclembre da 2008

{En Délares de fos Estados Unkdos de fumérica — USE)
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lLas potaa que se acompafian gen parte integrante de |os estados financieros,




TIENDEE 5.4,

Estado.de Situecidn Finandiera, continuacian

1 da diciembre de 2018, can aifras cc:-mparatiuas; al 31 de diclerbre ds 2018

¢En Ddlares de los Estados Unldps de América ~ USE)

Pasivo v Patrirmanlin

Fasivas corrgntas
Obligacicnas financieras
Pasivas por sriendamionios
Cucintas por pagar & conanciales y
alres cuenias por pagar
lntplestos cogienles
Haneticing 4. empleados
Ohos pasivos
Total pasivos carrientes
Fasivas s corichtos,
Olligaciones finaticieras
Pasivos por arrendamicnios
Benalicips & enipicacdas
Oiros pasivos

Tatal pastecs ne corrjentes

Taotal pasivos

Patrimanin:
Capita! social
Fiesanag
Rarultackns acantadas
Tertal pbrlonor o

Tols! pasivas v patrimonio

P _—

'y
fﬁa{fﬁf’;ﬁ&f*’ .
’ o fe T :_E:t‘.‘---_ _}:. — =

e '-—'f—Pe.mﬂ a Tinaiars
Representante Lapal

Restsblacido
Meta © 2019 2008
13 USS 7156848 3,476,081
4 3703271 -
15 21.847 61 23 E00 367
i 2430918 2122841
17 1,733,186 1,506,181
18 . 3217652 -
149,907,793 31.005.080
13 0.500.602 7.102.805
i 12,835,218 o
14 BEG.353 #11,628
18 74578511 10.317,364
 30874.184 1810137,805
TLREL A A9 AE0 AT
3,000,000 300.800
147.299 147252
_ 338,192 3475048
ig #.545 490 4,122,148
LS 79127467 £3.160.011
_____ } —
_..u-"'"ff H,.,-r"'!?
. A -
__,ﬂr-'—m--_b,ﬁ_ T
Myres Paﬁﬁ'ru

antncllor Genersl

Las noias que 50 Jcampanan son parie tegrame de los estados financisros.




TIEWNDEC 5. 4.
Estado de Resultados y Otres Rasultados Integrales
Ao tormiracda e 3 de diciembro de 2019

{En Dalares de fog Esladas Unidos de Amérdca - EISH

Fastablectio
iy 20018 2018
Ingresos par setividades ordinarias 41 USE  R1.5A3.060 75390776
Coslo de vantos a2 (48,512,641 {42,842 730
LHitidad bruta 35141518 32,548,030
ingresos olras 21 6. 715647 4.903.2345
Gasioes derventas 23 {28 B7E.205 [35.148.501}
Gastaz administrabivos 23 [4.633.620) I5.300.840)
Otros ingreso fgastos] netos el {1.433.878) (455.501]
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Urilicag antes do impuestos ]
alerenia 5.3472.071 4411 468
Impvestoo la centa iG 1988764} 5844 18)
Diilicasd peta ) 4,343,807 BEXY D
Otras resultacos tegralos
Fartigdas gue no se roclasifeardn
posletormenta a resuitarlos de parlado
Canancias [perdidas) scruariales por
planes de benoticios defimdos ) 17 TH.534 (4aE.HEy
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TIEMDEG 5.0

Estado do Cambing ca al Patrimadnia
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TIENDILC 5.4,
Lstade de Flulns de Efactiva
Ao termiside ef 21 do diciemnbre de 2015

(Epy Ddfaras de loa Gstados Unidos de Amdics - ST

Mota 2018 2014
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TIEMDE 5.4,

Fstada de Hujos da afectiva., sonlinuacian

Afio tarminado of 31 de dirloimbre de 2018

{En célares da los Estados Unldos do Améries - SH)
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LItificlad nota

Austes nada coneliar b wiilidad neta al efectiva
necta pravisio por acdividadas de aperscion
Lapraciacidn de propiedades, mushies y-aouipn
Arurlizaciin ge aclivoz por derecho de usa
Amnrtizacidn de agiivos intangibles
Estimuatlon de gerdidas creditleias esporados
Benedicios amnpleados a lare pliro
Impuasto a la renta
Baia da nventarics
Baja de propiadades, mueb’es v oruipo
Costos financlancy
Baja de carlers
Farticipacion {(rabajacdores

Fluia da efectiva de la actividodes de opesaciie
Cuentas por cobaral comerciales y olras cumntas
por cohras
Frrvantarios
lEnpusstos corrianiss
Otros activas .
Cuanlas por pagar comerciales y ok s clenisg
ROF TR '
Benelicios ampleados a largo plezo
Clros pasivas cord yiage plazg
Partinipacion trebe|adores pagada
[ sio & fa renta pagada
Floctive nata (Wilizade) en las actividadas
da aperacltn

- ,f’x*
/ émﬁﬁ/{{x?’; L
{-<PEtrida Thajaro '
ﬂl:"l]fési-‘f'llﬁh'll" Lixgal

1
12
23

i

17
16

1

17

17
105

,F‘l.

Hestablesdos

2019 20149
LSS 4343 500 3607040
525,380 433420
3,553,747 -
100,872 7.0
f59,147 1,155 064
4E TR WA AT
99,164 B4 414
§15,261 445,669
fa7 56,541
2,599,060 B804
2065591 1116 456)
Q4w 577 Yh7.818
£13.428.004] (12732371}
| H2E. 600 [5 885,714
A0z 292 198,583
6076 Pl A
T 052,738 T &0
TR REY 1270.671
{86,767 f2 B0
(742,304 E14,250)
(G03.728) bl ek
Lss 2962381 [4,233716)

™ e — o —

L P -

* " Diega Alvara? Padils
- —Caadar-Gonaal
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TIEMDEC 5.4
otas a las Cstados Financieros
31 e thiciembre de 2012

(En ditares de los Lstados Unigos de América - USE]

Entidad que Reporta

TFHDEC 5.4, fus coastituida of 22 de agoste de 2007 v su abjolo social es la praduccian, labricacion,
confeccién, comareizlizacion, suministres, distiibucidn y enajenacién a cualguicr Uuto de ropa, vestidos,
ternes,  unilormes, indumentarizs, prondss, otuendos, catvado, bisuterla, perfurnes,  arllodos
tacnoligicos y programas de complacion, ast cama los bisnes complermentanios, accasanins o mojoras
alos mismos.

La infraestructura de vemtas al consumideor final estd compuosta de 27 tisndas departamanlalos (25
tiendas degartamantalas, an el 2018}, distibuidas onlas ciudadas de Ouito, Goayaguil, Coancs, Ambate,
Lameraldas, Latacunga, [bara, Machata v bManta; adicicnalmente cuenla con une centro de distribogion
o g ciudad de Quiro. La Companls s oncuentra domiciliads en s calles Santa Lecla C1-162 v Av, 8
da diciermtire en ciudad de Quito - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, la Corenciz de la Compafia ha efeciuado osiratenias de comearcializacion
a fin de llegar a nuesdrs sepmontos del mercado scustoniano conw la aperturad de nuavas suoursales v
campanas prornocicnales.

El 11 de marze e 2020, | Droanizgacion Mondial de s Salhud deslacd o brote de COVID-19 coma
pandemia. El 16 oo mares do 2020, el gobierno de Ecuados inadianta el Decreto Oficial Mo, 1017,
declard ol ustado de excepcidén per calamidad poblica en todo el terréterio nacicnal, a fin de controlar la
situacian de emergencia sanilara rera garanlizar los derechos de las parsenas anto lu prosencia del vieus
COVID-12, genoronde un impacto significative en la vida disrie v en las cadenas de preduccion v
suministro de bienes en Couadar,

La adminisirazion s cncuentra evaluando censtanternente los efoctas dol brote anlas operacianes y 13
siluaeidn linanciere de |3 empresa, con &l abjetiva de apficar medidas aprapiadas para mitigar Ins efolos
clz st on las oparacienas v los estados financieres da s Compaia, Hasta lo fecha de autadeaciin dae
la ernizitn de estng astades linancicras, so adontaron 1as siguientes medidas swincipalos:

. Henegociacikin de los cordiglos con los groveedores de la Compafila pacas alincar reservas
parnprametidas con las expectativas relacionadas con la dermanida s e servicios,

» Restructuracidn de obligacicnes financieras con las instiluciones financioras, para mitdgar las
posiales riesgos de liquidez.

* Mepociacidn da obligaciones contraldas por servicios v hienas recibiios, para mitigar los pesibles
riesgos de figuides.

] Aplicacion de modidas lomporsles enla Tuerza doe trabajo, con el objetive de teducin ios gastios

salaralas a medio plaso, coma la susponsidn de la jornada faboral wo reduccidn de la jamacds,

En wista de la evolucidn diaria del COVID-19, ast como a s impacle an by eeonomis an Ecuader y global,
no s pueds hacar una cstimacidn schre s doctos on l4s cperacionas de la Cempanla a la fecha de
armision dr los aslgdos financicros,

(Cantinal
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TIEMDEC 5.4
Motas a los Estados Financierns

(En ddlares e los Eslados Unidos de América - USE)

Bases de Presentacidn

fal

{b)

i

(e}

Declaracion do Cumplimisnto

Los estados financieres han sido proparados do acuordo con las Nermas Internacionales oo
Infernacidn Financiera {en adelante “MIIE.

bslas astados linancioros [ueren aulonrizados para su emisidn por fa Administracion de g
Compariia el 15 de mayo de 2020 v sequin las exigencias estalutarias sordn aprobados para sy
emisian por la Junta de Acclandstas.

Eslos son los primeros estados financieros de la Compafita en los gue so aplicado la NIE 16
Arrandamientos. Los cambios relacicnadas a politicas cantables significativas se describon en
la nota 4.

Base de iedicidn

Los cslados fnancioros ban sids preparados sobre la base del costo histéricn.

Ilonedga Funcienal

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unides de América JUSE], |a
cual es la monaeda funciena! de la Compania y de cursa legat y de wnidad de cuenta del Fouador,

Tacka la erilarmacian finenciord so proscnla on dolares,

Llge e Estirnacionss v Juicios

La preparacién de los estados financieres Jdo conformidad con las MIOF requiers que la
Administracian utilice juicios y astimacienes que son determinantes en la aplicacién de las
pollticas contables v [os importes incluidos en los estados financieros. La Compaila ha basado
syt csbtimaciones v juicios considerando oz padmolros disponibiles al momenlo dee |a
preparacion de los estados financieros y [a expariancis previa. sin embargo, las ciicenstancias
y los juicios actuales sabre acontecimientos futurocs padrdn varion debido a cambios en el
e cardo o a efrcunstancias que surjan mds alid del contral de la Carmganla,

Las estimscicnes v los supuestos son rovisados an forma confinua, Las ravisionos o
eslimacianaes contables san reconecidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas
y en fos porlodes futros aloclados,

Err parlicilar, [a inflorrmacion sobre juicios orfticos en la aplkcacedn de politicas de contabilidad,
sobre sypuesios o inco lidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo
sabre los mentos roconocoidos on s oslados financiems se desoribe, sntre otras, en las
siquisntes notas;
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TIEMDEC 5.4
Moas a los Estadas finanaiaros

[En détares de los Estadas Unidoy da Américs - USE)

Mota 3 ) - Dtorioro da los actwos

Mata 3 id) - Fropiedaces, mueiles v couipos
Malg 3 (h) - Bencficios a los cmpleados
Mata 3 () - limpuaste a la renta

Muedicidn de Valores Nazanables

Algunas da las polilizas v revelaciones contables e acuordo 4 las Normas Internacionales
do informaciin Financiera requieren fa medicion de los valores razonablos danls do los
activas v pasivas oancicros como de los ne financiens. La Compadia utiliza la medicién
de les valares razonables orincipalments para propdsitos dos (] reconocimiento micial, i
rovalasidn v {lil cuando existen inoicios oo doleriors.

Cuando seo mide et valor razonable de un activa o pasivo la Compafila utiliza datos oo
mencedos observables siempre que sea poxible, Do scuerde a las MIE dos valoros
razonables se clagifican cn nivelas distintos dentre de una jerarguia del valor razonable que
ae bass an las vanables usadas en las técnicas de valoracitn, como siguo;

- Nivel 1 pracos cotizados o ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
ickenlics,
MNivel 2: datas diferentes de las precios cotizados incluidos on ol Mival 1, cue sean
observahles para el activo o pasive, va soa dilcotermente {precios) o indirectamente
[dervadns de los pracos),

- Mivel 30 dates para ef activo o pasivo gus no se basan en datos de morcado
ohservables.

Si ks vartables tsadas para mcedic ol wator rasonabilo de un active o pasive peeden clasificarse
fnenivalos ciislinlos de jorarguiE detb vafor razenable, entonces la medicidn ded valor raronatsloc
s0 clasilica en su tetalidad en el mizno nivel de jerargula el valor raronable rie |3 varistila
de nivel rmas bajo ous saa signaficativa a la mocdcion Lalal, Cualguier transferencia entre las
niveles do jerargula del valer resonable so reconoca al final del perieds an el cual ocurrid el
oartabia,

Cn la= natas 3 v B se incluyen infarmacidon adicional sotre los supuesios hechos al medi
los valores raronatiles,

Politicas Contables Significativas

Con excepoion de los cambios que sa explica en [z nata 4, las polltizas de comtabiidad mencionzdas
rrds adelante ban sido aplicadas consistentermen e a todos los porledas prasonlados co oslos ostados
[iransicras,

[al

Closificacitin de Salidos Corrianios y ro Corientos

Las saldes de activos v pasivos presentados en el estado consolidado de situacidn financiera
s alasifican an luncidn de spvencimisnto, ez decir, como cardentes aguellos can yvancimiente
igqual o inforior a 12 moses, los que aslén dealro dol ool normal de la apoeracian de la Carmpanta,
Yy COMe na corrientes os de vencmiento superior a diche perfodo.
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Motes & los Estados Financieros

(Cn ddlares de los Estafos Unidos de Amdrica - LSS

[nstramenias Financars

La Compafila ctasifica los actives financieros no dervades en la categara de préstamos y
partictas noer cobrac; v clasifics log pazivos financioros no darivedos on o catogora do olros
pasives liranciaros,

Aclvos v Pesivos Finanoiaros no Cerivados — Reconocirmiento v Medicion | nicsl

La Coenpaila reconoca imeiahneente los préstamos y parlidas par colirar v 1og instriamantos
o deuds an la fecha on gue so orpinan, Los otros actives v pasivos financiors se
reoanocen inicilments en la fecho de negeciaciones en fa que la Compania comienza a
ser partes de las provisicnes contractuales del instrumento.

U getive Bnanciero (diferente o ong susnla por cobres comsarcial] sin un compononts oa
financiamiznts significatival o un pasivo financiero sen inicialmente reconocidos a su valor
racenable mas clalndior cosa Jdo wansaceidn siriboiblc, U sucnla por cofrar comarsial
sin un companente de financiamiento significativoe s inicialmente madida s procio de la
trensacoion.

Activos v Pasivos Financioros ng Dorpeatdos - Clasilicacion v dAadicion Postenior

Aetivis financieres

En el reconocirmiants inicial, un aciivo linancicro se clasifica coma medide a: i costo
amuortizado 1) walor razonable con cambios en otros resuliados nlogralos - nstromontoes
do deudi; il vatar ragomatde con cambios en otres resultades infegrales — instrementos
de patrimonio; ¢, iv) valar razonablo con carmbios on resultados,

Lo aclivos lnancioros roantienen su clasificacidéninicial, a rmenos aue la Compafia cambie
su models de negocio para administrae [os actives financieras; en cuyo caso todos los
activos financieres afectados sa reclusiflican 8 la calogoria carespondients a partir del
prirer pedodo de reporte posterior al cambio an ol modalo de negoecio,

Un active financiers se mide &l coslo armartizade si dicho activo {siempre que no este
clasificado a su valor razonabla con cambics an resultatos) se mantiens dentro da un
rracdaln da negocio cuyo objetiva es la recoparacitn g ravds de os flujes de efective
conlracluales: ¥ si los terminos contractuales incleyen fochas espocificas do cabro de las
fhjos de efectivo que corresponden Unicamoenic $ pagas del principal & intereses darivados
el principal pendiente de cokro.

Un activa tinancican correspondiente 2 un instrumenta da deuda so mide of valor raronable
con carnbios en otros resullados inlegrales {siempre que no este clasificado al valor
razonable con cambios en rosullados) @i tales activas financieros se maniianan ya soa bajo
ol imodeio da negocio de recuparasion a lravds de los flijos de efectwo contractuales v
par la varias dal rolorido active financiero; v, =i los {8rmninas centraciuales incluoyen fechas
especlficas de cobro do las lujos de efective que correspondon Unicarmoenia a pagos osl
wincipal & intereses derivados dal principal pendente de cobro,

[Cantinua)
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Ln el reconocimiento inicial do un instruments oo patrimonic gue no se mantiene para
hegoctar, la Compafnifd puode efegir de maners irrevecable presontar, los cambios
posterioras an ol walor razonable des s fversién, an otros rosultados integrales.  Esta
leccitn delyo =er reafizada sohio una base ndhitdos! de invarsion por Inversian,

Todos los activas financieros ao clasificados como medidos al costo amertizada o valar
razonable con carmbios en otras resultodos integrales so méden al valor razanable con
cambios en resultados.  En el reconocimionlo inicial la Compatia puede designar
irravocablamnente un active financiero {oue de otra manera cumpto con los requisitos para
ser medicdo sl costo amortizaga o al valor razonable con cambios en otros resuitados
integrales) baje la medicidn a valor razenable con carmnmbios en resultados: si of hacerlo
climina a reduce significativernente desajustas contablas gue pudieren surgir,

Con base al modelo de negocin, los activos financieros do la Companla so clasifisan bajo
13 medicion de costo amartizada.

Activos Financioros: Evaluacidn el bMadalo de Negocio

L 4 Cornpafiia realiza uha evaluaciaon objetiva del madale do negocio en el mue Un astive
financiero se manlicne en un portainha debido @ quao esto refleja la forma an gue se maneja
el negocio y se propoiciona informacian a la Administracion.  La ovaluacion incluye
principaliments los siguientes asyectos;

- las politicas v objelivos establecidos para e pertalofio v el funcionamignto de osas
pollicas cn la practica. Esto inchaye evaluar si o estrategia de s Administracion se
conlie en obtenar IRDFBE0S Bor lnreses contractuales, Maniiis v perfl de tema de
interés, hacer coincidir [a duracidn da los actives financieros con la duracidn de las
pazivis relacionados; o realizar flujos de efeciivo modiante la venta de |ns aclivos;

- otmo seoevala el desempefo del portafalio v 5o informa a la Administracion da la
Compadia; v los riesgos que afeclan o dosempefio del modelo do negocio fy los
actives finanocierps manlenidos dentro de ese modelo de negociol v cdme se
aoministran cans fHes00s,; v,

- la Irecuencia v volumen de ventas de activos financiercs en gerledas anlodores, 1as
rezones da dichas ventas y 1as expeclalivas sobre ventas futuras,

Las activos linancieros Que se mantienen para hegociar o se administran ¥ auva
desempeiio se evalda sobre upa base do valor raconable se midan &l valor razunable con
carmbios en resultacdoes,

Al 3% do diciembre de 201% v 2018 la Cempania mantisne activos fmanciercs para sor

cobrados a su vencimientn, los qua aslén fepresontados principalmenta por las cuenias
por cobrar eomercisies, suyo periodo promadio de recuperacion a5 des 180 dias,

iContindal
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Curants ol anio 2018, fa compaiia cfeclud operaciones de vinta do cartera a Companlas
cspeciilizadas por o ol se parchid aproximadameante un valor de US3E45 il (155 380
mit en el afio 2018} estos valores fueron recenpeidos como pérdida en los rasultadas Wer
Moty 24|, Estas ventas de cartera na rollejan un cambio en el modelo do negocio de la
crlidad,

Sctivos financieros: Dvaluasion do silos Fluios de Ffectivg Contraciuzles son dnicamenia
Pagos de Principal « [nloreses

Mo propéaitos de asta ovaluacidn, "principal” se define como ol valor razonable dal astive
fimanciero en el reconocimicnto inicial.  EE interds" se deling comae la consideracion el
valer ded dinerg on of tiempo v el fesgo oe ol asociado con el monto ded principal
pendicato de pego durante un perocs de Usmpo particular ¥ pam otros rfiosgos ¢ costos
de préstamos bésicos (por cjomplo, fiesgo de Bguidez y coslos administratives), asi como
un margen oo gandncs,

AF evaluar s lns flujos de eloctivo contractusdes son Onicarmenio pagos de principal &
inieresey, Iy Compehia considera los términos contraciualos del instrurmento. Lata inciuyeo
ovaluar stal activa Tinanciera cantiencs Ui lenming contractual gue podefa cambyiar o liompo
o al monta de los flujos de clostivo contractuales de manera que ao curoply con esta
condicidn. Al haeer ea1a essuacion, la Compafila considera:

avanlos contingentes que camdiarlan of monlo o 2 calendaric de las fujes do
efectivo;

- términos gue puedon ajustar i tass de cupon comrastiaal, incluidas las coracteristicas
di tasa variable;

- caractensucas de prepago v exlension; v,

- téwminas qua lirmilan la reclimacién de la Companfa de les flujos de olecstivo de activos
aupucificados [por ejernplo, caractertisticas sin recursol,

Uns recantesfstics do paga anlicivado os consistente con &l criterio de page de principa o
inlerosas Gnicarnants sioel monto del pago anticipado reprasants suslancisknante los
mantos impages de capital e intereses pendientes de pago, o gue pusde incluir una
campensacian adicianal rasonable por la Lenmanacion anticipada del contrato.

Al 31 da diciembre de 208 v 2018 los activos financiems aslan reprosontados
principalmente por i} efectivo 2n caja v bancos lactives a lire dispesicidn) conformados
par afeotive on cafa y dupdsilos on cuentas corrientas, ) cuentas por cobrar comearcialos
y alraés curcntas par cobran cuya exposicidn a los cambios de sus t&rminos contraciales
do page os remotd, o gue su recuperacion estard dada principalmente por condiciones
contractuales,

1 nntinla)




TIEMDEC 5 A
Motas a |us Eatados Fingncieros

{En ditares dons Tstados Unidos de América - LSS

Antivrg Fimancieres: Medicién Poslerior v Gapancios v Pérdidas

Activos [ingnciercs al valor razenabile con cambies un resuirtados Estos activos s miden
posioiomments a sievalar razovabla, Las genacias y pérdides netas, inchides los ngresos
por interesas o dividendos, 50 reconaean on resultados,

Aclivos financicrns al coste smortizade: Esles actives o miden posiefiorments 8 Goslo
omaortizara Wiizando el medteds de interés afectivo,  El costo amorlizade se rerddca por
pérdidas por detericre.  Los ingroscs por interosaes, v el doloriore se reconocen en
resultados. Cusbguior ganancia o pérdida par baja an cuenlas se reconoos on resultadaos,

Instrumentes de deuda al valor razonablo con cambios en otros resultados intoorales:
Estow gotivas se miden postarionmmente a su valor tazenahle, Los ingresns por interases
calcutados ilizando el mModo del imords efectiva, v ef deterioro =8 recomacan on
resultaddes, Otras garancias v perdidas notas se recanocen en otros rosultados inteoroles.
Frila baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumulsdas con otros resollados integrales
v rechazifinan a iesulados,

[n=tryrmentos de patrirnonio al valor razonable con cambios en otray rasultados intcarales:
Fstos activos ¢ miden posteriorments a su valw razonable. | os dividendas se roconocen
como ingrasos onoresultados @ menes oue of dividendn ropresente olargmente una
Feclicracion de parte del coste de fa invarsién. Olras ganancias v pardidss netas se
reconocen en ¢tios resultadoes inlcarales v nuncs so reclasifican 8 resultados,

Al 31 do digiembre de 2019 v 20408 la Compafia mantieng principalmente activas
financieros a coslo amortizada,

M endjcicin

Botivos finangioegs: 831 de dicicenbre de 2008 v 70 8 estan confortnados orincinafments
poT:

{a#) Cusentas nor Cotwar Comercialas

Postariarn a su reconacimiento inicial o miden al cosle amartizado aplicando el
métano de infordgs efactiva, La Compatia incheyo fas suentes por oobrar o Sianteoss
corfantes ¥ no cordentas ¥ correspondan A montos adeudados par la venls da
productes {prendas do vestr y equipos electronices) A porsonas naturales o teavas de
su orédite direcio "R, Ll perdodo da recuperacicn promedie de las cuentas por
cobrar A Glianles es de 2 a B rmosos, por lo cual s peneran interases 3 s tasa noming|
arwal del 16.08% [18,00% an 2018). Cn caao da deteriore s aulima una provision
mara cubrir la cartera afoctada. O irnporte on ioros ded activo 2e reduce y e importe
dela pérdida s0 roconoce en &l resullade del perindo,

Lo intereses da financiamiento, interés por mora y gestide die cobranza por vantas a
crédite de fos productos oue la Comnpadila comercializa v se recenoce por ol malode
del devrngado,

tCnntinda)




th

TICHDES 5.4
Motas a dos Estados Financicres

1enadlares de bos Estados Unidos de &mdrica - USE)

Qs Cuentas por Cobrar

Corrasponden a valores por cobrar cuva exposicidn a cambias do sus tSrminos
contraciualos de pads es remota, por e gl s recipsracion estd dada principalmente
pur condiclones contraciuaias.

Pasivos Financietos

Ln 5w reconceimeenle inicial sa miden al costo aplicandn et rrttoda di inlards efective. A
A1 o disieenbre de 2018 v 2018 la Compafila prascnla los siguientes pasivos:

Obligaciones financiorgs, . So registran iniclalments a su valod nerainal gue no difisren
¢ su valer razonable, pues estdn contralados & |3y 1ases vigonios en &l mercade. Mo
existen costos de fransacciones  significativas incuridos &b momento de su
cantratasian. Posteriarmonta, saomidaen al costa amortizada otilizanda las tases da
intares pactadas. Los intereses devengadas nuo coresponden a préstamos y
obligacicnas con mstituciones finanaioras v compariss relacionadas utilizadas en &l
fimanciamtente de sus operacionos se presantan en el estado de resultadn inlagral,
bajo ol rubro costos financiercs.

Fasivos de adendamignta, - 5o mide nicialmonds al valar presenta de los pagos
[utures, descontados utilizande la taza de interés implicita en el arrendamienlo o si
@59 tasa no puede determinarse facilmente, la fasa de endeudsmionta incremeontal
de la Compafifa. Cn general, la Cormpafia tsa so lasa de intorés incrementar de
andeudamicnlo del .71 % como lesa de doscuenta,

LCuantas oor pagar cermerciales. - Son obligaciones de pago por bisnes v sedvicios
adauindss a proveadores locales o del exloriar on o curso normal del negocio. Se
reconacen 8l salor nomingl gue os oquivalents al costo amortizade, no genersn
inkereses v son pafaderas hasta 120 dias.

Calosnlas par wagar 8 comwafizg rolscionades, - Cormespondan principalniente a
vhligacionas  do pago por aloguiler oo edificio donde so ubican fas  oficinas
administratvas de la Companla. Se registran 2 su valer nominal que es equivalenta a
su costo emortizado, pues no devengan intereses y son pagadearas hasta 20 dlas.

Qlros pasivos, Coraspondon grincipalmente o obligociones ds pago oon sus ex
accionistas. Se registran al ¢osto amonizado wiilizando una tasa de mterds efectiva
il 3%. Low imtersses dovenpados se presentan en el astado de rosultads inloegral,
figjo ol Tubro costas lnancieras,

Capital Ancionos

Las aceiones ordinarias iWnica clase de acsiones emitidas por la Cornpanlal zon clasificadas
coma patrimanin. Los costos incrementateas atnbuibles directamente a la emizidn de
acciones ordinarias, de haberlos, son recanceidos como una deducckdn del patrirenio,
ncios de cuwalouiar efocio tribslario,

tColina)
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Imventarios

Los inventarios s= valorizan al casto o o valor neta de realizacian, el que ses meanor, Fl ooslo
de los invongarios so dolorming por &l méteda def costo promodio, oxcepto por las
iImporldeiones en transito gue =g llevan al costo capoeoliico, o incluye todos los costos incureidos
para adauirir log invenlaios, otros costos directos tales como s impusstos no reouporables,
¥ otros incurfides para llevar &l inventario a su Iocakracidn vy condicidn actual, menos los
doscuantos en cormpras.

Fl valar noto de reglizacién es el precio de weata estimarfo oo 2l curso normal del negqaocia,
mcnas los gastos estimadaes para completar [a vonta,

l'a Cornpafia reconoce pérdidas por chaclescencia o deleriors para 1o cual realica robaojas
porcentuales al costa de suinventarie en funcion de ¥ rolacion dal mismo de acuerdo al andlisis
de la posibilidad real de wenta, of clecto s registrado on resultados en el perlode qua se
prociuce: bajo ol rubro costo de ventas.

Propiedades, bueilas v Eguipos

i Beconccimisnts vy Medicidn

Faescde| o e sl

Las propiedades, muebles ¥ equipos e rmiden al costo, neto de doprociacion acumulada
vio perdidas actmmuladas por detcaizrg, s las bubiors, Las propiodades, musblas y aguipos
S FoeOnoesn oorno sclivo st as probable oue se danven de ellos beneficics econdmicns
futuros v su costo puede ser determinado ge una manera fiable.

Fi coste imeluys gastos que san direclamen e atribdiblos 8 la adguizicion dol actiee,

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles v equipos poseen
widdas (iles distintas, son registradas de fonma separada coma un comonente inlogral dol
aclive,

Las ganancias y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propiedades, muebilas y
ciuines sodeterminan moediaate la comparacion o ns ingrasas por 13 anajenacion con ol
irmpaerke on libros do cguipo, moeblos v enseros, yoson recenacidas nelas on ganancias o
pérdidas en ventas de activos no cerrientes en el estado de resuitados integral.

i Costos Poglonones

Mejoras ¥ rencvaciones mayores oue incrementen la vwida 0til del activo o su capacidad
productiva, son cagitalizados sola =i es probable gue se deriven de elles beneficics
aecondmicas futuras para o Compaeiiia v su cosla peode seecstimado do manera fiatie,
Los costos por feporguionss vy mantonimionlas do ruling de prapiedades, muebies y
anuipos san reconocidos en resultados integral cuando sa incurron,

[Contimia)
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MReprecizeicn

La deprocacidn de los alementos da prapiedades, muchios v oouipos se caloula sobre el
rmwnio depreciable, que correspands &l cosle do un active, U otro Monto que s& SUSttUYa
par el costo. La depreciacidn os raconocida en rasultados con base an el métndn de (Inea
recta, cansidorando la o wvida Ot establacids para cada components de piopiedades,
imuchlos v equipos, puesto que estas rmdlejan con mwyor exactitud el patrdn de consuma
esperado de los heneficios econdmicos futures ralaciocnades con el activo. Los métodoes
de depreciacion, vidas diiles son revisados en cada ejercicio ¥ s ajustan si os nocasario.

Las vidas utiles estimadas para o porlode aclual v comparative son las siguisntes:

Wids il
Edificions 3G Bhos
Muchlos v anseres 10 afos
Inslalacionos v adecuaciones 10 anos
Maquinarias ¥ equinos 10 anos
Wahitulos & afos
Equipos de computacidn 3 anos

Hetiro o Wenta de Equipos

La ulilidad o pérdida que swia del retiro o venta de una partida de equipos & instalagiones
es caleulada come la diferencia entre el precio ge venla v el valor on libros doel gotivo v
reconccida en resultadons.

En caso da venta o retiro subsiguienta de prepiedades revaluadas, £ salda de la rezerva
de revaluacién es transferide girectamente a utlidades retenidas.

Activos Inlangiblos

Se nonsideran aclivos intangibles aguellos aclivos no omonetaios sin sustanca isica
suscepiibios de sor identilicades ndividualmente, ya quo par sor scparablos o bion porgue
provengen doun derecho legal o contractual,

Correaponds a las ligencias de softwara, mas todos los costos iocuriddos para la adoiisieidn o
imploimentaeitn do los stsiomas oporativos, suame lasion so la realiza nor ol madodo de linoa
recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de 1os contratos de vigencia de
ls mismns.

[(Cantirda)
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Actevos Arroncacios

l.a Compafilz ha aplicada la MIF 16 utilizando el aenfoqur retrospective medificade v, par (o
tanto, la informacidn comperativa no ha sido fe-oxprosada y se sigee infarmando sagn la NIC
17 w CINHF 4, Lo= detalles de las pallticas conlabtes sequn [a BIC 17 o la CINIF 4 sa revelsn
RO senarado.

Politics aplicable @ partir del 1 de enero de 7012

Al inicio da un contraty, la Companla ovalla siun contrato es, o contione, un arrendamiente.
Lin eontrato es, o conlicno, un arandamients si el conlraio iransfiers el derecho de contralar
el uso e un activo identificado parun perlods do Yiompe a2 cambio de una censideracian, Para
ovaluar s un contrate ransfiore ol derechs de centrelar el uso o un active identificado, la
Compadla utiliva la definicién ds arrendamiente de s NIF 16,

Fsla pulitics ha sido aplicada a contratos eolobrados an, o después del 1 de enero de 2018,
Loy Arrondatario

La Compafia reconace un aciivo por dorocho de uso y un pasivo por arfendamisnio en
la fecha deinicio doet arrendamiente. €l actwo por derecno do use modido inicialmente
al cosig, que comgronda o monto inicial del pasive por arrendamionio sjustado por
cualguior pago de arrendamiento realizado oo o antes de la fecha de inicio, més cualguier
costo dirgcto iniciat incurrica v una cslimacion da los costos para desmantelar y aliminar
o para restaurar el activee ¢ ol silio on €l que se encuentra, Menss las ncentives de
arrendamicalo rocibtidos,

Cl derecha de vse e deprocia suiiscouentamente ulizando el método de linea recla
desdas la Tosha de ininie basts la facha da fin de los drninos del conkralo, 2 monos gue
o conbrsto dal griendarmiento transfiera la propliedad del active subysconic s [a Compafila
al final del plazo del arrendamicnlo o los coslos par ol derecho de -uso active refleja que
la Compafa ejercard una opcidn de compra, En ose caso, el active por derechao de use
s cdoprediand a 1o argo do la vida Gtil del activo subyacente, que s detarmine sobro fa
mistna base que los de propiedsdes, muebles y equino, El dorecho de uso comprende
los pagos de los espacios flsicos arrendadoes ubicados principalments en centros
comercigtes para el funcionarmienia de las liendas deparlsmentales las gue operan tajo
of mrmbae comercial "RkY,

Mddamds, el activa por dercehio de ouso se oreduco poriddicaniente por pardigas por
clederiarg, on cago de nxislin v ojustado por cieckas nuevas mediciones del pasive por
arrendamients.

oy activis par derechios do usa seamortizan de acuerdo o los tiempos de los contratos.

I onding)




TIEMDELD 5.4
Motas a los Eslados Financieros

{En ddlares de los Lstados Lmidos do Amtricas USE

El pasivo por arrendamientn se mide inicizimente al valon prosento de los pagos que no
se pagan an la lecha do nicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en &
arfonddrniento o, si esa tasa no puede determinarss  facilmonto, la 1asa oo
endeudamientn incremental de la Comparida, En general, la Compaiia usa su tass de
intarés incromental de endeudamiants del 8.71 % come tasa de descuento.

La Compafifa determina su tasa de cndoudamiento ncremental de acuerdo al promedio
diz lo Lasa de interés active referencia publicada peor el Banco Central del Ecuador del
zeqmenta Comercial Pricritario Corporativo ¢ realiza ciertes ajusies para roflejar Jos
términos del arrendamiento vl po do activo arrendado,

Los pagos de arrendatniento incluidos en la meadicion del paseo de arrandamisnio
camprendan o siguisnts:

- pagos fijos, inchidos los paoos fijos on suslanca;

- pagos do anrendwmianio variables que dependen de un fndice o uma tasa,
inicialmente medidos utilizendo & ndice o |3 ta5a3 en la fecha de inicio;

F pasive pos arrendarmiarto se micks al coste amearlizsdo uilizando ol malodo deintonds
afactivo. Sovuokve s medir cuando bay un cambio on los pages da srrendomiants futuros
que surgon da un cambio on un indico o tasa, s hay un cambio en la estimacion da fa
Compania e monts que se espera pagar bsjo una garantla de walor residual, =i la
Carnpanla cambia sy ovaluacion de st cjercerd una opcidn de compea, sxlension o
terminacién o si hoy un pago de arrendamisnto fio rovisads en sustancia.

Arrendarnicnlos a corto plaro y arrendamientss dae activas de baje valor

La Compafla ha decidido no reconccer os activos por derache de uso v los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activas de paje valor y arrendaniientos a corto
alezo, e Cranpaniia roconoee [0s pages de arrendamiento ascciades con estes como un
qaslo on noa rocta durante ol plas del arondamianta.

Corne Arrendador

Al inicio o on o modificacion dooun contrato que contiene un compoenente e
arrendamiento, la Compafifa asigna la consideracian del contrato 4 cada componante ds

arrendamisnts sobre la 0ase de sus precios tndependientes relevantes.

Cuando la Compahia astlda como arrendadar, doterming al inicio del arrerdarmicents s
cardy arrenvamiento es financiero u cperativo.

[Cortirudal
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Para clasificar cada arandamiento, la Compadla realiza una evaluacidn general do s of
arrendamienta Lransfiere sustangialmenle todos los rresges vy recompensas incidentales
a la propiedad del activa subwacents, Sieste es o casoe, anlonees el srendamiento ow
un arrendamienta linsnciorg; i ne, entonaos os un arendamiento operative. Coma perte
de esta evaluacion, ld Compafila considars ciertos indicadores talos como sioel
drrendamisnto es por la mayar parte de la vids econdmica dal active,

Cuandeo la Compafiia es un arrendador intermedianio, contabiliza sus inlureses en el
arreidamionto principat y @ subarrendamiento por separado, Fvaldo la clasificacidan de
arrendamiento de: Un subarrendamiento con referencia o activo por dereche de uso gue
surge del arrengamiento pringipal, oo ocun referencia al activo subwyaconio, Sioun
arrendamionta principal @5 un arfendarmiente a corto plaze al que ls Compania oplica la
CaenCHn descorita anteriormoentes, entonces clasiica o subarrendamisnta coma o
arrendamisnto oporaliva,

5iun acuerds contiens carmpanonias arendados y na arendadoy, cnlonces la Compaila
aplica la MilF 15 para ssigrar 2 contraprestacian en ol conlrato,

La Companfa aplics dos requisitos do baja en cuentas y deteriom dela MIF 9 a la inversidn
neta en el arcndamicnio. Ademés, la Companla reviss poriddicamente los valores
residualas ro garantzacdos estimados utilizados pard caloular 18 inversion bruta en ol
arrondamnienta,

La Compaila roconooa [os pagos de arrendamiento recibideos ooe arrendamientos
pparalivas coma ingresos de forma lineal duranlo o plaze del arrendamiento como parto
oe “otros ingresos”,

En ganoral, lus politicas contables aplicables a |3 Cormpafila comoe arendador en e
porioda comparativo no fugron diferentes do la MITF 16,

Politica aplicable antes el 1 de onere do 2019

Para los contratos celebrados antas del 1 de enoro de 2018, la Cormpanid determina si el
acuerdo fue o coniuvg un arrrndarmicnto Hasado an e evaluacicn de si:

— el curnplimiento del zcucrde dependia del uso de un activo ¢ activos especlicas, y

—  ebacuerdo hablz transmitido o dgoreeha g ulilizer el activo, Un aocuerdo transmitfa el
cleracia & usar ol aclivo i sa cumplia uno da los sipuientes requisitos;

— el campradoer tiere la capacidad o ol derochs de operar al active mientras
ghtanga o convrole mas de una canticdad insienilicants de la produscion;

- &l comprador tiene la capscidad o el derecho de controlar &l accesa flsico al

actwo Mientras obifenga o controle mds o una cantidad insignilicante de la
produesiong o

i
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las hochas y ciicunstencias indoaron que BFa Temolo que otras pares timaran
mias d= ung cantidad insignificants da la preducecidn, v el precio por unidad no
era fijn por unidad de produceidn nf igual al precio de mercade actual por unicad
dc prodursicn.

Coma Arrendatarin

En al patlod comparativg, cono arrendatanie, o Cemparia clasitics 1os arrondamienios
que transfifd sustandalmente Todos log riosges v boneficios de la propiedad como
arcerfamientos financiros, Cuamndo este Tue el caso, [os aclivos arrendados sa midieran
inigialmente an una cantidad igual al menar de sy valor rayonshle y of valor presents do
lzg pagos minimos. Los pagos mibimes de anrencamicnto fusran los pagos durante el
plare: da arendamisnto que & arrendatario estvo requerkio a hacor, excluyendo
eldlguier contingente, Posterior del reganocimismio inicial, 10s actives se conlabilizaron
de aovendo cam b nelitica contatle apliceble & cse activo,

L as activos mantenidss en aires arrendamientas se casilivaron como arrendamientos
operalivos y N0 s racanocieion en ol ostada da situacian fnanciois de la Compahia, Los
pages realizados bajo arrendamienlos oparativos se roconocieran en resUilados &nfarma
linpal durants el plare del arrendamienio, Los incontives da armandsriento recibidos
lyeron reconccidos camo parde integral ¢l gasto letal de arrendamienta, durants el plaro
del arrcadamianio.

Cormao Arrandador

Cpando la Compafls aclud coma arrendador, determind af inicio del arrendamiento =i
cada arrendarmiento era financierno u operalivo,

Para clasificar cada arrendarnientn, | Companl realize wnag evaluacion genoral de si ol
arrendamienlo transfiiid sustancialments todos los resgos v recamoensas incidenlalas
d fa prepicdad dal aslive subyacente. S oste fusra o casn, enfonces ol arrendamiento
era Unarendarmianto financiors, de ky contiain, ofL un arrendormenis operanvo, Somn
parte de estd owalupcion, La Compaiin considard oiares indicadores, como si el
arrandarmisnio ara para la mayer parte de la vida econdrmica del acliva,

1oy Doderoro de los Activas

i Activos Ringncieras rng Derivadpos

| & Companla reconoce las cetimarianos de deleriors de valor para fag perdidas croditicias
eaperadas e los siguientes instrumaenios Tinanciaros:

- oy activos finsncigros medidos sf easlo amartisado;

- los instrurnentos odn deuda moedides al walor razonable con cambios an otros
resultacios integralos, v

- aciiion g2 SNl aios,
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La Compaiiia mide fas estimacicnos de deteriore de valor schre la base do las pérdidas
rroditicias esporadas ducanto el tiempo de vida ded active, exteplo por los siguisntes
activas, on los que las pérdidas croditicias esparadas s& midan an un pariode de dooa

- instrurmentos do deoga que so determina Lienen un risspo orediticio bajo a la fecha
de reporta do los estades financieros; y

- otrdgs nstrumentas do deuda y saldos bancados para ns cuales el resgo croditicio
g, ¢ riesge de gue courrs un ineumplimiento duranto la vida esperada dot
instrumenio  financigral Ao 32 ha incrementada  significativamante  desde suo
recanosimiento Tnical,

Las estimacionos de deterjore da las ouenlas por cobrar cormerciales v aclivos de conlratos
son madidss por la Campadila soiire la base de las pardidas croditicias esperadas dursnte
#l licmpo de vida del instrumento, Al determinar i el ricsgo crediticio de un ackiva
linanciera ¢ ha incrementade significativamente desde su reconncimionts inicial, v al
estimar lus perdidas craditicias esparadas, la Comparia considerd inlotmacian ravanablke v
sustentable quo sea relevante v asté disponiblo, |3 que inclye anélisis cuantitativos y
aualitativas, con base en la expoeriencia histédejoa de fa Comyrafiia, una evaluacidn crediticis
actual y praspectiva. La Compafls asume que et riesyo crediticie da un active dfinanciero
se ha incromentado signilicativaments s tione ura mord de mas de 30 dias,

Las pérchdas orediticias esprradas durante el Lompe de vidy son fas pérdidas crediticias
A costlian de todos by posibles eventos de incurnplivhivn o que padir o oouerin dinarnie
la vida esperada dol active financiero, Las pérdicas crediticias esperadas de oo ineses
correspanden @ aguellss pérdidas esperadas dursnte el fiempo de vida del aotivo gque
surgen de posibles sucesos de incumplintente @ oourdr en un pariodo de 12 masos
cantadog a partir du la fecha de prosertacidn de fos ostados financicros (o de un poriodo
inferier i gl aclive financiero tigng una vida menar 3 12 meses].

Fl neriode rrgdirma considerado al estinr las perdidas craditicias esporadas es el prafodo
cuntractual duranlo el que la Compadila estd expussty al riesge de crédilo.

hedician Jdo las Pérdidas Croditicias Caperacias

Las pdrdidas crediicias caporadas correspanden al promedio simpla de las provabilidades
de las pardiday craditicias, 35 cudlas representan ol valor presenta do les ajos e caja
negativas solo us, la diferencia eitre el flujo ds sfeclive adeuvdsds: & T entidad de acterds
con gl contrato v los flujos do ofective que la Compafiia espeary recibir,

Consideranda o ceiteric de pérdidas croditicies esperaday, la Compaila resoncce 0213 las
cuentas par cubrar comerciales, Una provision para pdrdidas por crédito csperadas para los
prosirmos 12 meses. | gs pdrdidas de crédite asparadas en eslos activos financiorns se
ustinan ulizards una matriz de arovisian basada en la expeiancia histdoics v modelos
astadisticos e perdides de crédile, ajustada por facieros que son espoalfices de los
deudores, lss condicionges ecendmicas vy macreecondmicas ¥ la preyision de las
condigienas en la fecha del informe v provectado a future, incluido el valor tamparsl gl
dinerc cuancdo corrospands,

IContingE)
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La Comparia tisne establecida una matiz Mistdrica anual, comparativa por des anos donde
gk eilablacen los porcentajes de provisidn por incobrahilidad de la cartera do crédito por
rlgdas.

Activos Firsncieros con [Yelorioro Crediticio

Encadn fecha de srosomtacidn delos culados finantieros, b Cormpafia evaila 81108 activos
financieros rogistrados al ensto amertizadp v ks instrumentos oo deuda al valor razonabie
con garnbios en gtros rosultados integrales presentan dolonioro creditming condicién gue
surge cuanca hary ceornido ung o mds eventas que Uenen un impaclo negative sobee Jos
flujos de afeclivo futuros estimacos del active Nnanciere. Evidencia de gue un aslivo
firangicro ttane deterdorn croditicio incluye los siguientes datos ohservables

—  tificultades firancicros significativas dol enviscr o del prestatario;
incurnplimiznto de pados ¢ cuentas por cabrar varsidas par de mas de 270 dias;

= la recosiucturacidn de un crditn ner pacg on la Compaiila an thininds gus 4853
sonsiderarls bajo atras circunstancias;

- a5 probable que el prestatatio entre en quighva o en otra Torma de reorganizacidan
firancicra; o
la desaparicion de un mercado aclivo para el actwno linaciero en cusstidn, debide a
dificultarlas financieras.

Brosontacidn de lag Estimaciones de Deterior v Castigos

Las estimaciones de deteriors de waler para los activos fiowociaros medidos ol costa
amortizady se daducen del valor registrads de los aclives fingncieros corraspondisntes.
En ¢ pasc de los instrumeantoes do deuda medidos &l valor razonable con cambios en otros
resultados intogralos, la estimacidn de dotorioro de valor so carge o resultados v ose
reconoce en atres (esultados integrales,

Lk walgr repistrado de un activo financiero se vendg o castios cuando la Comganila oo tiene
axacelativas razonablas N recupanar un activo financior en su totalidadd o Une porcidn ded
mismo. En el caso de los clisntes individyalos (parsonas naturalas), | polltica actual oy g
Compaily s vonder wio castigar el walar registrado del sciivo (inanciero cuando dsts
proescnte una mora de méds de 150 dias, con base 5 [@ expoerioncia histdrica que mantiens
la Counpadia respacta de reécuporaciones de activos similares:, La Comganla no espons gue
exizta una recuperacian significativa del monto de [0S aclivos vendidos yio castigados. No
obstante, si loy sctivos financieros han sido castigados, tambign puoedon ser vendidos v
por lo tanto parcialmunte recuparados.

i, Detorior do Activos no Finanolaras

El waler en libros de los activas na financieros de la Cornpafila, diforentes a activos,
vonianos e impuesto a la dende doride, B8 revimado on b fudhe osb estado doe
situarcidn financiora pma doterminar st axiste alaln wlicio de detericrc. 5 axistan
tales indigins, aronees se ostima el importe recunsraile del activo, 58 reconoca ung
pérdicda por deteriors 8 el valor en libros do un activo o su enidad genaradora de
glective excade suimparto reouparabla,

{Cantimda)
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Elimporle rocuperable de un aotivo o unidan generadora da atectivo es el valar smayor
anlro suwvalor en uso vy sy valor razenablo menos Ins gastos de venta. Para delerminar
el valor &n Lso, se descuantan los flujos de eloctive futuros astimados a su valor
presente usando unA lase de descuanlo antes de impuosto que reflejy fas
valoraciones actuales del imercado sabre ¢ valar del dinerg on ol tismpo v los ricsgos
ezpecificns gue puede tener ol active o la unidad generadora de oleckivo, Para
prepdsiles de evaliacidn del detericra, fos activos gue no pueden ser pmbados
indwiduaiments =son aprupados en ol grupe Mas peguofio de actives que generan
flujos oo cntreda de efeclive provenientss dof uso contimlo, los que  son
intfopondientes de o5 llujos de entrada ou efectivo de oleos actives o unidadas
guneradaras de efpctivo,

Lag pardidas par deteriaro son reconocicas on resuleactos. Las pérdidas por deterions
sa revierten si exisio Un cambio en los eslimados utiiFacdas para determinar af importe
recuparable, Cuando se revierta una pérdida por deteriur, el valor endiaros del octivo
an puade excedar & valkar gue habria gds doterminadn, el oo depieowtitn o
amortizacion, s no s hubiese reconoeicdo una pérdida par detarions.

Al 31 de diciemiore de 201% v 2018, no se ha Hentificedo la necesidad do caloular o
reconocer pérdidas yor cotericro de activos no finandieros (prapicdades, mueblas
cquipos v activos inlangiolas), dehido o guo, @8 Administracidn considera gue no
exiaton indicios de detericrs on las operacicnas de la Comeafila.

(b Bereligios o los Eroplesdes

i Beneficios Post-Empleo

Flanes de Benalicios Dafinidos - Jubilacidn Falrongt e Indernnizaciones pol Desanucto

F| Cdddigo del Trabajo e la Roepiblica del Ecuador establaca la ebligacian gor parlo de los
ampleadares de cencedor ubilacidn patrenal & ledos aquellos emplesdes que hayan
cumplido un lempo mirine de servicio do 25 afios en uns misma compafia; lo gue califica
romo L plan de baneficios definidos bin asignacian de fondos separacos. Ademnds, dicho
Codigo establece que al timing de la relacidn labaral ¢l empleador deberd pagar una
indamnizacion equivalants al 25% de la ditvna remuancracidn mensual maltiplicads par el
nuimers de afos dosaryicio,

Lz chligacidn neta oa [a Cormmafiia retacionada can ¢l plan de jubilacidn patronat v con las
indemnizacionas por desahucio se determinan caloulando el monte de los bensficios
fidbres gua los empleados hsn ganada a cambio de sus servicios ool porlodo actual v en
lys antariores, exos banaficias se dosouentan paro determings o valor presente. L oalouo
es realizada anualmente por un actuario califiesds wsando el método de costan e eradite
unitarie prosoctaca,

{Continda)
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La Compafia reconoce todas las ganancias o pérdidas acliariales quo surgan del plan de
boneficios definidos de jubitacidn patranal o indemmizaciones por desahucio en olios
resultados integialas, v, todos |05 gasios ralacicnados con estos beneficios, incluyendo la
variHein del descuento, on los gastoy por kenelicios a amploadas en rosultades.

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los benaficios gel plan, 1o madificacion
resultants on los benelicios que so relacionan con servicios pasados prestadias por los
empleados o la ganancia o pérdida pos |3 reduecidn, serd reconocida inmcedistamento wn
restdlgdes. La Compalia souonots ganondias ¥ pordidas anla Uguidacién de un plan de
heneficios definides suando ésta courre.

i, Benclicios a oo Plazo
Las ohligasiones por beneficios 4 corte alaso da los trabajadores son medidas sabre ura
basze nix descontacda v son reconacdas como pastos a moedida que los empleados provacn
sus servicios o € beneficia os devengada por ellos,

He rooonoos i pasiie 3 la Sompatia posce une otipacidn keda) o implicita actual de pagar
esto ronte como resultado de un servicio entregada por ef ompleadn on 2l pasado v la

obligacidn  puede sor estimads de manara fiable.  as principales  acumulaciones
reconnvidas por esle concepta coraspondon o aguellss cstablacidas en el Cadigo del
Tratbajo.

i,  Beneficios par Terminacion

l.as indemnizqcicnes par lerminacién intempestiva o cose labaral son reconocidas como
gasto cuarde 23 1imedy o deodsidn de der por wriminads 1a relacidn contractual con los
aempluados.

Mrimvisiones v Cuntinqentias

Las oblipacionas o pérdicas asocipdas con nonfingencias, originadas en reclamos, litigios,
miullas o penalivdades an general, o recanosean como pasive on al estado saparade de siteacidn
financiera cuando existe una obligacién logal o implicita resultanis de evenlos pasados, os
probatle oo sea necesaro on fujo de solida de hinneficies scondmicos para cancelar la
abligaciin oy el mants putde et astmado de manats Hiobie.

Las provistones se Joterminan descontando gl Thijo de efectvo nue se espora desembiisar 2
una tasa antes do imouesto gue rofleia la valeracion actual dol mercado sobre el valor dul dinere
@n al tigmpo v los resnos especificos de la cbligacion,  El sangamicnto de descuonto se
reconoon: como coslo [inanciero.

El imparta reconocico comes povisicn cormesponde a fa mejor ostimacidn, & la fecha defl estado
separade do siuacin inanciora, womendn o consideracibn 105 riesges o Incertidumiies que
rogdaan @ la Mayora rio |08 SUcesns ¥ niftunstandias conclrrentes a la valoracién de dulas,

(Conlinda)
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Clande no es probable gua vn flujo de salida de benoficios acondmicos sea rqueridn, o al
mante no pueds ser eslimado de maners fiable, la obligacidn es rovelada comao un pasivo
contingente.  Obligaciones raronablemonta posiiles, cuya existencia serd confirmada por la
DELETENGE O DO QCLETANCiE 40 Uh & s BYeTES Tarns, son ambisn revidadas como pasivas
rantingentos, a maenos que la probabilidad de un flujo do salida do beneficios ecandmicos sog
remota, Mo screconocun ingiesos, ganancias o astivos eontingenios,

Impuasio ala Henla

El gasto por impgesto a 3 renta estd compuesto prr 2l impuosto coriante v ol impuosto
diferico, Bl impeesto a la ranta cordgnte v difends oo retonediio BN iesuliadns cxoepta que
se rolacione a partides reconacidas en ofros rosoltadas integrales o direclamente on e
palrimenio, on cuyo ceso el monta de mpuesto rolacionado as recanosido en otros resultados
integrales o en | putrimonio, respeacljivaments,

i Impleslo Corrbante

El impueasto cormienia g5 &l maUesio que 22 asnera paogar =obie b oiiidad gravetle oe)
ann Ulikzande 1a tasa impositiva gplicable v coalouier ajuste al impuesto por pagar de afos
aniariores,

o lrmaoso Ditedto

Bl impussio o la renta diferida os reconneico sobre [4s diferencias temporafes existentes
entie & valor en libros da les activos v pasivas roportadns para prondaitos financieros v
sUs cofrespondiontes bases tributarias, La madicidn de les impuestos difeddos refleja las
cOnsECUEnCias ributariss gue se diervan de 18 [orms @n qua la Compaila espora, a la fecha
del estads saparado da situzcion financiors, recupenr o lguidar el valor cn libros de sus
TN Y RRENDT,

El impuasto o la ranta diferdcn os medido a fa tasa de impuesta que se aspora apliguo al
moments de la risersién do las diferencias tempoerates de anyerde a la oy de impueste a
la renta premulgsda o suslancialmente promulgada a la focha del esledo separado de
situacian financiera,

Los actives v Dasives por imaueste diferkdo son comvipensados ¥ consetucniaments 5o
prescntzn en & estade separade de situacidn financiora por s imperte neto si exislo un
derecin lrgal axigible de compensar los pasivos v activos por impuaeslos difeddas, v estén
relacivnados con &l irmpuesta 4 l4 renta aplivedes oor 8 misms sutoridad tributaria sobre la
mrsma entidad suieta a impuestes; o on distinlas antidades lributarias, paro pretenden
liquidar los pasives v aclives por impuestos diferidos en forma neta, & sus activas y pasivos
par Wmpuaste a la ranta seran raglizados al mismo tismpa,

[Cantirmlay
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Un aciivo por impuesto diferido es reconnaita por las perdidas tibutarias trasladables a
ajercicios futuros v difcrancias terporales deducibles, &n la moedida en que sea probabla
gue estén dispuniblas gamandias grsvables futuras conlra las que puadean sor ptilizados.
Los attivos por imepuesio diteide son revizados on coda fecha ded osteniu soporeto de
situscitn Tinanciara v son reducidos en la maedids que no sea prabable quo los beneficias
par impyeslos relacionades serdn realizados.

i, Exposicitn Iribiitaria

Al delorminar tos montos da los impuestos coriontes e mpuestos difurides la Compafiia
considera el impacto do ls posicicnes fiscalus inciertas v 5 puedon adaudarse impuesios
g interesas adicionales. La Companly cree gue ls acumulacion de sus pasivas tribbtvios
&5 adocuada para todes |os anos fiscales abivrtos sobre la base e su ovaluscion de
muchos factoras, incliyendo las intespredaciones de la ley tibutasio v la experienii
anterior. sty evaluzoitn depends de cstimaciones v sUpuastos v puede invaluctar una
solic de juicios acerca de evonlos futuros. Puedn sbrgir nueva informacisdn que haga gue
la Cempafla cambic su juicio acerca de la idongidad de los pasivies liscales actirales; tales
cambing an lus pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal on el perlods en que s
dertarminen,

Baconccimisnto dea [noresgs
Produeias Vendidos

Los ingresos provinienios da la venta de produclos corresponden a la vonle de bienzs, neto
e imgpircslo o lzs ventas v deschantas a travéds da las tiendas o inlermet. Los ingresos pos s
virla e bienes sg reconccen por el valer razonable oo B contrapartida recibida o 8 roecibi
derivada de tas mismaos.  Estas ventas so reconpoen cuando se cumple s obligasion de
descmpanio an el momento dela trans(orencia de control de las bienes os decir en &l moments
de 1o entraga al cliente que s resliza en los puntos de vanas o on los puntes de destings on
&l caso de las vanlaz por inlemet (cuando san aceptadas por el clients).

l.a Compafiia genera sus ingrasos principaknonto por la venta de prendy do vesti, produstos
qua vendidos v comercizfi-ados g travas de tiendas "BR", @ nival nacional.

La Compariia roslizn tres tnos de descuootos, U ooarkdown idesouenios pos oclos de
Lernporatidad v rotacion de marcadeela), i) descuentos focales por fechas lustivas por ciudad v,
Hi) descuenins exellsivos con el crédito directn promaeionales v permanentas, les crales son
gjpciiados & momento en gue los clientes adquieren el producte.  Estos dosouentos se
cncyaniran incluidos en el precie de veanta del producto, por le tante, no exisio un ofecto en la
contraprestacion variables por descuunio gua se tenga gue recondacer,
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Inuresos por Credite

Los ingresos por interases, derivardos de los créditas otorgados a clisntos para 12 compra dalos
nroductos gua comedcializa '3 Compaila o ravés do su crédile directe "RMY 0 reconnean par
ul métods del dovengadn, con refurencia al capital pendiento a la tass vigonte par
tinsnciamientso la cual oz del 16,06% en ol 2009y 2018,

Heropocimisnlo de Gaslos

Los otros costos ¥ gastos su reconocin a mearida que s devengan, independientamenie dal
Mmoo BN g 3R palEn, v S8 restran en fos perlados con los cuales so relacicnan,

En el msiode de rosulracdkss integrales se reconoce jrunodiatamente un gasto cuando el
dezembalse corrospendicnte no produce bengficios apondmicos futuros, o cuandag v en la
medida en guo tales boneficics ccondmicos futuros, no cumplan © dojen de cumplic las
condiciings para su recanacimiento comao aclivos en & estodo o situacidn linanciera, Se
reconoco rambidr un gasts on ef estado de resullados inlagrales en aquellos casos en quo se
IACUMTE BN Un pasivo.

Ingresos Financigras v Coslos Fnangieros

I_og inarosas fingnoionos v cosios firancieros inthoer,

- ingrusa por inlareses;
- yasto de inforoses,

El ingresa o gasto par intergs as reconngido usgndo ol métado do interés clagtiva.
|45 costos par préstamas que no san directameanta atribuiblus a le adouisicldn, o construccion

© e piodustion e un activo que calfica so recenacen en Tesullados usando el miéledo de
intersés cfactivo,

Moneda Exlranjers

Les parlidas incluidas en lea eulados financieros de ta Companila s valoran silizando la imaneda
del pntorno acondmico en ol que opava,

Las transaocionas an moneda axlranjera se eegistran inicialmente al lpo de maneda funaional
vigoate en la fecha de la ransaccidn, Actives ¥ pasives montarios denominados en moneda
extranjerd so vaelven a convertir al tipe de caminic vigente an fa fecha de presentacidn de los
astanas lnanciaras,.

| a5 partidas no ronetarias gue se miden en t&rmines de costo histdrice en moneda extranjera
se convierlon utilizando los tipes de cambio de las fechas de la transaccion iniciai.
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Cambios en las Politicas Contables

Con cxeopeion de los gambios gque s2 explican a continuacidn, la Compaffa ha aplicsdo
consislontemnente las pollicas de contabilidad guo sa describen #n la nota 3 a todos 05 poriodos
prosentades enlos estados financieras adjuntas,

Durante el 200130 |a Compadla cambio [as pollftices contables comin sa indica a continuacion,

{al

b

MIC 19 - Planes de Bonelicios Definidzs Bost-Bmpleg

MIC 19 - Bunoficios a las Emplosdes, estahlece que la tasa utilizeda para descontar las
obtillygaciones de beneficios post — emplao, debe tener como referendia log rendimientos de los
bonos empresariales de alta calitdad a nivel maoneda, previo a ls enmicnda mencienago pdrralo
hacfa reteroncia o la aplicacién de la lusa da descuento a oiviel pals,

Debido a le anles mencionado, al 31 de diciernbre del 20018, 13 Compaiia en cumplimignia doe
la rmodificacion efectuada a la MIC 19, aplicd una tasa de descuente en referencia 4 los bonos
dir Estades Unides de Amdrica (pais emiser de la moneda funcional de la Compaiial, como
supuestn para ol céloulo de los baneficios post - emplec. La Compania gjusio los saldes do
neneticios de ampleados ai 31 de didicmbre 2018, ajustands fa tasa do descuanto como & s
tubiose aplicadn desde siempro, para efectas da enmpacatilidad de los estadas financineos,

A les fines de una major presentacion do los elemantes dal estacdn do situgcidn financiera, la
Comgaiin ho realizade las siguicnles reclasificocionss:

“stade de Siluacién Financigra
Los afectos en el estado do: sitbacidn financiera son come i,

A1 de diyirbro del 2018
Sraviamenta

nga 1porledo Efactos Histubleeido
Faziva no corrienta - berefcin o |65 Sinproodos 17 UEE O 4440 44098 C11.638
Fatrimanio - Aeaultadns annnulanics
Beneltics atoa empleados - resullado del ane 3702887 I 314 71 3G2T0N0
Cirus iesultades intagrales - rernadiacidn de
Fenhcics dufinidos 1/ 1I5% 9,259 38710 4H [

MiF 16 - Arrancdamientos

La Compadla ba aplicado inicialmeato lo NIF 18 desde el 1 de enaro de 2019, Algunas otras
MUENES DO ER Emiihn entran anvgenda a parir del T de enermo de 2018, paro no fienen un
efoclo significative en los estados financierns de la Cormpanta,

tContina)
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La Compafiia ha apiicado la NIIF 16 atilizando & enfoous retraspactive modificana, seqin e
ausd el efeclo scumulado de la aplicacidn infcial se reconnee on los resultados scumulados 4| 1
de encvo de 2018, Por consiguients, Ta infermacian carmparativa no ha sido reexpresacda; es
drcir, se presenta, comao se infarmd anteriarrnents, do acuerdo con la NIC 17 & interpretaciones
cotrespondionlos, Los detalles de los cambios en las polflicas contables so revelan a
conlinuacion. Ademds, fos requisites de revelacidn do informacion de g MIF 16 ganaralmsnta
nc se han aplicado a la informacitn comparativa,

3

Oafinichin do v Aifienco

Antes dal 1 de cnoro de 2018, o Compafifa determinaba al injeis dol contrate i un
acuestde ora o contenla un anendamiento bajo la CIMHE A4 Neterminacion de si un
Arirorde Contiens ups Arrendamianta, Al 31 da giciemtbyrg oo 2018, 1la Comparia evalda
5 un confrate s o contigne un arrendameento basado en la dofinicién de un
arrendamieno, comao 58 exalicy on la nota 3if),

En la transicidn a la MIIF 18, la Cornpariin optd por aplicar gl criterie préctice a los
dereches adguiidos en la ovaluacidn de que ranseccienas Son arrcndamisntns.
Aglicd fa MUF 18 sole 4 los contratos que se identificaron previaments coma
arrendamienios. | os contratos gque no se identificaron como arrendarmicntos de
acuerdo con la MIC 14 v la CINAF 4 no fusron reevadlusdos parg delarminar si existe
Lndrrendarmiento. Par 1o tanto, Ia definicién de arrendamicnto segin la MIF 16 =a
aplicd dnicaments a los contratos cedebrados o medificados a partir def 1 de encro de
AN

Arrendalaric

Como afrendalario, 1 Compafia arrienda locales comerciales y odificios que son ulilizados
para llsvar @ cobo sus aperacionas, La Compaila sntariormente clasificaba los
arroncddamiantos como opoeraiivos, basadndose en su evaluacién de si ol arendamignto
transferfa significalivamenie todos |as ricsnos v beneficios inharantss a la poopiodad deal
activn subwacante a fa Compania, Do acuerdo can la MIF 16, la Compafia reconoce |as
activod y pasivos por decechos de usa para la mayoria de las arrendsmientas, e dosir, gue
Dskos 52 encuentran £n o ostado de situacian dinancicra.

Arrendamianles glasificados como arrendsmicnbos operativos sogin da NIC 17

En el momenta de la tansicion, los pasivas por arrondamientes se han valorada al valor
aciuel TERPEL e Tosio de les pgdas do arrendamiento, desconlzdas o una 1asda
incrernenlab gofinido por 2 Companla 4 1 do enere de 2014, Loy activos por derguha do
use =0 valoran par su imparle en libros coma si la NIIF 16 sa hubiera aplicado dosda la
fecha de inigia, utlieanda una tasa incremental descontads en la becha de la
implementacion nicial, B Compafis aplicd osle eafoque a sus arrandamicntos mas
irmnporlantas,
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Los actives por derecho de s sa midan &

- Un irmparte igual &1 pasive por arrendamicnts, ajustadoe por el impaorte de cualquier
papo por arrandamiontos anticipadas o acumulada {dovangado) relacienada con ese
arrendamicnta reconccido en el estado de siluacien fnanciera inmediatamants antos
de la tucha de apleacion inicish la Campaiia ha aplicado aste enfoque & lodos los
damds arrendarnicntos.

La Compatiia ha evablado el deterioro dal valor de sus aglivas por dergcho do uso en la
fucha de transicidn v b llegado a la conclusidn de que no hay indicies do gque el derecho
de ust esid doteriorade.

L& Compafila utili-d varios recursas précticos al aplicar la NUF 16 a los anrendamisntos que
anteriormenle sa clasificaban come arendamientos operativos seadn la MIC 17, Fiy
particilar, s Compania:

ne reconosd activos por derccho de uso y pasives por arrendarmicnbos para los cualas
el plaso dol arrendamiento fimaliza dentro de los 12 meses postariores a la fecha do
aplicacidn inicial:
RO reconocikd dokivos por derecho de uso v pasivos por arrendanienius [rar activos
e hajo valor;

- pxohiyd los costos direlos iniciales de ta medicion del activo por derecho de use an
la fecha da |a apkicasion inicial; v
utitzé evalllacion retrospectiva para detarminar 1os t€nnines de arrendamisnio,

Arroadarientos clasificados como financigras baje MIC 1/

La Compadla ne mantenfa armandamientes clasificac’os come financieras al 1 Jo onero de
2014,

Transicidn

La Compafla arriarcda locales comercisles dondo opara bajo la marea “EM™ v un edificia
utilizade para fines administrativos. Les principdles contratas de arrendamienta so
acuerdan por vn parlodo de 10 afes, con fa opcicn de renavar o contrato después de osqg
focha, Los pagos de arrmandamiunlo se renagosian e base a lo gue estaidsce ol sontrato
para reflejar los alguiares del mercado y genrsralinento son reajustades on funcion de los
indices de pracios locales, £3t05 contrates ag incluyen ninguna apcion do renovacidn. | os
arrandamiantas de estos [ocales ncluyen pacos filos ipaeos mensuales]. En b transician
a la MIF 16, la Compafila reconocid un activa por dorecho de uso vy pasive por
arrendamienta. Bl impacio de transicién se resume & continuacion:
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1 de enerm
de 2019

Active por deracho de Usa UsSE 18.029.310

EEaa———————— ]

Pazive por arandaniianto Us:  18.029.310

La Comunafila descusnta el pasiva por arrendamients usandes la tasa incremenlads de los
prislamos al 1 de angre del 2099, La tasa promindio ponderada aphicady os del 8.1 %,

1 de enern
del 213

Ariepdarmients operaiv s COIMPInTNELTS 8l
371 de diciombre de 2018 revelado bajo
MIC 17 en lus ostades financieros LISE 723,902,805

_————

Tasa lncrermanlal do los prastanios al 1 de Enero

e 2019 8.1 %
Pasivo de arrendamiento reconosido al
1 de enee: dig 2079 LISE 18,029,310

CIMIE- 23 [noorljdumbre sobre el tratarmisato do mpuesto 4 185 Gansncias

Lo Compafiz contaiilies les iworidumbres de os Uataimisnios pol itnpuesio o e oy oe
acuerdo a o rowunrido por la CINIE 23, fa cual anted ervigencia a partic del 3 de ences del 2018
Esta interpratacion darnifica como aplicar las reguonimientos de reconocimicnls v madicidn de
s MWIC 12 cuando exisle ncorlidembres en los tratarmicnlos del lmpueste a 8 oronta
Adicionatmente, estg norma establece gue la Companila Joebe conmderar si es probablo gua la
atdaridad liscal asapte un tratamianto impasilive inciorta; y, 3obre esa base eollojar al resultado
v clichy ovaluacidn en la determinacion o lo ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditas liscales ne utilizados v tasa fiscal utilicada,

l.a Admirastracedn de la Compafia en s evaluacion delarmind que esta interpretacion no tiane
ur impacte materal en 135 estadas lirancieres de la Comparia.

{8)  Determinacidn de) Valor Razonakle —[Activos no Financieros)

Las paliticas v revelaciones grmtables do ls Compaia requisren gue se determing ol valar razonable
de activos v pasivos firaricros, Cuande caresponde, sa revela mayor informzcion acerca de los
supuesing efecuados an la detarminacisn de dos valeres razonables an fas notas especificas referidas
3 e Activo o pasiva, '
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hormas Myavas v Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Atn no Ffactivas

Oiras Muevas Marmnas o Madifjcaciones a Normas ¢ [nlerpralaciones

| & Curmpariia no espera gue las siguicnles nuevas normas o modi(icacionss tengan un
impacte sigraficative sobre los estadas financieros;

M odificacidn a Referencias ol Marco Conceptual an las Mamas NIF.

- Definician de Nogosios (Mejoras a las MIEF 3)

- Dedinicidn da Material [(Mejoras a las NIC 1y NIC 8]

- WUF 1 F Contrates di Soglros,

- Mentas o Conlribucienes de Activos enire un Inwversar v su Asociade o Megocios Conjuntos
(hAajoras olas MIF 10y NIC 28)

Administracion de Rieste Financiero

Crn o curso normal do sus operaciones fa Compsanls esld oxpoesta a los siguientes rosgos
relagicnadas con of uso da instrumentes financicras,

- liesgo de crédite
- Ricspo da liquidez
Rizspo da mercado

Esta nuta presenta iniermacidn roespecto a la exposteion de la Campania @ cada uno de los riesgos
moncionados, los ohjetivos, lag paliticas v los grogedimienlos para modic v administrar el riesgo, v la
administracién de capital por parte da la Administracion. Los estados financieras incluyen mas
cervrlacionos ruantilativas,

harco de Administracion de Rissgos

La Adrinistiacion es respoensable por estatlacsr y superyisar ¢ mmarco Jo aoministracidn de riesgos,
asi como dal desarrallo ¥ sequimiento de las politivas de adrminisiracion do riesgos de la Compania,

| 2 politicas de administracidn de ricsgos de la Compafiia son establecidas con el abjete doidentificar
v analizar los riosgos enirentados por da Cempafia, fijar imites v contreles dedesga adecusdos, v para
monitorear los riesgos ¥ &l cumplimiento de los limites, 1a Adninisiracion revisa requlsrmentz las
politicas v los sistemas e administracidn do riosgo de la Compafia a fin de que reflejen los cambios
en las condicienos oo mormsads v oon las actividades en funcién de las estrategias especilicas
detesminadas. La Compafila, a través de sus politicas y pracadimicntes oo administracidn, pretende
fdesarroflar un armbignte de contral gisciplinado v consteuctivo onool gque todos los empleados
crlicndan sus funcionos v obligaciangs,

La Administracidn manitorea el cumplimiznio de las politicas y los procedimientos de administracion

cla rigsgo y revisa si el marce de administracicn de desge oy apropiado rospecto de los rissgos & los
guiz so anfronta s Compania,

[Contings)
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Hiesan do Croidito:

E= el riesgn de pérdida financiera que enlronla la Compania sioun ciionte o contraparte enoon
instrurmenlo financiere o eumple con sus chligaciones conbactuales, v se origing de las
aciividades de operscidn, principalmente par el cloctve an caja v hancos, cuenlas por cobrar
comercialos v olras cuentas poer cobrar,

Exposicion al Rigsgo de Credito

| & cxposician méxima al ricsgo do crédito a la fecha del oslade de situacion financicrs os como
SiQLUe:

Mexta 2018 2018
Activas financisros
Clectivo v equivalentes de sfective g LISE 5.200.342 936.653
Cuentas por cobrar comeorciatas y
otras cuenias por cobrar g 39,349,138 259,844,230
Total LUsE 44,548,480 30,787 853

Luenias por Cobrar Cormerciales

Cl nesqo de orddditg se relicrs al riesgo de que una de Jas natos incumpla con sus abligacionos
orniractuzios resultando en una pérdida linanciora para la Compania. La Compadla ha adoptado
ks waliticn de gque cada aliente nuess dobio sor enalizedo de acuerde al shatlona do purdvacién de
crédito donde la Compania ovelda o cefidad crediticia def clienta palencial, asto con la finalidad
de ralicrarse con partes solventes, como forma de mitiger ¢l riesge de Ta pardida financiora
oogstanada por log incumplimientos. La Campaiila dnicarmente realiza transaccianes con cliontes
aunr cuantan con une adecuada calilicacion rdolorminada por un medels estadisticn doe andlisis
aredincio apoyardo por informzcién proporcionada por agenctas  calilicanoras externas e
inforrmacion linancicra disponible

Cl portafolio estd compuesto aproximademeonta por 245 mil 1189 mil clemes oo ol afo 2008)
cistribvicas # oivel nacional. La evaluacidn de crédite se realiza sobro 1 condicion financiera de
las curnlas por cobrar 8 cada facha de andlisis. La Compafila no manticns exposiciones de riesgo
de crédito significativas, La oxpasicién de orédite cs cantrolada por &l Departamento de Crédits,
guien se encarga do analizar de manera constante el tamarna v la distribucidn del poraiolio da
clicnles sealn los niveles de riesge definides par el modeto sstadisteo, o cual as revisado y
aprobado por el Vicepresidente da Cegdite y al Equipe do Dircesién,

(Cantinga)
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La Compafda manticne politicas para el olorgarnionds e cradites directos v acoptacion de
clientas, rolacionadas cont limites de orédito, capacidad de endoudamients, seguirniento,
cobransss v detericro, &0 los casos aplicables. Las cuanlas por cobrar por eréditos diroslos
olorgedos par la Companls corresponden al 6% % del wotal de las ventas meansuales (B0% en el
afo 2048}, La Comparifa analiza la calificacidn do riasgo crediticio individual por cada cliente
significative y caleula & monle recuperablte cormaspondiente,

Hl rigsgo eolacionado con crédito a clionlus os gestionado oon bass on o esteblecide en las
politicas, procedimientos v canlioles de ta Compania. E| sistems do venta directa garantisca ung
rotacidin qua canduoe 8 mantener una cartera can bajos niveles de detenoro, indicador que es
mopitoreado y st manilene constanle gracias a l labar del departamento de cartera con &l
propazite de mantena; como mdxirma dichos nivales.

Evaliraciin de Pérdida Crediticia csnoerads para Clientes Indiveduales

La Compania utiliza una matriz de tasas porcentualos do provision para medic las pérdidas
crovilicias asparadas de los deudores comaercistos por clientes individuales, 12l como lo admiten
las Mermas Internacionaks de Informacidn Financiera, ¥ oue incliye un oran ndmers de satdos
PEOuEARS.

La siquiente tabla entraga infarrmacian sobra la exposicidn al nesgo de crédito v las pardidas
crediticias esporadas para los deudores cormerciales de orédito dirnclo de chentes individuales al
31 e ddiciembre de 2019

20 2018

Tasa dea Taza de

pérdida pafirfica

s pereda gsperada
Pow wenoar 2.6885%0 4,37 %
Yancidas
Hatla 30 dias 11,46 % B,60%
e 31 a 60 dias 19,22%, 16, 60%
Mo g1 g 89t dias 22.36% 21,6549 %,
N 91 a 120 dias 31.98% 23.53%
Oe 121 a 160 digs 37 64% 41, 10%
e 151 2 180 dlas 41,895 % A2,
Da 187 a 240 dlas 45 57% 38,689,
D 241 & 360 clias 45, BH% 83,17%
Mas de 3671 dlas A2 A0 %, HE 5E%
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La compafda mantiens efectivo on caja v bancos por USE 5,200,342 al 31 de diciembre de 2015
(LA 936,653 al 31 do dicienbre de 2018), que representan su mdxima expasicidn 8l rissgo de
Cramile par ostes aotivos,

[ & Cormpaniz ronticne su efective en bancos en instituciones financieras con las aiguientos
calificaciones:

Ertticdad Finangiorm 2019 2008
Ranco Bolivariono 5, A, M- FEYLY
Banao Pizhincha O, A, A A FIPCP
Banco Guayaauil s_ A B0 0 Abh
Baonco Bolivariano Panamd P
Rance do la Mreduccisn 5, A,
Procdubuanco AbA- LAY

Le calificacion de riesgos es publicada por agencias calificadoras  registradas por a
Supennfendencia de Bancos del Ecuadar,

Rissqo do Liguidez:

Ed riesge de liguidez ez el riesgo de que la Comganla tenga dificultades para cumplhe con sus
ochligacionos asooiadas con sus pasivos linancioras, gue san liguidados modianle 18 enlmoy de
efective 0 otros activos finencieros, El anfogus da fe Gerencia para administiar g liodidoz as
gunlae con los rocursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanta an
gondicionos normalos coma de lension, sineincurrr on pordidas inaceptables o arissgar 1o
reputacién de la Companla.

La liquidoz so controlg 8 leavds del caleula de ks vencimientos de sus activos y gasivos, de |a
obtencidn da lineas de crdoilo yio manicnicndo s eeocodonies de quidez, o cual le permile a
la Uampafia desarrallar sus actividacdes normalmeanta,

La admiristracion dol desoa dae linuider imptics mantener suficiente efectivo v disponibitidad de
financiamianto, a travds do una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad ge hquidar transaccienes pnncipatmente do endoodarmionie. Al 31 de dicicmbre do
2049y 2018, la Compafla mantiene instrumentes de deuda financiora con entidades rancarias,

El siguiants cuadro devalla los vencimisntos contractuales restantes de la Compaila para sus
pasivos {inandioros no derivados. Las tablas s2 han eleborado sabra la hase de les Tujos de
efectivos no descanlados de los pasivos fimancieras y sus vencimientos basados en la primara
fecha en la que la Compafiia puede ser obiligads a pagar
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COMERCIAL EIATEX C, A,
Motas alos Estados Financieros
{En ddlares de tos Estades Unidos de América - USSR
Acontinuacian, sa resumen oS voncirmientos contrectuales do los pasivas financieros no
dorivados:

31 oe. o Sie ure e 2018

“alu an “enzimicnkss RELE) DeE a2 FERERS De 6 afos e
Lhras CONAELag e mmasns MIEIER iy adeania
(A
Of acinies o wras 10 GRS D1 14.6683.8a1 4 H1) E1E 2 B4EB.Bo& ERHAR L -
Fas wo por armer-1ac eneg 1E.843 493 I ABINET %.126. 164 22492 11 1+.166.BTI “TELLE
CILENILEY peBr a2 cameaicia’zs - -
N ORIrAS L IMES DG 3E0aT 218486y N HITE1T 21.047.E17
Oeu pagivas 10.82E.165 OBAGND 317,552 - £k 11
15 AKER? RSE 51.124.84% FAiAAE 2293212 21.EgEQE2 | 1.MEE
21 dAn AoEayre ¢3 2018
Welrs an Warcirfealss U ilaki MaBail datak bt ahne g
hibras ronlinnoa s TS MnsEs Az geleanle
IR gAcmE s nd ic aras LEE 10.579.444 10 572 E 5476881 . EALER: DK
Cueilas plr Lajar camantin ' :s - -
kA s SUEIAT U pE Pl ZRLAa) Y3 B0RISY 2% 500.a57 . N -
=3 T4.970.541 HEA M R 27 o7y .0Ie - 2102 B0

& conlinuacidn, se muestra el ratio del ndice do liguidez:

20149 A3
Activo corriante LUEE 85,717,823 A4 7410897
Pasive corants 12 BRI N 371.005.060
Iriekicze: o liggenodoz 1,40 1,44

RFinsgo de dercada:

Es &l riesns de quee los carmbics onlos precios de mercado, par ejempla, an las lasas de cambio
£ lasas dointerds relacionadas principalmente con las actividades de sporacion y financiamiente
do la Companfa como el valor de los instiumeantas linancictes que mantiane. O objetive de
administramdn dal riesgn de mercado os administrar v controlar a3 exposiciones a estos dosgos
dantra de pacsriateas rayonatdos v al misoo temps optimizar ka rentshilidad,

Biesgo Cambiario

El riesgo de moneda y tipo de cambie surge de transacciones comerciles fuluras o actives y
pasives registrados denominados en una mongda difeente a §a moneda funcional de la
Comgania.

iContinra)
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TIEMDH 5.4
Motgs g los Estadas Financieros

(En délares de s Esladas Unidos de América - LUSH

Risgo de Tasas de bnterés

Bl riesgo e tesa oo interds para la Compaila suerge de su endeudamiento de targo plazo, F
endeudamiento a tasas variables expone 2 |3 Compaiiin gl riesgo de tasa de interds salbyo sus
lujos de efectiva. Sin embarge, of crdeudamients a tasas fifas expeng la Companlz gl ricsgo de
taza te interds sebre of valor razonable de sus pasivos, La Carmpania ha establecido una palitica
de endeudamisnto en instrumentns de largo placy siempee v cuando no se deba campramatsar
tos activos da la entidad, procurands mantener tasas de mercado competitivas, v fijas en su
My LT iz,

La Campanfa analiza su cxposicion al riesgo de tasa de inferds de inantra dindmica. 5e simulan
varias silusciones hipatéticas tomando en cuenta: {) Carrliics v ajustos de tasas bancarias segon
los movimientos y publicaciones del Banen Cenlral del Ecwadar v i) las posiciones respecto de
refiranciamigntos, renwvacion di las posicicnes existentes, financiamianto altornative v
cobertura. Sobro la buse de estos escenarios v del comportarmiento csladislico  del
endeudamiento de la Compafla, se caluula ol impacto sobre o utilidad o perdida de un
mawviients definido en las tasas do intords, Lo Compainla ha estimado gue & impacto on o
Ulilidadd despuds de impusstos por &b movimiento, varacidn o ouracidn do tesas, no es
siqnificativo, considerando la baja wolatilicas? do las lasas gasives referenciales de interés en al
mercacdn ecuatorianc. Par asle molive adomds no se realiza andlizis de sensibilidan &l respoclo,

Rigsgo de Precio v Concentracion:

La exposicitn a la variscion do procies do la Companio estd relasionada con el companante o
pravamonss an importacionas v la pellitica de gobierno central que incrementa gradualmenle ks
mismaz, Los impuastes san un componente impartante del costo de los productos pars 4 venta
para aquellos preductos que son importados para su comescializacion,

Eata circlnstancs os modidk constanlementa par ol departameanto financiero v de compras a fin
de determinar la estructura de precices adecuada.

Achminislracion de Capilat
Ef abjativc de la Compafila respecio a la gestidn de capital 25 de salvaguardar su capacidad para
continuar como neqocio en marcha v de esta forma proporcianar benaficios a los acoionislag ¢

dormds grupos de inteeds, as] cormd lambidn rmantensr wa eslrectura ootirma de capilal,

Cl capital monitoresdo con base en el ratio de capital, el cual 5e caleula como un parcentaje que
raprasenta el palrimonio sobic el Lolal do sus selivos, [Uo como sioue:
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TENDEC 5.4
Badgys g los Estades Financieros

(En dalares de les Estados Unidos de América - USEH)

Res s blocido

2018 2018
Total patrirmnic LISE 8,515,480 4123148
Total activo FAAZL 6T 53.180.011
Indice - ratic de capilal sobre activos 11 % &

{3} Efective an Cuja y Bancos
Los saldes de efective tn calg v bancos se componen de la siguienia manard.

018 2018
Finctive on caja LSk DAY Y 600.4473
Fioctive on bancos locales 4,264,675 336210

LSE 5,200,342

826.60H3

{90  Cuentas por Cobrar Comarcigles y Ofras Cuentas por Cobrar

| oz saldns e cuentas por cebrar comerciales y oiras cuentas por cobrar S0 Compono conme sigus:

Mixla 2015

2008
Cuemays por cobrer comarciales:

Cradido diraclo (1) Ylar USE  382.211.628 30.830.375
Taretas de crédile axlemas (2} 1.2189.034 1236 0
Mayeorstas (31 A4, A6 48,114

A41.555 468 31814180
(-] Estimacidn para deterior {4 (2.ars 7N [2.245.571)

3867187 29,561,619

THeas cuontas por oohearn
e ’

266,408 g253.260

WVerla de cartera 200,453 188, 826
Anticipo & proveedores 87368 a4
Crrpleados 18.724 Z.Len
770.861 281.611

| ctal LI5S 39,349,138 20.84G.230

-47 -
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TIEMDES 5.4,
Molas 4 los Estados Financieras

{En ddlares de los Estados Linidos de Américs - US$H

L.os limites de crédito v las auntuaciones atribuidas a los clentas se rovisan dos vooes al afo; el
80% de las cugntas comercialos gus no estan en mora ni se ban detarierado tienen la major
puntuacitn or crddilo baje ol sistema de puntuaciin do cradito externo utilizado par la Cornparia,

Coneesponden a saldos pendionties de cobro a entidades operaduras de tarjetas de crédito y
débita con las coalss la Compafila mantiens suscrilos convanios para que sus afiliados reakioon
consumaos en los distinens pumias de vanls,

Carrespeanden g soldos pandientes de cabre asociados & distribuidores mayoristas.

La concentracicn del ricspo de crédito as limitada dehido a que fa base do clienles es larga e
incependignle, Frodelerminocion de la capacidad de recuperaciin do un credite comerciat, la
Cornpariia loma en consideracién cualouier cambio on ka realidad crediticia de los deudores

comerciales desde la fecha on que so olorps el orédito hasta el final del ejercicio gua so
reporta.

Un andlisis de antgiiedad de les saldes do ceenias oor cobrar a clientes al cierre de cada ano cs
COMd Sigue;

2014 Ay

Total Tolal
Wigante ss 32.899. 603 26.284.198

Yencida

Do 1 g 30 dias 1.948.212 1.008, 230
De 31 8 GO dias 552,562 501.441
[} 81a90das 441 308 A45.806
Der 21 @ 120 dins 4724 98D 439 L0
Mas de 120 dlas .20 485 335,380
LIS 38 B7H.I87 25 hed.612

La variacian an |4 estimacidn parg delariaro con respocio a las guentas por cobrar comerciales
clararter ool a0 [ |3 siguicrsl;

Mota 2014 2018
Saldo ! inigico dob & LsE 2o0a0 B 1,212,033
Frovisdn reconocida durante &) anao 23 BE0. 157 1.10h3.8994
Fevarsos 1141.457) 1115.458)
Saldo al final del afn LISE FOFFEH A0 BT
CCcrtirga)
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TIFHOEC 5.8
rlotas a kv Estadas Financisras

1En ddhares da jos Toatos Unidos da Américs - USE

Inventarios

Los saéldos de irventario so compongn cemo sigu;

2018 2018
Wi catleria disponioie para la vents UsSE 10856178 13,488,662
fiercadara en Iransito 164,444 78,457
Suminkstros ¥ malariales 108.331 -
LISE 11.128.255 13 667019

Durante el afo 2018, la morcadearia dispanible parg la venia reconocida come costo oo las ventay
ascenlicron a UsE46.542 841 (US$42 842 738 en el afia 2018), ver nola 23,

En el afio 2019, 13 Corapadia castind con carge 7 resultados, morcaderta isponithe para e venta por
USH238170 {USE107.351 en el arno 2018 y fallantes de inventario por USE3Y 7,091 [USE 336.318),

(Continga)
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FIENDEC 5.4
Motaz a los Estades Hnancieras

(En cidlares de los Lstadoes Unidos de Améric - EISE)

(12} Activos por Derecho de Uso

Bl dotalle v movimisnta de |es aciivos por derechin do uze 25 como sigue;

| oeales
I'rlificios comerginlos Totaf
Saldao al 1 da anaro da 20758 LS 4412003 13.6GR7.257 18.089.31¢)
Amorligacion derecho da Us0 RE2411) 2E¥7A37) 3 L Fa7)
Otros coniraios cefabrados en ol afia . 424 432 424 422
Saldo al 31 da diciamilyrs de 2014 LS 2529647 11.634,.343 14.953.985__.

Edificivs  Comrmesponden a las instalkiciones donde la Compadla mantiene sus oficinas principales
y 3us bodegas do almacenamiente de mergaderia.

Lagalos camerciales - Actives de vida Gtil finita carrespondientas & locales ubicados en aontros
comerciales para ol funcicnamiento de las tiendas departamentales.

El valor por derescho de uso para edificios y locales comerniales se amortiza bajo el métoda do finga
recta en funcion al paso no cancelable del conirato.

i, |mpories recorocidos en el estade oo rosuitados

2014
2019 - Arrendamisntos bajo MIEE 16,
[riierés de pauivos por arcndamientos LISE 1.806.193
2018 I+ Arrendaricnios operativos bajo la MIC 17:
Gastos de arrendamiento Lfsh A.571.1R%

i,  Montos reconocidos en el estado de: Tyjos doe ofeciivo

Tedal, e salelas do clostva por arrendamiento de capital & inlareses ssciende a USEL 181,436,

{131 Obligaciones Financieras

Uiy rosurmon dolas oolioacionas Ninancieras es el siguianea

S 45 -
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TIEMDLCE 5.4
Motas a los Estados Financioros

tLn didlares ore los Estados Unidos de Amdrica - USH

209 2018
Garantizados - ab costo amortizado
Prastarmnos bancarios LIS 18.686.2401 VWLETE. 484
Clasificacion;
Corrienia 7,158,844 3,478 .681
Mo corrien e 0, 608,082 7102 803
Tzl LSE 16.655.941 10849 484

l.as viligaciones financieras y los térnines do roembalso al 31 de diciembre: do 2019 v 2018 se
dotallan a continuacidn:

| aszs i inlerés nominal Suldus
Instituc dn
Fa-ien e g Froducudn B4, Pradubanco HRE# -15d0% B.65% - 2B5% LSS 13704 5334 BaaH, 347
Rannn Roliveiana = A RNEY -RAN% LhE HETY% 2.BB9.E3 PAARANT
‘MRS DT pagar TET i.804
LIS% 18668081 10LT7D4E4

Los vencirmicnlos anualas de capital e intereses de las obligacienes [nsnciaras por cada afio
subsiguianta 2l 31 de diciernbre del 2019 v 2018 son como sipuan;

Afo 2018 2018
2018 UsE - 347G 681
2020 7.1hAH,243 1.535.013
2021 G B 1,826,865
2022 2850351 1.747.722
2023 2./08.70886 1.5332.100
20 B21.080 -
LI5S 1666947 L5789, 484

Pasivo de Arrandamientos

Esta nota proves informacidon sobre 1os términcs contractuales oo oS pasives de anondamiantos
P

de la Compafiia [inico pasive que devenga intereses), 10a gue sun valorizedos 8l sosto amartizade,

Tarninos y [an do Pagos

Las términes v condiciones de pasivos pendentes son [ps sipdicntes:

SAB -




TiIEMDEC 5.4
Flolas a los Estados Financiaros

fEn délares de Ins Fslados Unidos de America - LSS

31 e hiciermbre de 2009 A1 e it de 2018
Tayuy Uz oierds Pfin A Va'ar Imipc e Walo Imnporta
naminal EARI Wamingl oy fibraes Mdminal e ks
I'aswos da arrandamiento —
¥ tulal 2% P00 E23 =g MEE3RY b BAUAED - _

Los pasivies de arrandamiento son pogadercs de |a sipdionte manera;

A1 31 da Diciernbre de 2010
Valor presento

Fagos minimos de los pacos

futuros de minimes por
arrendarmiento Intorezas arrendamicnto

hWenos de un afo LS A9 076 1.271. 806 w227
Enlre unit y cineo aR03 14168656 871 2,689,468 11.AG7, 407
Mas de cineo anos 1,721 216 ARG, A00 1.157.816
USE 20383, 163 4534 674 Th. 241,480

A continuacidn, &l movimienta de s gasives con los flujos de caja derivados do Tas aoctividades de
fimanciacidn:

Masivos de
arrendamicnbo

Saldns al 1 do gnaro de 2048 LIGE 18.085.310
Cambins por flupes de efaclive financiacicn

Pagos de pasivos por amendarmienio [4.181.438)

Total do cambins por flujos do ofectivo de fmanciacion 12917874

Diros carrbios
Rolacionados con pasivos

Arrendarmignlos nuesos 424 497
Imornsos pagados {ver nota 26} 1,506,183
Total oiras cambios relacionsdos onn pasivos 1.8920.615
Saldo al 741 de diciombre go 208 USE 16.848. 145

[Contingd)
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TIEMDELC 5.4,
Motas a los Latados Finansiors

[Fe deslares de los Estados Unidos de Amédics - LSE

(15} Cuentas por Pager Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuantas por pagar comerciales y atras euonlas por paosar se detallan como sigua;

2Hg 2018
Cuentas por paoar comerciaes

Provveadores ocales de mercadoria LUSE 18.405 .08S 18,833,306
Pr:weedur_:—:.t; [ocalers soricos 2.545 963 3162553
Provesdores del exlerior 27E8.E45 R28 . T0AE
Subrotal 21,328 587 22.524.54G
Compafias Nelscionadas (wer Mola 20) . a02.340
Ciras cuentas por pagar 19,030 342,977
55 21.847 617 23800365/

la meposicidn de la Compartis gl rnosge e liguidez relacionada con las cuentas por pagar
comerciales se revala en la nota [/hl.

{168} Impuesto ala Renta

Un detalls do impusstos corrianioss, s Componan como sigue:

Activo por impuasios comontes
Blexleanaicin e lg [erie: e irnglies o

ala renta UsE - 7H.G70
Crédito tributarnio

- 283 620
55 - 360.380
[Fasivo por immpuestos coricnbos
Trnpues Lo ) valor agregads - WA por

pagar y rewenciones (1) LSSE 2.087.592 1,836,374
Retancion en lo fusnte por pogar 153842 186,463

Irmpuesto a la ranta por peoar qaa.704 -
LISE 2730118 2.122.841

1y Al 31 de diciembee de 2098 v 2018 |la Compafia ofectda 3 componsacidn dal crddita
tribwiario por [mpuesto al Valor Agregado v retencionas de VA,

{Continda)
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TIEMDEC 5.4,
Molas o los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos di Ammerica - USS)

BGasle por fnpleslo sobro 3 Renta

El pasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacian:

irmpuesto a la renta diferido

2019 2018
irmpuesto a la renta comrlents USE 1.185.182 630,424
[(170.043) (55.00E)
999 164 B4 412

Uss

Conciliaeion del Gasto de bmouesto a {a Renta

La tasa de impuests a 33 renta scuatcdiana corporativa es el 25% (25% en e! 2018]. Lo siguiente
ea la rongiliacidn entre el gasto de impuesto a la renta v aquel gue resultarla de aplicar la tasa
corporativa do impueslo @l ronla del 20% (26% on ol 20180 4 la enlidard antos do impueslo o la

renta:

Bostahlocido

2019 2018
Uilidsd antes de impuestos a la renta
restablecido LISE b.342.971 4.211.468
St aplicacion NIC 19 - H2.848
Ltilidad amtes de impuesto o [o ronta,
orersiananto roportado 5 342577 4,284 306
MdE TS
Gastos no deducibles 853,689 1.084. 481
Gastos por difarencias ternpararias (20 GEL. 404 220,023
Lcdusgsion por incramemio naeto Je
armpleados Ma3s. 113 11.117.840)
Deduccidn por leyes espacialeos (1) (2. 137.324) [1.923.255}
Base irmponibie LI5S AGVG. 727 2.557.685
ImpUesto o 1o ronka callsado USE 1,169,187 (39.424
Aniicipt Impurests a la renta LSE 140,390 180,027
{Continda)
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TIEMDEC 5.4
Melas o los Estados [inancieros

{En délares de los Fatados Unidos de América - USE)

(11 En base al Artlculo % de la Loy de Solidaridad Mesolucion Mo, CPT-RES-2016-05; Resolucion
Mo, MACDGFCCGCTY- 00500005, establece que las rulovas invarsicnes procuctivas guic s
ujecuten en o5 siguientes ras anos contados a partir de la vigencia e la prosante lay, en la
provingia de Manabl, el canldn Muisne y atrds circunaeripaiones afeelades de la provincia de
Lamieraldas nue se definan mediante Decrelo, calardn cxonerades del pago del impueasia A
la Renta durante cinco afios,

{20 Al 31 o diciembre de 2018 coresponde & USEI?6,8B6 de costos estimados do
desmantalamienta y USE228,608 (USE220,023 en el ano 2018) de provisiones para desahucio
y jubilacidn patranal,

l.as sociedades gue reinviertan sus Utilidades on ol pais an los termines vy condicienos
determinadas enh la Loy do Régimen Trbutario interna v su Reglamente de Aplicacion podlan
abtener nna reduccion en |3 tasa det impuesta a la renta de 18 puntes porcentusies sebre el monto
rizinvarticgo, siempra ¥ cuando se afeslde la corespandients inscripeidn da la sseitira plblics oo
&l Begistro tercaotil raspecliva hasta ol 371 e diciernbre del siguiahte afo,

lmwngsio a la Renta cor Pagar

Un resume del movimicotlo de impuesto a la renta por pagar corients y de los anlisipos
retoencionas on la fuente del impussto a ka renta en los afios que weiminaran @l 31 de diciembre de
2019 v 2015 es el siguiente:

22 2018
Saldo &l inicio dal afo =g (75670 1193156
Provwisicn pargads 4l gasto 1,162,182 E30.424
Anticipo dol iirpuesto & la renis dal afo (180,027 (433.887}
Amicipo pendients: del inpues o a la ronta - 320,708
Hetenciones en la fuente que le realizaran - -
en el gercicio fiscal 1443 .701) 112 460
Saldao al final del afo LISE 488,784 VFE BT
lrHancsts a la Renta Dilerido
Up rosumcn del aclive por impuestos diferidos os coma sigue;

Haldas Saldos Sa'dos
al 31 do Feccnocide al 31 de (Moconocldo al 41 de
diciembre anl los dicianita an loz diziarnbre

2018 resuados 2048 re sl 2010
lnpuesto difadde activo 2ibaible a -
Benelicio & emF‘lIFla o= LI5S - HR.OCG NG L0 49 178 104,124
Fromlslan dosimantclamcnto 120,849 120444
Artivn gor impngstn diferida LSS - a5.008 550G 170018 220 023
L anrindat
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TIERDFS 5.4
Molas o los Estades Hnancioros

(En ddlares de los Estadns Unides de hrﬁérica - LS

aituacion Fiscal

Ce acuerda con disposicionss legales, la Auloridad Tributaria tiene la lacultad de revisar las
declaraciancs del impuesto a la renta do la Compaffa, dentro del plozo de hasta tres afos
poslarores contados a partir da la lucha de presentacian de la dockaracién de impuesta «# g ronta,
siempre v cuanda haya scumplido oportunameants con las obiigaciones ribulanias,

Meccics e Transfereqoiz

El Dacrelo Ejecutivo Mo, 2430 publicans on &l Suplemento al Regisiro Oficial Mo. 494 del 31 do
diciembre de 2004 incorpard a la lsgislacidn tributaria, can vigoncia a partir del 2005, narmas scbre
fa determinavion de rosullades tributables originades on operaciones con partes relacionadas. A
partir del ofie 2014, de acuerdo a la resalucion Mo, NAC-DGERCECTE 00000455 nublicadn en ol
25 R.0. 511 dal 29 de mayo do 2015, los sujetos pasives dol mpussto a la Renta gue hayan
efectuadn operaciones con partes relacionadas, dontro do un mismo perfodo fiscal on un monto
acumulads superior a USE3.000.000, deberdn presentar el Anexd de Oporaciones con Partes
Rulacionadas; v si las operaciones superan los US$15.000.000 deberdn presentar adicionalmonlo
al Anexo, el Infarme Inlearal de Pracios de Transfarencia,

Debido a que las transaccionos con partes relacicnadas, careespondionios al afo 2019 ¢ 2015 1o
han superago les montos previstos en fas resoluconas antes mancionadas, la Companla no ostd
requerina a prosontar al informe Integral de Precics do Transforencia, previsto por la Ley Crodnica
de Reqirmen Tributario.  Sin ambargo, la Companla prepara @l estudio rospectivo cada ano v al
anexa da precios de waaslorencia para que estén listos v disponiblos pars su presentacién en el
caso ovenlual guo fuesen regueridos par el SN

Para &l afio 2010 v 2018, la Compafiia no estd obligada & efectuar of estudic de pracios de
transferancia, dehido a e ol monte de las transaccionas amialss con partos relacionadas es
muanoer al mininme requertdo par las disposiciones lepalos, per lo que la Administracidn considera
que no estd requerica a prasantar &l Informe die Precies de Transferencia.

Boelonngs Tritutarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 medianio Suplormento del Begistro Oficial Mo, 1171 so publico
la | ey Crgdnica do Simimifieacian y Prograsividad Tributaria. Les principales aspoctos introducidos
por cula [y se soialan @ continuacidn:

Se gravan con Una 1asa cloctive dul 10% los dividendos y utilidedes distribuidos g favor do
L Lion oo contribuyeante sin importar su residencia fiscal, exceptuands a ks scciedades
residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementarfa hasla © 14%, sobre la proporcién no
informada, cuando 18 saciedad que disiibuye gl dividendo ne cumpla con infarmar sotire su
COMPeHIcion aceionsia,

La capitalizacion de utilidades no sard considerads come distribusion da dividendos, incluswe
B Gl se roalics o anos anleroras,

FCeninla)




TIEMDEC 5.5
Mules o los Estados Financiercs

[En ddlares de [os Fstodos Unidos dir Amdrica - USE

L anticipe e impuesto a la renta serd voluntario v equivalents al B0% dal impuesto causado
en Bf aro previo menas |as retancienes realizadas an ese ejercicio Tiseal.

A partir det ojorcicio fiscal 2077, soran deducibles tas provisiones realizadas para atender |a
jubilacion patranal del porsonad gue haya cumplide ol menos 10 anos e trabaje en fa misma
empresa; sicmpre que tales valoros sean administracos por empresas ospocializadas v
ssotisatdes en la adminksiracion de fontdos. Tambien serén dadunivios las provisiones para
alender el pago de desahucio,

Eog establece wna Contribucion dnica vy lomporal aplicable a las sociedades que roalicen
actividades econdmicas v que havan gonerade en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravades guales o superiores o USE1,000,000.  Esta contrioucitn serd pagada en los
gicroicios fisceles 2070, 2027 v 2022 v ae podrd exceder el 25% dol impuesto a fa renla
causadn an ol afa 2018; ni podra ser utilzda come crédito ribulanio ni como gasto deducibla,

{17} Beneficio= a Empleados

El detalte e los brnoficios a empleados o5 of siguiante:

(1)

Restablocido

2015 2018
Parlicipacion de los trakbajadores
on das utilidades (1) 5% 355.303 FFLBI1D
Buneidicios sociales JEE_RBL B32.3G2
lndomnizacian por desahunio 152 738 232,078
Jubsilzcion pairong) (4] 401.625 278.913
Usg 2.503 45459 22160812
Hasificacion
Masivas corienies UsE 1743188 1.G06, 181
Pa siviots N0 comontes BE0.363 3717.538
U=s 2.4H83.549 2218 818

M gundermidad con dispesiciones lenalcs, los trabajadores tienan derecho g participar en las
utilidades de ja Compaila en ol 15% aolicable a las afilidades liguidas o contahles. La
Compania ha aslimado el gaste de participacidn de los trabajadores en las wliliggadas an
LEERA2.87/ en el afo 2018 {USETS7 819 on of arfo 2074}

[ ontinga)
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MEMDEC 5.4

Motas a los Estadas Dinansionos

(En ddlares di los Estados Unidos de Amdrica - USH)

Ll mowimniento de la provisidn para participacién a fos trabajadaras Tue come sigua;

Saldo al inizio del 8o
Provisidn o afio camads & msultados
Fago de la provision del ano anteror

2018 2018
LSS 7r2.e1g b0, 366
842877 57819
{748 384} {t:14.386)
USE F66.303 772 B4

(2] El movimiento cr el valor peesento de las raservas para provision de jubllacion catronal +
desahucio por los afios e lerminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, os como sigus;

Salde vl 37 do diciernbre de 2011,
previamants reporado Usg

Provisidn cargaaa al gasto
Resultados integrales
Ajustos efeclos MIC 19

Saldo al 31 do dicieriore de 2018,
restablonidn

Prowision cargada gl gosto
Bensficins pagades
Rosuttados inlegriales

Saldo al 31 de dicicnibre de 2019 LIS%

N1 HEE Y Lrdemnnizanien

patronal por dasshueig lotaf
432 641 134 5ug 5G/.5A0D
a03,131 100,873 191.004
15.263 22044 48 (08
[200.E22) G495 [194.874}
[t523./28) 192876 44 085
27R.973 322,725 B11.638
144 BEE 201.8310 FAe A8
- (12.458] (14.4509]
[A2.1753) (56,3548 (78.534)
40 625 458 738 850.363

Seqin sa indics an la nota 3 th), oy bonefisios de indemeizacion por desabiucio 8 indemnizacion
laboral per lerminacion son defmidas o el Codige de Trabsjo de la Hepoblica del Ecuador on sus

arlleulos 185 v 188 respoctivanienta,

e acugrds gl arilculo 188 del Cadiga de Trebapo de la Repdbilica del Ecuador, o log casos de
terminacion do la relacidn labaral solicitade por el empleador o par el trabajador, 2 emploador
bonificara al trabzjador can el 25% del aguivalento & [ dltima remunoracién mansual por cada uno
de las afos do sorvicio prestades 8 la misma ernprasa 2 emleadar,

-5
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TIEMDES 5.4
Metas 2 log Estados Linanoioros

{En délares de les Falados Unidos de Amériea - UST)

Mientras transourra al plazo de 30 dias on el caso de la nolificacian de terminacian del caontrala
pedido par ¢l cmpleador, v d= 15 tias en el casa ol dosahucio solicitade por el trabagacar, ol
Inspoctor de Trahajo procederd a liguidar ol valor que reproescnlan s bonificacionos v s
notificacidn del srmwleador no tendra afecto alpuno si al trmino del plaze no consignare el valor
de la figuidacidon gue se hubicro realizado. Lo adiche no obsta et doreche de peroitir las
indermnizaciongs gque par atras dispesiciones coresponden al trabiajador,

Ce acuerds al artlculo 188 det Codigo de Tralaje de 13 Bepdblics dal kcuado, al ampleador guea
despidiers intempostivamente al trabajader sord condenads a indemnizarlo, de conformidad con
el liempn di servicio y segun la siguienie oscala:

- Huasta tres afios de sarvicie, con el valor correspondiante a tres meses do remunaraciie, i,

- Pl mds da fres afios, con &l valar aquivalenie a Un imoes de remueneracion por cada afo de
BETVICID, BT GUE &0 Minglin casc ese valor excods do 25 meses de remunoracion,

- lafraccidn de un afo se considerad como ano complato,

Cl gdlenlo de ostas indemnizacienes se had en base de la remunaracion gue hubiere ostado
pareibicndo al trabajader al mamenile dol despido, sin perjuicia die pagar las bonificacknes a las
guo 2 alude en el caso dol arlicude 185 dal Cadigo de Trabae,

Lr el caso dol trabajador que hubisre clenplide 20 afos y menos de 26 afies de trabajo, conlinuada
o inlorumaidaments, adicigralmente Lendrd derecho 2 la pacte proporcional de B jubilacion
patronal. Sin embarme, ps politica de la Compafila mantoner a sus trabajadoras basta antes gue
estos cumplan ¢l tiomps de seracio gue tes morgs ol dorecho de pubilaciin patronal, razdén por ka
cdl nanlione coma obligacidn por benaficiays g sus empleados las prostacionas por terminacion.

Las principales promisas actuariales utilizadas para delarminar fa coligacisn proyeclads fueron las
siguientes:

20158 2018
lasa da descuenls 3,87% 4.371%
Tasa daincremento safaral @ corto plaze #3089 T E0%
basa da incremento salariat 8 largo plare 1,k 1,500,
rasa de rolacicn promedio (Tiendas) G2 A G2 HHY,
Tasa de rotacidn promoedio (Adminstrativa) 5, BE% b BE
Tahla de moralidad & nvalidez M IESS 2002 Th IESS 2002

|.as sbposiciones actoarialas constituyen las msjores estimacsionos que la Companla posac sobre
lag warizbles que determinardn &l pago (Llere do osta obligacién. Los cambics on las tazas o
supuastos usades en dos calidics actiaralos pueden tener un efecto impodants an los mentas
repertaios,

[Crntinga)
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TILMDFC 5 &

Motas a los Fslavos Financieras

[Cr délaras do los Estadas Linidos do América - USE)

Andlisis de Sensibilidad

Cambios rasonablemeants posshiles on s suposicionas acluarales relevantes a la fecha del estado
ol wiluacion financiera, sicmro que las otras sppesiciones se mantuvieran constantes, habrlfan
afectado la alligacidn por bensficios definidos on los inyertes incluidos on la tabla que se presoenia

a coniinuacian:

Tasa do descuents - sumeants di 0.57% Us%:
Tana oo foscuonts - disminueidn g 0.6 %

Tasa de incrermzsnto salarial - aumento de 0.8%,

Tasa de incramanto salanal - dismninucidn da 0.5%
Tasa de rmtacion - aumants de 0.5%

Tasa de rotacion - disminucean e 0.5%

iasa de descuenlo - aurncnto do U5 % US55
Tesa de descusnta - disomnogicn oo 0,5 %

Tasa oo inarerrento salarial - aurmento de 908 5

Taga de incrermoenlo salaral - disminucidn de 0.5 %

fasa de rradcion - aurmonio de 0.5 %

Tasa de rotacion - disminucidn oe 0.5%

Al 21 de diciombre de 2019

Jumliacién tndermnizacicngs
Pasireal por desatacio
[23,9E8) (171.731)
37.451 9826868
38.004 10197
{134, 876) t12.410
[16.2583) G544
15,960 {/.528]

Al 31 de diciermbro de 2018

Jubifacian Indernni s eicnes
Patonal Do e o
{(23.912) £10, 2308
26 3062 9. 8846
25,984 10,318
(29,657} 1085/
£11.6450 B.886
11.94% [7.248)

{Continaal




{18)

{19)

Otros Pasivos

TIEMDOEC 5.4,

Motas a los Lstados Financieras

(En délares de los Estadas Unidos de Américs - LSS

El datalle de ciros pasivos &5 2l siguicnts;

20149 2118
Dividendos par pagar LISE 10,469,247 10317364
Provisidn por dosrrantalamiento (1) 423 8846 -
UsE 10,896,163 10.,317.36G4
Clasilicasion
cormente LSk a.217.562 -
Mo carrients 7.HTEE 10,3 17.3864
LsE 10.896.163 10.31/.264

(1" La Cormypadla he estimado el gasto do provision de desmantulamiante en USE$426.886, ver
rela (26},

Patrimonia

Capital Socia|

Al 31 da diciembin de 2018 astd conformacdo, por 37000,000 303,800 al 31 de diciembre de 2048}
accinnes ardinarias v nominativas respectivamonio, de 1 ddlar de |as Fxtados Unidos de Amidrica

Cada una.

Mumento do Canital

La Junta General de Agrionistas aprobd el 3 de oolubro de 2078, el anmenlo de capital por
USEZ 692,200 mediante transferancia de una parle do la utilidad del ejercicio ccondmico 20718,

Femonva Legal

La Ley de Companlas dol Ecuadar reguiere por o menss of 10% g su inilidad liguids anual sea
aprapiada como raserva legal, hasta que esle alcence como minimo of B0% de capital suscito y
pagado. Esta reserva no plisde ser distribuida a los accionistas, Gxeepto an caso de liguidacién de

la Compafiia, paro priodse sor utilizada para absarber pdrdidas Tuluras o para aurmeniar of capital,

Resultados Acumuladas

El salkdo de osta cusnta estd a disposicidn da les aceionistas de la Cempafila v puado ser otilkzado
parz 1o distribucion de dividendos v cicilos peaos tales come reliquidasion do impuestes, ete.,
axceamo por los ajustes por efectos do ke conversacidn de NI (=)

{Contina)




TIEMDEC 5.4
potas a los Estacos Financiaros

{Cn ddlares de los Lstardas Unidos de 2&mdrics - USS)

Fapo de Dividendos

Niedignie Acta de Junta do Accionistas de {octis 1 de octubre de 2018, se declararan dividendos por
LISE13:317.4684 cormezpondiente a la ullidad no distrbuids de afios anterares, los cuales serdn
pagados e acurds a un plan dor paoos a partic del gie 2320 con vencimicnle de hasta 5 anos.

{20} Partes Relacionadas

Bt desalle oo o saldos con panwes Telacionatas & 39 do diclkembre de 2000 y 2078 es comi sigue:

2019 2078
Cusnlas Cueias
Pare ralacionada por paaar Eof panat
Caomarciol Ftatex C.A v Ledal LISE - 502 840

Transaccianas con Parles Relacionadas

Fl siguianie &3 un resumers o las principales tranzacciones que la Compafia ha mencionaia oon
sus compafilas ralacionadas;

Compra de
rmicreaderia
Y tralsl
Coarmiparas,
2019
Comercial Etalex CA, v wotal LISE 822023
Cornpras.
2014
Carmarcial Etalos C4 LISE 1.570.460
Inmobiliada Etzli C.A, 1.357. 242
Total UsE 3.027.697

Comgensaciones Rochidas por los Elecutivas Claves do la Comparia:
2079 2018

Honoraiios v total LISE 6.214 5.500

-R7-




THEMDEC 5.4
Motas a los Cstados Financieros
{En ddlares de los Estados Unides do Amdrica - USE)

iContinda)
{21) Ingresos por Actividades Ordinatlas e Ingreso tie Crédite

fay  [uios de longrosos

La Comaila genora ingresos principamoents de la venta de bienos a sus clientes & jngrasos
de crédilo, Un oetalle de los ingresos os como sigue:

s01g 20148

Verta de bicnos UsE BT.GE3 260 75.320.776
[rgrevang atros:

Wi e por financiarriemo TRE.A73 2,949,114

Lrmigion de estados do crenta y otros 2.836.292 2,049,265

Interés por mora 112,882 104,086

6.4 547 4 303,235

LISE E2.425 607 1B.624.011

logeesog pros, - Los ingreses por interesces de financianients se goenaran a la tasa de interds
nominal de 16.06% para los dos afos y el interds por imara ke realiza con base a las tarifas
establecidas por ol Ranco Central del Couadar, | es ingrases por gestidn de cobranzas y
emisidn e esiados de cuentas se realizan cun base o las tarfas estshlocidas por la
Supcrintendencia de Compaflas, Valoros v Seguros,

1s)] Desagregamﬁﬂ_ o [narasos de Actividades Ordinarias Procodentiss da Contratns con Clicntes

A continuacidn, se presentan los ingrasos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clisntes, los cualos se desglosan por principales productes v lineas de sarvicio y
eparlunidac val reconccimisnto de ingresos.

2013 2018
Mercados geograficos rimarios
Ventas nacionales LFS5  BL.8H3.960 FhORD0, T
Uss H1.6583.060 70 300770
Principsalos productos § lincas de sanvicio
Prendas de vestiry calzada Uss 767820922 PLEWYET
ACCESoros 4.801.028 3. T00.53ED
LSd 21,683,980 76,390,776
Tieinoo de reconocimisnlo de ingrosos
Froductes transferidos un mangnlo
deotorminacio % £1.683 . 9460 FR.A90,FT6E




{22)

{23)

Costos da Vantas

La composicitn dol costo de venta de los afos terminados es como sigue:

Costo de produiio

TIFMDEC 5.4

L

Fallantas en inventarios [vor Mota 10)

8aja do invantarics (ver Mala 10

Gastos de Ventas v Adminlstrativos

La compeszicion de los gaslas de ventas v adminisiralivos 85 coma sigue;

Gasto de venlas
Gastos adminisirativos

Sueklos v hensficios sooisles 1]
Trangporla v alras servizios
Publcidad, suminislios v materdlrs
(asto por amorntizaciones  aclivos par

darache o usc

I3 NTE T LNy Fopd resiongs

Extimacitn o2 pérdidas crediticia csporadas
aor cucnlys por obrar cormEialas

Nepreciacionss propicdodes, muclas v

armartizacicnes

Agananaigla, lue ¢ talerameininacionss

Honorarics

Impuestes, contribuzianes y otros

USE

LIS

LIS 30,469 817

Mota
L5z
1k
2]
11
B33

e

Matas g los Estados Finangioras

[Feor défares e ns Fstados Unidos de América - 1SS}

2019

46,824,380

(Continia)

2018

A2.397 083

377.0M 33B.318
Z38.170 107.351
46 642 547 A2 842,738
2019 2018
25,875,292 25.149.381
4,523,525 b 300,840

30450227

M 37 de dicigmbre da 2@19

- EHSLDS de Gastos

VENR sdminis o livios lotal
10.473.341 1.213.300 12.386.641
a0 1.423.100 [.363.764
A.1443 047 - A.243.047
287 246 &81.b01] 3,000,747
1.9B1.818 317,060 240,873
B 1G7 - G639 1687
GRR, 1689 110944 BES, 107
G467 4,298 G175 60685
79157 152,125 211,280
132,776 1D.J‘|5,‘::r_| 143,731
B.G676.292 A.583 525 F04E%.E17




{24}

TIEMIDED 5.4,

Flatas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Catades Unicdos de América - 1S5)

{Contingal

A3 de dicigmbre o 2018

Gasios e Gastos
hnta Wil administrativos lalal
Gl ¢ banetinins anciales 1) MEER O DARL G 1. BhR.4RD 0 EEE e
Transpon oy oircs senisins 3634415 2220736 F855.182
Pudllerdad, surriniztros v mateiales 4,665,447 20 A,GRE,¥E1
Alauiler da bicnes inmueblas 12 2,870,248 LR ] a.07M.186
rARREEM Bnkd y eparacionas Z.083.870 BE2. thd 27706, 14
Estirmaciin dz pdoida crud ticias esperades
da cusntas por coural cormarsales = 1.153.8904 - 1.155.004
Adaa,eaargla, oz y elesonunicuciones GO2.821 220 ©hs.200
Liaaresiarionegs gropiedacoes, muables v
HTARTACIONGS 11 AB2.8590 72.A15 AL 209
Impuastes, contribucicass v obos 163,805 27.6GR 200,24
Heaarorio: . R1.021 LR iR _1a.a3n
uss 25.1!]9.381 b 4CD.BAD 30.45_@.771

() Suchios y beneficios sociales

Los suetdos v benalicias socivles ganeradaos durante los sfns torninados gl 31 de diciembre
de 2019 ¥ 2018 incluyan sueldos y horas extras, beneficios sociales, eportes o fa seouridad
social, parlicipacion a trobajadores v; jubilacien patronal v dosahucio e indemnizacionos,

Otros ingresos [Gastos) Netos

La cornpasician de los olras ingreses (gastos) netos por los anos twerminadas o 31 da diciembre

de 2013 Y 2018 snn las siguiontos;

2019 2018
Ciros ingrasos
Servicion preslados [1) 5% Q02 382 926,545
Ciros B8.432 841,813
980,794 1.011. 465
Treros oasios
Peardiddze am vonta doe cadora do
cuentas por cokbrar
comearciales Z.4711. a5 1.4552.845
Cilros 12717 11.114
2,424,672 1.470.2653
Total otroz ingreso (gosios) netos usg (1.432 573} (459,501

(14 AL 31 do diciomiore 2819 v 2008, correspondan a ingresos generados por el uso de B ored
comercial de Rk, por parte de las aseguradaras, las cuales ofrecen un sequno @ las clientas con

diferantes cobierturas siende una do las pringcipales sabroe (os crddilus olorgados,
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(28]

{27}

TICNEEC 5.4
Motes & los Exvwdos Finenoeros

En délares de los Estados Unidos do América - LSS}

[Continta)
Costos Financieros

Lnresumen ge les coslos financleros dursnte las afos terminados & 31 de diciermbre do 2059y 2018,
a3 £l siguienle;

MNota 2013 2018
Costos linansieros:

Pasivo e arrandamientos 12 LISE 1.60G.103 -
Intereses e prastamos bancaiios 1463 8932 654 2Ly
Intereses sobre pasivos financieros

i casto armorlizade A17.700 -
Cawnones por anstas g oiddiin

Exlarnas: B12.601 1.008.6340
Fravisién par desmantelamisnto 18 425,888 -
(Otras comiziones v gostes bancarios 113.021 37,201

LUSE 4.0440,300 1,730,003

Contratos Significativos

Cotvrenio de anertuea do nooyas tendas

En el afe 2019 se suscribieron des contratos para la integracidn empresarial, ung con fa
IMMOBILIARLA MULWE CARAPUNGO IMBMWMOCARAPUNGD 54 "CENTRC COMERCRAL
FORTAL SHOPIMG” oporads por DE MANAGERMFMT SERVICES 5 A ubizarda on la provincia do
pichincha canlén Quito parroquia de Calkderdn cn la interseceion de [ Av, Galo Plaza Lasso y Av,
Sirndn Bolwar,

Cl segundk: con Administradora del Pacifico 5.4 {Adepasal un gantrato civil de concesiion do uso v
oxplotactan del establocimionio de comercio, o jndicado establecimignta do comercial seré
dostinado  exclusivarmenle pam comercializacidan o ropa, calzado, ancesorias para damas,
catralleros v nifos gue funcionard bajo el nombie comarcial de ik, el eonlrale tione plazo de 5
anas.

Camhios en Presentacién de los Estados Financieros Previamanta Emitidos

Con postoriaridad o la fecha de emisicn oo los ostados financieros de la Cormpanla, por el afn
farminado &l 31 de diniembre dol 2018, la Acministracion do la Compaiia realizd ajuslos v
reclasificaciones por cambias on grosentacidn, con el proudsito doe presentar el estads do siluacidn
financiers, g do resultados v estado de es ool olactive conforme a 1o requoerido por las
MIIF,

Comao resultado de las mancionadas reclasificaciones, &l estada de siluacian financiera, &l estado
de renuHactos y of pstado de flujos de efectivo al 37 de dicicmbirg del 2018 han prasentado carmbios

.41 -




Motas 4 los Estados Financieros

TIFMDEC 5.4

{En délares de los Fstados Unidos de Armériga - LSE

en 4 prasentacidn. A cominuacion, so presenta una reconaitacien do los ofoctos en los cambios:

ESTARC DE SITUACION FINANCIERA

A livo

Activos cordentes:
Cusntas por cobrar cormercialos
Otras cucntas par cobrar
Otroz activos

Pas vy v Patrimonio

[*Aasivos corriantas
Cuantas par pagar & comerciales
Partes rodacionadas
Oitras cucntas por paoar
Dbros pasives

Fasivos no cormenles:
Beralivios a empleados
Cuantss por pagar lerceros
Liras pasivos

[*atrirnonio;
Qiros resultndas intograles
Feaultados acunwtadns

LISE

Mreviaments

rexportado Raclasificaciones
2018 ¥ BSOS 2018
8,514,605 48.114 MMEE4E1D
a378R.7E t4s.170) 216811
e B 41 1 [944) 20927
22 720143 1.078.214 23.800.367
a0z 840 (202,810 -
B4 321 164,371 -
112.753 1112783} -
BET RAD 44 098 E11.6530
1037173684 10,217,364 -
T0.317.364 0.317.3564
89.250 (4 o) -
3.709.887 [34.8349) 3.67/5 010

ESTADC DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Imgresos olros

Gazlos de ventas

Gastos administrativos

Clres ingresos (gastos) netos

Nnatos fipancioran

CHros resultadozs integrales

L%

Pramvianenie
repo tado
201E

126 279,743
(B.3E1.154)
3848 01308

Faclasificaviones

W djusies

4 5305 230
B30
TaRel=Ts
(4,206, 0039)

20E

& AN, Y35
(75,148,387
5. 2008400
(58,501

(73,087 IS [1.730.053}
(@ 254) [4E.743) (48, 00}
{Continda
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TIENDLEC & 4,
Motas a las Cstados Financieros

(En délaras de ks Estados Unidos de Amdrics - USS)

ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO
I*renvinmen e
reportadda
£018
Flujer s sifactive de las actividades

cla nperacidn; LISE (4,490 520

Elujo e alectivo de tas actividacdas

da finansiamiento: 3.h32. 827

Aeclasificaciones

yoajusies 2046
f.804 {4.233.716)
[5.504) 3L2R.023

Hechos Oeurridos después del Periodo sobre sl que se Informa

La Companla ha rvaliado los eventos subsacientas hasta ol 15 de maye de 2020 fecha en s cual
los estados financierss fueron autarizades para sir emisidn, Mingdn evento significative acurnid con
posteionidad of 31 de diciembre de 2019, [ocha del astade de situacidn financiera, para anles del
15 de mayo de 2020, quo rewguicra eovelacion o ajuste a los estadas financicres de los cuales estas

natas son parke inlegial,
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