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Fstado de Situacion Fivinciera

31 de diciembre de 2018, con aras compara15 de 2017
(Expresadosen dolares de los EsLados Unidos de America — US$)

 

Activo corriente"
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos

“Total activo corriente
Activono corriente”

Propiodados, muebles y equipos
Activos intangibles.
Impuesto diferido
Otros activos

Tots! activo no comente

Total acto

Dr Véllson Martinez Muñoz
Apoderado Especial
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29516 505

328 781
13567018

360 369
22 766

44741093

7951130
293744
55.006
119038

8.413 918

53.160 011

3 156.075
17.295.064

153.477
8 146.969
190.456
236 297

29.778.938

7257172
9143

119.038
7 385.353

37.164 291

“ing Diego Álvarez P. Msc
Contador General

Las notasenlas paginas 7 a 55 son parte integral de las estados fenancieros  



Jundecs A

Estado de Suacion Financiera

31 de dicrembre de 2018,con cifras comparativas de 2017

(expresadosen dólares de los Estados Undosde América - US$)

 

Pasivo corriente

 

Obligaciones financieras 14 3.476.681 1048 313
Cuentas por pagar comerciales 15 22 720.443 15 863 838
Partes relacionados 20 302 840 554447
tas cuentas por pagar 16 64721 35779
Impuestos corrientes Y 2122341 1340 546
Beneficios 1 los empleados 18 1.605 184 10/3060
tos pasivos 19 112753 145 343

Tota! pasivo corriente 31.005 060 20.031 326
Pasivo no corriente

Obligacionesfinancieras “u 7107803 5998 344
eneficsos a los empleados 18 567 540 350 641
Cuentas por pagar torceros a 10.317 364

Total pasivo no corriente 17987 707 6348 985

Total pasivo 48.992 767 26380 311

Patrimomo
Capital social 22 300 800 300.800
Reservas 2 147 298 137298
Otros resultados integrales 2 9259 18518
Resultados acumulados 2 3709 887 10317 364
Total patrimonio 4167244 10783980

Total Pasto y Patramomo 53.160 011 37 164 291

Dr Wilson Martmez Muñoz Ing Diego Álvarez P Msc
ApoderadoEspectal Contador General

Las notas en los pagmas 7 a 55 son parte integralde los estadosfinancieros  



TiendecS A

Estado de ResultadosIntegrales

Año que teraninó el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolaros de tos Estados Undos de America US$)

 

Actividades ordinarias
Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Resultado Bruto
Gastos deventas
Gastos administrativos

Resultado operacional

Resultados financieros
Otros ingresos(gastos) netos

Resultado antes de impuesto a [a renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la rente diferido

Otros resultados mtegrales

Resultados actuantales

Resultado Integral del ejercicio

 

Dr Wilson Martinez Muñoz
Apoderado Especial

Las notes enlas páginas 7 a 56 son parte integraldelos estados financieros
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15390 1/6 52668428
142.842 738) (30 155 460)

32548098 23512968
(25.979 773) (19 289 204)
(5381135) (29785576)
1187130 1205 188

(739 362) (812 996)
3846538 2544 188
4294306 2976 380
(629 424) (258 672)
55.006

1709 888 2717709
(9.259) 11 195

3700529 2723 904

 

Ing Dicgo Alvaror P. Msc
Contador General
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HrendecS A

Estado de flujo de Efectivo

Año que terminoel 31 de diciembrede 2018, con cifras comparativos al 31 de dectembre del 2017
(Expresadosendólaresdelos Estados Unidos de America - US$)

 

Efectvo recibido de chentes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
tros ingresos (gastos) netos
Impuesto a la renta

Efecto neto (utilizado) provisto en tas actividades
de operacion

Ftujos de efectivo de las actividades de inversion

Disminución (Aumento) de Propiedades, muebles y equipos
Disminución (Aumento)Adiciones ActivoIntangibles

Electivo neto utvizado enles actividades de Invecsión
Flujos de efectivo de las actuadades de funancianmento
(Orsrnucson) Aumento prestamo

Efectivo neto provisto (wilizado en) las actividades de financiamiento.
Disminución netodet efectuvo y equivatentes de efecuvo

10 dolaño Efecto y equwvalentes de efecto al

Efectivo y equivalentes de efectivoalfinal delaño

63 769 335
(71 216969)
3346 538
(639.424)

(4 240 520)

(1219.92)
(291.802)

(1511729)

3.532.827

3.532.827

2219422
3 156.075

936.653

51615 363
(61407719)
2544 18R
(258.671)

2.493 166

(6 788.318)
(2236)

16790554)

(2 524 335)

(2524 335)

(6821723)
9977798

3.156.075



TtendecS. A

Estado de Flujo de Efectivo

Año que terminó et34 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
ffxprosados cudolares de los Estados Unudos de America — US$)

 

Resultado Integral deteleccicio
Ajustes porpartidas que no requieren efectivo

Depreciación de proptedades, muebles y equipos
Amortización ActivosIntangibles
Impuesto diferido
Beneficios a los empleados
Detenoro en cuentas por cobrar

Cambios netos en activos (aumento) disminucion

Cuentas por cobrar comerciales
Inventario
Impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar
Otras activos

Cambios netos en pasivos aumento (disminucion)

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Otros pasivos

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacion

Dr Wilson Martinoz Muhoz
Apoderado Especial

3700 629

493.831
7201

(55.006)
224.966

1.037.539

(12 658 980)
(5 420.050)
(169 943)
(175.308)
205 130

7325.681
182298
524053

(2 590)

(4.240 520)

7778:903

337 159
8014

182.465
43177

(5 200.315)
(Las9 14)
(190.9567
103.521

1372881

2.961.576
(1/7 094)
294 355
(111876)

2.493 166

IngDiego Alvarez P Msc
Contador General

Las notas en las paginas 7 3 55 son parte integralde los estadosfinancieros  



TirndocS, A

Notas alos FstadosFimancieros

31 de dierembre de 2018

Entidad queKey

 

a

JiendecS A, fue constuluada enel Ecuador el 22 de agosto de 2007 bajo escritura publicacelebrada ante
el Notario Vigesimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro Mercantil, el 12
de septiembre del mesmo año

Su actwdad prnapal es la producción fabricación confeccion comercialización, sumimistros
distribuciony enajenación a cualquiertítulo de ropa, vestidos, Lernos, uniformes, indumentarias, prendas,
fuendos, calzado, bisuteria, perfumes articulos tecnologicos y programas de computacion astcomo los
bienes complementarios, accesorlos o mejoras a losmismos

Durante el año 2018 ha efectuado estrategias de comercializacion a fin de llegar a nuevos segmentos
del mercado ecuatoriano comola apestura de nuevas sucursales y campañas promocionales

Las

 

de Presentación

o) Dectoracion de Cumplimiento

Los estados feancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera fon adclanto "NIIF") emitidas por cl Imtorational Accormting Standards Bocrd
(en adelante “1858") Los estados financieros seran aprobados para su emesion porla Sunta de
Accionistas

Ala fecha de emisión de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado cn vigencta y que la
Compañía tiene la Intención de adoptar esas Normascuandoentren en vigencia, en la medida en la
quele resulten aptcables

Estas son de aplicacion obligatoria a parte delas fechas indicadas a continuacion



Tiendecs A

Notas a los Estados Hinancicros

31 de diciembre de 2018
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tenders A

Notas alos Pstados Financioros

31 de diciombro de 2018

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas norm15 mejoras, enmiendas e Interpretaciones
antes mencionadas, no tendán un impacto Swenilicalwo enlos Estados Financieros excepto en la
aplicacion delas nuevas normas vigentes al1 de enero de 2018,

En relacion a la 1FRS 3,la Compañía ha efectuado una ovaluacion de sus impactos que incluyó la
determmacion debrechas entrelos enteros de clasificación y medicion do instrumentosfinancieros
con tespecio a los criterios actualmente utilizadosy la determinación delpacto de pasar a un
modelo de perdidos esperadas par ta determinacion deldeterioro de sus activos financieros

En base a la evaluación efectuada se ha determisrado que no existen combos significativos que
afecton la elasificacion y medicion de sus activos financieros producto de la aplicaciónde la NIN 9
Tampocose han rientificado impactos en las polítcas contables paralos pasivosItancleros, ya que
los nuevos requermientos solo afectan la contabalidad para los pasivos que se encuentran
designadosa valorrazonable con efecto en resultados, sobre los que la Compañta al 31 do diciembre
de 2018 no ene, nl Lempoco han exstido renegociactonosde deuda que pudieran verse afectadas
por las nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificacion de pasivos

En relacion al nuevo modelo de deterioro, la norma requlere realizar el reconocimiento de perdidas
pordetenoro hasadas en perdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de soto pérdidas crediticias
incurudas segun lo indicado en la NIC 39 Con base en las evahtacionesrealizadas sobre la cartera
de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compaíva ha estimado que no haytn
impacto sigificativo en la determinación de la provision de perdidas por deterioro

ta focha de adopcion de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La
Compaña aplicara estanorma en forma prospectiva,utilizandolos recursos prácticos permitidos por
la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos comparativospara ebejercicio 2017
oseránrestablecidos

La NIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con ma vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento
contable similar al de los arrendamientos financieros En terminos generales, esto signiica, que se
deberarocanocer un activoporel derecho de uso de los brenes sujetos a contratosde arrendamiento
operacionaly un paswo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto
a los efectos sobre el resultado, los pagos de arnendo mensuales secan reemplazados por la
depreciación del actwwo y el reconocimiento de un gasto financiero.

Ala fecha de emision de los presentes estados financieros, la Cormpafa se encuentra evaluando el
impacto de la adopcion de esta norma de arrendamientos,incluyendofos efectos que pueda tener
sobre otros indicadores financieros

BJ Bases deMedicion

Los estados lmvancieroshan sido preparados sobrela hase del costo ustorico  



TiendecS A,

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

El Moneda funcional

Los estados financierosse presentan en la moneda delambiente económico primario donde opera,
esdeci, endolaras delos Estados Unidos de Amorica (US$), la cual s la moneda funcional de la
Compañia y de curso Jegal y de unidad de cuentadel Ecuador

3 Uso de Fstemacionosy Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NI requiere que la Adminsstracion.
úslice fuiclos y estimaciones que son determnantes en la apticación de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compañva ha basado sus estimaciones y Juicios
considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estadosIInancieros y la
experiencia provia. Sin embargo, las circunstancias y los Jurcios ackualos sobre acontecimientos futuros.
podrian vanar debido a cambios en el mercado o a carcunstancias que sunan mas 1lla del contro!de la
Compañta

las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en cl pertodo en que ls estuwaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectados

En particular, la información sobre Julcros crrticos enla apticación de políticas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tenor un ofecto significativo sobrelos ¡montos
reconocados en los estados Inancieros se describe, entre otras, enlas sigulentes notas

Nota (8) Deterioro de los actevos
ota (e) Propiedados, mscblesy cqupos
Nota (0) Beneliclosalos empleados
Nota 4 1) impuestoala renta

4 Resumende Políticas Contables Sienificaticas

Con excepción delos camblos que se explican a continuación,la Compañifa ha aplicado consistentemente
las políticas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los perfodos presentados en los
estadosfinancioros do los cuales ostas notas son parte integral

La Compañíaha aplicado la NIIT 15 y NUIT 9 desde el 1 de enero de 2018 Algunas otras nuevas normas
tamben entran en vigencia y partir del 1 de enero de 2018, pero no trenen un efecto Significalio ext los
estados IInancleros de la Compañía. La Compañía ha seleccionadolos metodosde transición para aplicar
estas normas, la informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida,
excepto porla presentacion por separada dela perdida por detertoro de los deudores comerciales

2) M1 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIF 15 establecewn marco conceptual completo para determinarsi deben reconocerse ingresos
de actividados ordinarias, cuando so reconocen y en que monto. ta NIF 45 reemplazoa la NIC 18

10  



frendecs A,

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

bJ

a

“Ingresa de Actradados Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcuion” y las mterpretaciones
relacionadas,

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado enel concepto de
control, por el cuallos ingresos han de 1econocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contrardas con los clientes a traves de la entrega de bienesy servicios, ya sea en un momentoen el
tempo o alo largo deltiempo

La Compañaa ha adoptadola NIF 15 utilizando el metodo del efecto acumulado (sim soluciones
practicas),reconociendoel efecto de la aplicacion mciolde esta normaen fechade adopcion micial
(1 de enero de 2018) En consecuencla,la miormacionpresentada para 2017 no ha sidorestablecido,
es decis, está presentada, como fue Informada previamente, de contormidad con la NIC 18
Adicionalmente,los requerimientosderevelacion deinformación dela AIIF 15no se han aplicado en
generala la informacion comparativa

Comose explica ampliamente enla nota La losestados financieros,la principal actwadad porla que
la Compafita reconoce ingresos por la venta de brenes con base a lo antes mencionado, la
Adininistración h2 evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola
obligación de desempeño y cuyos ungresos se reconocen en el momento en que se transfiere el
contro! de la mercadorra, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos
anteriormente establcados en NIC 18

UE 16 Arrendanuentos

La Conpañta esta roquenida a adoptarla NIF 16 desdo el 1 de enero de 2019 y ha evaluado elimpacto
dela estimaciónresultante de la aphcación de la NIF 16 en los estados financieros adjuntos. LaMF
16 intcoduce ur solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento Los
artendalanos reconocerán un acto por derecho de uso y un pasiva porarrendamiento en lafecha
de micio del arrendamiento. La Administracion se encuentra en proceso de analisis del posible
impacto

InstromentosFa

 

eros

La MF 9 entro cn vigor a contordel 1 de enero de 2018 en reemplazo de la NIC 39, y suaplicacion
no ha generado impacios significativos en los estados financieros La Compañía llevó a tebo una
evaluacion dotallada do lostres aspectos de la norma y de su impacto en lasestados financieros, el
cualse resume como sigue

Clasificación y Medicion

Com hase en fa evaluación realizada, la Compañia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasticación no lienen un impacto sobre la contabrlzacion de sus actos
financieros Los prestamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener losflujos de
efecto contractuales que representen Unicamente pago de principale intereses par lo tanto

n  



hendecs A

Notas «los Estados Financieros

31 dediciembre de 2044

cumplen los enttorios para sor medidos a costo amortizado bajo NIF 9. Las versiones en
Instrumentos de pathmonio clastfcados como dipombles para la venta continuaron
midiendose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepturando aquellas
para las cuales el costo representa lu mejor estimacion del valor razonable

Doterioro de Valor

La norma permile aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
sierpre en feferencia a las perdidos esperadas durante toda la vida del activo. La Compa
tgio aplicar esta política para los activos financieros señalados Al 1 «e enero de 2018,la
aplicación del modelo de perdidas esperadas para la determinación de la estimación de
deterioro no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compañila

 

Contabilidad de Cobertura

AÍ de enero de 2018, la Compañía por suobjeto socialno maneja contabilidadde cobertura
por to que la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha terido impacto
en los estaos financieros

Los activos financlerosy pasivos financieros son reconocidoscuandola Compañia se convierte
en una parte de las elausalas contractualesdel instrumento negoctado

Losactivos linanclerosy pasivos fnancieros son medidosmueralmente a valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
financierosy pasivos Imancieros (distintos de los acuvos Imancseros y pasos funanelerosa
valor razonablo con cambios en resultados) son agregados o deducidos delvalor razonable de
los actvos Ilnaacerosy paswos Imancieros, segun sea aproprado, en el reconocimeento imeral

Los costos de transaccion directamente atubuíbles a la adquisicion de activos financioros o
pasivos Imancieros 2 valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados

¡Activos Finanderos

Todaslas compras o ventas convencionales de activosfinancieros son reconocidasy dadas de baja
enla fecha de contratacion Las compras e ventas convencionalesde un activo financiero son
¡compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del aclvo durante un
porodo que gencralmente esta regulado o surge do una convencion establecida en el mercado
correspondiente

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad ya sea a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo dela clasificacion dada los activos
financieros

2  



hendocs A

Notesa los Eslados Financieros

31 dediciembre de 2048

Clawficacion de ActwosFinancieros

Los activos financieros«jue cumplen las siguientes condicrones son posteriormente medidos a costo
amortizada

+ Seconserva dentro de un madelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activas financieros
para obtenerlos flujos de efectwo contractuales, y

+ Las condicionescontractuales del activo financioro dan lugar, en fechas espeaficadas, a flujos
de efectvo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el mporte del principal
pendiente

Los activos Financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos 3 valor
razonable con cambios on otro resultado integral [VRCCORI)

» Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo fliyos de
efectivo contractualesyvendiendo activos financieros, y

+ Las condiciones contractuales del actwo fnanciero dan lugar, en Fechas especilicadas, a Áluyos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el mporte del principal
pendiente

lados fas otros activos financioros que no cumplen com las condiciones anteriores son

postenormente medidosa valor razonable con camblosen resultados (VILOCR)
No obstante,la Compañita puedo realzarlas siguientes elecciones irrevacables en el momento del
reconocimiento iniclal de un activo Inanciero

» La Compañía podria irrevocablemente elegir presentar los cambios postenores enel valor
ratonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en
otro.caso se medinana valor razonable con cambios en resultados,

+ La Compañía podriairrevocablemonte dosignar un activo financiero que cumplo los erterios de
costo amorteado o valor razonable con cambios en otro resultado mtegral para medio a valor
razonable con cambios en resultados si haciendolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento

Costa Amortizado y Metodo de Tasa de Interes Efectiva

él metodo de Lasa de interes efectiva es un método que se utiliza para el átcuto del costo amortizado
de un activo fivanciero y para la distábucion del ingreso por mtereses a lo largo del período
correspondiente

Para los mstrumentos financioros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
credéscio comprados u origutados, la Lasa de mterés efectiva esla tasa que descuenta exactamente los
sobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisionos y puntosbasicos de interes,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que Itegrenla Lasa de mierés efectya, los costos de
transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante
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la vida esperada delactivo financiero, o cuando sea apropiado un pertodo menos, can resperto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inictal

Para actos Imancreros con deterioro de valor crediticio comprados u originados se calculauna tasa de
¡merosefoctiva ajustada porcalidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo
perdidas crechtuias esperadas, ul costo ¡mortizado del ackwo financiero en su reconocimiento imicial

Fl costo amortizado de uu activofinanciero esel importe al que fue medido en sureconocimiento intra!
un acto financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortización acumulada, utilizando «l
metodo de tasa de interes efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe at
vencimiento,ajustado por cualquier correccion de valorporperdidas

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del actvo financiero
antesde ajustarlo por cualquier correccion devalor por perdidas. Elangreso por mtereses sereconoce
usando el metodo detasa de interes efectiva para activosfinancieros medidos a costo amortlzado y a
valor razonable con cambios en otro resultado integral

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
credeticio comprados w onginados, elingreso por mteres se calcula aplicando la tasa de interes ofectva
al valor enlibros bruto de tin activo financiero, excepto para activos Ibrancieros que han convertido
posteriormente en actos con detersoro de valor crediticio

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activoscon deterioro devalor crediticio,
elingreso por mtereses es reconocido aplicando la tasa de interes efectiva al costo amortizadodel activo
finanacro $1, en periodos de reporte posteriores, el nesgo de credito delinstrumento financiero con
detenoro de valor crediticio mejora de manera tal que el activofinanciero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el Ingreso porintereses se reconoce aplicandola tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compañía
reconoce elmgreso por mtereses apbcando la tasa de mteres efectiva ajustada por cahdad credíraa al
costo amortizado del acto financiero desde el reconocimiento inscial Cl calculo no revierte a la hase
bruto, melusosel nesgo de credito del acto financiero mejora posteriormente de mado que el acto
financiero ya no tenga deterioro devalor crediticio Los ingresospor intereses se reconocen en el estado
deresultadosy se meluye como mgresos financieros

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORÍ

Son inicialmente medidosa su valor razonable más costos de transaccion

Postertormonto los cambios on el valor enlibros de estos instrumentos financieros como resultado de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, perdidas y ganancias por deterioro, e mgresos por
imtereses calculados usando el metodo do tasa de interes efoctiva son reconecidos en el resultado del
periodo Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidosen
resultados siestos mstrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado

Todoslos otros cambios en el valor enlibrosde estos Instrumentos financieros son reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros
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modidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral" en el patelmonio. Cuando estos
Instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o perdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasrlicadasu resullados

Instesmentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambios en Otros
Bosultados Integrales (VRCCOA

Enel reconocimientoinicial,la Compsila puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de
instrumento por mstrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser
medidas a VRCCORE

 

La designación como VIKCCORI no esta permitida, ss ef msteumento de patrimonsoes mantenido para
rregocrar o sí es una contraprestación contingente reconocida por una adquirente en una combinacion
denegociosa la que se le aplica NUF 3

UnactivoIfanciero es mantenido para negociar sí
+ Se compra. se mcurre en él principalmente conel objetivo de venderlo en unfuturo cercano,o

+ Ensureconocimientomicial es parte de ua cartera de mstrumentos financieros identificados, que
la Compañia gestiona conjuntamente y para la cualtiene evidencia de un patronreal reciente do
obtencion de beneficios a corto plazo, 0

« Esun derivado (excepto porlos derivados que sean un contratode garantía financiera o hayan sido
designados como uninstrumento de cobertura eficaz)

Las versiones en Instrumentos de patrimonio medidas a VRCCOREson inicialmente medidas a su valor
razoneble mas costos de transaccion. Postenormente, son medidas a su valor razonable reconociendo
las pérdidas y panancias de cambios enel valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la
Reservade ganancias y pordidas sobre activos financieros medidosal valorrazonable con cambros en
troresultado mtegral” en el palrunonlo

La ganancia o perdida acumulada ao sera reclasificada a resultados si momento de vender los
instrumentosde patrlondo, en su lugar, serán transferidasa resultadosretenidos

La Compañia ha designado todas sus mversiones en mstrumentos de patrimonio que no sean
mantesudas para negoctarpara ser medidas a VRCCORIen la aplicacion inicial de NIF 9. Los dividendos
sobre estas Inverstonos en mstsumentos de patrimonioson reconocidos en resultados cuando la
Compafita tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compaña reciba los beneficios
economicos asociados con cl dividendo y el mporte del didendo puede ser medido de forma hable, a
menosqueel dividendorepresente claramente una recuperación de paste del costo de la inversion Los
dividendos som incluidos en otros mresos en elestado de resultados

:ntos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR]

Los activos financieros que no cumplen elteno para ser medidos a costo amortízado o a VRCCOR! son
medidos a VRCR Losactivos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura La ganancia o
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pérdida neta reconocida on resultados incluyo cualenicr dividendo o mtereses ganados sobre el achva
financiero y esincluida como ingresos Imancieras

La Compañía unicamente pose y presenta on sus estados financieroslos siguientesactivos financieros

-  Eloctivoy equivalentes de efectevo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del ofectvo dispomble en caja,
bancos y en mverslones temporales, sujetos a un lespo poco significativo de cambios en su valor
Los mencionadosvalores son de libre disponibiidad

Cuentas por Cobrar comerciales

Laspartidas porcobrar son activos financieros conpagosfijos o doterminahles que no se cotizan en
wa mercado activo Estos actos inicialmente se reconocen al valor razonable Posterior al
teconociniento micial,las cuentas por cobrarse valorizan al costo amortizado usandoel metodo de
intores efectwo 1 estos aclivos fueran a largo plazo Las cuentos por cobrar se componen de
elfentes, olras cuentas por cobrar Los costosde transacción no se incluyenen elcosto de adquisicion
mi en el calculo del costo amortizado Son costos de transaccion directamente atribuibles los
comustones, pagos de apertura de cuenta y oLros costos

Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
tros costos Los costes de transaccion y las perdidas por deterioro se reconocen cn el estado de
resultados

- Otras cuentas por Cobrar

Representado principalmentepor prestamos empleados y garantrasentregadas que se lquidan en
el corto plaza Se registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo
amortizado

dj Deterioro de los Activos

Í. Deterioro de Activos Financieros

La Compañia reconoce una corrección de valor por pérdidas credhticias esperadas ("PCE") sobre
activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clentes, y
tros deudores No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentosde
patrmonto
El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejarlos combros en el riesgo de credito desde el reconocimiento mictal del correspondiente
activofinanciero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el llempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores vanos y otros deudores. Las perdidas crediticios
esperadas en eslos aclvosfinancieros son estlmadas usando una matriz de provisiones basado
enla experiencia lustorica de perdidas crediticias de la Compañra asustada porfactores que son
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específicos a los deudores condiciones economicasgenerales y una cvaluacion tantodela actual,
asícomolamblén, de la presupuestada dirección de las condiciones enla fecha de reporle,
incluyendo elvalor del dinero en el tempo cuando se apropiado

Para todoslos otros Instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el Lempo de
vida del activo cuandoha habido un aumento sigañficativo en el nesgo de credito desde el
reconocimiento inicial. $1, por otro lado, riesgo de credito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamento desde el 1econocimiento intel,la Compañra ade la correccion
devalor por perdidasparaese imstrumento financiero a un importe igual a las perdidascredhtcias
esperadas en los proximos doce meses

La evaluacionde sideberianser reconocidas PCE durante el trempo de vidadel actevoesta basada
en aumentossigmficativos en la probabalidad o nesgo de un incunplimiento que ocurra desdeel
reconocantento inicialcn lugar de sobre la evidencia de un activo financicro con dotenoro de
valor crediticio a la fecha de 1eporte o que ocurra un incumplimiento

los PCEduranteel tempo de vidadel achvo representan lasperdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
imstrumento financiero En contraste,las PCE esperadas en los promos doce mesesrepresenta
la porción de las PCE durante el tiempode vida del activo que se espera resulten de eventos de
imcumplirmmento sobre yn mstramentofinancero quesca posible dentro de los 12 mesos despues
dela fecha de reporte

Aumento Sygmficatvo enel Riesgode Credit   

Al evaluar si el riesgo de credito de un imstrumento financiero se ha incrementado
sigruficatvamente desde su reconocimiento inlctal, la Compuñra compara el esgo de que ocurra
un incumplimientoen el mstramento financiero a la fecha de reporte con el riesgode que ocurra
un incumplimiento en el mstrumento financiero « la fecha del reconocimentomcial

Al realizar esta cvaluacion,la Compañía considera informacion cuantitativa y cualitativa que sea
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e información proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado La informacion proyectada considerada
racuye las perspecieos futuras de las mdustrizs en las cuales operan los deudores de la
Compañsa, obtenidas de informes de expertos economicos, analistas fmancieros, así como.
tambien la consideracion de diversas fuentes externas de informacion economica actual y
pronosticada que ser relaciona conlas operaciones principatesde la Compañía

En particular,la sigulente Informacion se tene en comuderacion cuando se evalua s: el nesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial

+ Undelerioro significativo actual o esperado en la clasficacion de riesgo internao externa
(ssesta disponible) detinstrumento financiero

+ Un deterioro sigralicalivoen dos indicadores de mercado externos de riesgo de credito
para un imstrumentofinancicro específico, por ejemplo un aumento siguficativo on ol
margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor o la
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duracion o clalcance alcual olvalor razonable de un activofinanciero has sido menor que
su costo amorlizado,

+ Cambios adversos actuales o pronosticados en ef negocio, condiciones financieras 9
económutas que se espera ocaslonen una disminución significativa en la capacidad del
deudor para cumplir. con sus obligaciones financioras,

+ Va deterioro ignificalivo actual o esperado enlos resullados operacionales del deudor,

+ Aumentos sigmficalivos en el srosgo de credito sobre otros mstrumentos financieros del
mismodeudor

+ Cambios adversos sigusficativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatono,
economico o tecnológico del deudor que resulten en una disminucion significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligacionesfinancieras

ladependientemente delresultado de la evalvación anterior, la Compañía presume queel riesgo
<roditico de un activo financiero se ha incrementado sigmficatvamente desdeel reconocimento
saleral, cuando los pagos contractuates seatrasen pormás de 180días, a menos quela Compañía
tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario

Noobstante, la Compañila astmne queel rlesgo crediticio de un instrumentofinanciero no ha
aumentado sigmficalwamente desde su reconocimiento inicial 51 so determina que el
Instrumento fsanclero tiene un bajo nesgo crediticio a la fecha dereporte Se determinaque
urinstrumentofinanciero tiene un nesgo credutscia bajo5

(1) Elinsteumentofinanciero iene un riesgo bajo de cumplimiento,

(1) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efecto en el corto plazo, y

(a Los camblosadversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efertiwo La Compañía considera que un acto
financiero tiene un riesgo crediticia bajo cuando tiene una clasificacion crediticia mterna
e externa de "grado de raversion” de acuerdocon la definición globalmente entendida de
riesgo crediticio

Definicion de Incumplimiento.

La Compañia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propósles de la adrmnlstración miernadel niesgo crediticio, dado que la experlencia histórica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables

+ Cuando existe sarincumpliaento delas restriccionesfinancierasde la contraparte,

18  



TiendecS A

Notas alosEstados Financieros

24 de diciembre de 2018

+ Informacion desarrollada mternamente u obtenida de recursos externos indic + que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía, en su
totalidad

Iadependientemente del analisis anterior, la Compañra considera «ue ha ocwrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 280 dias 4 menos quela
Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimuento mas aislado es mas aproptado

Politica de Casugos

La Compafíra castugun activo financiero cuendo existe mformacion que mdica que la contraparte
esta en dificultades fmancieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, pol
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o haentrado en procedinmentos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobras, cuando los importes han estado
'morasos por mas de cuco añoslo primero que ocurra primero

Los activosfinancieros castigados podran todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimentas de recupero de la Compañra: temiendoen consideracion asesosalegal
cuando fuere apropiado Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados

 

y Creditcias    Medicion Reconocimiento de Perdi paradas

la medicion de las perdidas crediticias esperadas os una funcion de la probabilidad de
incumplimiento,la severidad(es dect, la magnitud de la pérdida siexiste un incumplimiento) y
la exposicion al incumplimiento La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad está basada en datos Iustonicos aJustados por Información futura como se describió
anteriormente

En cuanto a la exposición alincumplimiento para actlvos financieros, esta está representada por
el valor en libros brato de los activos a la focha de reporte, para compromisos de prostamos y
contratos de garantía financiera, la exposición inclaye el importe que se dispondrá enel futuro
en la fecha de incumplimiento determinada sobre la hase de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compañia de los especificas necesidades Íviancieras futuras de los
deudores, y otra informacionfutura relevante

Para los activosfinancieros, la pérdida credltcra esperada se estima comola diferencia entre
todos tos flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad conel
contrato y lodoslos flujos de efecto que la Compañca espera recibir, descontadosa la tasa de
interes efectiva original. Para un contrato de garantia Ímanciera, ya que la Compañía está
obligadaa realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado,las insuficienciasde efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una perdida crediticiaen la que incurre menos
Tos importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero

Para compromisos de préstamos sin utilzar, una pérdida credlliia es el valor presente de ta
diferencia entee los flujos de efectivo contractuales que se debena la Compañía sel tenedordel
compromiso de prestamo disponedel prestamo, los fluos deefecto que la Compañia espera
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rectturss dispone del prestamo Cuandola PCE duranteel lempo de vida delactivose mide sobre
una base colectiva para atenderlos casos en que la evidencia de aumentos sigmficatwvos en el
nosgo croditico a mvel de mstrumento individual puede no estar aún disponible, los
Instctimentosfinancierosse agrupandela siguiente manera
. Naturaleza de los mstsumentos fmancieros(es decis,las cuentas comerciales, deudores.

varios, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como tm grupo
separado. Los prestamos y partes relacionadas sof evaluados por pérdidas creditieas
esperadas sobre una base individual),

« Estatusdemarosidad
+ Naturaleza, tamaño e Industria delos deudoros
+ Naturalezade las garantras por cuentas por cobrar por arcendamentos, y

+ Clasificaciones crediticias oxtemnas s1estuvierca disponibles

La agrupación es revisada regularmente porla Adnmistracion de la Compañia para ascgurarso
quelos integrantes de cada grupo contmuen comparkrendo similares caracteristicas de nesgo
crediticio Sbla Compañía ha medidola correccion de vator por perdidas para un instrumento
financiero a un importo oauvalento a las PCE durante el tiempo de vda del uctwo en el periodo
de reporte anterior, pero determina enel pertodo de reporte actual quelas condiciones para PCE
durante el iempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compañsa mudela correccion de valor
por pérdidas a un Importe equivalente a la PCE delos proximos doce mesesaa fecha de reporte
actual

La Compañia reconoce una ganancia o perdida por deteriorore valor en resultadospara todos
los instrumentos financieros cop un correspondiente ajuste a su valor en litros a través de una
«cuenta de corrección de valor por pérdldas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados
integrales y se acumua en la reserva de gananciasy perdidas sobre activos financteros medidos
alvalorrazonable con cambios en atro resultado mtegral, y no reduce el vaforen libros del actwwo
finangiero en elestado de situacion financiera

Baja en Cuentas de ActosFinancreros

La Compañia de de baja un activo Imanciero solamente cuando expiran los derechos
contractualos sobre los flujos de efectwo del actwo financiero, o cuando transtlera el activo
financiero y sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentesa la propiedaddelactivo a
untercero. Sila Compara no transfiere n rotieno sustancialmente todoslos esgos y beneficios
¡mherentes la proptedagy continua controlandoelactivo transferido,la Compañía reconoce su
interes retenido en el actvo y un pasivo asociadopor los importes que podria tener que pagar
Sela Compara reteene sustancialmente todoslosriesgosy benefIcios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compañia continua reconociendo el activo financiero y
tambien reconoce un prestamo garantezado porlos Iemportesrecibidos
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Al dar de boya un actvo financiero medido a costo amortizado, la ferencia entre el valor en
líbros del activoy la sumatoria de la consideración recaida y por recibir se reconoce en
resultados

Adicionalmonto al dar de baja una version en un imstramento de deuda iamficado y VRCCOR!
la genancaa 0 pérdida acumutada previamente reconocida enla reserva de ganancias y perdidas.
sobre activosfinancieros medicosal valor razonable con cambios en otro resultado integral es.
reclasificadaa resultados

En contrano, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonioel cual la Compañaa
haelegrdo en el reconocimiento micial medisto a VRCCORI,la ganancia o pérdida acumulada
previantente reconocida enla reserva de ganancias y perdidas sobre activos financioros medidos.
alvalor razonable con cambios en otro resultado mtegral no es rectastiwcada a resultados, pero
es transierida a resultados acumulados

 

iswos Financieros e Instrumentos de Patrimomo 

Clasificacion como Deuda o Patrimomo.
Los instramentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiíta se clasifican como pasivos
financieros o como patrimamo de conformdad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo Iinanciero e instrumento de patranonio

instramentos dePatrimonio

Un instrumento de patrimowo es cualquer contrato que evdencis un interes residual en los
actos de una entidad después de deducir lodos sus pasos. Los Instrumentos de patrimonto
emitidos pora Compatia se reconocenporlos importesrecibidos, neto de los costos directos de

Pasivos Financieros

Todos los pasivos Iinancieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el metodo
de intoros efoctiyo o a VRCCR,

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasos financieros se daifican al VRCCR cuando el pasivo hianclero es ()) uña
contraprestación contingente que sería pagada por el axlquirente como parte de wa
combmacion de negocias alo quese aplica FIS 3,fin) mantenido pará negociar, 0 (I) se designa
a VRCCR

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negoctarsi

+ Se compra o se incurre en el principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro

+ Tn su reconocimiento imcial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compañía gestiona conjuntamentey para la cualtiene evidencia de
un patron real reciento de obtencion de beneficios a corto plazo, o
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+ Es umddermado, exceplo porlos derwados que sean un contralo de garentis Imánciera o
"hayansidodesignados como un instrumento de cobertura eficaz

Unpaseo Hnanelero distinto a un pasivo Ainanciero mantensdopara negociar o contraprestación
contingente que sera pagada por el adquiriente como parte de una combinacion de negocios
puede ser designado como VRCCRal momento del reconocimiento imicial sy

=  Taldesignacion elunina o reduco signuficativamente alguna incongruencia en la medicion
o enel reconecimiento que de otra manera surgir, o

+ Tlpasivo financicro forma parte de un grupo de activos financieros o pasivosfinancieros
e ambos, el cual se admunistra y evalua sobrela base de su valor rezonable, de acuerdo
con la documentada estrategia de hierston o de administracion del riesgo de la
Compofa, y se provea internamente informacion sobre ese grupo sobre la base de su
valor razonable, o

+ Tormeparte de un contralo que contenga uno u mas instrumentos derivados mmplicitos,
y NIF 9 permita quela totalidad del contrato sea designado como a VACCR.

Los pasivos finansieros 4 VICCR seregistcan 3 valor razonable, reconociendo cualkqulergananesa
o perdida suegia en los cambios delvalorrazonable en elestado do resultados en la medida que
no sean parte de una designada relación de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida
en resultados incluye cualquier iteres obtenido sobre el pasivo fmanciero y se Incluye en la
partida de igresos/gastos financieros en el estado de resultados integral

Sim embargo, para pasivos fínancioros dosignados a YARCR, el importe dei cambio en el valor
razonable del pasivo fmanciero que es atríbulble a cambios en el flesgo credluco de ese pasivo
se reconoce en otros resultados Intogralos, a menos que elreconocimento de los efectos de los
tamblos en el neesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearla o Incrementar
una asimetna contable en resuítados timporte remanente del cambio en el valor razonable
del pasivo se reconoce en resultados Los tambos en el valor razonable atribuibles al nesgo
«credito de un pasivo financicro que son reconocidos en otrosresultados mtegralosno son
postenormente reclosficados u resultados,en su lugar, son transferidosa resultadosretenidos
unavez dado de baja elpasivo financiero.
Las perdidas o ganancias sobre contratosde garantia financiera o compronmsos de prestamos
emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañia para ser medidos a VRCCR se
reconocen en resultados

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

 

Los pasivos financierosque no sean

> Unacontraprestacion contingente de un adquirente en una combmacion de negocios,

+ Mantenidos para negociar, o

> Designados a VRCCR, son posteriormente medidos 3 costo amortizado usando el metodo
de tasa de interes efectiva
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El metodo de tasa de mtcros efectiva es un metodo que se utiliza parael calcuto del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por mtereses a lo largo del
periodo correspondiente 1 tasa de interes ofoctiva esla tasa que descuenta exactamente los,
pogos de efectivo Tuluros estimados (meluyendo todas las comisiones y pamtos hasicos de
interes, pagadoso recibidos,que integren la tasa de mteresefectva,los costos de transaccion y
cualquier olía prama o descuento) durantela vida esperada del paslvofinanciero, o cuandosea
apropiado, un perfodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiera

ajaen Cuentos de Pasivos Hiancieros

El valor razonable do los pasivos financicros denominados en una moneda extranjera se
determina enesa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambro de cierre de cada
perodo de reporte Para pasivos fmancicros que son modos a VRCCR el componente de
deferencia de cambro forma parte detas ganarerts o perdidas por valor razonabley se reconocen
en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura

 

: Compúíio da de baja los pasivos hnaneleros sl, y solo si, las obigaciones de la Compañsa se
cumplen, cancelan o lan expirado La diforencra entre ol valor en bros del paswo financioro
¿ado de boya yla contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, uncluyendo cualquier activo
transferido diferente del efectivo o pasivo astumido, so reconoro en resultados
pet

 

1 de Activos np Eimencieros 

El valor en libros de los acbvosno financieros de la Compañila, excluyendo Impuestos difendos
de activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para
determinar ss exste algun adicio de detenoro. Sl existen Lates indlclos, entoncesse estira el
valor recuperable del activo Se reconoce una perdida por detenoro selvalor cn libros de un
cho a su unidad generadorade efecto excede su importe recuperable

El valor recuperable de un acto o unidad generadora de efeclwo esel valor mayor entré su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar elvalor en uso,
tos flujos do ofcctivo futuros estimados son descontados a suvalorpresente usando una tasa de
antes de impuesto que reftejalas vaforaciones actuales el mercado sobre el valor deldinero en
ol tiempoy los rvesgos espearicos que puede tener en el activa. Para propositos de evslluacion
del detenoro, los aclwosque no pueden ser probadosindividuafmmente son agrupadosJuntos en
el grupomas pequeño de activosllamados “unidad generadora de efectivo” que generan Fluzos
de entrada de efectivo provementes det uso continuo,los que son independientesdelos flujos
de entrada de efectivo de otros activos o gruposde activos

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto enlibros do un acto o su unidad
generadora de efectwo sobrepasa su monto recuperable Las pérdidas por detertoro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.
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Las perdidas por deterioro se revierten sexiste un cambio en los estimados ublizados para
determimar el vafos razonable Cuandose revierte una perdida por deterioro, el valor del activo
no puedeexceder alvalor que habria sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones
sI no se hubiese reconocido tina pérdida pordeterioro

CapttalSat

 

Acciones ordinarias, unica clase de acciones emrtidas por la Companla, las cuales sonclasificadas
como patrimonio Los costos Incrementalos atribuibles ehrectamente a la emision de acciones
ordinarios, son reconocidos como una deduccion delpatrimomo, netos de cualquierefecto tributaao

inventario

Losinventariosse registranal costo o a su valor noto de realizacion el que resulte menor El costo de
los Inventarios se determina usando el método promedro ponderado El valor neto realizable es el
precio de vonta estimado en el curso nonmal delos negocios, menoslos costos estumados necesarios
parallevar a cabola venta

Las mporlaciones en tránsito se presentan al costo delas Facturasmás otros cargosrelacionados con
la importacion

Propiedades, Mueblesy Etipos

Reconocimiento y Medición

Las Propiedades, Muebles y Equipos sertden alcosto, neto dedepreciacion acumulada y /o perdidas
acumuladas por deteriora, slas hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como.
activo si es probabie que se deriven de ellos beneficios económicos futusos y su costo puede ser
determmado de una manera fiable

Ecosto incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion delactivo

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos posconvidas utiles
distintas, sonregistradas de forma separada como un componente Integral del actwo

Las ganancias y perdidas en la enajenacian de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacionde losingresos porla enajenacion con el importe en librosde
propiedades, mueblos y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o perdidas en ventas de
activos no corrientesen el estado de resultadosintegral

Costos Posteriores

Mejotas y renovaciones mayores que incrementen la vida (KI del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadossolo ses probable que se deriven de ellos beneficios economicosfuturospara la.
Compañia y su costo puede ser estimado de manera fiable Los costos por reparaciones y
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Inantenimientos de rutina de proptedados, muebles y equipos son reconocidosen resultados mtegral
cuando se mcurien

Depreciocion

La depreciación de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo dle un activo,u ntro monto que se sustituye porel costo La
depreciacion es reconocidaen resultados conbase en el método de Ihea recta, considerando la vida
lll establecidapara cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que estas reflejan
son mayor cxacutud el patron de consumo esperado de los beneficios económicos futuros
relacionados con el actwo. Los métodosde depreclación, vidas utiles son revisados en cada ejercicio
y se ajustan suestreccsano

Losvidas utiles estimadas para los persodos actualos y comparativos sonlas siguentes

 

touficios 32
Maquinaria y equipos 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
instalaciones 10
Vehiculos »
Equipos de computacion 2

Retiro o venta de equipos e instalaciones

La utilidad o perdida que surja del rotro o venta de una partida de equipos e mstalaniones es
talculada comola diferencia entre el precso de venta y elvalor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedados rovafuadas ol saldo de la reserva de
revaluación es transfendo directamente a utilidades retenidas.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestospara determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativaal igual que los supuestos sonestablecidos por la Compafila, wtllizando Información
financiera publica. Estos supuestos mcluyen wa tasa de descuento, los aumentosesperadosen las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros

Cuando tengan lugarmejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que ene
relacion con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
nictodo lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a Lales
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beneficios. En la medida enquelos empleadosLengan derecho en forma mnediata atales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente cn resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaíra
proceder 1 reconocerlas ganancias o perdidas denvadas de las rmsrnos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderán cuakuier cambio que pudiera resultar en el valor presente delas obligaciones por
henoficios definidos contrardos por la entidad. por cualquiera de las ganancias. perdidas actuantes
y costos de servicio pasado que no hubieransido previamente reconocidas

Jubilación Patronal

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneticlos de jubilación patronal está
delmida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte
delos empleadoresde concederjubilacion patranal 3 todosaquellos empleados que hayan cumplido
tun tiempominimodeservicio de 25 años en una rmsma compañaa, el que califica como un plan de
heneficos defimdos sin augracion de fondos separados

 

ta Compañíra determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal,
calculando el monto del benelicio futuro que los empleadoshan adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actval y pertodos previos ese beneficia se descuenta para deterrarnar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario cañilicado usando el método de crédito
unitario proyectado La Compañra reconoce en elestado deresultados itegrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuarlates que surgen de estos planes

Desahucto

La obigación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo
de la República del Ecuador que establece que cuandola relacion laboral termine por desahucio, el
empleadardebera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero deaños de servicio
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
termunadala relacion contractual con la Compañía

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la refacion contractual con los empleados

Provistones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando (1 la Compañra Liene una obligación presente,ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados,(es probable vaya a ser necesaria una salida do
recursos para liquidar la obligacion y (1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos
reconocidos como proviston son la mejor estimacion de la Adrunistracion a la fecha de presentación
de las estadosfinancierosy de los desembolsos necesarios para Iiguldar ta obllgación
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Los conceptosporlos cualesla Compañía constituyo provisiones soncon cargoalresultadointegral,
los cuales corresponden principalmente a costos «acumuladosde servicios los beneficios a dos
empleados No se reconocen mgresos, ganancias o activos contingentes

Impuesto ala Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende untamente el impuesto corriente Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en quese relacionan con partidas reconocidas directamente on el
patrimonto, en cuyo caso se reconoce en el palulmonio

ElImpuesto la renta cornente es el mpuesto que se estima pagar a las autoridadesfiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fechade presentacion de informes y cualquier ajuste de impuesto
a pagar con respecto a años anteriores

Etimpuestoa larenta activo y pasiva se compensan, existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta comento y esten relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad Leibutaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidadestrbutaras, pero pretenden liquidar los pasivos y actvospor inspuestos corrientes en forma
heta, o Sus activosy pasivos tributarios seránrealizadosal miseno tiempo

Recon

 

lento de Ingresos

Losingresos comprenden elvalor rszonablede lo cobrado o porcobrar por laventa de sus productos
en curso normal de sus operaciones Los ingresos se muestran netos de Impuestos, rebajas y
descuentos olorpados

os ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicosfluyan
hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponerde ellos, nf a mantener un contro!
sobre los mismos

la Compañaa genera sus ingresos principalmente por la venta de prendas de vostir, productos quo
son vendidosy comercializadosa travésde trendas “RM” TIENDECS, A,, a muvel nacional

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, meependientemente del momento
en quese pagan, y se registran en los periodos conlos cuales serelacionan

Moneda Extranjera

Laspartidas incluidas en 1os estados fmancieros de la Compañia se valoran utilizandola moneda del
entorno economico en el que opera
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Las transacciones enmoncd1extrayertse registran muctalmente al upo de moneda funcional gente
enla fecha de la transacción. ACLVOS y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuclyen a convertir al tpo de carabio vigente en la fecha de presentacion de los estados financieros
Las partidas no monetarias que se miden enLéxminos de costo histórico en monedaextranjera se
convierten utilizando los tipos de cambro delas fechas de la transaccion nrcral

1) GastosFinancieros

Losgastos financieros incluyen los gastosporintereses sobre los préstamos,los cambios en el valor
razonable delos activos financieros medidos al valor razonsble con cambios em resultados, las
pérdidas por deterloro de activos [nancieros, los gastos bancarios y comisiones bancarlas por
garantias Todoslos costos por prestamos se reconocen en los resultados utilzando el metodo de
interés efectivo

Determuación del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaña requieren que se determineel valor razonable de
activosy pasivosfinancieros y no financieros Cuando corresponde, se revela mayor Información acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores rizomables en las notas específicas
referidas a ese activo o pasivo

Adensustración dellesgo Financiero

Los prinespales pasivos financierosno dernados de la Compañsa constituyen las obligacionesfinancieras,
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar El objetivo principal de estos pasivos
financieroses la obtencion de fondos para las operacionesdela Compañía. La Compañra posee tambien
exentaspor cobrar a clientes,otras cuentaspor cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de
sus operaciones

 

En el curso normal de sus operacionesla Compañia esta expuesta a los siguientesriesgosrelacionados
con el uso de mstrumentos financieros

- Riesgo decrodito
Riesgo de hquidez
Riesgo de mercado

Esta nola presenta Información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de las riesgos
inencionados, los objetivos las polticas y los procedimientos para medir y administrarel riesgo, y la
adimistración de capital por parte de la Adenmistración Los estados (nanderos Incluyen más
revelaciones cuantitatwas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Adiministracion es responsable porestablecery supervisar el marco de adeinistracion de riesgos, así
como del desarrollo y seguinuento delas políticas de adrunistracion de niesgosde la Compañia
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Las pobíicas de administracion de nsgos de la Compaña son establecidas con cl objeto de rdontificar y
analizar los riesgos enfrentados por ta Compañía,fila: henites y controles de rlespo adecuados, y para
imomtorear los riesgos y el complimento de los Íínites La Adonmstracion revisa regularmente las
políticas y los sistemas de administuación de nesgo de la Compañia fu dle quereltejen los camblos en
las conchiciones de mercado y en las actividadesen funcion de lasestrategias específicas determinadas.
la Compara, a través de sus pohticas y procedimientos de adetmstracion, pretende desarrollar un
ambiente de contro!disciplinado y constructwo en el que todoslos empleados entiendansus funcionesy
Obingacrones

1a Adeninistracion monitorea el cumplimiento de las poliicas y los procedimientosde administracion de
nesgoy revisa s el marco de administracion de riesgo os apropiado respecto delos esgos a los quese
enfrenta la Compañsa

3 Riesgo deCredito

Es el nesgo de perdidafinanciera que enfrenta la Compañía sí un ckente a contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades
de operacion, principalmente de las cuentas por cabrar a clientes

Exposicion al Riesgo de Crediio

la exposicion maxima alriesgo de credito ala fecha dol estado de situacion financiera es comosigue

DIO  
Activos financieros

Efectivoen caja y bancos 936.693 4156075
Cuentas por cobras comerciales 29 516.505 17895.064
Otras cuentas por cobrar 328 781 153.477

Total 30781939 21204616

Buesgo de Credito Relacronado conlas Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgorelacionadoconcredito a clrentes es gestionada con base en lo establecido en las polrucas,
procedimientos y controles de la Compaña. El sistema de venta directa garantiza una rotacion que:
conduce a mantener una cartera con bajosniveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se
mantiene constante gragas a la labor del departamento de cartera con el proposito de mantener
como máximo dichos niveles

No existe una concentración SIgwwhtativa de crédilos debidoala dIspersión geografica de chentes de
la Compaía La siguiente es la antiguedad a la fecha del estado de srtuacion de los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales, compuestos porlos satdos de clientes de venta directa
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Vigente y no deteriorados 96191870 15.803 426

Créditos vencidos
Vencida
Deia 30 dias 1.084 862 966 413
De3la 60 dias 671546 363705
Do 61 a 90 dias 568 20/ 226021
Le 91 a 360 días 2.010 644 705,396
Masde 361 días 3796 25 491

Toral 30 530 375 18.090 452

Tarjetas de credito 1235701 1016645

Total 31 766.076 19 107 097

Lavanacion enla estimación pa
ebaño fue la siguionto

 a detertoro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante

 

Saldo at inicio del año 1.212.033 1,168 856
Provisión reconouida durante el año 1153994 158.4/5
Disminución de provisión de deterioro (116.156) (115 298)

Saldo at Inicio det año 2249571 1212.033

Efectivo yeouivalentesde efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efecto por US$936.653 al 32 de diciembre de
2018 (US$3 156.075 al 31 de diciombre de 2017), quo ceprosontan su maxima exposicion alriesgo
de credito por estos activos El efectivo enbancos es mantenido en InstLucionesfuiancreras cuyas
calificaciones deriesgo estan en AAA otorgadas porlas calificadoras deniosgos contratadas por cada
entidad financiera
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Banco Bollvarlano 5 A AñO Uankwatehhatings S.A /

PCR Pacific S A
Banco Plchincha£. A, pS BankWatchñatings 5 A /

PCR Pacihes A
Banco Guoyaquil S A ana Sociedad Calihcadora de Riesgos

Tatinoamerleana /
PORPaclfics. A,

BonkwolehRaLimgs $ ASBanco Bofivariano Panama am PCR PacifieS A.
Banco dela producción S.A. a BaniasichRatmgs 5 A /
Produbunco PCR PacificS A.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de Ilquídez es el rlesgo de que la Compaña tenga dificultades para cumple con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para adrunistrarla liqurderz es contar
con los recursos suficientes para cuele con sus obligaciones ruando vencen,tanta en condíelones
noreales como de Lenston, sin incurnr en perdidas ¡aceptables o acnesgar la reputacion de la
Compañsa

La liquidez se controla a traves del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de Incas de creditoy/o mantemeendolos excedentes de liquidez,lo cual lo permte a la
Compafita desarrollar sus actividadesnormalmente

La adminsstracion del riesgo de liquidez implica ruantener suficiente efectivo y dispombrtdad de
financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentos de credito comprometidas y la
capacidad deliquidartransaccionesprinaypalmente de endeudamiento Al 31 dediciembre de 2018
y 2017,la Compañia mantiene instrumentos de deuda financiora con entidades bancarias

A continuacion, so resumonlos voncimiontos contractualesdelos pasivos financieras no denvados.
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¡Notas a fos Estados Financieros.

31 de diciembre de 2018

Riesgo de Mercado

ts el niesgo de que los camblos enlos precios de mercado, por ejemplo, enlas tasas de cambio o tasas
dde interes relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de la
Compañva comoel valor delos instrumentos hirancieros que manteene El objetivo de la administración
«tel riesgo de mercadoes adinmistrar y controlar las exposicionesa estos riesgos dentro de parametros
razonables y al miswo tiempo optimizar la rentabilidad

Buesgo de Moneda

El euesgo de moneda y po de cambro surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominadosen una moneda diferente a la moneda funcional de ta Compañía

Alesgo de Tasas de mteres

Cl riesgo de tasa de intoros para la Compañía surge de su endeudamuento de largo plazo El
endeudanmento a taras variables expone a ls Compañña al rresgo de tasa de interéssobre sus flujos de
efectivo Sin embargo,el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañia al rtesgo do tasa de interes
sobre el valor razonable de sys pasos La Compaíña ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentosde largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los actos de la entidad,
procurando amicsy asas de mercado cumpettuas, y Tias en su raya

a Compañía analiza su exposicion al nesgo de fasa de interes de manera dinamica Se simulan veras
situaciones hipotéticas tomando en cuenta ¡) cambios y ajustes de tasas bancarias segun los
movimentos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y m] las posiciones respecto de
refnaccamientos, renovación de las posiciones existentes, fitanciamiento alternativo y cobertura
Sobre la base de estos escenarasy del comportamiento estadisticodelendeudarmento dela Compañía,
se calcula el Impacto sobre la uUIIgad o pérdida de unmovimiento defimdo en lastasas de interes La
Compañsa ha estimado queel impacto en la tidad despues de mpuestos por elmowmento variacion
y/o duracion de tasas, no es sigmlicativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interes en el mercado ecuatoriano, Por este motivo ademasno 5c realiza anales de
sersibidad al respecto

Tuesgo de Precsa y Concentración

la exposicion a lo variacion de precios de la Compañia esta relationada con el componente de
gravámenes en Importaciones y la política de gobiemo central que merementa gradualmente los
mismos Los impuestos son un componente importante delcosto de los productos parala vente para
aquellos productos que son importados para su comercialización Esta circunstancia es medida
constantemento porel dopartamento financiero afín de determnarla estructura de precios adecuada

 

Con fecha 28 de ahril del 2016, el Comite de Comercio Extenor (COMEX), decidio diferir un año el
cronograma de elimunación de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucion No 021-2016, publicada en ol Registro Oficial No 858 de focha 10 de octubre del
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2016, se aprobo una disminucion paulatina delas referidas salvaguardias hasta junto del 2017, sttuacion
que se espera impacte positivamente en las operaciones de L3 Compaña

Situacion financiora dol pais

A partir del 2017 durante el 2018la situacion economica del pass ha presentado leves indicios de
secupecación, sía embargo, los nveles del precio del petróleo, et détiil Muscat y el allo mel de
endeudamiento del pais, continuanafectando principalnente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia

Las autoridadescontngan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas economicas
entre las cuales tenemos prorizacionde lasinversiones, optimizacion y reduccion del gasto publica,
incremento de la mversion extranjera a travos de alianzas publico prwadas con beneficos tributarios
turanclamiento del déhet Iiscal medrantela emisión de bonosdel Estado, oDtención de feranclamiento
a traves de organismos intemacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reducción de exertos subsidios, Incrementos en el preclo del combustible y de ciertos lsíbuLos Así
tambien han iplemientado ciertos beneficios tnbutanos y de otra indole con el fin de fortalecer y
Tomentar las muersiones delsector privado de la economa

La Adminssteacion de la Compaña considera que la situacion det pass ha onignado vanos efectos
negativosen sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo «el sehan seguido adoprando
medidas de ahorroy reestructuration de pratesos con el fín de ser mas elicientes con menos recursos.
Adicionalmente, se han mantenidolos precios de venta con tin minimo incremento para poder captar
mas chentes y tener una mayor mcyrston en el mercado

 

     

A Admnistracion deCanta
El objetrco de la Comparita respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marchay de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de meses, ascomo también mantener una estructura óptima de capital
El capital imonitoreado con base en el ratio de capital, el cual se caleuía como un porcentaje que
representaelpatrimonio sobre el total de sus activos,fue como sigue

y CT CES
Total patrimonio 4167 ¿44 1078380
Total activo 53160011 37164291

Índice ratio de capital sobre activos 0,08 029

7 EfecioenCajay Bancos

Lossaldos que se muestran en et estado de situación Imanciera al 31 de diciermbre de 2018 y 2017, como
efoctwo y equivalentes de efectivo se componende la siguiente manera
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Hectiva encaja 600 443 424 156
Efectivo en bancos 336 210 2731319

Total 936 653 3 156.075

a

 

las por Cobrar Comerciales 

Los saldos que se muestran en el estado de situacion iivanciera al 31 de diciembre de 2013y 2017 como
Cuentas por cobrar comercrales se componen comosigue

 

Crádito Directo 30530 275 18 090452
Tar Jetas de credito eternas 1235 701 1016645
Menos. Estimaciónpara detertoro (1) (2 249 571) (1212 032)

Total 29 516.505 17 895 064

(4) ls concentracion del niesgo de credito es lamtada debido a quela base de chentes os larga e
independiente En determinación de a capacidad de recuperación de un crédito comercia, la Compañta
toma en considoractoncualquror cambio onle realicad eroditica de los deudorescomerciales desdela
Techa en que se olorga el crédito hasta el ina!del ejerciclo quese repare

La exposiciónde la Compañía al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciates se reveta
enla Nota 6 (e)

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran enel estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
lras cuentas por cobrar se componen comosigue

 

Clientes directos 137369
Empleados(1) 2586 10 /82
Varias Cuentas por Cobrar (2) 188 826 142 695

Total 328 781 153 477

(1) AL31 de diciembre de 2048 y 2017,representan anticipos de sueldos y prestamos entregados alos
empleadosde la Compañaa que devengan de acuerdoa la politica de Ea Compañía utilizada para estos
conceptos

(2) Al 32 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a cuentas por cobrar de cltentes 3 credito por
US$288.826 (US$88,949 en el año 2017)
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19 inventario

Lossaldos que se muestran enel estadode situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
inventario secomponen como sigue

 

Mercadería Disponible para la venta (1) 13 567019 8146 969

Total 13 567.019 3146 969

(1) A1351 de diciembre de 2018 y 2017,los inventanos representan prnapalmente mercade?
prendas de vestir disponibles para la venta y se encuentran localizada en principales trendas a mvel
nacionaly en su centro de distribución

 

11 OtrosAciivos

Los saldos que so muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
tros activos se componencomosigue

 

Corriente
Anticipo proveedores 042 207717
Poliza de seguras 30.874 25.305
Otros Activos 3315

Total corriente 31766 235.897

No cornente
Garantias Concesiones y Arrendamientos 119.038 119.038

Total no comente 119.038 119.038
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13

14

ActivosIntangubles

Lossaldos que se muestran en ef estado de situacion Imanciera at 21 de diciembre de 2018 y 2017 como
activos intangibles se componen como sigue

ENETRCAn NECE  
Costo Software 329 498 37 649
Menos Amortización acumulada software y licencias (35 704) (28 506)

Total 293744 9143

Elmovimiento delos activos tangiblesnetos son los siguientes

 

Costo
Saldos al 32 de dicimbre de 2016 35413 3513
Adiciones 2738 27%
Saldos al31 de diciembre le 2017 37609 27610
Adiciones 291799 291799
Saldos al 34 de divicmbre de 2018 999 09.008

Depreciación acumulada
Saldos 2131 de diciembes de 2016 20.492 20.497
Adiciones sa En

Saldos 2131 de diciembre de 2017 28506 28.506
Adiciones 7198 7398

Saldos 434 de diciembre de 2918 35708 3570
Valoc neto en libros.

A133 de diciembre del 2016 10921 14.921
A133 de diciembre del 2017 9.143 9.143
A123 de diciembre del 2018 293 104 203 444

Obtigaciones Financieras

Esta nola provee información sobre los térmiros contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compañia que devengan intereseslos que son vatonzados al costo amortizado. Para mayor informacion
acerca de la exposición de la Compañia al lesgo de Lasa de interésy liquidez (véase nota 6 (c])

Un resumen de los préstamos y obligaciones Imancieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
siguiente
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Pasivos vorcientes
Obligaciones Financieras.

Bancode la Producción 5 A Produbanco 12/020
BancoBolivarianos A, 1942857
Hutereses por pagar 6.304

3 476681
Pasivos no corrientes

Ranco de la Produccion A, Produbanco 6912327
Banco Bolivariano $ A 190,476

7102 803
Total 10579 484

1018544

29769
1.048 313

5993 344

5998 344
7 046657

Las obligaciones financierasy los termunosde reembolso al 32 de diciembre de 2018 y 2017se detallan a
contisuacion

 

Porción corriente
Banco Produbanco 5.4,

Prestamos bancartos tor garama hipotecaria 1 AS6xAOS%

 

Banco SalivarianoS A.
Peóstamos bancarlos con garantia sobe flenos 1 as6NR95%
Intereses por pagar

Porción no corelente
Banco PeodubancoS.4,

Préstasnos rancarioscongarantas ipotecasia 1 BS6%89s%
Banco Bolivariano S A.

réstamaos bancarios con garantía sobre ¿reos 1 soe

 

1527020

1942457
sao

3476681

6312327

190476
7102303

10.579.484

10185n4

20760
1018319

5392341

5398304
7946657

os vencimientos anuales del capital e Intereses de las obligaciones inancieras a largo plazo por cadaaño
subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son como siguen

 

2019 2176681
2020 1935013
2071 1576.569
2022 1747722
2023 1593199

10579 084

39  



Tiender 5 A

Notas alos Estados Financieras

34 de diciembre de 2018

le

1

Cstentas porPagar Comerciates

Los saldos que se muestran enel estado de situacion Ímanciera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por pagar comerciales se componen como sigue

 

Proveedores nacronales 22 191736 15 605 208
Proveedores del exteror 528 707 258 630

Total 22 720443 15 863.838

La expostcron de la Compañia al nosgo de fiquidoz relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revelaenla Nota 6 (b)

Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran ep el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018y 2017 como
otras cslentas por pagar se componen como sigue

  ASES
Varias cuentas por pagar 54270 21970
Tarjotas de credito pendientes 10014
Depositos pendientes tarjeta propla 7590 4186
Entrega serviclos/recepción facturas EM/RE Ser 2461 9

Total 64321 35779

La exposicion dela Comparñsa ul rnesgo deliquidez relacionada conlas otras cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 6 (M)

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestranen los estados financierosal 24 de diciembre de 2013 y 2017, como pasos
por impuestos corrientes,se componen como sigue
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Activo por
Senicio de Rentas Internas
Retención en la fuente de impuesto a la renta 76670 190.496
Crédito tributado. 283.599
Saldo al final del año 360 369 190.456
Pasivo por
Samicio de Rantas Intemas.
Rotención en fa fuente de impuesto a la renta 649.994 941116
Impuesto al valor agredo (VA) 1.472.841 999 430
Saldo! final del año 2122841 1 340.546

Gasto por Impuesto sobrelaRenta

El gasto por concepto de impuesto a fa renta se detalla a continuacion

 

Impuesto a la renta corriente 639.424 258.671
Impuesto a la rents diferido 155.006)

Total 584.418 258.671

Concikación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto la renta ecuatoriana corporativa es el25% (22% en el 2017) La siguiente esla
conciliacion entre elgasto do mpuesto a la renta y aquel queresultana de aplicar la tasa corporativade
impuestoala renta del 25% (22% en el2017) ula entidad antes de Impuestoala renta

 

Utilidad antes de partscipacion laboral ermpuestos 5052125 3501622
Menos Participación trabajadores (057819) (525243)
Uufidad entes de impuesto a la renta 4294306 2976379
Más(menos)

Gastos no deducibles 1304 484 130.994
Deducción por meremento neto de empleados (1117840) (1190857)
Deduccion por leyes espectales (1) (1923255) (982625)

Base Impomble 2.557 695 282.896
Impuesto a la renta causado 639 424 216457
Anticipo Impuesto a la renta 433 887 258 671
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(1) Cn base al Articulo 2 de la Ley de Solidaridad Resolucion No. CPT RES 2016 05, Resolucion No
ALDGECCGCIZ ODOOODOS establece que Las nuevas mversiones productivas que seejeculen
en los siguientes tres años contados a parurde la migencia de la presente ley, en la provincia de
Manabi el canton Mussne y otras crcunseripcionos afectadas de la provincia de Esmeraldas que
se definan mediante Decreto, estarán exoneradas del pago del Impuesto ala Renta durante cinco

Las sociodados que reinviertan sus utilidades cuel pars cn los terminosy condiciones determinadosenla
Ley de Régimen Tributano Interno y su Reglamento de Aplicación, podrian obtener una reducción en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efeclue la correspondiente mscnpcion dela escritura publica en el Registro Mercantil respectivohasta el
31 de diciembre del siguiente año

Impuesto a fa Renta por Pagar

Unresumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corrlentey de los anticiposy retenciones
enla fuente del impuesto a ta renta en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 cs el
siguente

 

Saldo al inicio del año (190.456) 257285
Provisión cargado al gasto 539.424 258611
Paro por Impuesto la renta del año anterior (257285)
Anticipo del Impuesto a la renta (133 887) (34507)
Ienpuestos cetenedos por terceros 112 460) (220709)
Anticipo Pendiente de Pago (campo 876año anterior) 390 409 21,089

Saldo alfinatdetaño 176570) 190.456)

Impuesto a la Renta Diferido

Un resumen delacto y pasvo por impuestosdiferddos es como sigue

 

 

NE ET
O A e

AU dañó PA
impuesto
ubtlación patronaly dsahuclo 55.006 55.006

Total - 55.006 55.006

Stuación Fiscal

De acuerdo con disposicioneslegales, la sutondad tnbutarra tiene la facultad de revisarlas declaraciones
del impuestoa la renta dela Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contadosa partir
de la fecha de presentación dela declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente conlas obligaciones tributarias
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejeculivo No 2430, publicado enel Registro Oficial No 494 del 31 de diciembre de
2004,so ostablecio con vigencia a partir del año 2005,las normas que deben aplicar las Compas para
La determinacióndelos precios de Lransferencia en sus transaccionescon partes relacionadas Mediante
resolucion No NAC DGERCGCIS00000495publicada en el suplemento del Registro Oficial No 511 de
fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos det impuesto a la Renta, no estando.
exentos de la aplicaciondelregimen de precios de trasferencia conforme a la ey Organtca de Regimen
Tubutano Interno, dentro de un mismo penado fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado sw»erior a tres milones de dolares (U5$3 000.000) deboran
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas St tal monto es superior « los quince
mittonesde dótares(US$15 000.000), dichossujetospasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
dle Operaciones con Partes Relacionadas, elInforme Integral de Precios deTransferencia

Mediante resolucion No NAC PGERCGCIS 00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015se establece quetos sufelos pasivosdel impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion delregimen de prectos de trasferencia conformea la Loy Organica de Reganen
Tributario Íntesno, dentro de un mismo penodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en tun monto acumulado superior a tres millonos de dotares (US$3.000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas S1 tal monto es superior a los quines
millones dedélares (US$15 000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia

No obstante, la Adrmnistración Tributaria en ejercito de susfacultadesfegales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacion,a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al mtonor del pars o en el exteniar, por cualquer monto o cualquier ypo de operacion o transaccion,la
presentacion de la Información conducente a determinar sl en dicitas operacionesse aplicó el principio
de plena compotencia, de conformidad con la ley quienes para dar complamento a este requerimiento
tendrán un plazo no menor a 2 meses

Para el aña 204 y 2017,la Corporacion noesta obligada a efectuar elestudio de precios de transferencia,
debido a que ol montodelastransacciones anuales con partes relacionadas es menor a! minimo reguendo
porlas disposicioneslegales, porlo que la Admensstración considera que no está requerida a presentar el
Informe de Prectos de Transferencia

£l 29 de diciembre de 2017, se emitiofa Ley Organica parala reactivacionde la econorma,fortalecimiento
dela dolanzacion y mademnazacion de la gestion financiera,a continuacion, se detallan los aspectos más
importantes dela mencionada Ley

 

Reglamento a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Ecomomfa, Fortalecimiento de la
Bolarización y Modernizacion de la Gestion Financiera

¡os aspectos mas importantos de dicho reglamento se mcluyen a continuacion

Será deducible la totalidad de los pagos efectuadospor concepto de desahucio y do pensiones
Jubistes patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas el
años amtertores, en el caso de provisiones realizadas en años anteniores que hayan sudo
consideradas deducibles a no, y que nofueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
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gravadas o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubreren sudo deducibles

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto chferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubrlares patronales que
sean constituidos a portdel1 de enero de 2018,elcual podra sor utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto cfectivamente pagado

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 22 de agosto de 2018, sc emutio la Icy Organica para el Fomento Productivo, Atracción de
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidady Equífibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada toy

+ Se establecieron incentivos especificos parala atracción de inversionesprivadastates como

1. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas mverslones productivas en sectores
priormzados quese mcien a partide agosto do 2018 por12 años,contados desde el primer
año en el que se generen Ingresos atribuibles directa y uncamente a la nueva inversion, y
quese encuentren fuora de las junsdiccionos urbanas de Quito y Guayaquil o dentco delas
misas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de Irontera, gozarán de esta exoneracion por 15 años

1 Exoneración del Impuestoala Salida do Divisas  15D.enlos pagosrealizadosal exterior por
importaciónde blenesy dividendosrelacionadas con nuevas inversiones productivas que
susenban contratos de mversion.

ii  Exoneración del ISD en los pagosreallzados alexterior por dividendos para las sortedades
que remvertan en auevos activos productivos cn el pars desde al menos el 50% de las
Utilidades

i Exoneración delampucsto a la renta y anticipo para inversiones que se micien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores económicos delermmados tomo industrias basicas
por15 años, contado desde olprimer año cn cl que se generen mgresos atribuibles chrecta
y Únicamenteaa nuevainversión y se ampleran por 5 años mas, en el caso de quedichas
inversionesso roalicen en cantonesfronterizos delpass. Esta exoneración aplicará solo en
sociedades que generen empleo neto

+ Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto la Rento

Ingresos

4%  
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Se considera ingreso exento,los dividendosy utilidades distribuidos a favor de sociedados
a de personas naturales donuciltados en pararsos fiscales o jurisdicciones de menor
Imposicion, siempre y cuando,las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efoctva de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador

Seelitnino el ultimo inciso dol articulo 9 Fxenciones que establecía lo siguiente: “En la
determinacion y tquidocton del impuesto a la renta no se reconoceran mos exoneraciones
que tas previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contrbupente, can excepcion de lo previsto en
Ja tey de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacionde Empleo
y de Prestacion de Seracios”

Se determinó muevos sectores como priorizados para el Estado, tales como agricola,
olcoquimica emematografta y audiovswales, eventos internacionales, exportación de
servicios, desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de lardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad mformatica, productosy contonido digital
servicios en Imes, eficiencia energetica, Industilas de materiales y tecnologías de
construccion sustentables, y, sectorindustrial, agroindustrialy agroasociativo

 

Los «administradores u operadores de 2£DE,estaráaexonerados delpago del Impuesto aa
renta y su anticipo porlos primeros 10 años. contados a partir del primer ejercicio fiscal en
elque se generen Ingresos operacionales

Gastos Deducbles

Se establece que la deducibiidad en el Impuesto a la Renta la exención del 150
relacionados con los pagos origmados porfinanciamento externo seran aplicablesa todo
perceptordel paro en elextranjero, slempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
enel Reglamento dela Ley de Regamen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tara

Los mgresos gravables obtenidos por sociedades constlundas en el Ecuador, ass como por
las sucursales de sociedades extranjeras dlomiciadas en el pats y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciladas en el pals, aplicaránla tarifa del
25% sobre su base Imponible

La tanfa del impuesto « la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedaddentro de la cadena de propiedad delos respectivos derechos representativos de
canal exsta un ttular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, purisdiccson
de menor imposición o régimenfiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.  
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Utslidad enda Enojenacion de Acciones

xb So establece un impuesto a la rota unico a las utlidados que porciban lassociodades
domiciliadas o no en Ecuador y las persones naturales, ecuatorianas o extranjeros,
residentes o no enelpass,provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos
representativos de capital, de soctedades domullladas o establecimientos permanentes en
Ecuados

Aicionalmente, se establece que en resteucturacionessodietaras no se entenderá producida
enajenación chrecta mi indirecta alguna

Anticipo de Impuesto a la Renta

xau Seelina clanticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimoy se
establece su devolucion,en el caso en que este supere o no exusta impuesto ala renta
cansado

Impuesto al Volor Agregado

xi Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

xu Los seguros de desgravamen en el otorganuento de credos y los obligatorios par
accidentes agropecuarios,los servicios de construccion de vivienda de interéssocial, y el
arrendamuento de teerras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

xer Elsa del credito tubutano por el WA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrá ser utilizadoirasta dentco de 5 años contados desdela fecha de
pogo

ave Se podra soltatar al SRE la devolucion o compensación del credito tnbutario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años

xwul— tosexportadores de servicos podransolicitarla devolución del IVA de los brenes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salidade Divisas

xix Las compensaciones 1eatizadas con o sin la intermediación de instituciones delsistema
finanacro ya no representan un hecho generador para el pago del I$D

xx Sermcluye comoexcacion deI5D,los pagos alexterior realizados a mstitucionosfinancieras.
porotros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

xxl Estan exentos det 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios finaneroros que operen en mercados internacionales y que cumplan con.
ciertos condiciones como limite de la tasa referencial, plazo mnimo 360dias, destinado a
microcredito o inversiones productivas
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xi Se establece la devolucion ISP a exportadores de servicios,porla importacionde materias
prunas, Insumosy bienes de csprial, con la finalidad de que sean necesarios parala
prestacion del servicio quse exporte

Incentivo a Zonas AJectadas porel Terremoto del 16 de abril de 2016

sail Las nuevas inversiones produclivas que se ejecuten en los siguientes cincoaños contados
a partir de la vigencia dela Ley de Solidaridad, en las provincias de Manalr y Esmeraldas
estaran exoneradas del paga del Impuesto a la Renta hasta por 15 años contados desde el
primer añoenel que se generen mgresos atribuiblesúnicamentea la nueva inversión Para
el caso delsector tunstico, esta exoneraaion sora de hasta 5 años adicionales

 

Corriente
Participacion de los trabajadores en
las utilidades(3) 772.819 529.386

Beneficios sociales 832362 543.674
1.605.131 1.073.060

No corriente
Indemnización por desahucio 124 899 43.051
Jubilación patronal (4) 432641 307 590

567 549 350.641

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a particpar en las
utilidadesdea Compañia en el 15% apficable alas utilidades lequidas o contables AÍ31 de diciembre
de 2018 y 2017, elsaldo dela obligacion por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participación enlas utildades de la Compañía, otorgadosa los empleados Dichos antlcsposy la
obligacion poreste beneficio a los empleados son Iiquidables simultaneamente

Elmovimiento dela provision para participacion a los trabajadoresfue como sigue

 

z
Saldo al incto del año 529 386 450 569

Provision del año cargada a resultados 757.519 525 243
Pago dela provisson del año anterior (614 386) (4a6.az6)

Saldo al final delaño 772819 529 386

a7
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(2) El movimientoenel valorpresente de las reservas para provision de jubilacion patronal y desahucio
porlos años que torenmaron el 31 de decsembre de 2018 y 2017,es como sigue:

 

Saldo al34 de dsaembre del 2016 203.814 19438 223253

(Costo Laboral por Serwctosdel pesado
de valoricionfincremento de reservas) 126586 12955 199541

Reversian de Reservas por Trabayadores Saldos (65431) (6.098) (41529)
Costo fmanctero Intereses 16m 3.598 16.319
Recáfculo perdida/lzanancla) por cambios
envarlables inancieras ORI (9.576) (619) (11195)

Saldo ¿131 de dicembre del 2017 207590 30904 397584

Costo Laboral por Semciosdel pertodo.
de valoracionfincremento de reservas) 152.678 49.366 202.040

Revyerston de Reservas por Trabajadores Saldos (52929) (11339) (64 268]

Costo finnciroIntereses 12415 5450 22925
Secalculo perdidof(ganancia) por cambros
en variables linancieras ORE 732 1.428 9.259

Saldo al31 de dtembredel 2016 añeGHL 12809 567500

Según se indica en la Nota 4 (1), los heneficias de ndenmizacion por desalucio e melemnizacion.
laboral porterminacion son defemidas en el Codigo de Trabajo de ta Republica del Ecuador en sus
artículos 185 y 188 respectivamente

Deacuerdo al artículo 185 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de
termnacion de la relacion laboral sohatado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonllicará al trabajador conel 25% del equivalenteala útima remuneración mensualpor eada uno
delos años de servicio prestados a la misma empresa o empleador

Mientras transcurra el plazo de 30 dias enel caso dela notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 15 días en el caso del desahucso solicitado por el Irabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar elvalor que representan las bonificacionesla notificacion
del empleadorno tendra efecto alguno s1 al término del plazo no consignare el valor dela liquidación
quese hubiere realizado Lo dicho no obsta el derecho de percibirlas indemnizaciones que por otras.
dispostuiones corresponden altrabajador

De acuesdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo dela Republica del Ecuador el empleador que
despidiere Inempestivamenteal trabajador, será condenadoa indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segunla siguiente escala
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Hasta tres años de sencio,con el valos correspondiente a tres meses de remuneracion, y,
De ios de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuner1ción par cada
servicio, sha que en ningun caso ese valor exceda de 25 mesesde remuneración

 

 

La fracción de un año se consklerara como año completo

El cálculo de estas Indemaizaciones se hará en base de la remuneración que Imblere estado
peralhendo eltrabajadosal momentodel desprdo,sin perjuicio de pagar las bornficaciones a las que
se afude en el caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

 En el caso del trabajador que hubrere cumplido 20 shos y menos de 25 años de trabajo, continuada
o Imterrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubifación
patronal. Sm embargo es política dela Compañía mantenera sus trabajadores hasta antes que estos
<tumiplan el tiempode servicio que les otorga el derecho de jubilación patronal, razon por la cual

sus empleados las prestaciones por terminacion manteene como obiigacion por henefcios

Las prncipales prensas actuarales utizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 do
diciembre de 2018 y 2017, lueranlas sígulentes

 

  
Tasa de descuento 8,21% 2,34%

  

 

Tasa de incremento salarial 391% 3,97%
Tasa derotación (promedio) 24,19% 35,59%

19 Pasivos

El siguientees unresumen de olrospasivosal 31 dediciembre de 2018 y 201/

Tarjeta Regalo Ideal 25 538 23041
Cilentes Seguros 82 586 82.077
Créditos de Clientes por Servicios 4.629 10225

Total 112753 115.343

20 Parteselacionadas

Edotalle de los saldos con partes relacionadas al31 de diciembre de 2018 y 2017 es comosigue

    
YESO Ez ade
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Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un restunen de las principales transacciones que la Compañía ha mantenido con sus
compañías relacionadas

 

Ingresos / Gastos.
2018
Comercial Etatex CA 1670450 1670450
Inmobiliaria Ltali Ca. 1327242 1357242

Total 1.670 450 1357242 3.027 692
2017
Comercial Llalex LA 11/6264 1/26 267
Inmobiliaria Frali CA. 939 7009 230709

Total 1775267 939 709 2714976

Compensoctones Recibidos porlos Ejecutwos Claves de la Compaña

 

Honorarios 6 500 5500

Cuentas por Parar Terceros

El detalie de cuentaspor pagar terceros al 31 de diciembre de 2018 y 2047 es el siguiente

 

Dividendos por pagar (1) 10.317 364

10317364 -

(1) Al31 de diciembre de 2018los accionistas han transferido el 100% de sus acciones a IoldlimkS A.
generando una cuenta por pagar a los anteriores acciomstas (Greenfietds y UM S PM)

Patrimomo

Capital Social

A131 de diciembre de 2018 esta conformado, por300 800 (300 800 ul 31 de diciembre de 2017) acciones
ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 dolar de los Estados Unidos de America cada una
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Reserva Legal

La Ley de Compañtas del Ecuador requiere por to menosel 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
comoreserva legal,hasta que este alcance coro mimmo ol 50% de capital suscrito y pagado Esta reserva
o puede serdistribudaalos accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compañia, pero puede ser
vtilizads para ¡bsorber perdidas futuraso para aumentar el capttal

Reserva Facultativo

De acuerdo con la legislacion, se permite que las utilidades Iiquidas del ejercicio al final del año, los
«accsomstasde fa Companta pueden destinar un porcentaje pare formar! reserva Facultativo, ast como el
fin especifico de la misma

 

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compara y puede ser ullizado para la
distribucion de dividendosy cicrtos pagos tales como reliqudacion de impuestos,etc. excepto porlos
ajustes porefectos dela conversación de AIF]

Ingresos por Actividades Orduarsas

La composicion del ingreso por actividades ordnanasde los añosterminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 son los siguientes

 

Ventas Nacionales 75300776 53668428

Total 75 390.776 53668428

Costo de vent

 

a composicion delcosto de ventas de los años termunados cl 31 de diciembre do 2018 y 2017 sonlos
sigutentes

 

Costo de Producto 42842738 30155460

Total 42.842.738 30.155.460

Gastosde Ventas y Adenimistrativos

La composicion de los gastos de ventas y administrativoslos años termadosel 31 de diciembre de 2018
y 2027 son los siguientes

sí  



tiende SA

Moras a los £stados Fnancreros.

32 de diceembbre de 2028

 

Gastos de ventas (1)
Gastos administrativos (2)

Total

(1) Gastos de Venta

 

Sueldosy beneficros sociales (vease nota 25)
Publicidady propaganda
Arriendos
Otras
Servicios Contratados
Comuston Tarjeta de Credito Externa
Mantenimuento y reparaciones
Adecuaciones
Servicios
Mobiliario, equipa y suministros
Expensas Comunes
Depreciaciones
Materiafes de Construcción
Servicios de Seguridad
Gastos deviaje
Impuestos, conteibucionsy afiliaciones
Seguros
Honorarios Profesionales

Total

25019713
5381135

31 360 908

9257 368
3 512 275
2870848
177.950
1827232
1002 471
966 141
316077
953 292
737 154
697730
122868.
390 906
258 467
177158
163 556
40122
658

25979773

19 239.704
2978576

22 267 780

5 858 248
1595 669
2080843
668 007

1257118
760328
516819
20897
302922

1260331
555 026
331358

1549959
205 328
105118
154 359
31856
4500

19289 204
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17) Gastos Administrativos

 

 

Mas

Sueldos y beneficios socrales (vease note 25) 1696470 1270562
Servicios Contratados 1074 988 55 617
Otros 760 612 477 788
Arriendos 700320 482 492
Mantenimie

nto
y reparacione

s
155 826 11.424

Publicidad y propaganda 241 481 96 280
Gastos de viaje 171477 138 563
Servicios de Seguridad 60236 $8 619
Honorarios Profesional

es
56379 186 513

AdeLuacione
s

56 108 87884
Servicios 46 594 51627
Impuestos, contribucio

nes
y afiliaciones 37.354 42712

Depreciacio
nes

18 /16 13 343
Seguros 4104 4652

Total 5381135 2978576

26 Sueldos y Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y honoficios sociales generados durante los años termmados cl 31 de
diciembre de 2018 y 2017,es el siguiente:

 

   aA
Sueldos y horas extras 4.508.024 3.308.044 1039 645 191389
Participaciontrabajadores 677523 447342 80.296 7790%
Otrosbeneficios 36.190 25732 52693 52455
Jubilación patronal y desahucla 791383 153/96 15328 42.92%
Incentivos y comissones 1.288 745 581729 91906 62698
Beneficios sociales 212805 1.341.605 376,602 276.995
Total 9.257.268 5.859.248 1696470 1270562
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Restitados Fmancieros

Un resumen de los resultadosfinancierosgenerados durante los años terminados el 32 de diciembre de
2018 y 2017,es el siguente

  pt
Otros gastos
Intereses no operacionales (1) 657 062 761.759
Comisiones pagadas 76136 48.554
Gastos bancarios 6164 2583

Otros gastosfinancieros 729362 812 996

(2) Al 31 de diciembre 2018 y 2017,corresponde a interesespor prestamos US$654 257 y US$736 675
respecllvamente, € intereses por multas, aportesy ríbutos US$2 805y US$25 084 respectivamente

Otros Ingresos(Gastos) netos

La composicion de los otros ingresos(gastos) netos de los años terminadosel 31 de diciembre de 2018 y
2017 son los siguientes

 

Otros ingresos (1) 5314 692 3704823
Otros gastos (2) (1468154) (1160635)

Total 3 846.538 2.544.188
(1) Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde principalmente a los impresos generados por los

'mtereses del financiamiento otorgadoa los clientes

(2) A 21 de diciembre 2013 y 2017, corresponde principalmente a los gastos generados por el
financiarmento otorgado a traves delcreditodirecto a los chentes

Contratossignificativos

Los prinespales contratos con los cuales la Compañía genera sus ingresos por administración de cartera se
resumen a continuacion

Convemo de pora lo mtegracion empresariao! centro comercio! Mall del Pacfico

Contecha 1defebrero de 2015,la Compañs suscribio.con Inmobitaria Costa Azul, Ay DK Management
5 A, un conlrato de Integración empresaria, conel objetwo de que será destinado exclusivamente para
la comercializacion y/o venta do toxties, confecciones, perfumes hogar regalos,calzado, productos o
semicos nuevos que la marca ofrezca y comercialice, oyo el nombre comercial “AM”, dicho contrato
ene plazo de quince años con vencimiento el 21 de agosto del 2034
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Convenio cwil de conceston de uso y explotacionde establecimientos de comercio con Administradora del
Pacifico S.A.

Con fecha 19 de septiembre de 2017, la Compañra suscrbso con Admunsstradora dot Pacifico S.A, un
contrato ovilde concesion de uso y explotacion deestablecimientosde comercio, conel ubjetwode que
se pueda usar y explotar con Ines exclusvamente mercantileslucitos el mdicado establecimiento de
«comercialsera destinado exclusivamente para comercialización de ropa, calzado, accesorios para damas,
cabaleros y míños, el que funcionara bajo el nombre de comercial “RM”, dicho contrato tiene plazo de
sosenta y cuatro meses

Hechos ocurridos despues del pertodosobre el te se informa

 

Desde el 31 de diciembre de 208, hasta el 25de marzo de 2019, lecita de emston de este ifarme, no
han ocurndo eventos que en opimon de la Adrumistracion requieran revelaciones adicionales o que
pucheran afectarsignificatvamentela interpretaciónde los memos

 


