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Tiendeo 4. A

Esfado do Siteacion Minancicra

31 de dictermbre de 2008, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

Paciveo Corfiente: ~onn el e

Ohligacionas financicras 14 IATE6RE] 1.0MR.313
Cuentas por pagar comerclales 15 22720443 15,863,838
Partes relaciongdas 20 902.840 Lod. 44y
Quras cuentas por pagar 16 64321 35770
[rrpues Lo corrlentes 17 2.122.341 1.240.546
Beneficios @ los empleados 18 1605181 1.073.060
Otros pasivos 19 112751 115343
Total pasive corrterte L L A A B 005 06 o D051 326
Chlipactones fnancieras 14 71028032 5958.341
gensficios 8 los enpleadosy ia LH7.540 350.641
Cucntas por pagar terceros 21 10.317.364 -
Total pasivo no corriente S e e Be R 0T 6348985
Total pasivo C T 48992767 0 26.380.311
Patrimonio
Capital sociat 12 300 80 S0H).EQD
Reseirvas Y 147.293 147,298
Otros resultados integrales 22 0259 18018
Resultadns acemualadnos 22 3705887 10,317,364
S Totad lpatriMenin = L ' " A.167.294 10.783.980
Total Pasiva y Patrimanio P 53160011 C 137.164.291
"..E-.i..,\é.-'— Lot L N " .
" Dr. wilson Martinez Mufioz . Ing. Liege Alvarez P, Msc.
Anoderado Especial S Contador General

Las notas on |as paginas 7 a 55 son parte integrat de [os estados financieros




Tiendec S, A,

Estado de Reswttadas Integralos

Afio que terming ef 31 de diciernbre de 2013, con cifras camparabivas de 2017

{Exprosadns en dafares de fos Estados Unidos de Amézice — US5)

Actividades ordinsriass i

fngresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Gastos devenias
Gastos adminlstralivos

Resullado aperacional

Resultadas financicros
Otros ingresos (gastos) netos

"Resultado antes de impuesto a [a renta

Impuesio a la renta corriente
Impuesio a la rente diferido

Otros resuitados integeales
Resultadas acluariales

Resultado lntegral del ejercicio

L L

Br. Wilsok Marlinez Mufioz
Apoderado Especial

23 ¥5.390.776 53.668.428
24 {42.842.738) {30.355.460}
i3y EARDAS NUTTU23512.968
25 {25.979.773) {19.289.204}
25 {5.281.135) [2.978.576)
1 487430 0L 01245188
27 {739.362) {812.994])
28 3.845.538 2.544.1488
' A Z94306 TR aY6.380
17 {639.424) {258.671)
17 L5 A06 -
3 p0oRa: 2717708
{9.259) 11.195
3. 700.629 2.728.904

fng. Diogo Alvarer P. Msc.
Contador Genearal

Las notas en las paginas 7 3 55 son patte integral de los estados financieros
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liendec s, A

Eslado de Mujo de Efective

Afin que termind el 31 de dicierbre de 2018, can cilras comparativas o 31 de diciembre det 2057
{Expresados en ddlares de los Estados Unkdos de Américs — USS)

Fiifos de efectivo de las actividades de operacin:
Efeclivo recibido de chientes y obros 03,709,335 S1.0615.303

Efcctive pagado a proveedores, emnpleados y otros (F1.216.969}) (5i.40r.714)

Dtros ingresos (gastos), netes 3.3496.538 2544 18R
Impueslo @ la reata {G39.424} (258.671)

Efnctwnnetu i .Iiza"l:'lr;l]' provisto en fas actividades

“de operacion - 4.240.520) 2,493 166

Flijoé de electivo de 138 actividades de inversian: - T L i
Disminucidn [Aeamenta) de Propledades, moebles v egquipos (1219927 [6.738.3138)
Disminucicon [Ammenta) Adiciones Activo lntangibics (291.802) (2.236)

1 {5.790.554]

Erectivo neto uliiizado en las actividades deinversidn ~1170 00T 81

Flujos de afertivey e 1as setividades g Bnaneianientu: o - oo i f
{Bisrrinucidn} Aumento prestzo 3.532.827 {2.524.335}
Efectivo néto provisto (utilizado en) tas actividades de financiamiente © 105 73,532,827 1122 2.520,335)
Disrmi nucidn reio del efectivo y equivalentes de efeclivo 12.219.422) 16.821.723)
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del aiio -0 S 1 eR.075 T U .877.908

Efectivo y equivalentes da efective al final del aitg 7130 00 R 096688 T R 186075




Tiendes 5, A

Estaido de Hujo de Efectivo

Afio gque termiting et 31 de dicietnbre de 2018, con cilras compatativas al 31 de diciembire def 2017

{Exprosadas on ddlarcs do los Estadas Whidos de América — LS5)

e ot o
de gperacidn "R

B T

e, Wils-aﬁ__MEir':t'ihﬂz Mufioz
Apoderado Especial

Las notas on las paginas 7 a 55 son parke integral de los estados financeros

(2.599)

2728903

337.159
f.014
152 465
43177

(5.200.315)

(1.45%.144)

{190.45G;]
F03.521
1372881

3061576
(17 7.004)

294.355
(111.378)

Resublada Intepral del ejercicio 3. 700628
Ajtistes por partidas que ne requicren efectiver T I
Depreciacion de propiedades, muebles y equipos 433331
Amortizacidn Activos Intangibles 7.201
Impuesto diferido {55.006)
Beneficias a las emel eados 224966
Dreterioro en cuenlas por cotrar 1.037.5359
Cambins netos en ackivos - [aumenta) disminuci fin: Bl
Cuentas por cobrar comerciales 112.053.980)
[ventaria {5.420.050)
Impuestos corrienies (iGD913)
Qtras cuentas por cobrar {175.308)
Olros aclivos 205,130
Cambios Hetds en pasives - aumento {disminugi on):
Cuentas por payar comerdiakes 7325631
Impuestos carricnics 752.295
Beneficios a los empleadas 524.033
Otros pasivos

10 493166

ing. Dicpo Alvarez P. fsc.
Contador General




Timedie 5, A,
Maotas a bos Pstados Financieros

31 che ehictermbre e 2018

1. Entidiad que Heporia

Tiendec 5, A, lue consliluida en ol Ecuader e] 22 de aposto de 2007 bajo escriturg pobilica celebrzda anle
el Motario Vigésimo Cidnto del Distrito Matropalitano de Guite @ inscrits en el Registro Mercanti, 2l 12
de septiembre del misrmo afio.

Sy actividad principal os fa produccion, fabricacion, confeccion, comcercializacidn, swmingstros,
distrifsucian y enajenacion a cualguier thudo de ropa, vestidos, lernos, uniformes, indumenlarias, prendas,
atuendos, calzada, bisuteria, perfumes, articulos teonoldgicos ¥ programas de computacion, asf coma los
bienes complementarios, accesorlos o meloras a los mismeos,

Durante o afie 2008, ha cfoctuade cstrategias de comercializacidn a fin de llcgar a nuevos scgmentos
del mercado ecuatoriano comoe |a apertara de neovas sucwrsales y campadias promacionales.

2, Bazes de Presentaclon

af  Dedoraciin de Cumplimienio

Los estados financeros han sido preparados de acusrdo con fas Mormas internacionales de
Informaocidn Einanciera fon adelante "NIF emitidas por of Intorsational Accoutiting Standaeds Boord
{en adefante “1ASE"). Llos estados Rnancieros senin aprobados para se emision por [a fJunta de
Accionistas.

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas ¢ Iterpretaciones a las normas cxistontes que ne han eptrade on vigendia v que 1z
Compafifa tlene {a Intencidn de adoptar esas Nonnas cuando enlren en vigeincia, en la medida en la
que I reselten aplicables,

Estas son de aplicacian abligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:




Thendeo S5 A

Mntas a los Estadns Finandicros

A1 de dicicmbre de 2018

Npesas normas:

KIIF 16 - A renda mieninos

NIT 17 - Cancatade
Seaurns

Muodificarionas yfo interpretaciones

MIIF 3y BiIF EE
Encnicrida

NIZ 12 Ennienda

NI 23 - Enmaenda

Modificacion & |&

NIIF 7

ModHicacldn alz
MIL 1Y

Suslituyed la NIC 17 yhus inderpeclaciones asociadas
El principal cambio radica en vr medela contzbie pars
Eos asrendamienigs, queine lasiran ea £l hatance todos
rreandda i elos door alaenas scepl ones Hrladas]

OB inpa Lo siaridar ol de los actoaies arreadaml caloes

fisnancieras (se arwekizard ef ackive por of derechio de
sy un gasty feranckero por e coste amrlizado del
Poskvab,

Reemplaza 2 fa MIIE A recame |os pringipiaos de regisieo,

wzlorachdn, presentzcibn ydrsglose de los conleatos de

Sopurads Con el ob et va de guela etd At propodcbone
Ecelarera Cido fckewan be y Fiabl e gue germite s [os

usuarios deka Eerforina cidee deleninimgr of ofvelo que los

conkratas eas on bos estzdos inzngleras

13 RIEE 3 chackico cuaakio uaa enlidad obtleas
conkrol de gl negocis que o5 un Jainl wetlene,
Vuzel ve @ snedir |os dieteres es praniaancole
mantenidns an diche negacio. Ea MIF 11 actasa
e c i ndo e edad obitene ol cantie]
confuribi i ung sesa EUEes ekl egeradldn
conjuriia, | epdiead noe vuedve s meabic B
interesas previa mette conacidos en esa eMAresa.

CRarkfica que ledas Bas consecaencias ded Impuesio
d la renka de bos dividendes deben redonacerse on
resultados, indetendientemnenta de caem surja

el [rees .

EnrnEeiebie. Aclara que si e prislame espetilico
permznace pendiente después degue ol aciivo
relaLlnnaee poLE | skn para cu wsa 0 wenta prevista,
ese endeudantiento se convierte en paetede los
ety wpiee b enbidiad Lot geeweta o e o
préstamea 2l cabeular laiasa de capitalizacine de
s préstanns genperales.

£4ba spodifi caci on pereoiLe By valorectids o coslo
amartizado dealgunas activos financiores cancelables
anrtlelpadamenta par una canlidad menor gue el
Eerpaor e pendi cerle de priecl pak & nieveses sobre
dicho prineigal,

Clarkftea ofmo caloular el costo det sendalo para el
perlode actuad y e Baterds medo fara of ¢esta de un
prerioder ol Cur ikder § 0 predfiece dna gaodi ficag L,
redeceion o Equidadide dovat plao Jdepeeslacida
felinida.
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Tirncher 5, A,

Merkais @ [os Cstadaes Financieros

31 de dicicmbre de 2018

La Compafila eslhma que la adopeidn de eslas nuevas normas, mejoras, samiendas o intorpretacionos
antes mencionadas, no lendddn un impacto signllicalivo en los Eslados Financieros, excepto en la
aplicacion e as nuevas normas vigeittes ak 1 de enero de 2018:

bl

En rofacidn o la (FRS 2, [a Compafiia ka cfecteado una evaluacion e sus impactos e incluyd fa
delerminacion de brechas entre los crivertos de clasifcacidn v medicidn de instrumentos fiancieros
con respaclo a los criterios achvaiments utitizados v 1 determinacion def impacte de pasar a un
modelo de pérdidas esperadas para B determinagidn del deteriero de sies activos financieros.

Ert base a |z evaluacidn efectuada se ha delerminado que no exislen cambios signilicatives gue
afecton b clasificacian y medicion de sus aciivos linancieros producto de la aplicacidn de la NITF 9,
Tampoco sc han identificado impactss en las politicas contables para los pasivos linancleros, ya que
lrs nuevos reguermientos solo afectan la contabilidad para bos pasives gue se encosntran
desipnados a valor razonable con efecto en resultados, sobre (o5 que la Compafia o 21 de diciembre
de 2018 no Uete, nl lampocoo hae existide renegociaciones de deuda que pudicran verse afoctadas
por las nuevas aclaraclotes sobre el lralamiento contable sobre modificacion de pasivos.

£ relacion al nuevo modelo da deteriorg, la nornta requlere reallzar el recosockmlento de pérdidas
por detertoro hasadas en pardidas crediticias esperadas {PCE) en lugar de solo pérdidas credilickas
incurridas seglin la indicada on la NIC 39, Con hase rn las evalnacinnes realizadas solwe la cartera
de devdeores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia ha estimado que no hay un
impacto sipnifleativo en la delerminacldn de la provisidn de pérdidas por deterioro.

La focha de adopcian de esta nieva norma s oblipatotia a contar del 1 de enero de 2008, La
Compafda aplicara csta norma en forma peospectiva, utilizando los recursos practicos permitldos por
la noema y dado que los efectos no son significativos las saldos comparatives para of efercicio 2017
no serdn reslablecidos,

Lo NAF 16 de Arveidarmifentos requlere gue los contratos de arrendamientos que actuzlmentc son
clasificados come operacionales, con una vigencis mayor a 12 meses, tengan dn Erstamienio
cantabla similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se
deberd reconocer vn activo per ol derecho de uso de fos bienes sujatos a contratos de arrendainlento
aperacional y un pasivo, cquivalentc af valor prosente de bes pagos asociados af contrato. En cuanto
2 los efectos sobre 2! resultade, los pagos de arriendo mensuales serin reemplazados por iz
depreciacidn de! activo y ef reconochnlento de un gasto financiero.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Compafiia se encuentra evalando el
impacto de {a adopcidn de esta norma de arrendamientos, incluyendo fos efeclas que pueds Lener
sobre otros indicadares Bnancicras.

Bise s de Adedfoion

Los estadios linancieros han sido preparados spbre |3 hase del costo histérico.




Tiender 5, A,

Motas & los Estadas Finatckeros

31 cle diciembre de 2018

ot Monedo Funciona
Los estados financieros se presentan en la moneda del ambienle econdmico primario donde opera,
o5 dlacir, en ddlares de les Estados Unides de Amdrica (U54), la cual os la moneda funcienal de fa

Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta det Eruador,

i, Lsa de Estimacionos v Jwicios

La preparacion de los estados finandiceros de conformidad con las NIF reguicee que |a Admisistracidn
ulitice juiclos y eslimaciones gue son delerminantes en la aplicacton de las politicas contables y los
impartes incluicdos er los estados financiaros,  La Compaiifa ha hasado sus estimaciones vy juicios
considerando los pardmelros disponibles al momenlo de la preparacidn de los edlados financleros v la
experienca previa, Sin ermbargo, bas circonstancias ¥ las juictos actvales sobre acontoccmicntos futuros
podrize variar debide 2 cambios en ol mercado o a circunstancias que surfan mas alld del control de La
Compakia.

Las eslimaclones y los supueslos <on revisados en forma conllnua.  Las revisiones a estimaciones
contallos son reconocidas on ol periodo on que las ostimaciones son rovisadas v en los poricdos futures
alectatios,

£n particular, 13 informacion sobee |ulcios eriticos en Ba aplicacldn de politleas de conlabllidad, y sobre
supestos ¢ incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un ofecta sipnificativo sobre los mentos
recanocidos en los estados Hancieros se descrlbe, enlre obras, e las sipulenles nolas;

fota 4 [d} - Peteriorn de los activos
ota 4 [g) - Proptodades, machlos y cquipos
flota 4 (k) - Benellclos alos empleados
fota 4 (j} - imypuesto aka renta

4, Besumen de Politicas Contables Sipnificativas

Con excepcidn de los camblos que se explican a continuacion, la Compafi{a ha aplicado consistenlaimente
las polfticas de contabiiidad que se describen mas adelante a tadas los perlodos presentadas en los
astados financioros do los cualos ostas notas son perte intograt,

La Compafia ha aplicada la NIF 15 y MIF S desde el 1 de enero de 2018, Alsunas obras nuevis nom:s
también entran en vigencia a partic def 1 de enero de 2018, pero no Benen un efecto sipnificalive en los
estados [hanckeros de la Comgahifa. L Compalifa ha seleccionado los métodos de Lransicidn para aplicar
estas normas, lg informacion comparativa incluida en los estados finanderos no ha sido restablecids;
excento por a presentacion poy separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales,

a}  MIIF 15 ingresos de Actividades Ordinanias Procedentes de Contratos

Ea MEF 15 establece wit marce concepival completo para detenminar si deben reconocerse ingresns
de actividades arcdinarias, cudndo se roconocen ¥ on gue menta. B NIF 15 reomplazd a [a NIC 12

10




Prender 5, A,

Modas a los Estaches Financieros

31 de diciembre de 20128

b}

&

“Ingresn de Actividades Ordinarias”, 13 NIC 11 "Contratos de Construccian” v [as intorpretaciones
rebacionadas.

Esta Morma establece un noevo modelo de reconoclmlento de ingresos basado en el concepto e
coitral, por el cual los ingresas hen de reconocerse a medida aue se satisfagan las oblipaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes ¥ senvicios, ya sea #h un momento en el
ticimpe oo bo largo del ticrpo.

La Compadida ha adoptado L1 MIF 15 vtikzande e métado del ofecto acwmidado [sin sohucioncs
practicas), reconociendo e electn de |3 aplicacidn inicis! de esta norma en I fecha de adopcicn iniciad
{1tle enero te 2018). En consecuencla, ka inforimacion presentada pars 2017 no ha sidfo restablecida;
es decir, estd presentads, como lue Informada previamenle, de conformddad con la NIC 1B
Adicionalmente, los requerimientos de revelacidn de informacton de la NIIF 15 no se han aplicado en
general 2 lainformacion conmaarativa,

Comao se cxplica ampliamente oo lz nota 1 a los estados financicros, [ principal actividad por la que
la Compaiila reconoce ingresos por ls venta de bienes, con base a lo antes mencionado, |a
Adminkslracidn ha evasluado, gue fos conlrales con sus principales clientes representan una sola
abfigacidn de deseinpenio ¥y clives ingresos 5e reconocen e el momants en (e se wansliere ef
cortrof de la mercadesia, fo gue no difiere materialmente cot <f reconocimisnto de ingresos
anteriarimente estallecidos en NIC 18,

HNIIF 16 Arrendantientos

Lz Comypaiiia esta roquerida 8 adoptar la NIF 16 desde el 1 dae enero de 2019 y ha evaluado efimpacte
de [a estlimaclén resultante de la apiicacion de la MiF 16 en los eslados financieres adjontos. La MIIF
16 introduce un solo modele de reconocimiento pars los conttratos de arrendamiento,  Los
arrendalarios reconocerdn un activo por derecho de uso y un pasiva por arrendantiento en l fecha
de inicio del arrendamiento. La Adimingsiracidn se encuentra et proceso de andlisis del posibie
anpacto,

Instrumentos Finangieros

La MNEIF 9 ontrd on vigor a contar del 1 de encro de 2018, on rocmplazo doe la MEC 29, v su aplicacidn
no ha penerado impaclos signficativos en los estados financieros. La Compafita levd a cabo una
cvaluacion detallzda do los bros aspoctos de la norms y de su impacto en las estados financieros, el
cLak s resume comea slgee:

- Clasilicacion y Medicion

Con hasc on fa cvaluacidn realizada, la Compafdiia ha determinado gue los nusvos
requarlmisnlos de clasiflicacidn no lenen un impacto sobre |2 contabiizacion de sus activos
financicros. Los prostamos v cuentas por cobear se mantienen para abtenar los flgjos de
efeclive conlractuales gque representan Unlcamenle pago de principal e intereses, par to tanko,

il




lieeden 5. A,
Moatis o los Estados Financieros

31 des diciembre de 2048

cumplen los criterios para sor medides o costo mmortizado bajo MIF 2. Las imversiones ¢h
fvslrumentos de patrimonio dastficadss como disponibles para B venta continuardn
midigndose a valor razetable con cambios en otro resudtado integral, exceptvando aguelas
para lus cuzles el costo representa la mejor estimacién del valor razonable.

- Deteriono de Valor

Ea norma permtle apllcar un enfogque sienplificado para cuentas por cobrar comerciakes, aclivos
conttractialos o cuentas por cobrar por arrendamientos, de mode gue ef deteriora se registre
siemnpre en referenela o las pérdides esperadas durante toda la vida del active. Lo Compadida
cligid aplicar esta palitica para los actives financieros sefalados, Al 1 de enero e 2018, 1a
aplicacion del modelo de pérdidas esperadas para la determdnacion de [a estimacidn de
deteriaro no ha tenido impeclo en los estados financieros de ta Compafifa,

- Conlabikidad de Coberturs

Al 1 de enoroe de 2018, la Compafita por su objeto social ne mangja contabilidad de cobartira
por lo gue la splcacion del nueve modelo de cantabilidad de cobertaras no ha tenido impacto
ah fos estados financieras,

Las acthvos financleras y pashvos financieros son reconodcidos cuzndo It Compadiia se convierte
e ung parte de las eldusulos contractoales del mstrumento negociade.

Las aclivos Hnancleros y pashos firancteras son medidos intctalmente a valor razonable, Los
costas de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o cmision de activos
finanderos y pasivos financieros {distinles de los activos finantieros y pasivos finzneleros a
valor razenabio con cambios ent resultados) sen agregadas o deducidos del valor razonable de
Ios aclives linancleros y pasivos linantcieros, Segan sez apropiado, en el reconocmiento indvial.

Laos costos de transaccion dircctamente atribuibles a la adguisicidn de activas financioros o
pasivos lfnancleros a walor razonable con cambios en resullados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

i Activos Financierns

Totlas |az coampras o ventas convencionales de actives financieros son reconocidas y dadas de baja
o la focha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un active finangiero son
compras o ventas bajn un conlrato coyas condiciones requieren i entrega del active duranie un
periodo goe genoralmente osta regstadoe o sarge do una convencian estalilecida en ef mercado
correspondiente,

Todos los activos nancieros reconocidos son posteriormente medidos on sa totalidad, ya sea, 3

costo amertizado o a valer razonable, dependiendo de |a clasificacion dada a8 los activos
financisros.
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Clasificacion de Activos Financicros

Los activos financiercs gue cmnplen las sipiientes condiciones son posteriormente medicdos a costo
amaortizgada:

«  Seconsenva dentroe de un madela die negocio cuye objetivo es mantener los achives financieros
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

*  Las condiciones contractuwabes del activo Enanciero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo gus son dnicamente pagos def principat e intereses spbre el imporle del princpal
pendiente,

Los activos financieros que cumplen las sipotentes condiciones son posleriormerntle medidos 4 valor
razanable con cambios en otro rosultado integrat (YRCCOR ).

»  Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo se logra obtedlendo flujos de
efectivo contractiales ¥ vendiendo activos financieros; y

»  Las condiciones contractuates def aclivo linanciero dan [ugar, en fechas especllicadas, 2 flujos
de efectivo gue son Wnicamente pages del principal g intereses sobre e importe del principat
pendlents,

lodos fes otros activos finenciores que no omnpicn con las comdiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con camblos en resuflados (YROCR),

Mo abstante, la Compaidtfa pucde realizar 1as siguientes ofocciones irrovacables en e/l momento del
recoaselinlento iniclal de un aclivo [nanciero:

»  La Compafila podriz irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en ef valor
raroitahle en otro restilado Integral para Inversicnes en instrmentos de patdmaonio gue, en
otro caso, se mediran a vafor razonable con cambios oo resultadas;

+  LaCampafiia podriaircevocablemente dosignar un activo financiero gue cumple los critorias de
costo amarkizado o valor razonable con carmbios en obro resuttado integral para meadiclo 2 valor
razoiable con cambios en resultados si hacisndalo elimina o reduce significativamente wia
incongreenc de redicion o reconocimiento,

Costa Amartizado v Método de Tasa de Interes Efectiva

£l método de Llasa de interss electiva es un méloda gue se wlillza para e cdteuto del coslo amorlizado
de un activo financiero y para la distibocdn del ingreso por intereses & lo larpo del perlodo
correspondiente,

Para los mstrumentos financiores distintos de aguollos actives financieros con deteriere de valor
crediticio comprados v originados, 1a Lasa de inlerés efectiva es la tasa gue descusnla exactamente fos
cobros de efective futurss estimados {incluyends todas las comisiones v puntos basicos do intonds,
pPapados o recibidos por las partes del conlralo, que nlegren la tasa de interés efecliva, los coslos de
Lransaccidn y cualguier olra prima o descuento} excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante
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Iz vida esperada delt active linanciero, o cuandoe sea apropiado, un perfodo meros, can respecto al valor
on libros brato de un active financtera en el montenta de su reconocimienta inicial.

Para aclivos inancieros con detertoro de valor crediticio comprados v origineedos, se calcola una tasa de
intorés efoctiva ajustada por calidad crediticia descontanda los flujos de efectivo estimados, incluyenda
perdidas credilicias esperadas, al costo amortizado del aclive financiers en su reconacirmiento inicial.

El costo amertizado de w activo financiero es el importe ad guee fue medido en su reconocimiento infciaf
un gckive financiern, menos reembolsos del principal, mads la amortizocian aoemulaga, ukifizando e
métoda de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el imporie inicial y el importe at
vencimiento, ajustado por cuabguier correccion de valor por perdidas.

Ademas, el valor en libros brute de vn active finasicierd es el costo amortizado del activo linandero
antes de ajustarlo por cuslquier correccion de valor por pérdidas. Elingreso por intereses se reconoaos
usaitda el método de tasa de interés efectiva para aclivos financieros medidos a costo amorllzado y 3
vilor razenable con cambios en otro resultade integeal.

Para ios istrumentos financierss distintos de aguelfos activas financieros con deleroro de valor
crediticio comprades u originados, el ingresa par interés se calcula aplicande |a tasa de interes ofoctiva
al valor en [bros bruto de un activo {financiero, excepio para aclivos financieros gue han convertlido
posteriormente en actives con detericro de vabor croditicio.

Para activos finanderos gue se convierten posterionmente en activas con deterioro de valor crediticio,
el ingreso por intereses es reconocido aplicandeo L tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financicro. 50, en poriadas de reporte posteriores, el riesgo de crédito det instrumento financiera con
deterioro de valor crediticio mejora de maners tal que el activo financiero ya no ticne deterioro de valor
creciticio, el ingreso por intereses se reconoce aphicando [a tasa de inlerds efectiva al valor en [thros
bruto det activo financiero.

Para los actives financieros con deterioro de valor crediticio comygiraddas u ofiginades, lz Compaiida
recanoce e ingreso por intereses aplicando |a tasa de interés efectiva apustada por cafidad crediticia al
costo amortizado dol activo financicro dosde o reconocimiento inidal. Bl cdloulo no revierte a la base
bruta, incluso si el riespo de crédito det activo financiers mejora posteriormente de moedo gue of activo
financiero va no tenga deterioro de valor erediticio. Los ingresos por inlereses se recohocen en el estado
de resyliados y se incluye coma ingresas finangioros.

fActivios Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios e Otro Reswdtado Integral INRCTORI

San indclalmentle medldas a su valor razonable més costos de transacsidn.

Posterieomanto, los cambibos en of valor an libros de estas nstrumentos financieros comto resultadae de
pérdidas y gananclas por dilerencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por
intoreses caloutados wsando of método de tasa de interés ofoctiva son roeconacidos en el resultada del
perindo,. bos importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumantss financierss habieran sido medidos 2 costo amartizada,

Todos los olros cambios en el valor en [Bros de estos Instrumeilos linancleros son reconocidos en otro
rosultade integeal y acumnladas en |a “Resetva de panancias y pérdidas sobre activos linancieros
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medidos al valor rezanable con cambios en otro resultado inlegrsl” en el patrddmonio. Cuando eslos
Islrmentas financieroes son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumwladas previamente
reconacidos on ot resultado infegral sen reclasificadas a resollados.

Rosultados Intograles [WRCCOR)

En el reconocimiento inicial, la Compaitia puede realizar una eleccidn irrevocable {sobrc una base de
instrmento por instrumento) paca desipnar inversiones en instreventos de patrlmonlo para ser
miedidas 2 VRCCOR,

La designaciin como YRECOR! no estd permitida, si ef mslrumento de patrimonio es mantenido paia
negociar o 5 es una contrapreslacidn contingente reconacida por una adguirente en una combinacian
de negocios a la que sc le aplica NIF 3.

Un acllve Ikanciero es manlenido para negociar 51
s  Se compra o seincarre en &l principalmenle cob el objelivo de venderlo ain i future cercano; o

» En sy reconocimiento inicial @s parte de uia cartere de instrgnentos finencieros identificados, gue
lz Compafita pestiona confuntamente y para la cust tiene evidencia de un patron real reciente do
obtencidn de beneficios a corto plazos o

s Es un derivado (excepto por |os derlvados que sean un contralo de garantia [inanciera o itayan sida
designados como un instrumente de coherbura eficaz).

Las inversiones en Instrumetilos de patrimonio medidas a VRCCORE son inidalmente medidas a su valor
razgnable mas costos de transaccion. Posieriormente, son medidas a so valor razonable recotiocienclo
las pérdidas y panancias de cambios en el valor razonable en otro resultads integral y acumuladaz en la
*Raserva de ganancias ¥ pérdidas sabre activas financieros medides al valor razonable con tambios en
otro resuftado integral” en el patrimonlo.

La ganancia o pérdida acumsfada no sera reclasificada a resullados o momento de vender Jos
instrumentos de patrimondo, en su lugar, serdn transleridas a resultados retenidos.

La Compania ha designade todas sues inversiones en instromentos de patrimonio gue no seann
mantenidas para nepoctar para ser medidas 2 VRCCOR| en 13 aplicacion inicial de NIIF 2. Los dividendos
sobre estas iwversionos en instrumentes de patrimenio son reconocidos en resultados cuando |a
Compafiia lenga derecito a recibir el dividendo, sea prohable gue la Compaiia reciba los beacficios
econdinicos asociados con ¢l dividenda y el importe del dividendo puede ser medido de Forma liable, &
menos gue el dividendo represente claramente una recuperaclén de parte del costo de la inversion, Los
diviciendos sea inclsidos on otros ingresos on of estado de resultados.

Instrumnentos Financieros Medidos a Valor Raronable con Cammbiios en Resultadas (VRCCR]

Los actives financieros que no cumplen el oriterio para sermedldos a costo amortizaco o 3 YRCCOR! son
medidns a VRCR. Los activos financeros designados coimo YRUCR son modidos 2 valor razonable al
cierre da cada porindo do reporte, con fas ganancias o pérdidas o valor razonable reconacidos en
resUilades en la medida gue no sean patte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia @
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pérdida neta reconocita en resultacdos inchuye custgquicr dividonda o intoroscs ganados sobvc of achva
finainciero v es incluida como ingresos linancieros.

La Compania anicamante poseo y prosenrta on sus ostados financicros [os siguicntes actives fisancicros:

Efcctivo y cquivalentes de ofoctiva

El efcctive v couivalontos de efcctivo sc compone de los saldes del efective disponible en caja,
bancos ¥ en inverslones lemporales, sujelos a un rlespo poco sipnificalivo de cambios en su valor,
Los mtencionadas vaboros son de libre disponibifidad.

Cuentas par Cobrar comnerciales

Las parlidas por cobrar son activos financieres con pagos fijos o determinables que na se cotizan en
gt mercado activo.  Estos actives inicialmoento so orecanacen al valor razonable.  Posterior al
reconockniento inicial, [as ceentas pot cobrar se valorizan &l costo amartizado usando el método de
intorés cfective, st estos ackivos fuctan a large plazo. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, olras suenlas por cobrar, Los coslos de lransdecion no se incloyen en el costo de adquisician
i en of cdloulo dol costo amortizade.  Son costos de transaccién directarmente atribuibles las
comisiones, papos de aperlura de clenta ¥ olros costos,

Son costos de transaccion dicectarnante atribuibles las comisiones, pagos de aperiura de coenla y
atros costos. Los costos de transacoidn y fas perdidas por doterioro se recongten o of estado de
resuftados.,

Otras cundtas por Cobrar

Representado principalmente por préstamas cmpleados y garantias entrogadas que s Bgeidan en
ol corto plazo.  Se registran al valor det desembolso reslizade que es equlvalenle a su casto
amartizado.

dy  Deteroro de bos Actives

Deletiorn de Ackvos Firanderos

Lz Compaiita reconoce una correcchdn de valor por pérdidas crediliclas esperadas (“PCE*) sobre
activos financieres que se miden a coste amortizada o 3 VRCCOR!, cuentas por cobrar clientes, y
otros deudores, Mo se reconace una pérdida por delerioro para wversiones en instiementos de
Ratrimonio.

£l importe de las pérdidas crediticiaz esperadas es actualizado en cada fecha de reporie para
rcflciar 1os cambios on of ricsgn de crédito desde fl reconocimiente indcial del correspondiente
artivo financlere. La Compafifa stempre reconoce PFCE durante el lempo de vida del activo para
las cucntas por cobrar comerciales, deudores varios ¥ otros dewdores. Las pérdidas crediticias
esperadas en eslos aclivos financieros son estimadas usando wna malrie de provisiones basade
e fa cxpericncia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafifa, ajfustada por factoros que son
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especificos a los doudores, condiciones ccondmicas gonerabes ¥ uha ovalwacian tanto de la actual,
asl como lamblén, de la presupuestada direceidn de las condicionss en la fecha de reporle,
incheyonda el valor dod dincie on o tiemgo cusida se apropizda,

Para Lodos los olros Instrumenlos lnancieros, Ja Compaiia recondce I'CE durante & Uempo de
vida dof active cuande ha habido un auments significative en el riesgo de oréditoe desido el
reconocimiento inicial. 51, por otro lado, riesgn de crédito en of instremento financicro no ha
aumaentado significativamente desde el reconocimisnto infcial, la Companta miéde |a correccidn
de valor por pérdidas para ese instrumente finamciero aun importe izuak 2 las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses,

La evaluacidn de st deberisn ser reconocidas PCE darante el thempo de vida del activo estd hasada
an aimentos significativos en la probabilidad o riesgo de un Incunudimiento gue oourra desde el
reconochmionto inicial on lupar de selvo la evidencia de wh activo financicro con doterioro de
valor crediticio a la Fecha de reporte o gue octrra un thcumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan 1as pérdidas crediticias esperadas goe
resultaran de todas los posibles eventos de incurnplimients durante |z vids esperada de un
instrurnento financiere. En contraste, las PCE esperadas on fos proximos dooce meses representa
fa porcidn de das PCE durante el tiempo de vidz del active aue se espera resuften de evenlos de
incumpliriento sobre un instrumente financiere que sea postble dentro de los 12 meses dospieds
de la fecha de reporle.

Aumenta Significative en el Riesgo de Crédito

Al evalvar sioel riesgo de erédite de un instrumente finsgcera se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inlcial, la Compaitia compara el riesgo de gue ocurra
us incumplimiznto en el instramento financiero a |z fecha de reparte con el riesgo de que ocurra
un incumplimisnto en ef inslrumento financierc o la fecha del reconocimiento iniciat.

Al realizar osta ovaluacidn, la Compaiita considera informacion caantitativa y cuslitativa que sea
razonable y suslenlable, incluyenda experiencia histdrica e informacldn proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproparcionacdo,  La informacion proyectada considerada
incluye ks perspechivas futurss de las industiies en las cuales operan los devdores de la
Coinpadiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, anslistas financieros, asl como
tarbién (0 consideracion de diversas fuentes externas de informacidn econdmica actual v
pronosticada gque ser relaciona con las operaciones principates de la Compafila,

En particotar, 1o siptlente Informacian se tieas en consideracion ceando se evalda si el riesgo de
crédito ha anentade significativameitte desde 2f reconocimtento inicial

. ta delerioro sipnificativo actual o esperado en B chstficacidn de riesgo interna o externa
(st esta disponible) def instruments financiera;

. Ha deterioro significalive en dos indicadores de mercado externos de riespo de crédito
para un instruments fnancicre cspecifico, por ciomplo, un aumento significative on of
margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticic para & deador, o [a
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churacidn o ol alcance af cual ol valor rarenable de vn activo financiero has side monor gee
s costo amonlizado;

. Cambios adversos actuales o pronesticados on of negocio, condiciones financieras o
econdmicas gue e espera ocaslonen una disminueldn slpnificativa en la capacidad del
deudor para cumplic can sus obligaciones financioras:

. Un deterioro slgnificallvo actuat o esperado en los resullados operaclonales del deudor;

. Aumentos significatives e ol ricsgo do cridito sobre atros instrurmentos finangicros del
mlsmo deudor;

. Cambrics advorses sipnificativos actuales o pronasticados on o ambiente regulatario,
ecoitdtnico 0 tecnaldgico del dendor gue resulten en una disminucidn significativa eit la
capacidad del dondar para cumplis sus obligaciones financicras,

lndependlentemenie de resettado de fa evalvacidn anterior, la Comgiafila presume gue el riesgo
crediticio de un active financiere se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inleial, cuanda los pagos contractuates se alrasen por mds de 180 dlas, a menos gue la Compafida
tenga informiacidn razronablo y sustentable para demastrar bo contraric.

ho obslanie, la Compafifa asume gue el rlesgo crediticio de un instruimento financlero ito ha
sumontade significativamente desde su reconodimicnto inicial si so determing que ol
slrumentle linandero tene un bajo riespo creditlcio a 1a (echa de reportle. Se delermina gue
un instrumento finangiero tiene vin riesgo crediticio bajo si:

1] Elinstrements fimanciero Eene G riesgo bajo de incemplimients;

(i} El deudor tiene una capatidad robusta para cemplir sus oblipacones condraciuales de
Mugos de efectivo en ef corta piszo; y

{He} Lo camblos adversos en las condiclones ecotdmicas v de negodos en el largo plaza
podrian, pero e necesanamente, reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones eonbractuates de flujos de efectivo. Lz Compafila considers que un aclivo
fimanciero ene wi riesgo crediticia bajo cuando tone una clasificacion croditicia mterna
o externas de "prado de inversion” de acuerdfo con ls definicion globalmente entendida de
riespo credilicio.

Definicidn de Incumplimiento

La Compranta considera lo sipuiente coma constituysnte de un evento de incompliniento para
propdsilos de la adminlslracidn inlerna del riespo crediUcio, dado que 13 experlencia histdrica
indica gque las cuentas por cobrar gue cimplen cualguicra de los siguientes criterios son
genpraimente no recuperabies.

. Cuando cxiste wnincumpitimicnto de [as restriccionos financicras de la contraparto:
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. tformacion desarrellada internzmente v obtenida de recursos externos indics que e
improhable que o deudor pague a sus acresdares, induyendo & la Companis, en su
lotalidad.

lndependientemente del analisis anterior, fa Compafiia considera awe ha oowrrido on
incumpfitenio cuandoe un aclivo financisro eskd en moea por mds de 280 dios, @ menos que L
Compaiiia tenga informacidn razonable y sustentable para demosirar que un criterio de
incumplimientn mas aislado es mas apropiado.

Politica tle Castipos

La Compatiia castiga un activo finandero cusndo existe informacion gue indica que [a contrapor le
estd en dificuttades financieras severas v no existe ung perspectiva realista de recupera, poi
ejemplo, cuanda la contraparte ha sido puesta en liguidacién o ha entrado en procedimienios de
bancarrata, o en e caso de cuetttas comerciales pov cobrar, cuanda los impartes han estado
MOrGs05s por mas e Cinoe afios, |0 priencro que ocerr prineeo.

Los activos lirancieros castigados podrian todavia estar sujetos a ectividades de cumplimisinto
tajo los precedimisntos de recepero de b Compafiia, teniendo en consideracion asesoria legal
ctiando fuere apropigda. Cualguier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medickdn v Reconocimiento de Pérdidas Crediticiay Espesadas

La medicién de las pordidas crediticias esperadas o5 una funcidn de la prebabilidad de
incumplimiento, 1a severidad {es declr, ia magnilud de |a pérdida s existe un incomplirdenta) ¥
fa exposicion al incumplimienta, Lo evaluacian de la probabilidad de incwmplisniento y [a
severidad esld basada en datos [hstoricos ajustados poe Informadidn Mutura conto se describid
anteriormente,

En cuanlo a fa exposlcddn al incuimplimiento para activos financleros, esta estd represenlada por
ol valer on libros brato de los activos a la focha de roporte; para compramisos de prostamaos y
conlratos de garantla financiera, la exposleidn incluye el intporte que se dispoticsd e el [uluro
en lz fecha de incumplimiento determinada sobre la hase de tendencias historicas, e
entendimienty de la Compafia de las especilicas necesidades flinancieras futuras de los
deudores, v otra informacian futwes relevante.

Para |og dclivos financieros, |3 pérdlds credliicha esperada se estlma como fa diferenca entre
todos los flujos de efectivo contractuales gue se adewdan &l Grupe en conformidad con el
conleato ¥ lodas (o3 flujes de efeclivo gue |3 Compaiiia espera reclbir, descontados a |a tasa de
interés efectiva original.  Para un contrate de garantia financiera, ya que la Compahia estd
ohiicada a realizar pogos solamente en et evento de en incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del istrumento gue estd garantizado, kas insuficencias de efective
son pagos esperados s reembolsar al tenedor por ona pérdida crediticis eo la gue incurre meaos
los importes gite [a Compafla espera recilic del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromlsos de préslamos sin atillzar, una pérdlda eredliicla es el valor presente de ia
diferencia entre fos flujos de efeciivo contractuales gue se debeit a la Compatifa si el tenedor det
compromiso de préstamo dispone del peéstama; v los flujos de efective que |2 Compadiia espora
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recihir si dispone del préslamo. Cuando la PCE duranie el Lemypo de vida del activo se mide sobre
una hase colecliva para atender los casos en que ba cvideneia de aumentos significativos en el
ricsgo croditicio o nivel de instrumenlo individual pueeds no oestar aun disponible, fos
Inslewamentos linancieros se agrupan de la siguisnte manera:

. Maturaleza de los insbromentos linancieros (es declr, 1as cuentas comerciales, deudares
vartos, olros deudores de la Compahla son cada une evaluados como e grupe
separada. Los préstamos o partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una hase individual);

. Estatus dr marosidad;

@ Malivaleza, tammaho @ industria de kos deudores;

- Maburadeza de las garantias por cuenlas por cobrar por arrendamientos; y
* Clasificaciones croditicias extornas si estuvieron disponibles.

La aggrupacidin es revlsada regularmente por la Administracidn de la Coimpafiia para ascgurarse
que bos integrantes de cada grupe contimien commpartiende similares caracteristicas de riesgo
craditiclo. St la Companda ha medido |a correccidn de valar por péndidas para un instrumento
financiero a un importe cquivalente a las PCE durante of tiempe de vida def activo en ef periodo
de reporte anlerior, pero determing en el perfodo de reporte actual gque las candiciones para PCE
durante el tiemnpa de vida del active va no se cemplon, la Compafifa mide la correccion de valor
por pérdidas a un Importe eqtitvalente a la PCE de los proximos doce meses ala fecha da reparte
actual,

La Cornpafifa reconoce una ganancia o pérelida por deteriaro do valar on resultados para todos
los instrumentos financicras con un correspondientbe ajuste a su valer en Bhros a iravés de una
cueenta de correceian de valor por pérdldas, excepto para los instramentos financieros gue son
medidos a YRCOCOORI, para los cuales ba comoccidn de valor se reconoce en otros resuftados
integrates y se acumulz en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financtores modidos
al vator razonable con cambias en otra resultado integral, v no reduce el valor en libros delf activo
financiero en el esiado de situacian linanclers,

Bajd en Cuentas de Activos Finangicros

ba Compafiia da de bala un aclive linanciero solamente cvande expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando transflera el aclivo
financiero y sustancialmente todos los rdespos y Beneficlos inhierentes a la propiedad del activo a
un tercero. 51laCompaiida no transfiere ni rotiene sustancialmente todaos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y conlinda controlando el actlvo ranslerido, la Compafla reconoce su
interés retenido en el active y up pasivo asociado por kos imporbes que podria tener que pagar,
5t la Compatiia reifene sestancialmente todos Jos riespos y beneflcios inhierentes a la propiedad
de un active financiero wansteritho, la Compatida contivia reconocicndo of active financiero y
Eambién reconoce un préstamao paranlizado por los imporles recibidos.
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Al dar de baja un aclive linanciero medido a coslo ainortizado, la diferencia entre 2 valar en
libios del active y 1o sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionatmente, 2l dar do haja una inversidn o un instromentoe de deoda dasificado o VRCCOI,
la ganancis o pérdida acemulada previamenle reconocida e 1a resenva de ganancias y pérdidas
sobie activos financieros medides al valar razonable con cambios en obro resultado intcgral os
reclasificada a resultados,

En contrario, ab dar de baja una inversidn on un instrumenta de patrimanio el cual [a Compafia
ha glegido en el reconocimienlo inldal medirfo a YRCCORL, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida & la reserva de panancias y pordidas sobrc activos financicros modidos
#f valor razonable con cambios en otro resultado inlegral no es reclaslicada a resultados, pero
e ansferkda a resuftados acumulaclos,

Pasivos Financieros e instrumentos de Patrimonto

Clasificacion comao Deuda o Patrirnonic

Los instruntentas de deuda v patrimonio emétidos por la Compafiia se clasifican como pasivas
firancicros o0 como patrimanio de conformidad con la sestanciz del aceerdo conlractual y fas
deflnicianes de pasivo linanciero e instrumento de patritnonfo.

Lk instromente de patrimonio o5 cualquicr contrate gue evidencie un interds residua! en jos
activos de una entidad después de deducir lodos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimoenio
emitidos por ka Compafiia se reconocen por los importos recibidos, neto de los costos directos do
emisian.

Pasivos Financiaros

Tactos las pasivas linancieros son posterionments medidos a costo amortizado usando ol metode
de intends cfoctive o a VRCER,

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios on Besultados {YRCOCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VACCR cuande e pasheo fmanclers es (i) una
contraprestacidn conlinpents que seifa pagada por el adguirente como parte de una
combinacion de negacios a lo guee se aplica IFRS 3, i) manlenldo para negockar, o {l1} se designa
a VRCCH.

Un pasivo financiero se clasifica como mantemido para negodlar si

. Se compra o se incurre en & principsiinento con ol obictive de vonpderlo eaoun fitore
CErcano; o

* En su rocconocimionto inicial o5 parte de una castera de instrumentos linancienos
identificados, que [a Compafilz gestions conjuilamente y para fa cual tiene evidencia de
un patran real recicntc de obtoncien de boneficios o corio plazo; o
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. Es un derivade, exceplo por los derivados gue sean un contrale de garanbis finsrciera o
hayan sido designades camo un instrmento de colertura eficaz,

Ur pasivo Bnanclera distbsto a un pasivo Ananciers mantenido para negociar o conlraprestadian
contingente que seria pagada poar ol adquirnente coma paite de wna conthinacion de negocios
puede ser desipnado come YROCR 2! momento del reconocimiento inicial si;

- Tal designacion elioning o reduce significativamante alguina incangraenaa en ta medicidn
o en ef reconocimiento gue de otra manera surgiria; o

. F| pasivo financicro forma parte de un grupo do activos finencieres o pasivos Baancicros
a ambios, el cual se adminlsira y evalos sobre o base de so valor razonable, de acuerdo
con la docwmentada estrategiz de wversidn o de administracion del riesgo de la
Comnpaiifa, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonalbbe; o

. Forme parte de un contralo gue contenpa uno o mas instrumentos derivados implicitos,
¥ MIEF 2 permita guie la totalidad del contrate sea desizgnada como a YROCR.

Los pasivos linancieros a VRCCR se repistran a vabor razanable, reconociendo cualguler ganansia
o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida gue
ro Sean parte de una desipiads refacian de cobertura, La ganancia o pérdidz neta reconocida
ent resultados inciye coaloguier interés abtenido sobre el pasive financiero y se incluye en la
partida de ingresos/pastos finsncieros en el estado de resuttados integral,

5in embargo, para pasivos Enancicros designades a YRRCR, of importe deb cambio en el valor
razonable def pasivo Bnanciaro gee es atribulble a cambos en 2| espo credilicio de ese pasivo
se rrconaee en obros resultados integrales, 8 menos que ol recoenacimionto de los efectos de los
camhlos en el riesgo crediticio de! pasivo en otros resullados integrales crearla o Incrementaria
una asimetria contable en resaftadas, O inporke remanente del cambia en el valor razonable
def pasivo se reconoce en resultados, Los cambios en el valor razonable atribuoibles ol fespo
crediticio de vn pasive financiore gue son reconocides on otros resultados integrales oo son
posteriormente reclasificados a rescitadeos; en su lugar, son transferidos 2 resultados retenidos
una wvez dado de haja el pasivo Enandiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de présiimos
einitidos por la Compaita que sean designados por ia Compafia para ser medidos a VRCCR se
reconacen en respttados.

Pasivos Financienos Medidos Posterionmente 8 Costo Amortizacdo

Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprostacion contingente de un adgoirento en wna combinacidn de nogocios:
* dWantenidos para negociar; o
. Desipnados o VROCR, son posteriormente medidos 3 costo amertizado usando ef método

de tasa de interés efoctiva,
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Ef métoda de tasa de infordés efectiva es un método que se utilize para el cédloste del coslo
amortizado de uh pasivo linanciero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo do!
peredo correspandionte, La tasa do inkerds efoctiva es 12 tasa que descuenta exaclamente |los
pagos de efeclivo Tuluros estimados {incluyendo todas las comisiones ¥ puntos hasicos de
inters, pagados o recibidos, gue integren |a tasa de interés ofechiva, los costos de transaccién y
cualquier oles prima o descuento] durante la vida esperada del paslvo financiera, o ctando sea
apropiacda, un perfodo imenor, al coslo amertizado de un pasiva financiera,

Baja en Cuentas de Pasivos FHinancieros

£l valar raromable do los pasives financicros denominados en una maneda extranjera se
determing en esa moneda exlranjera y son conwvetlidos al lipo de canbio de ciefre de cada
periodo de reporte, Para pasivos financicros gue son modidos a VRCCR, of componente de
diferoncia de cambic forma parte di s ganancios o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultacos para pasivos financieros que wo sean padte de una relacion de coberiuera,

b Compadiis da de baja fos pasivos finandleres sl, y solo s, las oblipactones de la Compaiida se
cumplen, cancelan o han expirade. La diferencia entre ol valor en filros del pasive finangicro
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyends cualguter activa
transferido diferente del efectivo o pasivo astanico, se reconocoe on rosultados,

Deterior de Activos no Financieros

Ef valor en libros de los activos no finandieres de ls Compaiila, exciuyendo kinpuestos diferidos
de activo, es revisado en la fechs de prosentacion def estado de situacion financizra para
determinar si existe algln indicio de deterioro. 51 exlsten Lales ndlclos, entonces se estima ef
wator recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deteriono sioel valor on lhros deun
activo o su unidad generadora de efeclivo excede su importe receperable,

Eil valer recuperable de un active o unidad generadora de efeclivo es e valor mayor enlre su
walor e Wso y 53 valor razonable, menos los gastos de venta, Para detarminar el valor en vso,
tos Bujos do efoctive futuros cstimados son descontadas a suvalor presente ysando una tasa de
antes de impiesto que relieja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor dal dinero en
ol ticmpo ¥ [os ricsgas ospecifices que puede tener en el ackiva. Para propdsitos de evaloacion
del deteriora, los aclivos gue o pueden ser probados individualmente son agrupadas juntos en
el grupo mds pegueiio de actives llasmados "unidad generadors de ofective” gue pencran flujos
de entrada de efectivo provenientes det uso conllnuo, los gue son independientes de los [ujos
de entrada de efectivo de atros activos o grupos do activos.

Uita pérdida por deterioro es reconocida si el monto en Bbros de un active o su unidad

generadorn de efeckivo sobrepiss su monto recuperable,  Las pérdidas por detertoro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.
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El

Las pérdidas por deterioro se revierten sio existe un cambio e2n ios estimados utitizados para
determinar el valor razonalle. Cuancdo se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
nor puede receder af valor que habeia sido determinads, neto de depredacion y amartizaciones,
i no se huebdese reconocido una pérdida por deterdoro.

Caphal Sockal

Acciones ardimarias, dnica clase de geciones emitidas por la Compaiila, las ceales son dasilicadas
cotno patrimonio, Los costos incrementshes atribuibles directamente a fa emision de acciones
ordinarius, son reconocidos como vna deduccidn del patrimonio, netos de coalguier efecto tributarie.

inventario

Los invventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn of que rosulte menar. Bl costo de
fos Inventarios se delermina usando el método promedio ponderado. £l valor neto realizable exs el
procio de vonta estimado an oo cursenoomal de |os nogocios, monas |os costos cstimados necosarios

para [bevar a cabe Ly venta.

Las imporlaciones £n Lrinsito se presentan al coslo de fas Facturas mds otros carpos relacionados con
la impaortacion.

Propiedades, Muebles v Eotinos

Reconacitticnto p Medicidn

Las Propiaclades, Muebiles y Eguipos se miden al costo, neto de depreciactdn acumulada y f o pérdidas
acumulagdas por deteriorn, si las hubiere. Las propiedades, muebles y eguipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmlcos fulteros ¥ su coslo puede ser
dotorminade do una manera fiable,

I costo incluye grstas gue son directamente tribuiblos a ke adgeisicion dof active.

Cusndo partes sipnificativas de una partida de propiedades, muebles v cguipos posoen vitgas Otilas
distintas, son registradas de forma separada como un componente Inlegrat del aclivo,

Las ganancias y pérdidas on o eaajenacian de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacién con el importe en livos de
prapicdades, muehles y cquipes, y son recanacidas netas en ganancias o perdidas en ventas de
aclivos no corrienles en el estatdo de resullados integral.

Costos Pasteriores
Mejoras ¢ renovacianes mayores gue lerementen ka vida Gt del activo o su capacidad productiva,

son capitalizados solo si os probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos faturos para la
Compafila y su costo puede ser estinado de manerz Gable. 105 costos por reparaclonss y
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mantenimichtos de ruting de propiedades, muchles y equipos sen reconocidos en resoeitados inlegral
cuando seincurren,

Deprecociin

La depreciacion de fos elemenlos de propledades, muebles y equipos se calcula sobre el matito
depreclable, que corresponde al costo de un activo, u atro motito gue se sustitiye par el costo, La
deprociackdn es reconocida en resultades con base en el métado de ilnea recla, considerando la vida
il establecida para cada componente de propiedades, muebies y cguipos, pucsto que éstas reflejan
con mayor cxactitud el patrdn de consumo esperade de los beneficlos econdmlicos futuros
refacionados con el active. Los mélados de depreclacion, vidas Gliles son revisados en cada ejercicio
y s ajustan si os necosario.

Las widas wtiles estimadas para tos periodos actualos v comparativos sen las siguicntes:

Failicios 32
Maguinaria y equipos 10
Equipos 10
Muebles v enseres 10
instalaciones 10
Vehiculos [N
Equipos de computacian B

Retiva o venta de cquipas & instalaciones

La wiilidad o pérdida gue surja del retiro @ venta de una partida de equipos & instalaciones es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsisuiente de proptecdades rovsfuades, ol salde do la rescrva de
revaluacion o5 transforido directamente o vtilidades retenidas.

Benaficics a kos Empleados

La Administeacion utifize supuestos para determinar la mojor estimacidn de ostos beneficios. Dicha
expectativa al igusl gue los supuestos son eslablecidos por la Compafifa, uwlllzande lormacidn
financiera pihlica, Estos supuestos inchiyen una tasa de descuento, los aurmentos esperados en las
remunersciones y permanenca lulers, entre olros,

Cuando tengan lugar mejoras en los benefictos del plan, s porcidn ded benefloio melorando gue Gete

relacidn con servicios pasadas, realizados por canpleadas sord reconaecida on resultados wsando el
mictoda lincal en ¢l pericdo promedio remanente hastz que los empleados tengsn derecho 2 Lales
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Leneficios. Enlamedlda en que los emgleados lengan derecho en lorma inmediala a tales beneficios,
2| gasta sera reconccido inmediatamente on resuitados.

Cuande tengan lgas reducciones o Hguidaciones en un plan de heneficios definidos, la Compadifa
procederd o reconocer las ganancias o pérdidas dervadas de los mismos, Estas ganancas o pbrdidas
comprenderan cuakpder cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
henoficios definidos cantraidos por la entidad; por cualquicra de las ganancias, pardidas actuariales
y coslos de serviclo pasado que no hebiacan sido previamente recotocidas.

Jubillgeidn Potronal

Lir obbligecitn neta de la Compaiida con respecto a planes de benelfclos de fubitacién patronal estd
delinita por el Cadigo de Tralajo de la Repifica del Ecuaclor que estableoe 1z abligacidn por parte
de las empleadores de conceder jubilacien patranal 3 todes aguelles empleados guee hayan cumglido
ue tiermpo minimo de servicio de 25 afios et una mistma compafia; el que califica coma ui plan de
heneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

ia Compaiifa determina la ohligacidn neta refacionada con el beneficio por jubitacian patronal,
caleulands el monto del benelicio luluro aie los empleados han adguirido s caimbio de sus servicios
durante: ¢l poricdo acteal ¥y pericdos previes, cse beneficio se descuenta para determinas su walor
presente, Bl ciloulo es realizado anualmente por un actuario caflllcado usando el métoda de crédllo
unitacio proyectads. La Compaiia reconoce on of ostado de resultados intograles Ia totalidad de las
pananclas o pérdidas actuarlales gue surpen de estos planes,

Desahucin

La obfigacidn neta de la Compafifa con respecto al desahutio estd definlda por el Cdigo de Trabajo
de la Repiblica del Ecuador gue establece gque ciande §a relacidn laboeal termine por desahucio, of
empleador deberd pagar vna indemnizacidn calculada con base en ef nimers de afios e servicio.
Las indemnpizaciones por desahucio son reconocidas cuands los owmpleados decidon dar par
terminada la refacidn contraciual con bz Compadiia.

Las mdemnizaciones por torminacidn intempestiva o cese laboral son reconacidas como gasto
cliatho es Lomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los emnpleados.

Provistones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: [i] la Compadiia tiene ong obllgacidn presente, ya sea legal o
imnplicita, como resultado de eventos pasadas; [fi) os probabbe vaya a ser necesaria una salida de
recersos para liquidar (o obligacion v (i) ef monlo se ha estimado de forma fiable. Los monlos
reconocidos como provisidn son la mejor cstimacidn de ba Adminisbracidn a ka fooha do prescodacion
de [os estados financieres y de los desermnbolsos necesarios para liguldar ka obllgacidn,
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Los conceptos por bos cuales la Compaiiia constituye provisiones son con cargo al resuttado integrad,
las cuales corresponden princlpalmente a: coslos acumsdados de servicios, los beneficios o los
cmploados. Mo se recoiiocen ngreses, ganancias o activos contingeittes,

Lnpaesto ala Reata

El pasto de impueslo a la renda comprende onitamenle el impoeslo corriente.  Se recanoce en
resuliados, excepto en Lo medida en que se rolacionan con pattidas reconccidas dircctamente en of
patrintonio, en ciyo caso se reconoce en el patrimoenio.

El Irmpueslo o & retta corriente es el mpuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
|3 renta gravablo para el periodo actoad, splicande las tasas wibutarias promulgadas o
suslanclalmente promuolgadas a fa lecha de presentacion de informes, y cealguicr aguste de impuesto
A pAgar Con réspecko 3 anos anleriores,

Ebimperesto a larenta activoy pasivo se coimpensat si existe un derecho legal exiplble para cotmpensar
los 2olives y pasivos por impuesto @ la renta corricnto, v ostén relacionados con los impuestos ala
renla aplicados por la misma auloeldad Lritutaria sobre 2 mlsma entidad tributable, o en distinias
entidades tributarias, pero pretenden ligquidar los pasives y activos por impucstos corrientes en forma
ttela, o sUs activos v pasivos tribularios serdn realizados al mlsmo tiempo.

Recomtarclim el de lnpresoy

Los Ingresos comprenden ef valor razonable de o cobrado o por cobrar por Lo venta de sus producios
on curse normal de sus oparaciones. Los ingresos se muesiran netos de impuestos, rebajas v
descunenlas olorpados.

Log ingresos son reconoecidos en [ medida en que es probable gue los beneficios coondmicos fheyan
hacia Iz Comgpainia puedan ser medicdos con fabilidad v cuando la Compafifa hace enlrega de sus
productos al comprador y oen consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inkerentes a la
propiedad de esos bienes v no manliene & derecho a disponetr de elios, nf a manlener un control
sobre [os mismas.

La Compafiia genera sus ingreses pringipalmente por la venta de prondas de vostir, produstos que
son vendldos v comarcializados a traves de trendas “iRMY TIENDEC S, A, a nivel nacional.

Reconocmlenlo de Gaslos

Lo obros costos y gaskos se reconocen a medidas que se devengan, independieniomente de! momaonto
N guE s peEan, y se registran en los periodos con los cuales se refacionar.

Moneda Extraniera

Las partidas incluidas enlos estados financieros de Iz Compafia se valoran utiizando fa moneda det
entorno econdimico on ol Que oper.
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Las transacciones comoeeda exbranjera se cogistran iniciaimeote & tipo de moncda funcional vigente
en la lecha de |a lransaccidn. Actives y pasivos monelarios denominados en moneda extranjera se
viinlyrn a Conwer b af tipo de cambio vigonte on la fecha de presentacidn de dos estados financicros,
Las parlidas no monelarlas gie se miden en Lérminos de coslo hisldrico en moneda extranjera se
comviorten utilizande los tipos de cambio de [as fochas do la ransaccian inicial,

ny Gastos Financheras

Los gastos financieros incluyen las gastos por intereses sobre los préstamos, los camblos en el valor
razonable de los activas financieros medidos al valor rmzonable con cambios on resultados, las
pérdidas por deterlore de aclives NMnancleros, los paslos bancarios y comisiones bancarlas por
garantias. Tados los costos por prostamos screconocen en |os resultados utilizanda o métado do
inlerds efeclivo,

5 Determinactn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compadiia requieren gue s detenmine o vabor razonabic do
activos v pasivos financieros v no financteras, Cuando corresponde, se revela mayor Informaclén acerca
de los supuestos efectvados en by determinacidn de los valores razomables en las notas especificas
referidas a ese active o pasivo.

B. Admintsbracion de Rlespo Financiero

Los principales pasivas financieros no derivades de la Compafiia constituyen las abligaciones financicras,
las cuentas por pagar a proveedaores y olras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de ks Compaiiia. Lo Compafiia posee tantbién
cuerlas por cobrar a clientes, obras cuentas pov cobrar, ¥ dinero en efectivo obtenldos directamentle de
sUS ORCTACiones.

En &l curso normat de sus operaciones [a Compafifa estd expuests a bos sigiientes risspos relaciotiados
con el uso de instrementos Fnancienos:

- Riesgn o crogito
- Riespo de quidesz
- Rirsgo e mercadho

Esta nola presenla Informacldn respeclo 3 |a exposicidn de la Compafiia a cada vno de los riesgos
inencicnados, los objctivas, las politicas v los procedionicntos para medir y administear ¢ vesge, v la
adiministracidn de capital por parie de la Adininistracién,  Los eslados (nancleros Incluyen mds
revelaciones cuantitativas.

Marco ¢ Administracidn de Riespos

La Administracion ez responsable por establecer y supervisar el marce de adiministracion de riespos, asl
comio del desarrolle y sepuimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.
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Las polittcas de administrackdn de ricsgos de lz Compafia son estalilectdas con of abjotoe de idontificar y
analizar los riesgos enlrentatios por fa Compafila, fijar Emlles v controles de rlespo adecuados, y para
monitorcar os ricsgos y ef cumplimicnto de los limites,  La Admdnistracion sevisa regularmente las
pollticas y los ststemas de admindstracldn de riespo de la Compaiita a fin de que relfejen los camblos en
las condiciones de mercado v on las actividades en funcidn de las ostrategias especificas determinadas.
La Compaitia, 3 través de sus politicas ¥ procedimientos de administracion, pretemde desarrolar un
ambiente ce control disciplinado y cansivuctivo en el gue lodos {os engleados entiendan sus fundones y
obligzctones.

La Adininistracidn monitorea el complimiento de das politicas v los procedimientos de administracian de
riespo y revisa si el marco de administracion de ricsge os apropiado respecio de los rigsges a los que se
enfrenta la Compadifa.
4.  Hiesgo de Crédito
Es el riesge de pérdida financiera gue enfrenta la Compaiiia s un cliente o contraparte enoun
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se origina de las actividacdes

de operacion, principalmente de las cuentas por cabrar a clientes.

Expasician af Ricsgo de Crédifo

La exposicién waxima al riesga de orddito a la fecha dal estado de situacidn financieta es como sigue:

Activos financieros
Elecibver e cafa y hanoos Q3G.Gh3 FILRGOY5

Cueontas por cobrar comerciales 29.516.505% 17 895 064
Oiras cuentas por cohrar 32R.FEL 153477

Ricsgo de Crédito Relacionado con fas Cuentas por Cobror Comerciales

El riesgo relacionado con créciio a olientes es gestionada con base en fo estallecido en las pokiticas,
procedimientos y controles de la Compafiiz. El sistema de venta directa garantiza una rofacion gue
conduce a mantener una cattera cof bajos niveles de deterioro, mdicador aue es monftoreaclo v se
manticne constantc gracias 2 la labor del departameonto do cartera con ol propasito de mantenor
corma nidximo dichos niveles,

to exlste una concenlracldn significathva de crédilos debldo a la disparsldn geografica de clientes de

la Compaiifa. La siguicntc os §a antiglodad 2 la fecha del ostado de situacidn de los sakdos de las
cuentas par cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clienles de venla direcla.
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Yipente y no delericrados FRASLERD 15803 426

Créclilos vencidos
Yenoida

D1 a 30 dias 1.084 BE2 66413
Oe 31 a 60 dias 671.546 363,705
Do 61 a 90 dias Lbg.20Y 226,021
De 31 & 360 dias 2013.G44 05,396
blas de 361 dias 3,200 205491
Totat oo it g Ran 7S 1,090,452
Tarjetas de crédito 123570 1.016.645
Sptal M DL D o T g 766,076 7 19,107,097

Lawariacidn en [a estimacion para deterioro con respecto 3 las crenlas por cobrar a clienles dursnte
2f afo fue la siguionte

Saldo at inicta del afia + 0 2130033 VRS, BE6
Frovisian reconccidas durante el 4fio 1.153.4904 18474
Cisminuclan di provisian de detorioro {116.156) (115.293)

Saldo at Inleio dat afe . L e L g A g T e 12 0as

Efeclivn ¥ equivilenies de efective

L& Compaiila mantenda eleclvo y equivalentes de efeclivo por USS936.653 al 31 de diciembre de
2018 [U553.156.075 al 31 de diciombre de 2017), gue reprosentan so mdxima exposicidn al riosgo
de crédito por estos activos, El efectivo e Dancos es manlenide en instituciones linancieras cuyas

calificaciones de riesgo estan en AAA- otorgadas por |as calificadoras de riesgos contratadas por cada
entidad financiera:
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Banco Ballvarlang 5. A Al BankwatchRalings 5, A, f
FCR Pacilic 5 A,

Banco Plehincha A, ARS, BankWatchRatings 5. A f
FCR Macitic 5. A

Banco Guayagquil 5. A FATY Sociedad Calilicadora de Riespgns

latinoamerlcana f

PR Paclfle 5. A,

Banco Bolivariano MPanamd LT BankwalchRalings 5. A, /
PCR Pacific 5. A

Batea de o Producctan 5, A, AAA BankWaulchRatlings 5. A f

Froduirico PCR Pacific 5. A

Riesgo de Liguidez

El riespo de llgubdez e el rlespo de gle la Compafita tenga dificuitades parn cemplic con sas
obligrcionos asociadas con sus pasivos financieros, due son liguidadaos mediante la enlrega de
efaclive 4 olros activos linancieros. El enfogue dela Gerencia para administear |3 liquidez es contar
con s recursas suficientes para cumplic con sus obligaciones cuandn vencen, ankn en condiclones
normales come de lension, sin inourrir en pérdidas inaceptables o arricsgar o roputacidn de fa
Compaiida.

Ea liquidez se controla a través del caleulo de los vencimientos de sus aclivos y pashvas, de |a
obtencitn de ineas de crédito y/o mantentendo los excodentes de |iguidez, (o cual le pormite a la
Compatita dosarrallar sus actividades nonmalmente,

La administracion def resgo de liguidez implica mantlener sufictente sfeclivo v disponibilidad de
Tinanciamiento, & través de wna adecuada cantidad de fucntos de crédite comprometidas v g
capacidad de liguidar transacciones principabmente de endevdamiento. Al 31 de diclembre de 2018
y 2017, la Compadida mantiene instrumontos de dewda nanciera con entidades bancarias.

A continuacian, 5o rosuemon los vencimiontes coatractuales de bas pasivos financieros no derivados:
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Motas & fos Estados Financicros

31 de eliciernbee de 2018

Rlespo de Mercado

£5 el riesgo de que los camblos en los prectos de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de |a
Compafifa como el valor de los instrumenlos linancieros gque mantene. £l ob|etivo de la administracion
dhel riesgo de mercado es achmingstrar y contralar [as expasiciones 3 ostos ricsgos dentro de parametros
razonablos y al misms ticmgo optimizar la rentabifidad.

Riesgo dic Monredo

£l rizspo de moneds y lipo de cambio surge de transacclones comerciales futeras o activos y pastves
repistrados denominados en una moaseda diferente a la moieda funcional de s Corypafia.

Riesae de Tasas de inlerss

Cl riesge de tasa de interds para [a Compafifa surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeadamisnta a tasas variables expone a ls Compafifa al riespo de tasa de inlerds sobee sus (ujos te
eleclivo, Sin embargo, el endeudamieonto a tasas fijas expone la Cotmpafia af riesgo do tass dointerds
sobre of valar rozonable de sus pasivos. La Compaiiia ha estabfecido usa politica de endepdamlento en
instrumentos de largo plazo siempre ¥ cuanda na se deba comprometer fos ackivas de la entidad,
preau it advidu e e Gasas de et cido conepeliineas, v jas e s wyuria.

La Compafiia analiza su cxposicion al ricsgo de fasa de interes de maners dindmica, Se simulan varias
situaciones hipotélleas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segln los
mavimientos y poblicaciones del Banco Central dod Ecuador y i} los posiciones respecte de
refinanclamlentos, renovactén de las posiciones existentes, linanciamiento afternativo v cobertura.
Sobro [abase de ostos escenarios y del comporbamiento estadistico del endeudamiznto de la Compaitia,
se caleuta el limpacto sobre {a ulldad o pérdida de un movimiento delinido en las tasas de interés. La
Coimpaidiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de tmpuestos per of movimiento, variacicon
ylo duracion de tasas, no es sipnilicativo, considerando 1a baja volatilidad de las tasas pasivas
referainciales de interds en el mercado ccuatoriano, Por oste mativa ademds na so realiza anabisis de
sensibifidad al respecto,

Rigsqo de Precio y Concentrocian

La oxposicidn a la variacion de precios de la Compafiia estd relacionsda con ef components de
graviinenes en Importactones y la polltica de pobierno central que incrementa graduakmente los
mismos. Las impestas sen un compononte importante def coste de los productos para = venta para
aquellos produclos que son Imporlados para su comearciatizacidn. Esta dircunstancis es medida
constantementa por o dopartaments financicro a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Can fecha 2% de ahiil del 2006, cf Comitd de Comereio Exterior (COMEX), decidia diferir un afio ef

cronograma de efiminacion de 1as sabvapuardlas, y postertorments con fecha 25 de agosto del 2016,
inediante resolucidn No. Q21-2016, publicada on of Bogistro Oficial No. B5E de focha 10 de octubre dof
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2016, se aprobd una disminucian pawdating de las referidas saivaguardias hasta junio del 2017, siuacidn
que se espera impacie posibivamente en las operaciones de b Compadiia.

Situacidn financiera del pajs

A parkit del 2007 v durante &) 2018 |7 situacian econdimica del pais ha presentada leves indicios de
recuperzeldey sin embargo, los niveles del preclo del pelrdlen, el déliclt fiscat v e allo nivel de
endeudamicnto del pais, contindan afectando principalinente a la liguidez de certos sectotes de la
CLORDIm,

Las autaridades contindan enfrentando esta situacidn y han implementado varias medidas ocondmicas,
entre [as cuales tenermos: priorizacion de 1as inversioties, optimizacion ¥ reduaccadn del gasto pablica,
incremento de B inversion cxbeanjera a través de alianzas publico privadas con beneficios tributarios,
financlamlento del déficit liscal medianle |a emisidn de benos del Eslado, obtencidn de Enanclamienlo
a través de organisimos intemacionabes v gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccidn de cierlos subsidios, Incretnentos en e preclo del coinbustibte y de clertos Wribulos, Asf
tambidn han implementado ciertos boneficios tributanos y de otrz indole con cf fin de fortalooer v
fomentar las inversiones del sector privado de 1o aconomiz.

La Administrzcion de b1 Compafiia considera que la situacion del pais ha originado varios efecios
nERdiives eie sUS operaciones, princiralmente en las venlas, por le ctal se han sepuide adonianda
medidas de ahorro y reestructuracian de procesos con el fin de ser mas elicientes con menos recursos,
Adicionalments, se han mantenido los precios de venta con tn mihime icreimento para pocder captar
mas chicates y oner una mayer ncearsidn on of mercado.

d. Administracien de Capital
El objelive de la Compafifa respecto a la geslidn de capltal es de salvageardar su capacidad para
continuar coma negocia en marcha y de esta formea proporcionar heneficios & los accionistas y demds
prupos de interss, asi cono también mantener vna estructurs dptima de capiial,
El capital monitoreado con base en 8l ratio de capital, el cual se caleule como un porcentaje gue
representa ef pairimenio sobre el botal de sus achvos, fue como sigee:
Total patrimonic . .
Total activo 53360011 37.164.291
(ndice “:ratio de capital sobre actives i v RREE
7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos gue se mueslran en el sstado de sitluacidn linanciera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
cfoctive v cquivalertos de ofoctivo se componen de [a siguicnic mancora:
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Flechive en caji G00.443 424, f4h
Efectivo en bancos 336.210 $.731.319
5. Cuenlas por Cobrar Comerciales

Les saldas gue se muestran en of estaclo de situacion firanciera al 31 de diciembre de 2018 v 2017 ¢
Cuenlas por cobrar comerciales se componan como §lpuee:

Cradite Dirccto A5 ATE 18090152
Tarjetas de crédito eternas 1.235.701 1.016.645
Menos: Estimacidn para delerioro {1) . (2.249.571) (1.212.032)

(1} Ea concentracion del riesgo de crédito es Emitada debido a que la base de clicntes s larga ¢
independiente. En deteniminacién de Ia capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaitiia
toma on consideracidn cualguior camibio on [z realidad croditicia de los deudores comerciakes desde la
lecha en gie e olorga el crédito hasla ef Anat del ejerclelo que se reporia.

La exposicidi de la Coinpafiia al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar commetclales se reveta
o la Mata @ La).

9, HMras Cucntas por Cobrar

Los saldos gque se muaestran e el estado de sitnacion finaticiera al 31 de diciembyre de 2018 y 2017 como
otras cuenlas por cobrar se componen como £lgae;

CHentes direclos 127309 -
Emplcados (1) 2586 10,732

Yarias Cuentas par Cobrar (2) 125,826 142,695
LU D e T L L R A V.t 2 )% R R 1.7 B 7

Total

(1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, represeotan solicipos de sueldos y préstanos entregedos a los
cimpleados de la Compafia, gue devengan do acucrdo a ba politica de la Cempaiia utiizada para ostos
conceplos,

(2} ab 31 de diciembre de 2008 v 2007, corresponde @ cuentas por cobrar de clientes a crédito por
LI55188.826 (US588.945 en of afio 2017).
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10, Invenkarice

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera af 31 de diciembre de 2012 v 2017 como
inventario se CoOMmpPonen Condg Sigue

mcreaderia Dsponlile pa 1a vanta (1) 13.5G7.019 8146961

(1} Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, jos invenlarios representan princpalmente mercaderia como
prendas de vestir disponibles para 1a venta y se encuenlran localizada en principates tiendas a nivel

nacional y en su centro de diskribecidn.

11. CHros Activos

Los saldos guo somuestran en el estado de sittacion financiera al 31 de dicieinbre de 2018 y 2017 como
otros activos se componen como sigue:

Corriente
Anlicipo provwodores 042 N7 T
Poliza fe sepurns 30524 A5.205
Dros Activos - e
Total carriente 31.766 235,297

Mo varriente
Garanttas Conceslones ¥ Arrendand cnlos 1159028 119028

Tota!l noe corrlente 119098 T V19,098
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31 che digiomdro do 2008

13. Actives Intangibles

Los sabdos que se muestran en el estaclo de sitwaciaon linanciera ab 31 de diciembre de 2018y 2017 cotno
ackivos inkangibles se componen como sigue:

Cozto Software 329.448 27,649
henos: Amortizacion acamulada software vy licencias [(35.704) {25.50G)
Total T ET 7.V DERAREEE R . F

El movirmicnto de tos activos intangiblos netas son los siguionfos:

Costo;
Adiciones E ARG
‘Saldes al 31 de diciembre de 2027 -0 o e L s g Ean L T gy g
Adiciones 291,799 291.759
Suldos al 31 de dicierbre de 2008 S IR VLt - 1 SR v W-T-F

Doprociacidn acuimulada:

Saldas al 31 de dicienbre de 2006 Tttt Sanagy T 20,402
Ackicianos 80784 B34
Saldus al 31 de diciernbre de 2017 ’ o T T zespe T 28,506
Adivinnes 7,148 F.i94
Saldas ol 31 de diciombre de 28 An.70q A%.04

valoe et e TiEroes:

. Al 31dediciembredel Z046 - - - . o o0 - 14031 - - - 18R
. Al3idedidiembredel 2017 - - . T 0 T L a143 ©T 3143
a1 31 de diciembre del 2016 203,444 203,744

14, Obipaciones Financieras

Esta hola provee informacidn sobre los térimiies conlractuates de los préstaimos v ohligaciones de la
Comgafiia que devengan intereses, los que son valerizados al coste amertizado. Para mayer informacion
acerca de la exposteldn de Ja Compailda al rlespo de Lasa de inlerés y Rguidez (véase nola G (c]).

Un resumen de los préslamos y obligaclones linanderas al 31 de dicieimbre del 2018 y 2017, es el
SR nte;
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et i wis corrientes:
Oblipaciones Friancieras

Bance do la Produccidn 5. A, Produbanco 1.52 5000 1018544

Banco Bolivariano 5. A, 1.942 357 -

Iatereses por pagar b.204 29,769

P e ATEERL T D4RALS

Fasivos no corrientes:

Renco de la Produccidn 5, A, Frodubanco 6.912.327 5,993,344

Banco Ballvarlamne 5. A, 1083476 -
T Snhentiiz qpzse3 5,998,344

Las obligaciones financierss y los términos de recmbolso al 31 de diciembee de 2018 y 2017 se detalfan a
cantiinacion:

Forcidn COorricrie

Banco Produbancs 3, A,

Présiaenos bancarios o garanlia hipotecaria 1 B.OBHE-8.95% 1.527.020 1418544
Banco Halivariano 5.0
Pedsiamos bancarlos con pgarankia sobee flrmas 1 E.Ob% BOLY L2 EST7
Intereses por papar bR 27.71a9
3476681 - IAMB31Z:

FParchdn no coreleate:

Lanco Peodubancoe 5, A,

Préskaemins bancarios con gerantis hipotecaria 1 8.55%-5.95% 6912327 5AN0E.344
Banco Bolivariano 5. A
Préstamns bancarios con garantfa sobre firaas 1 B00%-5.955% 191476
L 102 808 L B 898,344
S 0,579,484 T OG.657

Los vencimieitios anuales del capllal e Intereses de fas obllgactones linancieras s largo plazo por cada afio
subsiguicite at 31 de diciembre del 2018 son comao sigeen:

2019 3176681
220 10350013
et 1,876 869
A2 1747722
2025 1.593.1599

10.579.954
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16.

17,

Cuahilas por Papar Cotmerciales

Los saldos geee se mueslran en el estado de situacién linanciers al 31 de diciembre de 2018 v 2017 comao
CUCRTAs pOr pagar Comoriales S0 Companen cormo Sigue

Provecdores nacionales 22,191,736 15.605.208
Mrovesdares dael exlerior Q28707 25E. 610
TDi 'ﬂl 1272&4&3 IR '15.863 R3a

La exposicion do ls Compaida al ricsgo dodiguide: relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
reveta en la Mots 6 (b),

Cras Cuentas por Pagar

Las saldos que so muestran on gl estado de situacion financiera al 31 de diciembees de 2018 v 2017 como
olras clientas Por Pagar 58 companen eema sigue:

L]
Yarias cugntas par pagar 4 270 21570
Tarjctas de crédito pendicntes - 10.014
Bepasitos pendienles arjela propla 7.580 4.18G
Entrega serviclosfrecepridn facturas - EM/RF - Ser 2461 g

La exposicidn de |a Compadiia al riesgo de liguidez relacionada con las olras cuentas por pagar comerclates
se revela en la Mata & (b,

Impuestos Corrietiles

Las sildos que se muestran en los estados linancieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como pasivos
par impuestos corrientes, 5 Cempanet conm sigue
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Achiva por:
Sentcio de Renlas Internas:
Relencion en s fuenle de impussto ala renls TAHTO 180,456
Credita tributario 283599 -
Saldo alfinal del i 00l b I T T U 60,388 T T 180LAE6
Pasiva o

Sanicio de Ranlas ntemas:

Reloncidn en fa fuenie de impeesto a farenia £49 9934 31116
Impuesto &l valor agrado (vt 1472847 055,430
Saldoaffinal delafio - - - s e ln g g g T R A0, 548 ¢

Gasto por iImpuesto sobre I Reats

El gasto por concepto de impuesto afa renta se detalla o continuacién:

Impuesto & la renta corriente G3I%424 FhBGT1
Impuesio a [a rents diferido (55006} -
Total 584,413 C T 2ERG71

Conciffaddn det Gaslo de knpaeslo 3 la Beinla

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 26% {22% en ef 2017). La sigulente es la
conciliacidn entre ol pasto do impuesto a fa renta y aquek que resultaria de aplicar 1o tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% {22% en el 2007} o la eatidad antes de impuesto & fa renta:

Utitidad antos de parficipacian laboral e impuestos 7077 5,052,125 3.501.622
Meres: Partici pacidn feabajadores [757.819) [525.243)

4 284306 2 876,370

Dtifidad dhiss 82 fmpuiesto s 1a ranta -+

M&s [menas):

Gastos no deducibles 1,304,484 180,994
Deduccidn por incremento neto de empleados (1.117.240] {1.190.857)
Deduccian por leyes especiales {1} {18923 .255) (982,620}
Anticipo Impuesto a la renta S g gy T EER671
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1) En hase al Articubo @ de la Ley de Solidaridad Besolucion Mo, CPT-RES-2016-05; Resolucidn Na,
MNACDGECCGCLZ - GO000005, establiece gue Las nuevas mversionss productivas gue se ejecelen
en los siguientes tres afios contados a partir de la vigencia de la preseitte ley, en la provincia de
tlanabi, ol canten Muisne y otras circunsoripeiones afectadas de la provinda de Esmeraldas gue
se delinan mediante Decreto, eslardn exoneiadas del pago del Impuesio s 1z RBenta duranile cinco
F 1) [0y

Las sociodados que reinviertan sus ulilidades cnel pads on fos términogs y condicionos detonmimados conla
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglaments de Aplicacidn, podrian obiener una reduccidn en la
tasa del imperesto & la renta de 10 puntos porcentaales sobre o monto reinvertido, sismpre y cuando se
efeclie la correspondiente inscripcion de la escritura pdblics en £ Registro Mercantil respective hasta el
31 che diciembre det siguiente aho.

Impuesto ala Renta por Pagar

Un restniman del movimiento de impuesto a la retla por pagar codrlente y de 105 anlicipos ¥ retenciones
on la fueente del impuesto a a renta on [os afies gue teominaron al 31 de diciembro de 2008 y 2017 o5 of
slpuienle:

CU{i00458) U257 385

Saldo al inicio dol afe -0l IR T e e
Provlshaae cargadta al gasio B39.424 28671
Papo por Implesto a Fa rerda del Ao anieclos - [2M7.285)
Aebicipo def Irouesto a la centz [A32 887 (3155071
[rnptestos releniclos por lercerns (LERE S]] [(A20.709)
Anticipo Pendiente de Pepo [campa 376 afio anteric) 370,005 217089

Sdo al final del ano ' ' o TRSTO) {190.456})

Impuesto & la Renla Dilerldo

Un ressmen del activo y pasiva por impuestos diferides os coma sigue:

Ak . ko diferido:
hobtkacldn patronal ¥ desahuclo - 55004 L 006
Total -t i e S T e et e e e T e s nas

Sltuacian Fiscol

Qe aceerdo con disposiciones legales, la autoridad tribularia tiene la Teeultad de eevisar las declaraciones
dial impueste a fa rents de la Compania, dentio del plazo de hasta tres afvos posteriores contaclas a parkir
de la lecha de presentacidn de la declaracidn de impoesto 3 13 renta, slempre y ceando haya coenplido
opartunaimetite con bas obiligaciones tribuitarias,

42




Fiendes 5. M.
Mokas a los Eskados Financioros

31 de diciemire de 2018

Precios de Tronsferencio

Medlanle lecreto Ejeculivo No. 2430, publicado en el Registro Cficlal Mo, 494 def 31 de diciembre de
00, s cstablecid con vigoncia 2 partir del afie 2005, 1as normas gue deben aplicar [ns Compadtias para
la determinacldn de los precios de Lransferencla en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucidn Mo, NAC-DGERCGCLS 00000455 publicada en el suplemente def Registro Oficial Mo, 511 de
fecha 29 de mayo de 2014 se eslablece gue los sufetos pasives def impuesto a la Renta, no estando
exentos de ia aplicacion def régimen de precios de trasforencia conferme 2 12 Loy QOrganica do Régimen
Tribufaric Interno, dentro de un mismo periode ol bayan efecluade operaclones con partes
relacionadas en un monte acumulado supetior a tres millones de délares (U552.000.000) doboran
prosontar o Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5 taf monto es superior 4 los guinge
miliones de dokares [DS515,000.000), dichos sufetos pasivos deberan presentar, adicionabmente al Anexo
ile Cperacionos con Partes Relacionadas, ol forme Inbegral de Precios de Transferencia.

tediante resolucian Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suptemoenta del Registro Oficial Mo,
511 de fecha 29 de wayo de 2015 se establoce gue dog sufelos pasivos del impuests 2 |a Renia, o estando
exentos de la aplicacion def régimen de precios de trasferencia conforme a la Loy Qrganica do Régimen
Tributario Intesno, dentro de un mismo periodo Tcal bayan efecleado oaperaclones con partes
relacionadas &n un monto acumwlado superior 2 tros millonos de délares (U553.000.000) deberdn
presentar e Anexo de Operaciones con Partes Relacionadass, 50 tal mento es suparlor 3 los gulnce
ritloines de ddlares {US515.000,0004, dichos sujetos pasivos daberdn presentar, adicionalmente al Anoxo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Translerencla.

Mo ohstante, la Administracton Tributaria en ejercicio de sus facultades fegales podra solicitar, medianie
requerimientos de informacion, a los contriduyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas
al interier def pats o on el exteriar, por cualquier monto o cualgaier tipo de operacion o transscoion, la
presentacidn de la Informacidn conducentie a delerminar 51 en dichas operaclones se aplicd el principio
de plena competencia, de conformidad can la ey, guicees para dar cemplimienio o este requerimiento
Leadrdn un piazo no menor 3 2 meses,

Para el afio 20048 y 2017, la Corporacion no estd obligads 2 efectoar el estudlo de preclos de ranslerencla,
debido a que el monto de las transacciones aneales con partes relacionadas es menar ab minimo requerido
por ks disposteiones legales, por lo que la Administracte consldera que no estd requerida a presentar el
Informe de Precios de Transferencia.

£l 29 ¢le chiciermbre de 2017, se emitiaia Ley Organica para la reactivacion de ka econoimia, fortalecimicnto
de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, 3 continuacidn, se detallan los aspeclos mids
impotkantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a fa Ley Orglnlca para la Reactivacién de la Economfa, Fortalecimlente de la
Dolarizacién v Modernizacidn de la Gestidn Financiera

Los aspoctos mas importantes de diche roglamento se inclisyen a continuacisn:
Serd deducible |3 vwotalidad de fos papos efectuados por concepto do desahucio v de pensiones
jubilares palronales que obligatoriamenle se deberdn aleclar a 1as provislones ya constituidas ea

afos ankeriotes; en ef case de provisionos realizadas on afios anteriores gue hayan sido
consideradas deducibles o no, v giee o feeren utilizadas, deberdn reversarse contrs ingresos
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At dhe chickermbre do 2003

gravadas o nosujelos de impuesto 3 1a renla en la misma praporelda gue hubleren sido deducibles
O no.

Adicinnalmente, se ostabloce ol reconocimionto de un impuesto diferido relacionade con [as
provisiones efectuadas para cubrir los papos por desshecio v pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir det 1 de enero de 2008, of cual padra ser utitizado en ef imomento en que
el conlribuyentle se desprends efeclivamente de recursos para cancekar 12 obligacien hasta por ol
menta efoctivamente pagado,

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraceldn de Inversiones, Generacldn de Empleo y
Estabilidad y Equilibric Fiscal

E 21 do agoste de 2018, sc omitid la Loy Orgdnica para el Fomento Produactivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacian de Empleo y Estabifidad y Equlfibrio Fiscsl, 3 continuacian, se detallan los
aspectos mas importantes do la mencionada Eoy:

«  Seestablecieron incentivos especificos para |a atraccidn de inversiones privatdas lates comn

i. Exoneracidn del impuesto a la renla para las nuevas fnverslones productivas en sectares
priorizadas que se inicien a partir de agosto do 2008 por 12 afios, contados desde el primer
ano en el e se peneran ingresas alriboibles directz y Gnicamente o |a nueva inversion, y
que st enoucrtren fucra dedas jurisdicciones urbanas de Ouito v Guayaquil o denteo de las
mistnas por 2 afios. Esta exoneracldn apleard solo en sociedades que generen cmploo
neto. Para los soctores priorizados industrial, sgroindustrial ¥ agroasociativo, dentro de
[os cantones de frontera, pozardn de esta exonerscion por 15 afios.

i, Exoneragido de] Impuesto ala Salids do Civisas - 1506 las pagos realizados af exterior pot
importacidit de blenes y dividendos relaclonadas con nuevas inversiones productivas gue
suscriban contratos de wversion.

. Exoneracion del 15D en los pagos reallrados af exterlor por dividendos para las sariedades
que reinviertan oh puovos activos productivas on el pais desde al menos el 50% de las
utiidades.

iv. Exoncracidn delimpuosto a b2 ronta y anticipo para inversiones gue 5@ inicien 3 partir de
la vigencla de esla ley en los seclores econdmicos delerminados como industrias bdsicas
por 15 aifios, contado desde ¢l primaor 2fie oo of gite so gencron ingrosos atribuibles directa
y tnicamente a la neeva nversion y se ampliarin por 5 afios mds, en el caso de gue dichas
inversicnos sorealicen on cantones fronterizos del pafs. Esta exoteracidn aplicard solo ea
sociedaties que peneren empleo neto.

»  Reformas a varios cuerpos legales

fmipvesio o lo Heata

Ingresos
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Mokas o los Extados Fmmcianos

21 de dicicimbee de 2018

Wi,

wil.

Wik

¥i,

Se considera ingresa exento, los dividendos y atilidacdes distribuidas a Favar e socicdades
0 de persomas neturales domicilizdos en paraisos liscales o jurisdicciones de menar
imposicion; siempre y cuanda, las sociedades que distitbuyen o tengan como heneficiario
cfoctivo de los dividendos a una persena naturat residente en el Ecuador.

Se elitning of Gitimo inciso del artouio 3 Exencionss que cstablecia lo sigutente: “En fo
determirocion p iquidacian del impueste o fg renfa no 5e reConacerdn Mmos SXmeraciones
Que Ins previstas en eske artictilo, aungue otrgs leyes, generales o espediales, establezoan
cxcfusiones o dispersos @ favor de cualguiere contribupente, con excepoian de o previsto en
e Loy de Beaeficios THibULarios pore necvas iversiones Prodictivgs, Gemeracian e Fmpleo
¥ e Prestocicn de Servicios”,

Se delermindg nuevos seclores como priorizados para el Estade, tales coma: agricala;
aleaquimica; civematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrelo y servicios de sollware, produccidn y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infracstractura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en lines; eficienca energétics; Industrlas de malerlales y lecnologlas de
conskruccion sustentables; v, sector industrizl, agroindustiial y agroasociativo.,

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados def pago det lmpuesto ala
renta y su anticipe por bos primeres 10 afios, contados a partie del primer ejercicio fiscal en
ef que se panerel [ngresos operacionales,

Gastos Deducifiies

Se eslablece gite la deductbitidad en el Impuesto & la Renta y la exencidn dai 15D
relacionados con los pagos originados per financiamiento externo serin aplicables a todo
pecceplor del papo en el extranjero, slempre y cuatida se cumplan los criterios establecidos
en ¢ Reglamento de la Loy de Régimen Tributaria Interno y con estindares internacionales
de transparencla

Tarifa

Los inpresos pravables obtenidos por sociedades constiluidas en el Ecoador, asi comea por
las sucursales de sociedades extranjeras domitcifiadas en e pais y los establecimieantos
permanentes de sociedades extranjeras no domlcilladas en & pals, apleardn |a Larila del
252 sobre su base lmponibla.

La tarifa del impuesto o Lo renta para socdedades e incrementard @l 28% cuando i
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represontatives de
capital cxista un titular residente, establecido o amparadeo en wn paraiseo fiscal, jurisdiceion
de menor imposicion o régimen liscal preferente y el beneficiatio efectivo 50z residente
fiscat def Ecuador.
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Mokas d los Eslackes Financleros

31 de dicienhie de 2018

il

=il

X,

X

Wi,

waviil.

xix,

KX,

xxl.

Liilidad o ta Enajonacién de Acciones

So establece un impuesto a la renta Onico a las utilidades gue percilan las sociedadlos
domicifiadas o no en Bouador y las personass nalersles, eouatorianas o exbrsnjerss,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indivecta de deiechos
representativos de capllal; de sociedades domicllladas o establecinienlos perntanentes en
Ecuailar,

Adicionalmente, se establece que en reslrecluraciones sacielarias no se enlenderd producida
enajenacion directa ni indirectz alguna.

Amticipo de Impuesto o la Renta

Se efinina of antizipo de impuesto a la repte para sociedades coma imuesto minimo y se
establece su devolucion, en e caso en que éste supere o no exista impueesto a i renta
cansada,

impuesto of Volar Agregodo

Las vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de 1IVA

Los segoras de despravmmen en el oforpamdento de créditos y los obligatorios por
accidentes sgropecuarios; fos servicios de construccion de vivienda de interés social; v e
arrendamiento de ticrras destinadas 2 usos agricolas pasan @ gravar 0% de (VA

El uso del crédito tributario por o WA pagado on adguisiciones locales o impartaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde 13 lecha de

Pago

¢ podrd solicitar 3l SRE la devolecion o componsacidn dol erédito tributario por
retenciones de VA hasta denlro da 5 afios

Lo expoeladores de servicios podran solicitar la devolucidn del IvA de los bienes y senvicios
adguiridos para la exportacién de senvicios

frptresto 1 b Safiv de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de inslituciones det sistema
financicro y& no representan un hecha gencrador pata ol pago del 150

Sinchuys como exondidn de 150, (o5 papes af cxtorior realizados a instituciones finandioras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Eslin exenlos det S0y los pagos de capllal e inlereses sobre crédilos oforgedos por
intermedianos financieros que operen on mercados internacionales y gue owmplan con
ciertas condiciones como linite de |z tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o iwearsiotes productivas,
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MNotas a los Evlados Fiancie o

31 de diickernbre de 2008

¥l S establooe [a dovolucion 150 2 oxportadores e servicios, por la importacian de materias
printas, Insumos y bienes de capital, con o finafidad de que sean necesarios pars la
prestacidn ded servicio gue se exports

Incenlive o Zonas Afectados por ef Terrermolo del 160 de abiril de 2016

xxiil. Las nuevas inverstones produclivas gue se ejecuten 2n los sipeientes cinco afios contados
a partir e 13 vigencia de la Ley de Solidariclad, en las provincias de Manabd y Esineraldas
estarin exoneradas del pago del Impeesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde of
pritmer ano et ef gue se generen ingresos atribuibles dnfcamente a la nueva inversidn. Para
el caso def sector turistico, csta exoneracian sord de hasta S ados adicionalos,

18, Beneficios a los Empleadns

Bl detalie de las boneficias a los empleados 8! 31 de diciembre de 2018 y 2007 o5 of siguiente:

CarrMenta:

Participacicn de los trabajadores on

las utilidades {1} FT2B1Y 529,336
Bencficios sociales £32.362 SARGTA
Ma cordente;
frdemnizacion por desahucio 134 899 43051
Jubilacion pational {2} 432 641 I07.5S0

() De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar cn las
utilidades de la ComuaRiaenof 15% aplicable alas utifidades liguidas o contables, Af31 de diciembre
de 2018 y 2017, ol salda de la obligacidn por oste concepto se presenta neto de [os anticipos de sa
parllcipacidn en las clllldades de la Compafla, atorgados a los empleados. Dichos anllcipos v la
obligacidn por este beneficio a los empleados son liguidables simuttaneamente.

E mavimiento de la provisidn para participacion 2 bos trabajacares fue como sigue:

Saldo al inicio del ano L29.380 450569

Provision det afic cargada o resultados 757.819 525.243
Papo de la provision del aito anterior {>14.3386) (446.475}
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31 de dickembre e 2018

(2] E movimienlo en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal y desahucio
pow los aites que tonminaran of 31 do diciembre de 2018 v 2017, s coma sigun:

SII03.414 TN 0.430 TN 23283

Salda 3l 33 de didembre fie] 2016 75 L

Costo Laboral por Servicies del prriodo :
dovaloracidn{incrementa de reseqvas) 126586 12955 199.541

Reversidn de Reservas par Trabajadores Salidos 135.431) (6.095) {41.529}
Costo financiero Intereses 12621 3698 16319
Recdloule pardidafipanancla) por cambios - - -
e varlables linancieras ORI {2.576] (1619} {11.195]
Saldo 21 31 de diciembre del 2007 - - T 307,680 80,004 0 307584

Costo Llaberal por Senvicios del perfodo

de valeraciandincremonto de roscrvas) 152,674 149,366 202.040
Reversidn de Rescryas par Trabajadercs Salidos {52024 [11.339) {64 268
Costa financkora Enforos es 17.4%4 GALD 22915
ferifrula pérdidaflganancia} por cambios

en variables Erancierss ORE 7.A31 1.428 9.25%

Safdo al 31 de ditierthre del 2018 a3inq1 134894 567540

Septn se indica en {a Mota 4 ff}, los benefitios de indemnizacidn por desalucio e idamnizacion
lzborat por terminacion son definidas en el Cadigo de Trabajo de {a Repdbilca del Ecuador en sus

artieulos 85 v 188 respectivamerite,

De acuerdo al articede 185 del Cédigo de Trabajo de la Repibdica del Ecuador, en fos casos de
terminacian de [ relacion laborad soficitado por el empleador o por el trabajador, el empleader
bonllicard & Wrabajadar con el 25% del equivalente a la ditlma remuneracidn mensaat por cada uno
de los afios de servicio prestadoes 2 [ misina empresa o cmpleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de 1a notificacian de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 19 dias en el caso del desahucio solicitade por el lrzbajador, ef
Inspector de Trahajo procederd a liguidar el valor gue reprasentan [as bonificaciones y la notificacion
del emplezdor no tendrd efeclo alyeno $ial término del plazo no conslgnare o valor de laliguidacidn
gue se futbiers realizado. Lo diche no obsta el derecho de percibir 1as indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

B acunrda al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de ia Repéblica det Ecuador, of emplesdor que
despldiere Intampesiivamente al rabajadar, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con et
ticmpo de servicio y sepdn |a siguicnte escala:
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ROy o los Ealachos Finmncieros

11 de dicicemben de 2018

- Haska tres aftas de senvicio, oon ef valer correspondiente 8 tres meses de reinuneracion; v,
- De mas de tres adfing, con el valor eguivalente o un mes de remunesacidn par cada aifo de
servicia, sin gue en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de reimueneracion,

L& fraccitn de un afto se considerard como afio complelo.

H ciloido de estas Indemniraclones se hard en baze de [3 remuneracion que hublere eslado
porcibicnda ol trabajador al momaonto del dospide, sin perjuicio de pagar las bonificactones a las que
se afude en e caso del articulo 185 def Codigo de Trabajo,

En el caso del trabajador gque hebiere complido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada
o interrumpidamente, adicionalmante teqcia derecho 8 {a parte proporcional de la jubiiacidn
patronal. Sin embargo, es politica de la Compaiiia mantener a sus trabajadores hasta antes que ostos
cumpian el beinpo de servicio que les otorga el derecho de jubiacidn palconal, razdn por l1a cual
manticne comn nbiigacion por heneficios a sus empleados [as prestaciones por terminacion,

Las principales premisas actoariales utifizadas para determiinar 2 obligacidn proyectada al 331 de
diclambire de 2018 ¢ 2017, lueran las slgllenles:

Tasa de descuento B, 34%
Tasa delncrementa salarial 070 T g gqee g gy
Tasa derotacién fpromadio) 0 T 219 T a5 gy
19,
Tarjela Regalo Ideal 25,528 23.041
Cllenles Seglros 82.586 B2.077
Créditos de Clienttes por Servicios 4529 10.225
20, Partes Relacionadas

i detziie de los saldos con pactes relacionadas al 31 de diciembre de 2008 y 2017 &5 como sigue:

Camnerclal Etatex C, A, - 902,840 - 5h4.887
Total S 7 T g0z.Eed LT 554.447
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A1 de diciembre de 2008

21.

22

Transacoiones con Partes Relacionodas:

Bl sipudeinte es un restimen de {as principales Wransacciones gue la Companla ha mantenido con sus
compafiias relacionadas:

Comercial Etatex A 1670150 - 1.L70.150
Ihmmobiliaria Ciali C.A - 1355242 1.ALrF. 282
Total <l Y e As0 T ae 7 248 1 3 neT ee

2017

Cownerchal Llaloes A 1./7L2G S 1775267

Inmobiliaria Ftali C.A - N30 70% Bl v b
Total T g e ae? T azaFes T 2714876

Compensociancs Recllidos por los Efecutives Claves de la Compaitia:

Honorarios 65.500 5500
£.500 © 5500

Cuentas par Fapar Terceros

El detatfe de cuenlas por pagar terceros al 31 de diclembre de 2008 v 2057 e 2] slpaiente:

DivEdendaes par pagar (1) 10.317.264 -

LU ADAYTEed e

{1} Al31dediciembre de 2018 bos acciomistas han transferide of 100% de sus acciones a Holdlink 5. A.,
generando una cuents por pagar 2 los anleriores accionistas {Greenfislds y W & FI).

Patrimonio
Copital Sociol

A1 31 de diciembre de 2008 #5314 conformado, por 3000800 (300.800 al 31 de diciembre de 2007} accionss
ariinatias ¥ nominalivas respectivameite, de 1 ddlar ele los Estadas Unidos de America cada una.
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31 el ehiciorbre de 2008

23,

24,

Resorvi Legl

Lz Ley che Compadiias del Ecoador reguiere por fo menos el 10% de su utilidlad liguida anoaf sea apropiada
camo resenva lepak, hasta gue este alcanoe commo minimo o 508 de capitaf syscrito y pagada. Esta resceva
no puede ser distribuida a los acciondstas, excepto en caso de liquidacidn de [a Compafifa, pero puede ser
utilizadir para absorber pérdidas futuras o para aumentar ef capital.

feserva Facuitative

De acuerdo con la kegislacion, se permnite que as wiilidades ligiadas del ejercicio al final <el afio, los
accionistas de fa Compafiia pueden destinar un porcentaje para formar T reserva Sroultativi, asi como ef
fier especifico de la misma,

Fesullados Acemitados

El salilo de esla cuenla estd a disposicldn de los acclonlstas de 13 Comgpafiia y puede ser ullilzado parala
distribucion de dividendos y cicrtos pagos tales coimno reliquidacidn de impuestos, otc., ckcopto por los
afusles por efeclos de la conversacidn de MINFs).

Ingresos por Actividades Ocdinarias

La compaosicion del ingreso por actividzades ordinarias de los aitos terminados e 31 de diciembre de 2018
y 2017 son tos sipudentes:

Ventds Macionales ¥5.390.776 53.668.428

Total TR.390.77¢ 53.668.428
Costo de Vontas

La composicion del costo de ventas do los afios terminados ol 31 de dicicmbre de 2018 y 2017 son los
slpukenles:

Costo do Praducto 842 842 73R A0.15% 461

Total 42842?3830155.460 :

Gastos de Verlas v Atkninfstralivas

La composicidn de los gastos de ventas y administiatives |05 anos termiinados el 31 de dicieimbre de 2018
y 2027 san |os siguientes:
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Tigndeds 500,

Motas & {os Estados Financieros

31 de dicisimbre de 20018

Gaslos devenlas (1) 2L.970.77%3 14,289,204
Gastos administrativos {(2) 5.321.13%5 2.978.576
Total oI e T T 3 360,908 22.267.780

{1} Gastos deVenta

Sucldos y beneficios sociales (véase nota 25) 9.257.368 5. 858218
Publicidad y propaganda 3.512.27% 1.895.669
Arriendos 2R70.EAB 2080843
Otros 1.778.950 GLA.003
Servicios Dontratadaos 1827232 1257118
Comision Tarjeta de Crédito Externa 1.002.471 FGEN3ZE
rantenimiento y repraraciones IGGE.1A4AT H36.R19
Adecuacioncs 310077 9ingad
Sorvicios 953 892 202922
riobiliario, equipo y suministros 737.161 1.2602.331
Expensas Comunes BO7 730 5h5 026
Depreciaciones 122 R6E 331388
matcriafes de Construccion 390906 1.549.4959
Servicios de scguridad 25RAG7 205 8228
Gasios deviaje 177.168 105134
Impuestos, contribuciones y afiliaciones 1632 556 154.359
Sepuros AD122 31.856
Honorarios Profesionales E53E 4500
Total 25970.773 19.289.204




feencler 5.
Moy d los Estaches Financieros

31 de diciembie de 2018

(2] Gastos Administrativos

ddnE:
Sueldos y bencficios soriales [véase nota 25) 1.6896.470 1.2¥0.562
Servicios Contratados 1.074 958 55617
Otros 60612 d77.788
Arricndos 7001340 AR2 4497
Manlentimiento y reparaciones AL5.8320 11.424
Publicidad y propaganda 241.451 96.280
Gastos de vigje 171.137 138,562
Servicios de Sepuridad G236 58.619
Honmorarios Profesionales 56379 186513
Adecoaciones L6108 R7.234
Sorvicias 46,5494 51.627
Impuestos, contribuciones y afiliaciones 37854 A2712
Deprecidciones 18.716 13.8432
SEEUr0S 4104 4. 652
Total ol I L e s g1 196 B 2 9TRETE
26. Sueldos y Beneficios Sociales

Un resaman de los suoldos y boneficies sociabes pencrados durante los afios terminados ol 31 de
dicierbre de 2018 y 2017, e el sipuiente:

Sucldns y horas extras 4898624 3.308.044 103,645 PRV

Participacide trabajatdores 677523 447342 80.295 77801
Otros beneficios 36.140) 25732 52.691 52.455
Jubilacidn patronal ¥ desabucla prFity 153,096 L5325 A3 24
Incentivos y comisiones 12588745 551729 91906 63554
Beneficios sociates 2128905 1.341.6G5 176.602 276,095
Total .0l T g 3R A6 '5.858.248 1.6856.470 1270562




Tiondoe 5. Al

flolas o bos Estados Cinancioros

31 de ehckerrmbre de 2018

27

28,

29,

Resittigidos Financieros

Un resunien de los resultados financieros generados durante los afios terminados el 31 de diciemlire de
2018 y 2017, e & slpuiente:

Dirox= gastos
Intereses no operacionales (1) 657062 FEL.7549
Comisiones pagadas 761306 A48 554
Gastos bancarios {1 2553
Otros 'éﬁgt'ag'f",“'d,;;:'iér'dg e e R L e 3p2 U R12 006

{1} Al 31 de dicicmbre 2018 y 2017, correspande a intoreses par prostamos USSG54. 7257 y USS726.675
respeclivametle, & inlereses por multas, apartes y Wribotas USS2. 805 ¢ US525.084 respectivamente.

Otros Ingresos (Gaslos) netog

La composicion de los otros ingresos (gastos) netos de los aitos terminados 2] 31 de diciernbre de 2018 ¢
2017 son bos siguientes:

Otros ingiresos {1) 5.314.692 3704823
Otros pastos [2) (1.A68.15%41) [I.1R0.6G3AS}

Fotal S D e g pAe e sl T e A AR

{1] Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde principalmente a los ingresos gensrados por fos
intereses del financiamisnto otorpado a los clientes.

{2] Al 31 de diciemmbre 2018 y 2017, corresponde peincipeimente a los gastos penerados por el
financiarnicnto gtorgado a braves dof crédito directo a los chientes.

Contratos sipnilicatives

Los jrincipales contratos con los cuales ba Compafila genera sus ingresos por administracién de carlera se
roswnenh a continuacian:

Convemia de pora o irfcgracion empresanial af centro comercial Mafl del Pacifico

Con Fechia 1 de febrera de 2015, |a Companda suscribio con Inmaehiliariz Costa Azl 5. A., ¥ DE Management
5. A, un conlrato de Inlegracion empresartal, con el obietive de gue serd destinado excluslvamenle para
la comorcizlzacion yfo venta de textites, confecciones, perfumes, hogar, regales, calrado, productos o
servicios nuevos gue la marca ofrezca y comercialice, bajo el nombre comercial "AM~, dicho conteato
tiene plazo de quince afios con vencimiento el 31 de apoesto del 2031,
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Ticeher 5, M

Moatas o los Fstados Financkeros

31 che diciemdbe de 2015

30.

Canvenio civil de concesinn de uso v explotecion de cstoblecinifentos de comercio covt Adotinistradore del
Pocifica 3.A,

Con fecha 19 de sepliembre de 2017, la Compafiia suscribid con Administradara elef Pacifico 5.4, un
contrato chvil de concesidn de uso y explotacidn de establecimientos de comerclo, con el objetivo de gus
se pueda usar y explolar con lines exclusivaments mercantiles licitos, el indicada establecimiento de
comercial sera destinade exclusivamente para coinerclalizactdn de ropa, calzado, accesorios para damas,
cabalteros y nifios, el que luncionara baje of nembre de comercial "R, dicho contrato tiene plazo de
s0sONtE Y clalro mieses.

Hechas pcuriides despuds del periodo solire el gue se informa

Desde of 31 de dicietnhre de 2018, hasta el 25 de marzo de 2019, lecha de emistén de esie infarme, no
han ocurrido eventos que en opinidn do la Administracian reguicran revelaciones adicionales o gue
pucheran afectar significativamenlte |a interpretackdn de los mismos.

LI




