Tiendec &. A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con dfras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Untdos de América — USS)

Active cortiente:

Ffectlvo y equivalentes de efectivo 7 3.156.075 9.977.798 :
Cuentas por cobrar camerciales 8 17.895.064 12.737.926 !
Ctras cuentas por cobrar 9 153.477 856.998 '
Inventarios 1da B.146.96% 65.687.825
Impuestos corrientes 17 190.456 - ,
Otros activos 11 236.897 5787 i
Total active corriente _ | 29.778938 . 30.286.334
Activo no corrlente: ' - a ' i
Propledades, muebles y equipos 12 7257172 B13.588 .l
Actlvos Intangibles 13 8.143 14921 :
. Otros activos 11 118.038 1.703.029
. Tb"tal.zic_'ttvoné corriente S o 7.385.35% '2'_."531.5'38 :
Totalactivo - © "+ S - 37.160.291 32.817.872 °
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Gerente General Contador General

Las notas en {as pdginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros,




Tiendec 5, A,
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2018
{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

‘Paslva corriente: _ ,
Gbligaciones financieras 14 1.048.313 3.776.282

Cuentas por pagar comerciales 15 16.418.285 12,321,801 :
{tras citentas por pagar 16 35.779 173.263 oy
Impuestos corrientes 17 1.340.546 1.517.640 I
Beneficios a los empleados 18 1.073.060 723.628
Otros pasivos 12 115343 227.219 i
Total pasivé cotsiente ; 20,031,326  18.744.833 ¥
Pasivo no corriente: ' . _
Olfigaclones financteras 14 5.998.344 5.754,710 i
Beneficlos a los empleados 18 350,641 223.253 o
_ Total pasivo no corriente o LT 6,348.985 6.017.963
Total pasio < R - 26:380311 24.762.796
Patrimonia e ._ _
Capital social 20 300.800 300.800
Reservas 20 147.257 147.297 I
Otros resultados integrales 20 18518 7.323 '
Resultados acumulados 20 10.317.365 7.589.656 :
Total patrimonio - C 10.783.980 8.055.076 -
Total Pasivoy Patrimonio o 37.164.291 37.817.872

—3{aPatiicia Tinajero . Ing. l?j,eﬁl/iilvarez P. e, :
Gerente General — Contadoyr Genaral
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Las notas en las péginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros ’ H




Tiendec 5. A.
Estado de Resultados Integrates

Aflo que termind el 31 de diciembre de 2017, con clfras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Actividades qrdinarias;

Ingresos por actividades ordinarias 22 53.668.428 40.823.134
Costo de ventas 23 (30.155.460}) {(24.168.2(n)
Restiltado Brute o 23.512.968 - 16.654.933
Giastos de ventas 24 {19.289.204) {12.563.460)
Gastos administrativos 24 {2.878.576) {1.673.870)
" Resultado operacional ' o 1245188 2.417.603
Resultados financieros 26 {812.998) {493 .007)
Otros ingresos (gastos) netos 27 2,544,188 607.026
Resujtado antes de impuesta a la renta 2976380 . 2.531.622
Gasin pof impuesto a |3 renta 17 {258.671} (589.679)
Otrosresuitados integrales =~ - ' E 2.717.709 - 1,941.943
Resultados actuariales 11,195 7.323

2728904 1,949.266

Résultado inté_gre_il del glerciclo

o

- =873, Patricla Tinajers , }E’g‘g Alvarez P. Msc.
Gerente General ' Contador General,

Las notas en las péginas 7 a 44 son parte Integral de los estados financieras
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Tiendag 5. A,
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Estade de Cambios en el Patrimonio

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 20168
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — LUSS)
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Saldo al 31, de diciembre de 2015 . _ © 300.800 147297 - 5713164 ©

mwﬂ Distribucién de dividendos - - - [55.451) Amm.bm.u.u._.
m.. o Utilidad neta y resultado integral del ano - - 7.323 1.941.943 1.949.266
= Saldo al 31 de'diciemribre de 2016 .  300.800 147.297 7223  7.599:656. 8055076

W.\ Utilidad neta y resultade integral del atio - - 11.195 2.717.709 2.728.904
Saldo 2l 31 de diciembre de 2017 - 3001800 - 147.297 ~1B.518 - 10.317.36! 10,783.980 .

g. Ding6 Alvarez P. Msc.
Contador General ¢
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== Sra, Patricia Tinajero
Gerente Genaral

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros




Tiendec §, A,
Estado de Flujo de Efectiva

Afio qua termind f 31 de diciembre de 2017, con <ifras comjsarativas ai 31 te diciembre del 2016
(Expresados en ddlares da los Estados Unidos de América — USS)

E f

Flujos de efectivd de las actividades de operacidn

Efeciivo recibido de dlientes y otros 51,615,363 40,678,151

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {48.079.765) (37.224 828} I
1

impuesto a la renta {258.671} ({589.679)

Efectivo neto {utilizado) provisto en [as actividades S _
a 3.276.927 Z2.803.645

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio ' 3456075 9.977.798

|
de operacién ; !
Flujos de efectlvo delas actividades de inversion: o L o |
Bisminucidn {Aumento) Adiciones Activo Intangibles {2.236) - '
Bisminucion {Aumento} de Propiedad, planta y equipos (7.572.079) {£39.178)
Efectivo nete provisto por (utilizade} las actividades de lnvérsién. : -{7.574.315). . - {439.178) :
Flujos de cfectivo de las actividades de financlamiento: ' _ 1)
{Disminucidn} Aumento préstamo {2.524,335) 5.064.038
Dividendos pagados - {55.451}
Efectivo nete {utilizado en} provisto por las actividades de Inversidn {2.524.335) 5.008.587 f
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo {6.821.723) 7.939.008
Efectivo y equivalentes de efective ai Inicle del afio . 9,977.798 . 2.038.790 I




Tiendec 5. A,
Estado de Flufo de Efective

Aho que terminé el 31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de ditlembre del 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Resultado integra del gjercicio 2728903 1,949.266
Ajustes por fartidas gue no requieren efectivo: o Lo e ey ( |
Depreciacidn de equipos, muebles y eniseres. 337.159 130.243
Amortizacidn Activos intanglbles 8.014 6,407
Beneficios a los empleados 182,465 89.421

Deterioro en cuentas por cobrar afiliados 43177 101,744
‘Camblos natos en activos - {aumento) disminucion: - AR

Cuentas par cobrar comerciales {5.200.315) {935.807)

Inventario (1.459,144) {26.574)
Impuestos corrientes (190.456} -

Otras cuentas por cobrar 703.521 C {226.540)
Otros activos 1.372.881 575.061

(Cambios netos en pasivos - aumento {disminucién) : Lo e S

Cuentas por pagar comerciales 4.745.337 850,321
Impugstos corrientes [{177.094) 388.034
Beneflcios a los empleados 294.355 {70.646}

Otros pasivos {111.876) {16.286}

Efective ifiet_o {utilizado) provisto en_lééaéﬁﬁidades_ LoH _ (
de operacién- . cL o 3,276,927 - 2.863.645 -

\} Sra. Pateicla Tinajero

Gerente General

Ing. Pjegﬂ’ﬁf\?:lrez P. Msc.
Contador General

-~

Las notas en las paginas 7 2 44 soh parte integral de los estados financieros




Tiendec S, A,

Notas a kos Estados Financieros

31 de diciembre de 2017 |

i. Entidad gue Reports ‘

Tiendec 5. A., fue constitulda en el Ecuador ef 22 de agosto de 2007 bajo escritura pliblica celebrada ante
el Notario Vigésimo Quinto tel Distrito Metropolitano de Quito e Inscrita en ef Registro Mercantil, el 12
de septiembre del mismo zfo.

Sy actividad principal es fa produccidn, fabricacidn, confeccién, comercializacién, suministyos,
distribucidn y enajenacién a cualquler tfulo de ropa, vestidos, ternos, uniformes, indum ertarias, prendas,
atuendos, calzado, bisuteria, perfumes, articulos tecnoldgicos y programas de computacién, asf como los
bfenes complementarios, accesorios ¢ mejoras a los mismos.

Durante el afio 2017, hz efectuado estrategias de comercializacién a fin de lfegar a nuevos segmentos 5
( del mercado ecuatarfano como la apertura de nuevas sucursales v campaBas promocionales. '

2. Bases de Presentacion

a)  Peclaracidn de Cumplimieato

Los estados financleros han sido preparados de acuerdo con fas Normas internaclonales de
Infarmacidn Financlera {en adelante “NIIF"} emitidas por el International Accou nting Standards Board
{en adelante "IASE"}. Llos estados financieros serdn aprobados para su emisidn por [a lunta de
Accicnistas ef 28 de marzo de 2018. .

T

A la fecha de emisidn de estos Estados Finangieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,

' Enmicndas e Interpretaciones a fas’normas existentes gue no han entrado en vigencia ¥ que la
Compailia tiene la Intencién de adoplar esas Normas cuando entren en vigendia, en la medida en la
que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacién obligatorfa a partir de las fechas ndicadas 2 continuacisn: b




Tiendec S, A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciernbre de 2017

NIC A0 - Enmienda:

NHF 1 - heJora:

MIIF 2 - Enmlenda:

NIIE 4 - Enanlendas

NHF S - Mefjara
HUF 9. Ermenda

RHF 15 - Mejara

IFRIC 22 - Interpretactén

HIF 16 - Hueve narrms

NIHF3y
MIIF 11 - Enmlenda

MIC 12 - Enmienda

MIC 23 - Enmienda

MHF 47 - Enmienda

Transferenciss de propiedades de inverslan.

Supresién de exentlanes a corta plazo para ios
atoptantes por primera vez

Clasificacin y medlcién de las operaciones de
pago basadas en atcianes.

Relaflvas a [a apHcacidndela NIIF9
{instrumentos Financleros).

Heconociml ento ¥ medicién de activos Ninancleros,

Se ha revisado de forma sustanclal [z contabtl idad
de cobefturas para permitlr reflefzr melor las
actividlades de gestion deriesgos delos estados
Anancieras; ademd s, parmite los camblos delos
l[{amados "créditos propios'.

Requerlmienios para reconociniento deingresos
gue aplican a kodos kos contratas con clientes
{excepio por contratos deleasing, contratos de
segurps elnstrumentos financleros).

trectos de a5 variaciones delos Upot de camblo.
Publicacitn de la norma: "Arrendamlentas"

La MIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
cantiof de un negocio que es Un jeint ventura,
Voelvea madir los intersses praviamenta
miantenidos en dlcho negocto. La NIF 11 aclars
que cuande una enfidail obtiena el contral
conjunto de una empresa que es unz operacién
conjunta, fa entidad no wuélve a medir los
intereses previamente conocldos en esa empresa.

Clarificz que lodas las consecuencias def impuesto
# I3 renta de los dividendas debien reconocerse an
resultados, Independientemente de ¢dmo surja

¢l impuesto.

Emmienda. Aclara que si un préstamo especifico
pernranece pendiente después de gue el activo
relacionsde esté lisio para sU Use o venta previsio,
ese endeudzmiento se convierte en parte de los
fondos que|a entidad torma generalmentz en
préstamao al catcudar Ja tasa de caphtalizacidn de
las préstamos generales.

Publicacidn de fa normat "Contratos de seguros que

reemplazara & la NtIF 4

1 deenero det 20018

1 deenero del 2018

ideaenero del 2013

1 de enero del 2048

L<le enerc del 2018
1 de enero del 2018

1 de eneroc del 2018

1 de enero del 2018
1 de enera del 2016
1 de epera del 2015

i '

1 de enarodel 2015

1 de enerodel 2019

1 de enero de} 2021

la Compafila estima gue la adopcién de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas &
Interprelaciones antes mencionadas, no tenc!rén un impacto significativo en los Estados
Financieros, excepto por la IERS 8, IFRS 15 e IFRS 16 dehido a que fa Compafifa se encugntra en

proceso de andlisls del posible Impacto,
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Tiendec 5. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

b} Boses de Medicidn
1os estados financieros han sido preparados sobre {a base del costo histérico,

¢l Moneda Funcional
Los estados financleros se presentan en délaras de los Estados Unidos de América (USS), |a cual es
[2 moneda funcional de [a Compaiifa v de curse legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la

informacidn financiera se presenta en ddlares,

Uso de Estimaciones y Juictas

La preparacién de fos estados financieras de conformidad con las NiF requiere que la Administracidn
uthice juicios ¥ estimacionas que son deteriminantes en la aplicacion de {as poiiticas contables y los
importes Incluides en Jos estados financieros. La Compafifa ha basado sus estimacienes y juicios
conslderando los pardmetros disponibies al momento de Ia preparacidn de los estados financieros v la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientas futuros
nadrfan variar debido a cambios en el mercado ¢ a circunstanclas que surjan mis aild del contral de Ja

Compafifa.

Las estimaciones v los supuestos son tevisados en forma continua, Las revisiones a estimaclones
contables son reconocidas en &l periodo en que las estimaciones son revisadas y en los perlodos futuros

afectados.

En patticular, la informacion scbre juicios criticos en fa apllcacién de pollticas de contabilidad, y sobra
supuestos e Incertidumbres en astimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los esktados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

MNota 4 {b) - Fropiedades, muebles y equipos
Nota 4 {d) - Deterforo de los actives

Nota 4 {e) - Beneficios a los erpleados

Nota 4 {g) - lmpueste a larenta

Resurnen de Politicas Contablés Significativas

Las principales polltcas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se eaumeran
a continuacién. Estas politicas han side aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a

menos que se Indigue Jo contrario,

a) instrumentos Fnancieros

i, Actives Financiercs no Derivados

Reconocimiento y Medicion .




Tiendec S, A,
Notas a los Estadoes Financieros

31 de diciembre de 2017

Los activas financieros cubiertos por fa NIC 39 se clasifican como: activos financieros al vator
razonable con camblos en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversianes mantenidas
hasta el vencimlento, Inverslones financieras mantenidas para la venta, 0 como derivados
designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segdn corresponda.

La Administracidn determina Ja clasificacion de sus activos financleros en el reconocimiento
Inicial. Los activos financieras se reconacen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de un activo finantiero que no se contabilice al valor razonable con camblos en resuitados, los
costos de transaccidn que sean directomente atribuibles a la compra o emisidn del mismo,

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la facha de figuidacion de los
: mismos, La Cempafila Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
( activos financleros: |

- Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
¢aja, bancos v en inversiones temporales, sujetos 2 un riesgo poco significativo de camblas
en su valor. Les mencionados valores son de libre disponibilidad. |

~  Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos ¢ determinables que no se
cotlzan en un mercado activo. Estos activos iniclalmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan 3l costo amortizado
usando el métoda de interéds efectivo, si estos activos fueran a large plaza. Las cuentas por 5
cobrar se compoenen de clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccidn no se "
incluyen en €l costo de adquisicién ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de
transaccidn directamente atribuibles Jas comisiones, pagos de apertura de cuenta ¥ otros
£Ostos.

[" N Bajag en Cuentns
F

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activa financiero o parte de un grupo de :
activos financieras similares] es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafifa a reclbir Jos fujos de efectivo del activo
firanclero.

= La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercerc la totalidad
de esos flufos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencly, y;




Tiendec 5. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

- 1laCompafifa haya transferido sustancialimente todos sus riesgos y beneficios inherentes a
1a propledad del actlvo; 0 no se hayan nl transferido ni retenido sustanciaimente todos [os
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre e mismo.

Deterioro de active financierp

Al cierre de cada perlodo sobre al que se informa, la Compafifa evallia si existe alguba
evidencia objetiva de que un activo financiero un grupo de activos financleros se
encuentran detertorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deterlorados en su valar solamente si existe evidencia abjetiva de deterioro
o de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocuiridos despuiés del reconocimiento
Inicial del activo ¥ ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobré los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero 0 el grupe de activos financieros y ese
impacto, puede estimarse de manera flabie. La evidencia de un deterioro del valor padria
inclulr, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores que se
encuentrap con dificultades financieras significativas, e} ncumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capltal e intereses; fa probabilidad dé gue se declaren en quielya u
adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indigtien que
existe una disminucidén medible en los flujos de efective futuros aestimados, asf como
cambios adversos en ¢l estado de los pagos en mors, o en las condiciones, econdmicas gue
se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos Flnancieres no Derivados

Recanocimienio y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se claslfican come: pasivos financleros al valor
razonatde con camnbios en resultados, préstamos ¥ cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda,

La Compalifa determina la clasificacidn de sus pasivos financieros en el recanocimiento iniclal.
Todos fos pasivos financieros se reconocen inlelalmente por su valor razonable y, en el case de
los préstamos y créditos por pagar, 3¢ recenocen a su costo amortizade. la Compaiiia
dnicamente posee v presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos,
cuentas por pagar comercialas v dentro de esta categorla imantiene las cuentas por pagar a
proveedores, ¥ otras cuentas por pagar. Después del reconochmiento fnicial, los préstamos y
créditos por pagar se miden al costo amortizads, utilizando el método de 1a tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccldn no se incluyen en el costo de adguisicidn ni e el calculo del
costo amortizato. Son costos de transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de
apertura de cuanta y otros costos. Los costos de transaccién se reconocen en el estado de
resultados.

11




Tlendec . A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Baoja en Cuentas

Los pasivos financleros son dados de baja cuando la obllgacién especificada en el
correspondiente conkrato haya sido cancelada o ha expirade. Cuatido un pasivo financiero se
sustituye por otre del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasive se havan modificade sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como balas en cuentas del prasive original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y [a diferencls entre los importes en libros respectivos se reconocen en ¢l estado
de resultadaes.

Compensacidn

( i Los activos y pasivos financleros soh compensados v el monto neto presentado en el estado de
' © sHtuacifn financlera Unicamente cuando la Compafifz cuenta ¢on un derecho legal para
compensarlos montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo

y liguidar el pasive simultdneamente. :

0. Capital Social

Acciones ordinarlas, (nica clase de acclones emitidas por la Compafifa, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emlsidn de acclones
o ordinarias, son reconocidos como una deducclén del patrimonlo, netos de cualquier efecto

tributario.

b) Propiedades, tduebles v Equipos

Reconocimiento y Medicidn

tas Propiedades, Mueblos y Equipos se miden al costo, neto de depreclacisn acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, sl las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como
active si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
( : ) determinaco de una maners fiable,

£t costo Incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipas peseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias v pérdidas en l2 enafenacién de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacidn de los ingfesos por la enajenaclén con el imperte en ltbros de
propiedades, mushles y eguipos, y son reconocidas netas en gananclas o pérdidas en ventas de
activas no corrientes en el estade de resultados integral,

12




Tiendec5, A.
Matas a los Estados Financleros

31 de diciembre de 2017

Lostes Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen Ia vida Gtll del activo ¢ su capacidad productiva,
son capitalizados slo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafifa y su costo puede ser estimade de manera fiable. Los costos por reparaciones y ;
mantenimientos de rutina de propiedades, muebles y equipos son recenccidos en resultados integral ;

cuando se Incdrred.

— —

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobire el monto

. deprectable, qua corresponde al costo de un activo, U oiro monto que se sustituye por el costo. La

( depreciacién es reconocida en resuttadas con base en el método de linea recta, considerando Ta vide
' (itll establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan

. con mayor exactitud el patsén de consumo esperade de Jos beneflcios econdmicos fuluros

refacionados con ] activo. Los métodos de depreciacian, vidas Gtiles son revisados en cada ¢jefcicio i

y 5e gjustan sl es necesario,

Las vidas 1itlles estimadlas para {os periodos actuales y comparativos son las sigulentas:

Edificios 32

Maquinaria y equipos 190
Eqeipos i
Muebles y enseres i0
instalaciones 10
Vehiculos 5

It

Equipos de computaciin 3

Retire o venta de equings e instalaciones

ta utilided o pérdida que surjo del retiro o venta de una partida de equipos e instalaclones es
calculada como la dlferencla entre ol pregic de venta-y el valar en libras del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o fetiro subsiguiente de propiédades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

c} Contratos de Arrendamiento ;

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles.
En tados los casos, la parte arrendadera conserva significativamente los riesgas y beneficios de la
propledad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos aperativos. '
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d) Deterigro de los Activos

Activos Financleros

La Compafife evalla en cada fecha de preparacién de los estados financieros, sl existe avidencla
ubjetlva de que un active financiero o ui grupo de activos financieros estan deterlorados. Se
considera & un activo financlero o un grupo de activos financieros come deteriorados, si y sélo
si, existe evidencia oljetiva del daterioro como resultado de uno o mis eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial dal activo {un evente de pérdida incurrida} v que el evento
de pérdida tenga un impacto en fos flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o
el grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera flable, '

Cuanda existe evidencia ohjetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de [as cuentas
por cobrar a clientes, e! monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales,

La Compaia reconoce periddicamente en fos resultados integrales del afio una estimacidn para
cuentas incobrables con respecto a s portafolio de dientes. la estimacidn se basa
principalmente en Ja identificacién del deteriore sobre una evaluadlén de la antigliedad de los
saldos por cobrar v a probabllidad razonable de recuperaclén de [os mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de [a pérdida se mide como
la diferencia entre ¢l importe en libros de los activos financieros y ¢l valor presente de los flujos
futuros de efectivo {excluyenda las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los ffujos futures esperados es descontado utiizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deteriora. Siun
préstamo tlene una tasa de Interés variable, la tasa de descuento para valorar cualguler pérdida
por deterloro es [a actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuents de reserva v &f Importe
de la pérdida se reconoce en Ia cuenta de resultados Integral. 1as pérdidas por deterioro pueden
ser revertidas (micamente si o] reverso estd objetivamente relacionado con un evento ccurrido
despuds de que la pérdida por detericra fue reconocida.

Activos o Financieros

El valor en dibros de fos activos no financieras de la Compafifa, excluyendo impuestos diferldos
de active, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacién financiera para
determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si existen tales indiclos, entances se estima el
valor recuperable dej actlvo. Se reconoce una pérdida por deterioro st el valor en libros de un

- activo o suU unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

£l valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor vazonable, menos fos gastos de venta. Para determinar ef valor en uso,
los flujos de efective futuros estimades son descontados a su valor presente usando una tasa de
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antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado scbre el valor del dinerp en
el tiempo vy fos riesgos espedificos que puede tener en el activa. Fara prapésitos de evaluacidn
del deterlore, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en
el grupo mas pequefio de activos flamades “unidad generadora de efective” que generan fivjos
de entrada de efectlvo provenientes del uso continue, os que son independientes de los ficjos
de entrada de efectlvo de oiros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deteriore es reconocida st el montae en fibros da un activo o su unldad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable, las pérdidas par deterioro son
reconocidas en ef estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un camblo en los estimados utllizados para
determinar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones,
si no se hubiese reconocde una pérdida por deterioro.

Beneficios e los Empleados

La Administracion utillza supuestos para determinar Is mejor estimacion de estos baneficios, Dicha
expactativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacidn
financiera piblica. Estos supuestes incluyen una tasa de descuanto, los aumentas esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre etros. :

Cuando tengan [LIgar mejoras en los benaficios del plan, la porcidn dal beneficio mejorando que tiene
refacién con serviclos pasados, realizados por empleados serd reconocida en résultadcs usanda el
método Ineal en el perlado promedio remanente hasta gue los empleados tengan derecho a tales
beneficles. Enlamedida énquelos empleados tengan derecho en forma inmediata a kales heneficios,
el gaste serd reconocide inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugay reclucclones o liguldaciones en un plan de beneficios defintdos, la Campafiia
procederd a reconoder las ganancias o pérdidas derivadas de los mismes. Estas ganancias o pérdidas
camprenderin cualquier camblo gue pudiera resuftar en el valor presente de fas obligaciones por
beneficlos definidos contrafdos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales
y costos de serviclo pasado gue no hubleran side previamente regonocidas.

Jubifacidn Patrenal

La cbligacién neta da la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de la Republica dél Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados gue ayan cumplido
un tiempo minime de servicio de 2% afies en una misma compaiifa; el que catifica como un plan de
beneficios definides sin asignacidn de fondos separados.

La Compsfifa determina la obligaclén neta relacionada con el beneficio por jubilacidn petronal,
catcutando el monto del beneficlo futuro gue [os empleados han adquirido a cambio de sus serviclos
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durante el perfode actual y perfodos previos; ese beneficio se descuienta para determinar su valor
presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el métado de crédito
unktario preyectado. La Cempafifa reconoce en ¢l estado de resultados integrales Iz totatidad de Jas
gananclas o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes.

Oesohucio

La ohligacidn neta de la Compaiifa con respecto al desahucio estd definida per el Cadigo de Trabajo
de |a Repiblica del Ecuador que estahlece gue cuando ta relacidn faborgl termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indeminlzacién calculada con base en el nimero de afios de servicio,
las indemnlzaciones por desahuacio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
terminada Ja refacidn contractual con la Compafila,

Las Indemnizaciones por terminacidén intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con les empleadog,

Provisianes y Contihgencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i} la Compafifa tiene una obligacidn presente, va sea legal o
implicita, como resultado de sventos pasados; {!) es probable vaya a ser necesarla una salida da
recursos para liguidar la obligacion y (ill) &1 monto se ha estimade de forma flable. Los montos
recongcitios como provision son la mejor estimacidn de la Administracion a ia fecha de presentacidn
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacién.

t.0s conceptos por 1os cuales fa Compaiifa constituye provistones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente a: costos acumuiados de servitlos, los beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activas contingentes.

irapuesto ala Renta

El gasto de impuesto & la renta comprende lnicamente gl impuasto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la inedida en que se relaciohan con partidas reconocidas directamente er: el
pairimonio, n cuyo taso se reconoce en gl patrimonio.

Elimpuesty a la renta cortiente es el impueste que se astima pagar a las autoridades fiscales sobre
Ja renta gravable para el periodo actual, aplicanda las tasas iributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de infarmes, y cualguier ajuste de impuesto
a pagar can respecte 3 afies anteriores.

£limpuesto a fa renta activoy pasiva se compensan si exisie un derecho legal exlgible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y estdn relaclonados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma auteridad tributaria sobre fa mistna entidad tributable, o en distintes
entidades tributarias, pero pretenden liquidar 16s pasives y actives por Impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios seran reafizados al mismo tiempo. ,
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h) Reconocimiento de [ngresos

Los ingresos comprenden el valor razonabla de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus praductos
en curso normal de sus operaclones. Los ingresos se muestran netos de Impuestos, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocklos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compahfa puedan ser medidos con flabilidad v cuando la Compafifa hace entrega de sus
productas al comprador y en consecuencia transfiere, los rlesgos y beneficios inherentes a la
propledad de esos blenes ¥ no mantlene e derecho a disponer de ellos, nf a imantener un control
sobre los mismos.

La Compafila genera sus ingresos princlpalmente por la venta de prencdas de vestir, producios que
{ son vendidos y comercializados a través de tiendas *Ri” TIEMDECS. A,, a nivel nacional.

i) Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en gue se pagan, ¥ se registran en los periodos con fos cuales se relacionan.

iy Moneda Extranjera

Las particias incluidas en los estados financieros de la Compafifa se valoran utilizando la maneda del
entorno econdmico en el gue opera.

Las transacciones en moneda extraniera se régIstran intcialmente al tipo de monada fundonal vigente
en la fecha de la transaccidn. Activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se )
vitelven a convertir af tipo de camble vigente en 1z fecha de presentacion de los estados Anancieros. i

Las partidas no monetariss que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierien utifizando los tipos de cambio de las fechas de [a transaccidn Inicial.

k) Gastos Financleros

Los pastas financieros incluyen los gastos por Intereses sohbre los préstamaos, los cambios en el valar
tazonable de los activos financieros medidos al valor razonable con camblos en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el métedo de

interés efectiva.

5 Determinacion del Valor Rarzonable

Las palitlcas y revelaciones contables de la Compafila requieren que se determine ef valor razonable de
actives y pasivos financieros y no finahdieros. Cuande corresponde, se revela mayor Informacldn acerca
de los supuestos efectuades en la determinacion de los valores razonables en las potas especificas

referidas a ese activo o pasive.
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Adminlstracidn de Riesgo Flnanciere

Los principates pasivos finandieras no derivados de fa Compafifa constituyen las obligaciones financieras,
fas cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El ebjetiva principal de estos pasivos
financieros es 1a obtencion de fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compadifa posee también
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de

sus gperaciones.

En el curse normal de sus operaclones la Compadifa estd expuesta a ios siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentes financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquider
- Riesga de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a {a exposiclén de Is Compaidifa a cada uno de fos riesgos
mencionados, los objetivos, las polfticas y tos procedimlentos para medir y administrar el rfesgo, v la
administracidn de capital per parte de ja Administracién. Los estados financleros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracldn de Rlesgos

La Administracidn as responsable por establecer y supandsar el marca de administracién de riesgos, asif
come ¢lel desarrollo y seguimiento de las politicas de adminisiracidn de riesgos de fa Compaiifa,

Las paliticas de administracién de rlesgos de [a Compafifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar Imites v controles de riesgo adecuados, v para
monitorear los rlesgos y el cumplimiento de Jos limites, ta Administracidn revisa regulaymente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de [2 Compalifa a fin de que reflejen 105 cambios en
las condiclones de mercade v en las actividades en funcién de Jas estrategias especificas determinadas.
La Compafifa, a través de sUs politicas y procedimientos de administracién, pretende desarroliar un
ambiente de control discipltnado y constructive en el gue todos los empleados entiendan sus funciones y
gbligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn de
riesgo v revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado raspecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiifa.

a. Riesgo de Crédito

Fs el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaffa sl un cliente o contraparte en un
Instrumento financiero no curaple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actlvidades
de aperacidn, principalmente de fas cuentas por cobrar a clientes. '
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Exposicién of Rlesqo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédlio a |a fecha del estade de situacidn financlera es conio sigue;

Activos finandieros _
Efectivo en caja y bancos 3.156.075 3.475.050

Inversidn - 6,502.708

Cuentas por cobrar comerciales 17.895.064 12,737,926

Qtras tuentas per cobrar 153.477 856,998
Total i 21,204.616 23,572,722

Riesqo de Crédito Relaclonada con fns Cuentys por Cobrar Comerciales

£l riesgo relacdionado con crédito a clientes es gestionade con base en lo establacido en las polfticas,
procedimientos y controles de [a Compafifa. &l sistema de venta directa garantiza una rataci que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles da deterioro, Indicador que es monitoreado v se : ll
mantlene constante gracias a Ia labor del departamento de cartera con 2l propidsito de mantener i
corao mEximo dichas piveles, iy

Mo existe una cehrentracién significativa de eréditos debido a Ta dispersidn geografica de ¢lientes de
la Compatifa. 1a siguiente es lz antigliedad a la fecha del estado de situacidn de los saldos de las
cuentas por cobrar tomercizles, compuestos por fos saldos de clientes de venta directa.

Vigente y no déteriorados 15.803.426 11.112.003 d

Créditos vencidos '

Yencida

De 1 a 30 dfes 966.413 1.055.011

{ J De 31 3 60 dfas 363.705 284.432 :

De 61 a 90 dias 226.021 177.846

De 91 a 360 dias 705.395 386.258

Mas de 361 dlas 25.491 29.721
Cyetal v n el . © 18090452 13.045.271

Tar]etas de crédito 1.016.645 861511 |

: Total - o o 0 T 19,107,007 13.906.782 '

La vatiacién en la estimacion para delerioro con raspecto a las cuentas por cobrar a clientes durante
el afio fue la sigulente .
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Saldo af inicio del afio - ' S . 1.168.856 1,067,112
Provisidn reconocida durante ¢l afio 158.475 101.744
Disminucion de provisidn de deteriore {115.298) -

$aldo al inlcio del afie : . _ 1.212.033 . 1.168.856

Efectivo y equivalentes de efective

La Compafiia mantenfa efectivo y equivalentes de efectivo por U553.156.075 al 31 de diclembre de
2017 (US%2.977.798 al 31 de diciembre de 2016), gue representan su méxima exposicidn al riesge
de crédito por estos actives. El efectivo en bancos es mantenido en Instituclones financleras cuyas
calificaciones de riesgo estdn en AAA- otargadas por fas calificadoras de riesgos contcatadas por cada

entidad financlera:

Banco Belivariano 5. A, AAA- . BankWatchRatlngs 5. A. /
PCR Pacific S. A,

Banco Pichincha C. A, AAA- BankWatchRatings 5. A. /
PCR Pacific s. A.

Banco Guayagqui! 5. A, AAA- sociedad Califlcadora de Rlesgos
Latinoamerdcana
PCR Pacific 5. A.

) BankWatchRatings 5. A. /
Banco Bolivariano Panama PAA | PCR Paciic s, A

Baneco de la Praduccién 5. A, BankWatchRatings S. A. /
Produbanco PCR Paclilc S, A.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguides es el riesgo de que la Compaiifa tenga diffcultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivas financleros, que son liguidados mediante Iz entrega de
efoctlvo u otros activos financleros, B enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus ebligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin Incurrlr en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la

Compafila.

La fiquidez se controls a través del cdlculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
abtenclén de lineas de crédito yio manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la
Compaiila desarrollar sus actividades normalihente.
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La administracidn del riesgo ce Aguidez impilca mantener suficiente efective y disponlbliidad de
financiamiento, 2 través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la
capacidad de llquidar transacciones principalmente de endeudamiente. Al 31 de diclembre de 2017 o
¥ 2018, la Compatiia mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarlas, :

A continuacién, se resumen los vencimientos contracttiales de los pasivos finaneieras no derlvados:
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31 de diciembre.del 2017 _ . . S _
Obligaciones Financieras 7.046.657 7.046.657 1.043.313
Cuentas por Pagar Comertiales 16.418.285 16.413,285 16.418.285
Beneficlos a Empleados 1,428,701 1.423.701 1.073.060
(Otras cuentas por pagar 35,779

18,575,437

31 de diciembra dal 2016:

Chligaciones Finantizras 9.570.9%2 9.570.992 3.776.282 £.794.710

Cuenias por Pagar Comarcialeg 12,321,804 12.321.801 12.321.201 -

Bencficios a Empleados 846,881 946,381 723.628 -
178.265

(tras cuentas por pagar 178263 178.265

23017937

Activo corriente 25.778.938 30.286.334
Pasivo carriente 20,031,326 18,744,833

Indice de liquidez

PR PR [ s e ars e e ar e -
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Rlesgo de Mercado

£s el rlesgo de que los cambios en [os precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de camblo o tasas
de interés relacionadas principalmente ¢on [as actividades de operacién vy financiamiento de la
Compafifa comoe el valor de los Jastrumentos financieros gue mantiene. El obletlvo de la administracidn
del riesgo de mercadoe es administrar y controlar {as exposiclanes a estos riesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la eentabilidad.

Riesao de Moneda

£l riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacclones comerciales fJuturas o activos y paslvos
reglstrados denominados én una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiiia.

Riesgo de Tosgs oe fnferds

La estructura de¢ financiamiento de la Compaiifa considera como principal fuente de financiacion el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, tenigndo su wrindpal apalancamiento en sus
proveedores cuando estos o permitan,

fiesqo de Preclo y Cancentracion

La exposicidn a la variacion de preclos de la Compafifa estd relacionada con €l componente de
gravimenes en Impariaciones v (a pofitica de goblerna central que incremeanta gradualmente los
mismos, Los impuestos son un componente importante del cesto de los producios para la venta para
aquellos productas gue son Importades para sy comerdalizacién. Esta ¢lrcunstancia es medida
constantentente por el deperamento financiero a fin de determinar fa estructura de precios adecuada,

Medianta la Resolucion MNo. 011-2015 del Plena del Comité de Comercio Exterlar, resolvid entre otros
puntos establecer una sobretasa arancelarla, de cardcter temporal vy no discriminatorfa, con af
propdsito de regular ef nivel general de importaciones y, de esta manera, salvaguardar el equiiibrio de
)3 balanza de pagos, conforme al porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a ¢consumoe
de Jas subpartidas descritas en la resolucion.

La sobretasa arancelarie serd adicional a tos aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es Parte
contratante.

La aplicacién de sobretasas arancelarias, sobre aproximadamente 2.800 iterns variaron entre el 5% al
45% adicional, dependiende del tipo de productos importades.

La Resofucitn fue adoptada en sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a parlir del 11 de
marzo del 2015,

Con fecha 23 de abyil del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidid diferir un afio el
cranograma de eliminacién de las salvaguardias, y posterlormente con fecha 25 de agosto del 2016,
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mediante resolucidn No, 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
2018, se aprobd una disminucién paulatina de las referidas salvaguardias hasta funio del 2017, sttuacidn
qlie se espera Impacte positivamente en las operaciones de la Compafifa.

d.  Administracidn de Capital

El obletivo de la Campafifa respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para i
continuar como negocio en marcha v de esta forma proporcionar beneficlos a los acclonistas v deinds i
grapos de interds, a3f como también mantener una estructura Optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capltal, 2l cual se calcula come un porcentaje gue
representa ol patrimonio sobre el total de sus actives, fue como sigue:

- . !'
Total patrimonio 10.783.980 8.055.076 i

Total activo 37,164.291 32,817.872 IE
{ndice - ratio de capital sobre gctivos . S . 6,29 . G,25 |

7. Efectivo v Equivalentes de Efective

Los saldos que se muestran en ef estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 20186, como
efectivo y equivalentes de efective se componen de |a sigulente manera:

Efectivo en caja 424,756 365.764
Efectivo en bancos 2.731.319 3,109,326
Inversion (1) - 6.502,708
Total 0 : - 3.156.075 © 9.977.798

1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un certificado de depésito con plazo de 31 dias por 1458
’ 6.500.000, dicho valor generd Interases por 15 dfas de US$2.708,33, a una tasa de interés del 1%. El
45 capital depositade fue frute de una obligactdn financiera contraida cen Produbanco cuyo desting es la
compraventa a la Compafifa TARCOM $. A, del inmueble ubicado en la calle Apuirre y Pedro Carho,
Provincla def Guayas cadige catastral 03.0012-001-0000-0. {véase nota 12},
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8. Cuentas por Cobrar Comercialeg

Los saldos que se muestran eh ¢l estado de shtuscidn financlera al 31 de diclembre de 2017 y 20156 como
Cuentas por cobrar comerclales se componen como slgue:

Crédito Directo 12.090.452 13,030.241
Tatfetas de crédito eternas 1,016,545 876.441
Menos: Estimacidn para deterioro {1} (i.212.033} {1.168,856)
Totai .. T : o 17,885,064 - 12.737.926
(- {1) ta concentracidn del riesgo de crédito es lmitada debido a que la base de clientes es larga ¢

independiente. En determinacidn de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compafifa
toma en consideracidn cualguier cambio en ia realidad crediticia de los deudores comerciales desde Ja
fecha en que se otorga el crédito hasta el final del ejercicic gue se reporta,

La exposicion de ta Cotnpafifa al rlesgo de crédite relacionando cuentas por cobrar comerciales sarevela
en fa Nota & {a).

9. Qiras Cuentas por Cobrar

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 v 2016 comn
otras cuentas por cobrar se companen camo sigue:

Clientes directos - 1.613
Cheques Protestados - 2.530 3}
Empieados (1} 10.782 3.902
Varias Cuentas por Cobrar (2) 142.69% 848.953
( Total ol R . 153477 856.998

{1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan anticipos de sueldos y préstamos entregados a los
empleados d¢ la Compafila, que devengan de acuerdo 2 la politica de [a Compafifa utilizada para estos
conceptos.

(2} Al 31 de diciersbre de 2017 v 2016, corresponde a cuentas por cobrar de clientes a erédito por
I5$88.946 (U55228.195 en ef afto 2016), varias cuentas por cobrar por US$53.745.
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10.

1L

[nventaric

Los saldos que se muestran como lnventartos af 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan como sigue:

Mercaderiz Dispontble para la venta {1) £.146.969 6.687.825
Total _ _ _ . B196.969 6.687,825

(1] Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los Tnventarios represéntan principalmente mercaderfa comos
prendas de vestir disponibles para la venta y se encuentran locallzada en principalas tendas 3 nivel
nacional y en su centro de distribuclén,

Otros Actives

Los saldos que se muastran como otros activos al 31 de diclembre de 2017 y 2016, se presentan comao slgue:

Corsienta
Anticipa proveedores 207.717 3.000
Poliza de seguros 25.805 19.787
Otros Activos 3.375 3.0030
Jotal corrimnte ... .. _ : : . /236.897 . 25,787 °

No corriente

Garantlas Cancesiones y Arrendarmientas 119.038 88.395
Créditos - - 1.604.634
Total ne corrlents. . - B . S aamp3s - 17030298
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i 12.
i
_ A continuacion, se presenta un resumen de la composicién v el movimiento de propledades, muebles y equipos durante Jos aflos terminados al 21 de diciembre
te 2017 y 20165:
w Casto:
SaldosaiBlde didiembrede2085 o ... 224991 330388 | -g90384 izenes T gsosae.
’
Adicionas - - - 208.738 138.742 91672 - - 439,199
: Bajas - - - {2,525) {1.083) {15728} - - {19.314)
L Saldos at3ldediciembredezo2s L0 Lo s . asizs1 assba7 . 3ssEis | iger 76:265 - 1370.433
Aditiones (1} 783.761 B.200.000 2.512 252.877 47.995 184.634 7.572.079
: 8ajas - {7813.761) - {2.005) {5.570) {791.325)
seldssalfidedidembrede2017  vszves  ssie2dsc zs1z | 702198 516032 . Bas.37a 176
Depraciacién acumulada:
.. Sddasai st dedicemprede20ls L AREIE aapmen.
Adlciones - - - 20.158 28,305
Baja/venta - - - {=1) 9}
Saigosai3lde didembrede 2026 . . . T TETEAY ... 281687
Adicionas 153.055 117 57481 52.947
. Saldos3) 31 ok digiembre ge 2017 1. T 139085 . 137 1stesy .
Valor neto en Ubros:
. Al3%de diclembra del 2025 - . 2W0A.377
. Al 31 de diciembre del 2016 _ - - L. . 377,500
AFZ21 de diciembredel 2017 -~ . 7E37et 5577184 2,695 570,891
(1) Al31 de diciembre de 2017, correspone 3 la.adquisicién de ur bien Jnrmueble ubicado en la calle Agulre v Padro Carbo, Provinda del Guavas cddigo catasteal 03.0012-001-0000-y un Terreng
segun eseritura de Compra Vents perfaccionaras &l 19de diciembra de 2016 y 1 de marzo de 2017 regpectivamente,
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13. Activos Intangibles

i4.

El sigulente es un resumean de activos intanglbles al 31 de diclernbre de 2017 y 2016:

Costo Software 37.649 35.413

Menos: Amortizacién acuimulada software y licencias {28.506) {20.492)
Total ' 9143 e 14:92%

El movimiento de los actives intangibles netos son {05 siguientes:

Costo:

© ' Saldos al 31 de ditleinbre de 3615 T C T 76.408 : 76.408
Baja {10,908} {40,958}
Ajuste

 Saldos 2l 31 dé diclembra dé 3016 S - - . 38410 ¢ .. 35410
Adiciones . 2,235 2.236
-Saldgs 31 #1.dE diclembre da 2017 - S 37646 37.646 |

Depreciacidén acumnulada:

- Bekdos'ai 31, de diciembie e 2015 , . : " radi08z
Adiciones 6.407 6,407

. ’Saldos al 31 de dictembre de 2016 . : L Z0.489° - 20489
Adlciones 8.014 8.014
Saldosal 31 de diclembre de 2017 © < - CnT e omis08t. Gt 28,503

Vaior neto en libros:

Al31 de diclevibre def 2015 - 7 ST L 62826 L BRIE26.
-0 Up)aa da diclambre del 2016 . e U Tadlezac ot a4@EL
Yo Al de @icienibre del 2017 i : S sexaz Y 000148

Ohlizaciones Financieras

Esta nota provee Informacidn sobre fos términos contractuales de los préstaros y obligaciones de 1a
Compafifa que devengan interesss, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayer informacion
acerca de fa exposicién de la Compaiila al riesgo de tasa de Interés y liquidez {vdase nota 6 {c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2018, es el
sigtiente:
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Pasivos corrientes:
Ohligaciones Flnancieras
Banco de la Producciéin S, A.

Produbanco 1.018,544 800,421
BBP BAMNK - 571.429
Diners Club International - 1.270.231
Bolivarianc - 1.0800.000
Intereses por pagar 29.769 34.201
L 3 1048313 ; . . 3,776.282
Paslvas no corrientes:
Banceo de |3 Produccion 5. A, -
Produbanco 5.998.344 5.794.710 (
- 5.998.394 . - 5.794,740

Total - 7.046.657 . 9.570:992

Las obligaciones financieras y los términos de reembolsa al 31 de diciembre de 2017 v 2016 se detallan a
continvacdn:

Porcidn corrlenie;

Prdstamos banearlos con garantlz hipatecarfa 2 &.56%-8.95% 1.018.544 900.422
Préstamos bancarlos con garantla prendarla i 8,83% - 571429
Prdstamos bancarios sobre firmas 1 7,008 - 1.270.23%
Fideicomiso de Flujos 1 §,50% - 1.000.000
Interéds 29,769 34,201
o : S ©1,048313 . .776:282
Porcion no corriente: (

Préstamos bencarios con garantfa hipotecarla 2 8.56%-8.95% 5.598,344 5.794.709

7046657 .5 9,570,992

Los vencimientos anuales del capital de las obligactones financieras a largo plazo por cada afic
subsigulente al 31 de diciembre del 2017 son ¢como slguan:
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2018 1.040.235
2019 1.113.439
2020 1.282.728
2021 1.332.596
2022 1.150.518
2023 1.087.371
) 7.016.887
15. Cuentas par Pagar Comearciales

6.

17.

£l slguiente es un resumen de |as cuentas por pagar comerciales al 31 de diclembre de 2017 y 2016:

Proveedores nacionales 16.158,655 12.321.801
Praveedores del exterior _ 258.630 -

Total ol e 16418285 . 42321801

La exposicién de Ia Compafiia al riesgo de liquidez refacionada con Jas cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b},

Otrés Cuentas por Pagar

Ef siguiente es un resumen de s oiras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Varias cuentas por pagar 21.570 178.263
Tarjetas de crédito pendientes 10.014 -
Depositos pendientes tarjeta propia 4.186 -
Entrega servicios/recepeidn facturas - EM/RF - Ser 9 -

La exposicién de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar comerdiales
se revela en ia Nota 6 {(h).

Impuestos Corrlentes

Los saldos que se ntuestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, coma pasivos
por Impuestas corrientes, se cOMPORen como Sigue:




tasa del impueste a la renta de 10 puntos porcentuales sobre gl monto relnvertida, slempre vy ouande se

_ ettt -~ B - - - - ;
|
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!
Astive por
Servicio de Rentas internas;
Relencién on la fuenie de impuesto 2 ta rents 190.456 -
Salde al final del afio o ' : 190.456 . -
Pasivo por:
Senvicio de Rentas Infernas:
Retenclon en fa fuenie de impuesle a ta ranta 241,116 265043
Impueste al valor agredo {IVA) 998.430 065,312
Impuesto a la renta - 257,288
’ Saido A final dol aftoe - - o 1,340,546 1.517.640 -
Gaste por iImpuesto sobre la Renta
El gasto por concepto de impuesto 2 [a renta se detafla a contiauacion: [ |'
I
i
LE
impuesto a Ja renta 258671 583.679 i
e LT e s
Congiltacion del Gasto de Impuesto 2 la Renta :
La tgsa de impuesto 3 ja renta ecuatorfana corporafiva s al 22%. La slgulente es la concliiacidn entre &
gasto de impuesto 3 §a renta v aquel que resultarfa de aplicar fa tasa corporativa de impuesto a la renta
del 22% a la entidad antes de mpuesto a la renta:
Ik
Utllidad Fntes de particljacion laboral e fmpuestos .~ . 3501622 ~2.978.379 -
(- Menos: Participacién trabajadores {525.243) {446.757}
. ‘Utilidad antes de impuesto al4 réfita o Lo 29763780 2531622
1Ads imenosk
Gastes no deducibles 180.994 148.737 i
Deduccidn por in¢remento neto de empleados {1.190.852} - |
Deducdidn por leyes aspeciales {982.525) - ‘
‘BaseImpanible L - . §83.996 2.680.35% I
L . - . . 1
' lmp B !a. vepta causado o L ’ - 2_161‘.157 .- - - BE9.679 T
~iAntielpo impuesto a fa renta R 2586740 . 284014 ¥
185 sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones determinados en la )
Ley de Régimen Tributario Intarne y su Reglamento de Aplicacidn, padrian obtenar una reduccidn en la If
|:
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efactile la correspondiente inscripcion de ia escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciemnbre def siguiente afio.

[mpuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimignto de Impuesic a fa renta por pagar corriente y de los apticipos y retenciones
en {a fuente del impuesto a la renta en los afos gue terminaron af 31 de diciembre de 2017 y 2016 es ¢

siguiente:

Sildeal liiclodatafie ' 257,285 322.283
Provision cargara al gasto 258,671 585,680
( Pago por impuesto a fa renta del efic anterior {257.285) {322.28%) i
Anticlpo'del impuesto a fa renta {345.507} {115.308} N
Impuestos retenidos por terceros (320.709] (217.089) !
Anticipo Pendiente de Pago {campo 876 afio anterior) 217.089 -

Saldo al final del afio i ' : (190456 257.285

Situaclén Fiscal |

De acuerdo con disposicianes legaies, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones
del Imptlesto 2 la renta de la Compafifa, dentro del piazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de fa fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplida
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Preclos de Transferencia .

Medlante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Reglstro Oflclat MNo. 494 dal 31 de diciernbre de
2004, s¢ establecid con vigencla a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafilas para
fa determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partas relacionadas. Mediante
resojucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en e suplementa del Registro Oficial No. 511 de
fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetas pasivos del Impuesto a 1a Renta, no estando

(_ ‘ exentos de |a aplicacion del régimen de precios de trasferencla conforme a la Ley Otgdnica de Régimen _
Tributario Interng, deniro de un mismo perfode fiscal hayan efectuado operaclones con partes i
relacionadas en un monto acumulado superior a tres miliones de ddlares (US$3.000,000) deberdn '-
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas. S tal monto es superior a los gqulnce
miltones de ddlares {US315.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adiclonalmente al Anexa
de Operacionés con Partes Relacionadas, el informe [ntegral de Precios de Transferencia,

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemeanto del Registro Oficial No.
£11 de fecha 29 de maye de 2015 se establece gue [os sujetos pasives del impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la ley Organica de Régimen
Teibutario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado aperaciones con partes
relacionadas en un monte acumulade superior a tres millones de ddlares {US53.000.000} deberén
presentar e} Anexc de Operaclenes con Partes Refacionadas. Si tal monta es superlor a los quince
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radilones de défares {US4515.000.000), dichos sujetos pasivoes deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relationadas, el tnforme Integral de Predios de Transferencia.

Mo obstanta, Ia Administracidn Tributaria en ¢jercicio da sus facultades legales podrd solicitar, mediante
requerimientos de informacidn, a los conlribuyentes que realicaly operaciones con partes relatiohadas
al interfor del pals o en el exterior, por cualguier monto o cualgier tipe de operacién o transaccidn, la
presentacion de Ja informacion conducente a determinar st en dichas operaciones se aplicd el principio
de plena competencla, de tanformidad con la ley, quienes para dar cuinplimlenta a este requetimientg
tendrdn un plazo no menor a 7 meses.

Determinacidn y paga del Impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de ia Compafiia se determina sobre uina base anual con cierre al 31 de diciembre
( de cada perfodo fiscal, aplicando 3 las utilidades gravables la tasa del impuesto a Ja renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas def pago del impuesto a la renta por al
perfodo de clneo attos, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de |os cantones Quito y Guayacuil y dentro de clertos sectores etondraicos,

Estdn exoneradas del pago del impuesto a Ja renta por un perfodo de 5 afios, Jas nuevas inversiones
productivas que se realicen en [as provincias de Manabi'y Esmaraldas, en fos tres afios sigulantes contadas
a partir de la vigencia de la Ley Qrganica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstricetén y Reactivacion de las Zonas Afectadas por ef Terremoto del 16 de abril de 2016, pubiicada -
en el supiementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasas del iImpuasio a la renia.

Tarifa de impuesto 2 la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a 1a Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de bmpuesto a la renta aplicable:

o  Sobrela propatcidn de la Base impantble gue corresponda a la partidpacién directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o Socbre el total de [a Base Imponible cuando la participacidn de acclonistas directa o indirecta de

(_ : atcionistas residentes o establecldas en parafsos fiscales exceda el 50%.

o lassociedadesresidentes y los establecimlentos permanentes en el Ecuader deberdn informar sobre \
la totalidad de su composiclén societaria, baje las excepciones, condiciones y plazos dispuestes en :
Ja resolucién que para el efectc emitan conjuntamente el Setvicie de Rentas Internas y [a
Superintendencia de Compafilss, Yalores y Seguros, en ¢l ¢aso de no cumplirlo fa Sociedad aplicard
|z tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de 2 Base Imponible

Aniicipo del linpueste s larenta

El anticipo se determina sobre la basa de la declaracién delimpuesto 3 la renta del afio Inmedlate anterior,
aplicanclo clertos porcentajes at valor del activo total {menos clevics componentes), pairimono total,
Ingresos gravables y costos v gastos deducibles. El anticlpo sera compensado con el impuesto a la renta
causado ¥ no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuests a [a
remta causado fuere menor al anticipe determinado, el anticipo sa convierte en inpiiesto a [a rents 'é
minimao. ]
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Asitambién, se exclulrdn de la determinacisn def anticipo del impuesta aiza renta los gastos incrementales
por generacidn de nueve emplec o mejora de masa salarial, v en general aquellas fnversiones y gastas
efectivamente realizados, relaclonados con ios beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Qrgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para {as nuevas Inversiones,
asf como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estén exoneradas del pago del anticipo de Impuiesto a la renta las sodiedades nuevas constituidas
. a partir de fa vigencia del Codfgo de la Produccidn, Comercio & Inversiones hasta por un perfode de 5 afos.

Dividendos e efectivo

. _ Las secledades constituldas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas naturales
( - residentes en Ecuador ¢ a sociedades residentes en &l exterior, que se enclientren en paraises fiscales,
jurisdiccionaes de menor imposicién o regimenes fiscales prefarentes; o que tengan un beneficiario
sfectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuestos ]

adicionales equivalente a la diferencia entre la tasz de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas

las personas naturales menos ia tasa de sociedades que va del 10% al 13% adiclonal segtin corresponda.

Ay

. q
Enajenacién de agclones v participaciones |

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las saciedades domiciliadas i
0 no en Ectador y [as personas naturales, ecustorianas o extranjeras, residentas o no en el pals, il
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones cde socledades
domldliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida da Divisas {1SD)

A partlr del 24 de hoviembre de 20117, el Impuesto a la Saltda de Divisas (ISP} Increments del 2% al 5% ¥
establece presuncién de page y generacién en lo sigajente:

- La transferencia o traslado de divisas at exterior.

Los pagos efectuades desde el exterlor, Inclusive aquellos realizados con recursos finandiergs eriel

extertor dela persona natural o la socledad o de terceros, -

- Las Importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses. _

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 4
naturales o seciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes 2 log pagos :
por concepto de dichas exportaciones no ingresen a! Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de 1a compensacién o neteo de saidos
deudores y acreadores con el exterior, la base imponible estars constitulda por la totalidad de la
operacidn, es declr, tanto por el saldo neto transferido coma par &l manto compensade,

Esidn exentos del Impuesto a la $alida de Divisas (15D}

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios bésicos unificados por mes. '
- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o déblto hasta 5.000.
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- Pagos realtzados al exterlor por amortizacién de capitel e intereses de créditos otorgados por
mstituclones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financtamiento de inversiones previstas en el Chdigo Organfco de {a Praduccidn, Comercie e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales,

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades naclonales o
exiranjeras doiniclliadas en e} Ecuador, despuds del pago del impuesto a la rents, a favor de otras
sotiedades extranjeras o de personas naturales no residentes en €l Ecuador, stempre y cuande no
estén demiciliados en parafsos fiscales a jusisdicciones de menor Imposleién.

- Hasta por un aflo, los pagos por importaclones efectuadas por contribuyentes que hayan sufcdo
una afectacidn econdmica directa en su$ activos productives como consecuencia del desastre
natural ‘ocutrido el 16 de abrit de 2016 v que tengan domicilic en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producides en el Ecuador v que se destinen a procesos
productivas o a [a prestacion de servicios ubjcados en las zonas afectacas.

Ef Impuesto a |a Salida de Divisas (LSD) generado y pagado por irmportacidn de dertas materias primas,
insurnos y hienes de capital dispuestos por el Comlté de Pofitica Tributarta, podrd ser wtilizade como ’
crédito tributario aplicable af pago del Impuesto a {a renta del contribuyente, por cince pertodos fiscales. o

Cantribuciones especiales

D2 acuerdo con {a Ley Orgdnica de Solldaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccion
y Reactlvacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento al Registro Oficial Mo. 759 del 20 de mayo dei 2016, se establacieron ciertas contribuciones
por una sola vez, que entre las princpales que afectan a la Compafiia son:

- Contribucidn de! 6.9% sobre el valar de lienes inmuebles [existentes en Ecuador y gue pertenezcan
a socledades restdentes en el exterior) con avalio catastral del 2016 (1.8% cuando los propletasios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion).

- Contribucion del 0.9% sobre derechos reprosentativos de capltal {que pertenezean a socledades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciemre de 2015 (£.8%
cuiando los propletarios estén domicillados en paralsos flscales o jurisdi¢clones de menor
rnposicion).

- Cantribucidn del 3% sobre la utflidad gravable de las seciedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015,

Estas contribuciones espediales no nodran ser deducibles del impuesto a la renta. £n el e2so en el que el

s valor de dichias contribuciones espaciales exceda al valar de 1= utilided wravable del efercitio fiscal 2016,
w1 diferencia serd deducibla para los siguleates siraietne fisvales, conforme a los Jimites v condiclones

establecidas en el Reglameanta.——~
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18. Beneficios a ios Empleadoes

El detalle de los beneficios a fos empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Cormrienie:
Participacidn de los trabajadores en
las utildades {1) 542,380 450,569
Beneficios sodales . 543,674 273.059
' L 1.073.068 723.678

No corriente:

Indemnizacion por desaliucie 43.051 19.439
JubHactdn patronal (2) -307.590 203.814
' 350,60 223.253

{1} De conformidad con disposiciones [egales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utlidades de la Compaiifa en el 15% aplicable a ias utilidades liquidas o contahles. Al31 de diciembre
de 2017 y 20186, el saldo de la ohligacidn por este concepto se presenta neto de los anficipos de su
participacidn en las utilidades de la Compaiifa, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
abligacién por esta beneficlo a los empleados son liguldables simultdneamente.

£l movimiento de [a provisién para participacién 2 los trabajadores fue como sigue:

Saldo al fnitio del aifo 450.569 447 821
Provision del eflo cargada a resultados 525.243 446,757
Pago de fa provision del afio antericr {446.426) {444.009)

Saldo al final detafio o v _ . wr. 520386 - " A50.569:

e

{2} El mevimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilackdn patronal y desahucio
por las afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, €5 como sigue:

I Trey— i —
AT T
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Total segiin estudio actuarial 2015 ST 170025 43431 219,456

Ajuste salida del persanal - (8.933) {8.939]
Saldodl 31 de diciembire del 2016 | . Ao T 10 0492, © 210517
Costo Labora! por Servicios del perfodo
devaloracidn(iacremento de reservas) : 68313 10.873 79.191
Reversion de Reservas por Trabajadores Salidos ' {36,298} {8.508) {44.508)
Costo finandiero Intereses - 3132 2098 w230
Recdleuio pérdidaflganancia) par cambios - .
en variables financieras ORI {6.363) {958} {7.321} (
Totdl segtn éstudio actuarlal 2016~ - R (117 T 43897 M '
Aluste salida del personal - {24.458) {24.458)
Seldoal 3t dediciombredel2016 .- . . . . ... 203814 194390 TR
Costo Eabarat por Servicios del perfodo _ - |-
de valoracidniincremento de reservas) 126,586 26,012 152598
Reversidn de Reservas por Trabajadores Safidos {35.431) {6.608) {41.529) i
Costo financlerc Intereses 1261 3698 16319 '
Recéleulo pérdida/(ganancial por camblos - - -
en variables financieras GR3 [9.576) {1.519) {11,195) :
Sildoal 31 dediciembredel 2027 " T Tagnsdp. 43051 - 850.641 : L H

Segln se indica en la Nota 4 {f), los beneficios de indemnizacién por desahucio e indemnlzacién laboral
por terminacién son definidas en el Cédigo de Tiabajo de la Republlca del Ecuador e sus articulos 185 y
188 respectivamente, ‘

De acuerdo al artfculo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repuiblica del Fcuador, en fos ¢asos de terminacién

de la relactdn {aboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré ai trabajador ,

con ef 25% def equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uho de los afios de servicio |L

prestados a la misma empresa ¢ empleader, i *
|
|
|

Mientras transcurra el plazo de 30 dfas en el caso de Ja notificacion de terminacién del coritrato pedido B i
por el empleador, y de 15 dfas en &l caso del desahucio solicitade par ef trabajador, el Inspector de Trabajo

procederd a llquidar ef valor que representan fas bonificaciones v la notiicacion del empleador no tendrs P
efecto algiino si al términe del plazo no consignare el valor de la liquidacion que se hubiere realizado. to i
dicho no absta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disgosiciones corresponden al 1
trabajador. :

Deacuerdo al articulo 188 def Cédigo de Trabajo de la Repriblica del Ecuador, el empleador que despidiere .
Intempestivamente al trabajador, serd condenada a indeminlzarlo, de conformidad con el tlempo de i
servicio ¥ segiin la sigufente eseala: :

i
- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracién; y, P i
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- e més de tres 2fios, con e valor equivalente a ur mes de remuneracdion por cada afio de servicio,
sin gue en ningtin caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fracldn de uh afio se constdetard como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones s2 hard en base de la remuneracion qua hirhiere estade perciblendo
ol trabajador 2l momento del despido, sin perjuicio de pagar jas bonificaciones a las que se alude en of
¢as0 del artieulo 185 del Cadigo de Trabafo,

£ o caso €8 trabojattor gue hublere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcionat de fa jubllacién pational, Sin
embargo, es politica de la Compafifa mantener a sus trabajadores hasta antes fue estos cuwmplan el
tiempo te servicio yue les otorga el derecho de Jubilacion patronal, razén por la cual mantiene coimo
obligacién por beneficlos a sus empleados las prestaciones por terminacidn,

Las principales premisas actuartales utilizadas para determinar la obiigacién proyectada al 31 de
diclembre cle 2017 v 2016, fuergn fas siguientes:

Tasade descuento -
Tasa de incréiento Satarial
Tasa dé rotacin {promedio) ...

4

Otros Pasiyas

£l siguiente &5 un resumen 4e otros pasivos a 31 de diclernbre de 2017 y 2016:

Tarjata Regalo [deal 23.041 11.108
Créditos de Clientes por Senvicios 10.225 9.446
Clientes Geg 82.077 206.865
Total o n e T ERag L 227,019
Patrimonio
Copital Social

Al 31 de diclembre de 2017 esta conformado, por 300.800 (300.800 al 31 de diciembre de 2016) acciones
ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 ddlar de los Estados Unides de América cada una.
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Reservy lLegal

ta Ley de Compafifas del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea aproplada
como reserva legal, hasta que este alcance camo minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liquidacidn de fa Compafia, pero puede ser
utifizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Faculiativa

De acuerda con la legislacion, se permite que las utilidades liqeidas dsl efercicio al final def afio, los
accionistas de la Compafifa pueden destinar un percentaje para formar la reéserva facultativa, asf como el
fin especifico de la misma.

Resuftados Acumitlados

El saldo de esta cuenta estd a dispeslcidn de los acclonistas de la Compaiija y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, etc., excepto por Jos
ajustes por efectos de [a conversactdn de NITF{s).

Partes Relaclonadas

Et detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diclembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Cormercial Ftatex C A - 554447 - -
Togab LTl el P - 554,447 -

Transocciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacclones que [a Compafifa ha mantenido con sus
compafifas relaclonadas:

Cornercial Etatex C.A 1.775.267 - 1.775.267
Inmbiliaria Etali C.A - 935700 939,709
Total | 7oL o 1.775.267 - a30,708 - 2.714.975

Compensaciones Recibldas por los Ejecutivos Claves de la Compoiia;
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Honorarios 5.500 6.000
) 5.500 - 6000

22. [ngreses por Actividades Ordinarias

La composictdn del ingreso por actividades ordinarias de los afios terminados e! 31 de diclembre de 2017
¥ 2016 son los slgufentes:

Ventas Nacionales 53.668.428 40,823,134
Total - - 53.668.428 | - 40.823,134
23. Costo de Ventas

La composicidn del costo de ventas de Jos afios terminados el 31 de dicierbre de 2017 y 2016 son los
siguientes:

Costo de Producto | . 30.155.460 24.168.201
Total * - oo o et T T b 304854600 24,168,201

24. Gastos de Ventas y Adminlstrativos

La compaosicion de los gastos de ventas y administrativos los afios terminados el 21 de diciembre de 2017
y 2016 son los siguientes:

Gastos de ventas (1) 19.789.204 12.563.460

Gastos administrativos {2) 2,973,576 1.673.870

Total i _ . 22.267.780 14.237.330
40
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{1] Gastos de venta

Sueldos y beneficios sociates (v&ase nota 25) 5.483.047 3.937.203

Arriendos 2.080.843 2.183,939
Auspicio 1,895,669 1.336.257
Materialas de Construccidn 1.549.95¢ 553.107 3
Mobiliario, equipo v suministros 1.260.321 379.121
Servicios Contratados 1.257.118 915.206 . i
Adecuaciones 930.893 404,363 i
Mantenimiento y reparaciones 836.819 459.024 - i
Comisién Tarjeta de Crédito Externa 760.328 619.737 :
Otros 668.003 AT77.081

( Expensas Comunes 555.026 455,588
Depreciaciones 331.388 134,704
Servielos de Seguridad 205.822 173.314
Servicios 178.123 139.460 Hi
limpuestos, contribuciones y afillaciones 154,359 295,139 g g
Gastos de viaje 105,114 55.626 ‘1%
Seguros 31.856 31.491
Hanorarios Profasionales 4,500 13.062

Total - Eo : Co. . 19.280.204 12,563,960

{2) Gastos arimintstrativos

Sueldos y beneficlos socizles [véase nota 25) 1.270.563 534.514
Honorarios Profesionales 186.513 103.892
Arrtendos 482.492 1019, 250
Otros 477,787 97.592
Gastos de vigje 138.563 72,319
Auspicio 96.280 4,754
o Adecuaciones 87.894 131.361
( ) Servicios de Seguridad -58.61% 26,184
Servicios Contratados 55,617 35.346
Servicios 51.627 16.614
Impuestos, contribuciones v afifaciones 42.712 2.056
Depreclaciones 13.843 1.948

Mantenimiento y reparaciones 11.424 124.750 |

Seguros 4.652 6.290 A

Total it : 2978576 - 1673.870
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25. Sueldos y Beneficios Seciales

Un resumen de los sueldos y beneficlos saclales generados durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Suzidos y horas extras 3.308.044 2.066.081 757.383 585,152

Participacion trabajadores 447.342 380.495 77.901 66,260
Otros beneficios £50.531 521,508 55.616 2,529
Jubilacidn patronal v desahucio 153,756 - 39864 44,516
Incentivos y comisiones 581.720 147654 62.698 22,892
Beneficios sociales 1.341.605 821454 276.095 202565
Total  6483.047 3.937.203 1276563 ; 939.514.

26, Resultados Financleros

Un resumen del resuttade financleros obtenldos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, es el sigujente;

Intereses o operacionales {1) 151758 394.650

Comisiones pagadas 48.554 04,280

Gastos bancarios 2.6R3 4.077
Total oo vt T T 812,995  493.007

(1) Al 31 de diciembre 2017 y 2016, corresponde a intereses por préstamos US$736.675 y US4$330.328
Intereses préstamds en el extranjero por US$25.083 y US$63.389 respectivamente Intereses por
ruftas aportes i tributos (US5913 en el 2016), Intereses por sobragiros USS21 en el 2016.

27. Otros Ingresos igastos hetos

La composicion de fos otros ingresos {gastos) netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 ¥
2016 son jos sigulentes:

Otros ingresos {1) (3.704.823) (3.291.816}
Otros gastos (2} 1,160,635 2.684,790
Total : o ' {2.544.188) (607.026)

{1) Al 31 de diciembre 2017 y 2016, corresponde principalmente a los ingresos generados per los
intereses del financiamiento otergado a fos clientes,
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{2) Al 31 de diciembre 2017 y 2016, corresponde principalmente a los gastos generados por el
financlamiznio otorgado a través del crédito directo a los clientes.

Contratos Slanificativos

Los principales contiatos can los cuales la Compafiia genera sus ingresos por administracién de cartera se
resumen a continuacién:

Convenio de para iy integracion etnpresarial al centro comerclol Mall del Pacifico

Con fecha 1 de febraro de 2015, la Compafiia suscribid con lnmohiliaria Costa Azul 8. A., y DK Management
S. A., un contrato de Integracidn arnpresatial, con o obietivo de gue serd destinado excdusivamente para
fa comercializacién /o venta de textiles, confecciones, perfumes, hogar, regalos, calzado, productos o
serviclos nuevos que la marca ofrezca y comercialica, bajo el nombre comerclal “R8”, dicha contrato
tlene plazo de quince afios con vencimiento el 31 de agosto del 2031,

Convenio civil de concesion de use v explotacidn de establecimientos de camercio con Administradorg def

Paciffeo 5. A.

Con fecha 19 de septiembre de 2017, fa Compafifa suscribid con Administradora del Pacifico 5.4, un
contrato civil de concesidn de uso y expictacidn de establecimientes de comercin, con el ahjetivo de que
se pueda usar ¥ explotar con fines exclusivamente mercantiles lfcitos, el indicado establecimienta de
comercial serd destinado excusivaimente para comercializacidn de ropa, calzado, accesoros para damas,
caballeres y niftos, et que funclonara bajo el nombre de comercial “RM”, dicho contrato tlere plazo de
sesenta y cuatro meses.

Principates Reclasificaciones Reallzadas en Ia Prasentacion de los Fstados Financieros

Los estados financleros correspondientes al 2016, incluyen clertas reclasificaciones realizadas por
presentacién eon relackén a la agirupacidn presentada en los estados financieros del 2017, estas son como
slgue;
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© Active Corfente: _ JERRARE ; _ RIS
Efectivo y equivalentes de efectivo 0,332,248 643850 - 8.977.738 )
Cuentas por cobrary ghras cuentas por cobrar 14.244.775 - 1505849 12.737.916
Dtras cusntas por cobrar - 856558 - B50.5998
lnventasine 6537905 - - 6.687.825
Dleos activas 19,786 300t - 22.787 i
- Tolal atthvo donfentz - . 3D2ge3a 1503849 1506848 =0 30283334 ;
Actng ne carrielite:. : ' o o A ' [;
i
propledad, mobitaro y equipo §28.509 3000 ir®21 Bi9.588 ;?
Activus tanglbles - 17.931 - 7821 g
CUas creniys pot cubar 1702023 - - 1.703.02% i
Totsl acthvo 1o corente T L 1531538 ©o20821 17921 | 5345387 [
. ToralActivo o ) T REIIEIL O 1AMAT . ASATI0 0 BEIAR i
. i
Pasieo E
. Pisive Coirierite! L . ) :
Dhligacionas financleras 3.776.282 - - 3.776.282
Cuertas por pagar tomérciales y olras cuentas par pagar 12.849.622 527.821 - 12521801
Otras celentas por pagar - - 174.263 178263
impuestos 1.517.640 . .- 1517.640
Obligationes acymutadas E01.288 . 122339 713628
[hros pasives . - 27119 21X
Yotal pasiva comlente . - T T 1saaag3l 527.821 - 27821 - 18744833 E
Pasiva Corrfente: _ R T e ' = b
Préstamos bancarios 5794710 - . 5734710 ;
Benelielos definldos 273.253 - - 223.253 '
Total pasive o corilente LT RoLEaey o e Sl ROITSES:
Totstpaswe © o O ZaEares DBzl vl S8 24762796 L
Total. - T . S e 052891 052580 : ‘
30 Hechos eeurridos después el periodo sobre el que se informa '
Desde el 31 de diclembre de 2017, hasta el 22 de marzg de 2018, fecha de emisién de este informe, no g
han acurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requleran revelaciones adicionales 0 gue
pudigran afectar significativamente la interpretacion de fos mismos. ' : ‘
£ k¥ % %
!




