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Informe de los Auditores Independientes

los Señores Accionistas y Junto General de
TIENDECS A

Opamén
Hemos auditado los estadosfinancieros que se adjuntan de Tiendec 5 A que comprenden al estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios an el palumomo y de flujos de efachvo por el año lermiado en esa fecha y un resumen de les
politicas contables significativas y atras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntas presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, le situccion financisra de Tiende S A al 31 de diciembre de 2016, sus resultados de sus
operaciones y sus flujos de efecto por el oña tarminado en asa facha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emindas por el Consejo de Normos Internacionales de
Contabilidad 1ASB)

Fundomentos de la Opinión
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditona Nuestra
responsabilidad bajo sstas normas ss describen con mas deralla en la sección de Responsabalidadas del
auditor para la auditoria delos estadosfinancieros de nuestro informe Somos mdependientes de Tiendas
SA de acuerdo con las disposiciones del Código de Etica pata Contadores públicos emuidosporel
Consejo de Normas Internacionales de Élica (IESBA por sus siglas en Ingles) y las disposiciones de
independoncia de la Supormiendancia de Compañias,Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido
on nuestras oras responsabllidadas éticos en conformidad con estos requisitos. Consideramos quela
exdencia de audiloría que hemos oblenido as suficiente poro proporcionar una base razonable pora
nuestra opinión de auditoría

Información Presentada an Adición a los Estados Financieros

Lo Gerencia es responsable por la preparación de mformación adicional, la cual comprende el Informe
anval de los Administradores « lo Junta de Acciomsias Se aspera que dicha mformacion sea puesta a
nuestra disposición con postenondad a la facha de esto mforme

Nuestra oplmón sobre los estados financieros de la Compaña, no meluye dicha informacion y no
expresamos minguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma

En conexion con la auditono de los estados Ínansieros, muesira responsabilidad es leer dicha
saformacion accional cuando até dispomble y, al hacerlo, considerar si esta información contiene
¡aconsstancias molaniales an relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante lo auditorio, os, de atra fornxs parecería estar materialmente incorrecta

Una vez que lesmos el Informe anual de los Adminisiradoras a la Junta de Accionistas, sí concluimos que

exle un error material en esta nformación tenemos la obligación de reportar dicho asunto a la
Gerencia de la Compañia
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Responsabilidaddel Auditorpara la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de sr los estados financiaros en su
conjunto estan libras de errores matenales, ya sea por fraude o por error, y emir nueslra opinion
Segunidad razonoble as vn alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una audifona reolizado
de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditora siempre va a detectar errores materiales cuando
existan Errores pueden surgir por froudo o error y 39 considera matenal 5, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen an las decisiones sconomicasde los usuanos,
tomadassobre la base de los estados financieros

Como parte de una auditoría efecluada de conformidad con las Normos internacionales de Auditoria,
aplicamos nuesiro julo profesionaly mantenemos una cxtitud de oscepticismo profenienol durante tada
la auditoría Adicionalmente

Idantficamos y evaluamos los sesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamos y ejaculamos procecirmentos de audilona pora responder a dichos nesgos y
obtenemos evidencia de audiaría suficiente y adecuada para proporcionar Una base para nuestra
opinión El esgo de no detectar un error material dabido a fraudo es mas olevado que en el caso
de una incoriección molerial debido a error, yo que al fraude puede implcar colusion, falaficación,
omuiones dellberadas, manifeslaciones imiencionadomente erroneas a vulneración dal conirol
¡nterno

Obtenemos conocimiento del control interno seleyante para la auditoria con el fin de diseñar
procedimientos de auditona que sean aproprados sn las clrcunstancias, pero no con el propónto de
expresar una opinion sobre la efectividad dal conirol interno de Trendec S A

Eyaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estmaciones contables y la
correspondiente ¡nformación revelada por la Adnmislracion ss razonable

Conclumos sabre lo adecuado de la ullizacion, porports de lo Administración, de lo base contable
de negocio en morcho y, basados en la endencia de auditoría ablenida conclur sexto o no una
incertrdumbre. matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significanvas sabre la capacidad de Tiendes SÁ para connuar como nagocio en marcha Si
conclumos que exste una ncertidumbre material se requiere quellamemosla atencion en muestro
informe de auditoría a los respectivas reveleciones en los estados financieros a, sí dichas
ravalacionas no son adecuadas, expresar una opinion modificada Nueeiras conclusiones se basan
an la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro formo de auditor sm embargo
eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en
funcionommento

-  Evalvamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y st los estados Íimancieros rapresenton las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable

Comunicamos a los responsables de la Admuistración de la Compañía respecto a, entra otros asuntos, al
olconce y al momento de realización de la audiloría plamficada y los hallazgos significativos, «ss como
cualquier deficiencia significativa de control antarno que identificamos en el transcurso de la auditoria

Rosponsabikclad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros

La Administración de lo Compañía as responsable de la preparación y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidod con las Normas Intarnacionolas de Información Emanciera
NIF enntdas por el Consejo de Normas Interacionoles de Contabilidad [ASA], así como del control mterno
que la Ademnisiración de la Compañía considere necesario para permbr la preporacion de atados
financieros hbres de errores Importantes debido a fraude o error

 

 



En la preparación de los estados finoncieros, la Admunisiracion es responsable de evaluar la capocidad de
lo Compañía para conlinuar como un negocio en marcha revelando, según corresponda,los asuntos
solacionados, salvo que la Adminisiración 59 proponga hquidor la Compañra o cesar sus operaciones, o no
Jenga olra alternalva mosreallsta que hacerlo

La Administracion y la Gerancio son responsables de supervisar el proceso de presentacion de las informes
financreros de la Compañia

; A

ARESTON AS ÉevadorClo, ido,
SCRNAE No 643   

hipo Sánchez M
“Representante Legal

Quito, 28 de marzo de 2017

  



TIENDEC $ A

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2016
fExprasado en délares de los Estados Unidos de America US$)
 

Notas 2016
ACTIVOS

Activos cormentas
Efectivo y equivalentes de sfaciivo é 9,333 948
Cuentas por cobrar comerciales y

 

  

lras cuentos por cobrar 7 14,244,775
Inventarios 8 6,687,825
Oltos astivos cornentes 19.786
Tolal achvos comentes 30,286,334
Astivos no comantes
Equipose Insialaciones 9 828 509
Otras cuentas por cobrar 7 703,029
Total achvos no corlentes 2.531,58

Totol ochvo 22817,872

PASIVO
Pasivos conlentes
Preslamos 10 3,776,262
Cuentas por pagar comerciales y
tras cuentos por pagar ” 12,849,622

Impuestos 12 1,517,640
Obligaciones acumuladas 601.289
Total pasivos corrientes 18,744,839

Pasivos no comentes
Próstamos, 10 5,794,709
Obligaciones por beneficios definidos 13 223.253
Totol pasivos no comentes $017962
Tatopasivos 24.762.795
PATRIMONIO 14
Capialsocral 300,800
Reservalegal 147,298
Resultados acumulados 7,806,979
Total patrono 8,055 077

Talol Pasivo y Potrimonio 22 suÑ872

  AA
¿a fina Lucía Rosero A lag Diogo Ívarez P_ Msc

Gérente General — Contador General,,

Las nolas que se acompañan forman parte talegral de los estados financieros

2015

2,039,790

13,064,998
6,661 251

18,130
21,783,102

586,038
2,261,100
2,847,139

24,630,247

2,432,062

12,022,778
1,129,606
599.132

16,189,575

2,074,891
210,519

2,285,410

18,468,985

300,800
147,298

5,713,164
5,361,262

24,630,247

 

  



TIENDEC S A
Estado de ResultadosIntegral
Por el añoterminado el 31 de diciembre del 2016

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Aménca US$]

Notas

Ingresos 15

Costo de Ventas 16

Margen Bruto

Gostosadmintslealivas 16
Gastos de venta 16
Otros ingresos no operacionales 17
Unidad operacronal

Gastos financieros

Ullidad antos de impuesto «la renta

Impuesto e la senta corrlente 12

Ulihdaddel oño

Otros rosuliados magralas

Perdida actuanal

Ullidad del oño y lotalresullado integral  

 

2016 2015

40,823 134 37,085,657
(24 168,201) [21,807,004]
16,654,993 15,779,653

[1,664,631) (1,364,788)
(12,470,955] (12,601,934)
—504,369 1,157,193

3,023,716 2,970,064

1492,094) (402,412)

2,531,622 _2,597,652

(589,679) (875,680]

1,941,943 1,961,972

7,323

1949296 —1961972

-
Ing Diego Alvarez P_Mso

Señtador General 1
 

Las nolas que as acompañan forman pare inlegral de los estados Ínoncreros  



TIENDECS A

Estado de Cambios en el Potcimomo

Por el año terminado el 31 de dictombre del 2016
(Expresado on dólores de los Estados Unidos de America. US$)
 

 

Capatal
Social

Saldos al 31 de diciembre del 2014 300,800

Unidad dal año _

Saldos al 31 do diciembre del 2015 300,800

Distribución de dividendos
Uhlidad del año
Resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Dr /Ana Lucía Rosero
'erente General

Reserva
legal

147,298

 

147 298

  

  
    

Resultados
acumulados

3,751,192

1,961,972

8,713,164

(55,451)
1,941 943

(2,323)

L606,979

-

“Contador General

las notas que se acompoñan forman parte integralde los estados inanereros

Total

4,199,290

1,961,972

6,161262

(55,451)
1,941,943

7.323

2,055,077

  
Ing Diego Álvarez P Msc

 



TIENDECS A
Estado de Flujos de Efectivo
Porel año terminado el 31 de diciembre del 2016

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Americo - US$]

Flujos de efectivo de las actwidados de operación

Unidad

Mas(menos] cargos (creditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo.

Deprecsacion de equipose Instalaciones
Ajustes / bojas de equipos e instalaciones
Pronsión pora henolicios a los emplsados
Oros aqustes
Prosion de cuentas mcobrables

Cambiosen gelivos y pasivos

Cuentas por cobrar comeratalesy olras cuentas por cobrar
Inventanos
Impuestos por recuperar
Otras deudasfiscales
Cuentas por pagary olras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otrosactivos corrientes
Efectivo nelo provisto por fullizado en)los actividades de operación

Flujos de efectivo de las aciwidados de inversión

Elaclvo neto uilizado en las actadades de mversión adiciones

Flujos de efectivo de las acilvidades de financiamiento

Incremento préstamos
Pago de dividendos
Efechvo neto vilizado en [provisto por] los actidados de financiamiento
Aumento del efectivo y equivalentes lo efectivo
Efechvo y equivalente del efecivo al inicio del perfodo
Efecivo y equialente del olecio a final del periódo y

2016

1,981,972

136,652
60,055
37,192
7,323

101,744
2,284 908

(621,764)
126,574]

399,034
700,646

2,157
—-11,659)

440,841
 

1439 178)

5 064,038
(55,45

5,008,587

7,295,158

2,038,790
9,333,948

2015

1,981,972

110,024

38,225

114,223
2,224,444

[2,906,462]
[5,429]

804,794)
(304,591)
452,838
18,702

1,089,073
(873,369)

(168,520)

(44,424)
 

(44,424)
660,425

1,328,365
2,038,790

  
 

erente General
A“Ana Lucía Rosero

Contador General

Las notas que se acompañan forman parte mtegralde los estados financieros

 

  



TIENDECS A

Notas a los Estados Finoncteros

Por al año terminadoal 31 de diciembre del 2016
(Expresado en dólares do los Estados Unidos de America US$]

21

Información General

Tlendec S.A, lus conshluudo en el Ecuadorel 22 de agosto del 2007 bajo esentura publica celebrada ante
el Noloro Vigésimo Quinto del Distrto Metropolitano de Quito e Inserta en el Registro Mercantil, el 12 de
sopliembre del mumo año

Su acividad prinerpal es la produccion, fabricación confección, comercializacion, suministro distribución
y encjenación a cuolquier fulo de topa, vestidos, ternos. umformes,indumentanos, prendas, atuendos,
solzado, bisutería, perfumes, artículos y accesonos personales, elementos, maquinas y equipos de
electricidad y electronica articulos tocnolágicos y programas de computación así como los bienes
complementonos, accesorios o mejoras a los mismos

Durante al año 2016, ha efectuado estrategiasde comercialización a fin de llegar a nuevos segmentos del
mercado ecuoloriono como la apertura de nuevas sucursalesy campoñas promocionales

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015,el personal total de Compaña alcanza los 946 y 818 empleados
respocivamenta, entre ejecutivos, personal admunistratio, comercial y operativo

La información contenida en estos estados Financieros es responsabilidad de ls Administración de la
Compañía

Resumende las Pelnerpoles Políticas Contables

Basos de preparación

1), Declaración de Cumplimiento

Los estadosfinancieros han sido preporados de acuerdo con las NormasInternacionals de Información
Financiera (NUF]omtidas porel Consejo de NormosInternacionalos de Contobalidad [IASCF)

1) Base de Medición

Los estados hinancieros han ico preparados sobre las bases del costo historico. El costo hustonico está
basado generalmente en el valor razonable dela contraprestación ontregada a cambio de bienos y
samicios

El valor rozonablo as el pracio que se recibiría por vendar un activo o el valor pagado para transfenr
un pasivo entre poricipantes de un mercado anla facha de valoracion, independientemente de 1 eso
precio es directamente observable o estimado uhlizando la oíra tecmca de valoracion Al esemar el
valor razonable de un alive o un pasivo, la Compañia heno an cuenta las coracteríticas del achyo o
pasivo que los pamtarpantesdel mercado lomanan en eventa al for ol precia del actwo o pasivoa la
echo de medicion El valorrazonable a electos de medicion y o de revelacion en losestados Imoncieros
consolidados,se delermina sobre la base de este po, a excepción de los ransacciones relacionadas
a los pagos basados en acciones que +9 encuentran dentro del Alcance de la NIF 2, operaciones de
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que Irene algunas srmltudes
con el valor razonable, paro no son su valor razonable, lales como el valor neto de realización d la
NIC 2 0 elvalor de uso de la NIC 36

Adicionalmento, a afectos de informacion financiera, los mediciones afecluadas a valor razonable so
clasifican en el nivel 1, 2.0.3 con base en el grado de mportonciade los insumos pora la medicion del
valor razonable en su tolalidad, los cuales se describen a continuación  



TIENDEC $, A

Nolasa las Estados Financieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2016

22

23

24

Nuell_ Son preclos conizados [sin ayustad] en mercados achvos poro acivos o posivos idanticos que la
entidad puede accedero la fecho de medición

Nivel2 Insumos distintos a los practos cohzados inclurdos en el Nivel | que sean observables para el
aclivo o pasivo, ya s9a directa o indirectamente

Nivel 3. Insumos son dotos no observables para el achyo o pasivo

1h] Moneda Funcional

Los parlldas inclurdos en los estadoslinanciaros de la Compañia sa valoran uilizando la moneda del
entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional) Lo menedo funcional de la Compañía
es el dólar delos Estados Unidos de Ámerica (US$] que conshluye además,la moneda de presentacion
de los estados financieros.

Efechwo y equivalentes de efectivo -

Incluye aquellos actosfinancieras liquidos, depositas o inversiones Ímoncieras liquidas, que se pueden
Iransforcnar rapidamente en efecto en vn ploza inferior «r res mesos y sobregiros bancarios

Inventarios -

Los inventaros so registran ol costo. El costo da fos inventarios y ds los productos vendidos se determina
usando el mélodo de promedio ponderado El valor neto reolizable as ol precio de venta estimado en el
uo normalde los negocios,menoslos gastos de comercialización y diainbución

Las importaciones en tránsulo se presentan al costo de lus facluras mas otros corgos relacionados con la
imporiccion

Equipos e stalaciones

1], Medición en el momento del reconocimiento

Las pardos de equipose instalaciones se miden intcialmente por su costo

El costo de equipos e msiolaciones comprende su pracio de adquisicion mos lodos los costos
direciamento relucionodos con lo ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento

11) Medición postenoral reconocimiento modelo del costo.

Daspues del reconocimiento inicial, de equipos e instalaciones son regiiradas ol costo monos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las párdidos de deteroro da valor

Los gastos de reparaciones y mantenImientos se impútan a resultados en el período en que so producen

sil Método de depreciocion y vidas úhles

El costo o valor revalvado de equipos e mstalacionos se depracia de acuerdo con el málodo de línea
recta La vida úl estimada,valor residual y método de deprectacion son revisadosal final de cado
año, siendo al efecto de cualquier combio en el ostmodio registrado sobre una basa prospectiva

La vada un! se ha definido en base al aporte del achyo sobrelos beneficios esperados para la empresa,
las vidos únles estimados de los actos es comosigue  



TIENDECS A

Notas a los Estados Financieros
Por el año teraunadoal 31 de cicismbre del 2016

25

251

Añosde Vido
lem Únl, estimados

Equipos 10
Mueblosy enseres 10
Equiposde computacion 2
Instalaciones 10
Vehículos 5

wi Retro o venta de equipos e instolaciones

Lo vllidad o perdida que surja del celro o venía de una partido de equipos e mstoluctones oscoleulada
como la diferencia entre el precio de venta y elvalor en hbros del activo y reconocidaen resuliados

En caso de venta o rehro subsiguiente de proptedadesrevaluados el saldo de la reserva derevaluacion
»s Iransfondo directomente a vhiidadas retemdos

Aciwos y pasvasfinancieros

Clasificación

la Compoña clasifica sus achvos financieros en las siguientes calegortas "préstamos y cuentas por
cobrar”, "acivos financieros mantenidos hasta su vancimianto” y “achvosfinancieros disponibles para la
venta” Los pasivos finoncieros se clasifican en las siguientes calegorias “pasos financieros a valor
razonable a lravés de gananciosy pórdidas” y "otros pasivos Ímoncieros” La clasificacion dependa del
propósito para el cual se adquineron los acivos o contrataron los pasivos La Admwusiración determino
la dasificación de sus acivos y pasivosfinancieros a la fecha de su reconocimiento imei

AL31 de diciembre del 2016 y del 2015,la Compañto mantuvo activosfinancieros en las colegorías de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos Financieroson la catogorla de "otros pastvos financieros”cuyas
coraclenshicas se explican seguidamente

Préstamos y cuentas por cobrar Representados en el estado de situación linanciera por las cuentos por
cobrar comerciales a clientes y otros cuentas por cobrar Son achvos financieros no denvados que dan
derecho a pagoslos o delerminobles y que no cotizan en un mercado achvo Se Incluyen en el activo
comente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 mesos cortados desdela facha del estadode srtuación
fnancisra

Olros pasivos financieros Representados en el estado de succión financiero por las obligaciones
financieros, proveedoras y olras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo cormente, excepto por los de
vancinuanto mayor a 12 meses contados  parhr de la fecha del estado de situación financiera:

25 2 Reconocimento y medición maly postanor

Roconocnisnto

La Compañía reconoce un aclivo a pasivo hinanciera en el estado de situacion financiera a la fecha da la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el ocivo o pegarel panvo

Medición inicial

10  



TIENDEC S A

Notasa los Estados Financieros
Por el año termnadoal 31 de dlclsmbre del 2016

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su volar rozonabla más cualquier costo
atrbuible a le Irensaccion, que de sar sugniicallvo, esreconocido como porie del activo o pasiva, siempre
que el activo o pasivo financiero no ss designado como de valorrazonable a través de ganancias y
perdidas Con postenondad al reconocimiento snicial la Compañía valoriza los mistnos como se desenba
a continvación

Medición posterior

| Prástomos y cuentas por cobrar Posterior a su reconocimiento inicial so mdonal costo amortzado
aplicando el método de interés efeciivo En especifico, la Compaña presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría

fl Cuentas por cobror comerciales Estos cuentas corresponden a los montos adeudados por
«lientes por la venta de productos prendas de este] en el curso normal del negocio Si se
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como actiwos corrientes, de lo contrano 59
presentan como «chivos no cormentes Debido a que la Compañía vende su mercadería un
plazo de haslo 12 mesos, te comienzo a realizar anclhsis de la aplicablidad de estaciones
de deterioro pora cuentas a cobrar superiores a esto facha

(ul Otras cuentas.por cobrar. Representadas principalmente por un préstamo entregado a la
Compañía Inmediemame SÁ y sa reconocen o su valor nominal que no difiere
sIgnIficalyamente desu costo amortizado

bj Olros pasivosfinancieros Posterior a su reconocimiento mictal se miden al costo amorlizado aplicando
el metodo de interés elactyo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta calegoría

(1 Cuentas por pagar comerciales. Son obligaciones de pago por bienes o sorvicros adquindos
de proveedores locales o del exterior sn el curso normal de los negoctos Se reconocen y su
valor nomunal que es equivalente a su costo amorlizado pues no generan inlereses y son
pagaderas hasta 120 días

lvl Obligaciones Ímancieras por pagar Se regisiran inurolmente a su valor nominal que no
<lfheren de sv valor razonabla, pues están contratadas « lasas de mercado y no exteten costos
de transacción sigmficanwos al momento de su contratación Posterormente se nuden ol costo
amoriizado Los infereses se prestan en el estado de resallados integrales bojo el rubro “Gastos
financieros”

2 5 3 Delerioro de achvosfinancieros

Tiendec $ A establece una provisión para párdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando exusle
endencia objetve de que no sera capaz de cobrar lodos los importes que se la adoudan de acuerdo con
los términos engunalos de las cuentas a cobrar comerciales La exidlencia de dificultades financieras
sigmficalvas por parto del deudor la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgentzacion
financlera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar so ha
deteriorado Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía manane una provisión por detenora de
Us$1,168,056 y US$ 1,067,112 respectivamente

2.5 4 Bojo de octivos y pasivos financieros

Un activo financiero se slmina cuando expiran los derechos a recabar los flujos de afectivo del activo o st
la Compañía translore alactivo a un tercero sn refenar sustancialmente los nesgos y benofícros del acto
Un paso es sliminado cuando las obligaciones de la Compañsa especificadas en el contrato so han
liquidado
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Impuestos -

El gasto por el impuesto a la renta dal año incluyeel calculo del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias"

1) Impuesto Corrlente

Se basa on la uhlkdad gravable [Inbutana) regrstrada durante el año lautilidad gravable ditero de la
vilidad contoblo, dabido a las pardas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serán gravables o deducibles. El posivo de la Compoñía por conceplo del impuesto corriente se calcula
vhlizando las tasas fscales aprobados ol final de cado período

tilIaspuestos Diferidos

El impuesto difendo es reconecido aplicando el metodo del pasivo sobrelas diferencias temporales. Los
impuestos difendos son los impuestos que la Compañta espera pogar o recuperar en el futuro por los
diferencias temporales entra el valor en libros de los aciwos y paswos para propósitos de reporle
financiero y lo correspondiente baso Inbutana de estos aclwos y pasivos, ulilizada en la determinación
de las uhlidades inbulables sujetas a impuesto Los achvos y pasas por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferanctas temporales y son calculadas a la losa que estará
vigente a la fecha an qua los pasivos sean pagadosy los activos sean realizados

Las diferencias temporales que paricularmenta generan el impuesto sobre la renla diferdo, corresponde
la depreciación de los plonta, moqumnana y equipo, valor razonable de olas inversiones en valores,
valuación delos inventarios y benoficros a empleados a largo plozo y post - empleo

El importe sn libros de un activo por impuestos diferdos debe someterse o revisión al final de coda
penado sobreel que se informe y se debe redueir en la medida que estimo probable que no dispondrá
de suficianto unlidad gravabla [inibutari), an el futuro, como para permihr que se recupere la lolalidad o
¿na parte del activo

Los achyos y pasivos por impuestos chferdos so muden empleandolas fosasfiscales que se espera sean
de aplicación an el penado en el que el activo se realice o el pasivo se cancelo, basóndosa en las tasas
ly loyes fiscales] que hayan sido aprobadas o práciicamento aprobadas al finol dal paniodo que se
informo

La medición de los pasivos por impuestos difanidos y los achvos por impuestos diferidos reflarorá las
consecuenciasfiscales que so denvarían de lo forma en qua la entidad espera, al final del período sabre
al que se Informa, recuperaro liquidar el importe an libros de sus achvos y pasyos

La Compañía compensa aclivos por impuestos difendes con pasivos por impuaslos difendossr,y solo sí
heno reconocido legolmanteel derecho de compensarlos, frente a la mismo aviondad fiscal, los importes
reconocidos an esas partidos y la Compañía iene la miención de liquidar sus activos y pasyos como
netos

li) Impuestos cormentos y diferidos

Se reconocen como greso o gosto, y son imcluidas an elresultado, excepto en la medida en quehayan
surgido de na hansacción o suceso que sereconoce fuera del resuliado ya sea en otroresullado integral
+ directamente en el palnmonio, en cuyo caso el impuesto tambén so reconoce fuera del resultado

12  



TIENDECS A

¡Notas a los Estados Finoncieros
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2016
 

27

28

29

Beneficios a empleados

1) Beneficwos definidos Jubilación patronaly bonificación por desahucio

El costo de los beneficios defindos (jubilacion potronal y bonificación por desahucio) es determinado
utilizando el Metodo «le la Unidad de Credito Proyeciada, con valoraciones actuonalos realizadas al
final do cada periodo

Los costos por servicios presento y pasadoso reconocen en al resultado del oño en el que so generon,
así como el mierés financiero generado por la obligación de beneficio defimdo

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas acluanales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado Integral, an el perlodo en que se
producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidos acluanalas en otro resullado integral se
reflezan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificados a la utilidad o pérdido
del porodo

sk. Partcipacion de los Trabajadoras

la Compañia reconoce un pasivoy un gasto por la participacion de los trabojadores en los vhlldados
de la Compañía Este beneficio so calcula a la fora del 15% de los ullidades Iqurdas de acuerdo con
disposiciones legales

Reconoclmiento de Ingresos-

Los grosos comprenden al valor razonable de lo cobrado o por cobrar parlo venta de sus productos en
el curso normal de sus operaciones Los ingrosos so muestran netos de Impuestos, rebojos y descuentos
otorgados

Los igresosson reconocidos en la medida en que es probable quelos beneficios económicos lluyan hocta
lo Compañso puedanser macidos con flabalidad y cuando la Compañía hace enlrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiare, los nesgos y banaicios inharentas a la propiedad de asos bienes
no mentieneel derecho a chsponer deellos, nu g mantener un controlsobrelosmusmos

ta Compagenera sus grosos prmalpolmento por lo vento de prendas de vestr, productos que son
vendidos y comercializadosa Iraves de las tendas “RM” TIENDEC SA, a nivel nacional

Provisiones =

Las provisionesso reconocen cuando

- La Compañaa tene una obligacion presente, ya saa legal o implícita, como resultado de sucesos
pasados,

- Es probable que yaya o ser necesario uno salida de recursos para liquidar, y,

- El Importe se ha eshmadode forma hable

El importe reconocido como provisión debe sar la mejor ashmocion dal desembolso nscesano para cancelar
lo obligación presente, al final de cada parsodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incartdombres
corresponcliantes Cuando se mido una prowiston veando sl fluyo de efecto asimado para cancelor la
obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de sfachvo [cuando el
efecto del valor del dinero en sl tempo es material]  
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Cuandose espera la recuperación de olgunos o todoslosbeneficios aconomcosrequeridos para cancelar
una provisión, $e reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se reclbirá
el dasambolso y el monto de la cuenta por cobrar puedo ser medido confiabalidad

Instrumentos Financieros -

Lo Compañía reconocs un acto o pasivo financiero en el estado de situación hnanciera cuando se
convierte en parta de las disposiciones contractualss de un Instrumento hmanciero

Los achvos y pasivos financieros se miden imcialmento al valor razonable Los costos de transacción que
son directamente atriburbles u la adquisición o emisión de achyos y pasivos Ínancioros (distintos a los
aclivos y pasivos financieros designadosel valor razonable con cambio an losresultados) se agregan o
deducen dal valor razonable de los actos o pasivos financieros, cuendo sea apropiado, al momsato del
taconocimuento iicral

Los costos de transacción directamente otbuibles a la adquisicion de achvos o pasivos financieros
designados al valor razonable can cambio en los resultadosse reconocen de inmediato enol resultado dal
periodo

Un achvo financisto es eliminado del estado de stuación financiero cuendo exprran los derachos a recibir
los fluzos de afeciivo del aclivo Inanciero o +1 la Compaña transfiere el sotivo Financieroa un lercero sim
retener sustancialmente los riesgos y benelcios del acho Un pasivo financiero es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaña especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado  
Los mstrumentos financieros comprendenlas inversiones en instrumentos de patrmonio depósitos a plazo,
créditos por vantas y olros crádalos, efechvo y equivalentes de efecto, próstamos y deudas comercialesy
«tros deudos Los mstramentos financieros de la Compañía son closificados en las srguientes calegonas

Activos financierosal valor razonable con cambrosen el estado de resultados

Comprende principalmente el afectivo y equivalentes de efectivo

Credito por ventas y otros deudores

Prásiamosy otros créditos medidos al valor razonable

Otros pasivasfinancioros medidasal costo amorlizado en base a la tasa efectivo de interés

La clasificación depende de la naturaleza y el propósito del mstrumento Imonciero y es determinada al
tempodel saconocinuento inicial

Los próstamos y cuentas por cobrar son activos financiaros no denvados con pagos hos o determinables
que no se colizon en un mercado aclivo

La Compañía clasifica sus achwos y paslvos financierosa lo fecha de su reconocimiento micral en cuentas
por cobrar, prástamos bancanos corto largo plazo y cuentas por pagar proveedores

Los instrumentos financieros se reconocen inicralmente a su valor razonable

Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no 59 compensanlos activos y paswos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion 190 requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion seo al rellejo de lo esencra de la ransaceion

14  
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Los ingresos y gastos con erggen en ransccciones qua, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posbildad de componsacion y la Compañía tene la intencion de lquidar por su imporie neta o de
realizar el achvo y proceder al pago del pasivode forma simulianea,se presantan netos on resultados

Nuevas normos y modificaciones ofechyas para la Compañía

Aplicación do NormosIntemaciones de Información Financiero Nuevasy revisadas que son efechvos en
sl oño actual

 

Durante el año en curso,la Compañía ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Intarnaclonales de Contabilidad (1ASB, y que son efacvos a partr del 1 de anera del 2016 o
posteriormente

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012» 2014 Modificaciones a la NIC 19 Planos de Benoficios Definidos
Tosa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 adoran que la tasa unlizada para descontar las obligaciones per
beneficios postempleo debe defermncase con referencia la de los rendimuentos de mercado sobre bonos
corporativosdealla calidadal final del período de reporie_ Lo evalvacion dela profundidad de un mercado.
para bones corporanvos de alla calidad debe ser a nivel de la moneda fos dear, la mismo moneda en que
los beneficios dleban ser pagados), Para las monedaspara las que no exuste un mercado profondo de talas
bonos corporolivos de alta calidad, se deban vilizar los rendlmuentos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa monedo a la fecha de raporia

Al serel dólor de los Estados Unidos lo moneda de erculocion en Ecuadory en la que so van a pagar los
pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de honos corporatvos de alta calidad en
Ecuador no es profundo, sa ha establecido que la laso para descontar los pasivas por beneficios defimdos
debe sor determinado por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonoscorporativos de
alta calidad de los Estados Unidas Previo a la modificacion de esta norma,la tasa de descuento vullizado
porla Compañía se determinaba por referencia a los bonos del goblemo ecuatoriano

Modificaciones a lo NIC 1 Iniciahva de Revelación

La Compoñía ha aplicado astas enmiendas por primera vez.en ol año actucl. Las enmiendas clonfican que
una enidad no necssia proporcionar una revelación específica requenda por las NIF, ss la informacion
resultante de fal revelacion no es malanal, y da guía sobre las bases de información agregada y
desagregada para propositos de revelación Sm embargo, las enmiendasresleran que una entidad debo
considerar proveer informacion adicronal cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIF
es msuficlente para permitir que los usuanos de los estados financioros entiendan el Impacto de
Iransacctones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operación

En adición, la enmienda clanfica que la partarpocion de una entidad en otro resultado integral proventento
de asociadas o negocios conjuntos regisirados usandoel mátodo de partcipaclon debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de las operacionesla Compañía, y debon presentarso por separado en
la participación de partidas que, de acuerdo con olas NIF (í) no serán reclasficadas posterjormente a
resultados y, [j serán reclosificadas postenormente « resuliados cuando se cumplan con condiciones
ospocíficos

Respecto de la estructura de los estados fancieros,las enmuendas proveon ejemplos de Ya orden
swtamotico o agrupacion de nolas

La aplicación de estas enmiendas no ho tenido nmgun impacto en fa posiclon financiera y resuliados de
operación de la Compañía

15  
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Nuevas normas y modificaciones afeciivas en el 2016 relevantes para la Compañía

Las nueyas normas, modificaciones a normas 8 ¡lerprelaciones que se mencionan a continuación, son
aplicables a periodos anvales que comienzan despues de 1 de enero do 2016

NIF

Modificaciones a lo NIF 11

Modificaciones a la NIC 1
Modificaciones u lo NIC 16 y
la NIC 38

Modificaciones a la NIC 16 y
fa NIC 41

Modificaciones a lo NIF 10,
NIF 12 y la NIC 28

Modificacionos a la NIC 27

Título

Contabihzación de adquisiciones
de nlereses en Operaciones
Conjuntos
Inlclotivosde revelación
Clonficacion delos métodos
aceplables de depreciacióny
omerización
Agilcultura: Plantosprodocloras

Entidades de Inversion
Aplicacion de la Excepción de
Consolidación
Metodo de portorpación an los
estadosfinoncterosseparados

Nuevas normasrevisadas emitidas pero aún no efectos

Electo a portde
 

Enero 1,2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Ensto 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Lo Administración de la Compañra no prevé que la aplicacion de astos modificaciones en el futuro puede
tener un impacto significahvo sabre los Impories reconocidosen los estadosfinanciaros adjuntos Aquellas
que puedan ser relevantes para la Compaña so señalan u contauacion

Lo Compara no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) nuevas
y revisadas que han sido amilidas pero aún no son efaciivas

NA Título Efectivo « partir de
 

NIF o
NIF 15

NIF 16
NIF 2

Modificaciones a la NIF 10
y Nic 28

Modificaciones a la NIC 12

Se permita la aplicacion ontieipada de estas normas nuevosy revsadas

Instramentos financieros
Ingresos procedentes de contratos
<on contes
Arrendammentos
Clasificación y medición de
transacciones de pagos
basados en acciones

Venta o Aporiación de Bianes
nlre un Inversiony su
Asociada o Negocio Conjunto
Reconocimiento de Áciivas por
Impuestoschfendos por
perdidos no realizadas

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2019
Enero 1, 2018

Fecha a ser
determinada

Enero 1, 2017
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9 Inslrumentos fnancigros

La NIF 9 emida an noviembre del 2009, miradujo nuevos requisios para la clasiicación y medicion de
actosfinancieros Esta norma se modificó postenormente an cctubra del 2010 para ¡ncluar los requisrtos
para la clasificacion y medición de pasivos financieros, acomo su baja en los estadosfinancieros,y en
noviembre del 2013, moluyo nuevos requistos para la contabilidad de cobertura general En julio del
2014, so emilió olra version revisadade la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente

Requermientos de deterioro para activos Ínanctoros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medición al mtroducir una categona de
medición « “valor razonable con cambios en oto Tesultado integral”, para ciertos Instrumentos
deudores simples

Los requiatos clayes de lo NIF 9

Todos los actos financteros que se clasfican dentro del aleance de la NIC 39 - Instrumentos
Fmancieres, ss reconoceran  postenormente o su costo amomzado o volar
razonablo Especificamente, los instrumentos do deuda que sa mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efecivo contractuales y que lengon flujos de
efschvo contractuales que son unicamente pagos de capital e mierasas sobre el capital pendiente por
lo general se miden ol costo amontzado alfinal de los períodos contables postenores Losinslrumentos
de dauda manlenedos en un modalo de negocia cuyo objeliwo se cumpla tanto al recaudar los lluyos
de sfeciivo contractuales como por la venta de activos financtaros, y que fengan tarmnos contractuales
del cenvo hnonciero que dan lugar en fechas espacíficas a fleyos de efecivo que solo conshluyen
pagos de coptial e intereses sobre el importo del principal pendiants, son medidos a valor razonable
con cambios en otro rasultadoIntegral. Todas los otras mversiones de deuda y de palrmonto39miden
a sus valores rozonables al final da los períodos contables postenoras

Además, bajo la NIF 9, las ontidades pueden hacer uno elección irrevocable pora presentar los
cambios postanores en el valor razoncble de una inverslon de pattimonto Íno mantenida pora
negociar m que incluya una consideracion contingente raconocida por el comprador en una
combmación de negocios de acuerdo con NIF 3) en atro resuliado integral. y solo con el mgreso por
dividandos generalmente reconocido en el resultado del período

- En la mexhcion de los pasivos financreros designados a valor razonable con cambras en resullados,
la NIF 9 requiero que el imporle generado por cambio en el valor razonoble del pavo financiero
que sas alniburble a cambios en ol nesgo de credio del referido pasivo, se protente en otro resultado
imiogrol, a menos qus, al reconocimiento de los efscios de los cambios en ol nesgo de credio del
pazo en otro resullado Integral genere una csmetna contabla en el resuliado del periodo los
cambios en el valor razonable alubuible ol nesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificadosal resullado del persoclo. Según la NIC 39,la lotalidaddel importo del
combio en el valor razonoble delpaso financiero designado a volor razonable con combios en
resullados se presenta en el resultado del panado

- Respecto al delenioso de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de datanoro por perdida
ereciliia esperada, conlrario al modela da detenoro por pérdida crediticia incurnda de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por párdida crediticia esperada requiere que una entdad
contobilica las pérdidas crschtcias esperados y cambios an esas pérdidas creditos esperados an
cada fecha de rapora para reflejar los combios en ol nosgo crediticio desde el reconocimiento
ictal. En otras palabras, ya no es necesano que ecurra un evanto antes de que se reconozcan las
pérdidas credilcios
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+ lo NUF 9 mantano lostraslpos de mecanismos de contabilidad de cobertura que en la actualidad
se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIÍF 9, los tipos de Iransaccioneselegibles para
le contabilidad de cobartura son mucho mos flexibles, espacifícamente, al ampllar los hpos de
instrumentos que so clasifican como isirumentos de cobertura y los jpos de componentes de nesgo
do partidos no Ínancieros elegibles para lo contabilidad de cobertura. Ademas, seho roylsado y
reemplazado la prueba de afsclnadad por el prnspio de "relacion economica" Ya no 59 raquiere
e una evaluacion retrospectvo para modir la efectividad de la cobertura También se añadieron
sequermientos de revelación mejorados sobre las actvidodes de gestion de nosgo de una entidad

NIF Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se smitó la NE 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben ullizar
las entidadesen el registro y reconocimiento de ingresos procedenles de contratos con clientes. La NIF 15
raemplazara el actual Ineamiento de reconocimiento de mgresos, meluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Canstrucclon y las Interpretacionesrespeciivas en la fecha en que entre en vigencia

El princapro fundamental de la NIF 13 es que una entidad deberia reconocerel mgreso que representa lo
transferencia de blenes o servicios establecidos contractualmento a los tentes,en un importo que refleje
da contraprestacion que la entidad espera recibira cambio de bienes o servicios Especlficamento, la norma
añade vn modelo de 3 pasos para contabilizar el greso

Paso 1. 1dentlicarel conlralo con los cientos
Paso 2 identificar los obligaciones de ejecucion en el controlo
Paso 3. determinarel presto de la Ieansacción
Paso 4 disiiburr el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato
Paso 5. reconocer el graso cuando fo en la medida que) la entidad satisfaga la obligación

Según la NIF 15, uno entidad contabiliza un ingreso cuando fo en la medida que 59 satisfaga una
obligacion de ejacuclon, es decir, cuando el "control" de los bienes y servicios relacionados con una
obligación de ejacucion patficular es transferido al cliente Se han añadido muchos más Imsemientos
delollados en la NIF 15 para poder analizar siluaciones específicas Además,la NIF13 requiere amplias
revelaciones

En Abril 2016, el lASB emiló “Clanficaciones a la NIF 15*enrelaciónala xdenuficacion de obligaciones
de ajecución, consideraciones de prinapal versus agente, así como una guía de oplicación para licencias

La Adimimnstración de la Compaía prova que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede tenor un
impactosobre los importes reconocidos on los estados Ínancioros y sus revelaciones Sin embargo, no es
posible proporclonar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examendetallado haya sido
completado

NIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo ntegral para la identificacion de contratos de arrendamiento y Iralamiento
contable para arrendador y orrendatano, la NIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida
en la NIC 17 s interpretaciones relacionados

NIE 16 diferencia entre arrendamientos y conlralos de servicio sobre la base de sí un activo identificado

es controlado porel cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido eliminado para la contabilidad del arrendador y es reemplazado por un modelo en el cual el
derecho de uso dal actwo y su correspondiente pasiyo hiene que ser reconocido por el arrendador para
todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de aclivo
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El derecho de uso del achvo as intcralmente medido ul costo y subsecuentementomadido alcosto (sujeto a
ciertos excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedición del pasivo del arrendajano El paswo del arrendatono es icsalmonto medido al valor presente
delos pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Paslervormento el pasiva del arrendatano
es ajusiado por nterasos y pagos así como al impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre
otros. En adición,la clastficoción de los flujos de coja de los pagos por arrendamientos operativos que de
acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja ds aciidadas de operación fambién tendra
impacto De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pogos por arrendamiento soran divididos en pracipal
a mieráslos cuolesserán presentados como Hlyjos decaja de aciidades de financiamiento y de operación,
respectivamente

En controsto a la contabilidad del arrendatano, la NIF 16 sustancialmente mantene los requerimientos de
NIC 17 para la contabilidad del arendador y conlInóa con el requerimiento de clasificarelarrendamiento
como operativo o financiero. Extensas revelactones son requeridas con NIF 16

La Administracion de la Compara prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro puede tener un
¡impacto sobre los importes reconocidos on los estados financioras y sus revelaciones Sia embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ose efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado

3. EslÉmacionos y Criterios Contables Signficalivos

La preparación delos presentas estados financieras an conformidad con NIIF requiere que la Admmisiracion
realice ciertas estimaciones y establezca olgunos supuestos inherentes a la aciwvidad económica de lo
Compañía, con al propósito de determinarla valvacion y presentación de olgunas parildas que forman
paria de los estadosfinancieros En opimón de la Administracion, loles estimacionas y supuestas estuyleron
basados en la mejor utilización de la informacion disponible al momento, los cualas podrían llegar a diforr
de sus efectos finales

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crlticos que la adramistración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eníerios contables

1), Deterioro de activos =

Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considero necesario,se analiza el
valor de los achvos para deteranar s, exuts algún inciclo de que dichos achvos hubieran sufido una
perdida por delenoro. En caso de que exista olgun indicra se realiza una estimación dol importe
recuperabls de dicho aciwo Sr se trata de activos identificables que no generan fiuyos de efechvo de
forma indepeaciente, se estuna la recuperabilidad de la unidad generadora de eleciwo a la que
porienece el acia.

Las perdidas por deterioro reconocidasen un acivo en penados onteniores son revertidas cuando se
produce un cambio an las astimaciones sobre su importe recuperable merementando el valor del achya
con abono a resultados con el limite dal valor en libros que el actvo hubiero ¡enido de no haborss
reconocidola pérdida por deterioro

), Provistones para obligaciones por beneficios definidos -

El volor presente de las provstones para obligaciones por beneficios dalindos dependo de vanos
factores que son determinadosen función de uncálculo aclvanal basados en varios supuestos. Estos
supuestos unlizados pora determinar el valor presente de estas obligaciones mcluyen una tasa de
descuento Cualquier sambro en los supuestos impacia an el valor en libros de las proviionosde esjos
beneficios
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El actuano contratado porla Compañía para realizarel calculo actuonal, uhliza la tasa de descuento,
la tasa de morialidod y de rotación al final de cada año reportado por la administracion de la
Compoñía La taso de descuento es la tasa de interés que debe ser unlizada para determinarel valor
prasanto de las fluosfulurosde cojo astimados que se espera van a ser raquardos para cumplir canla
obligacion de estos beneficios, la cual sa determina ulizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierra del año, correspondiente a bonos empresanales de alto calidad an la moneda án la
que se pagarán los beneficios

tl Impuesto a la rento diferido,

La Compañaa ho realizado la estimación de sus impuestos cfendos considerando que lodas las
diferenciasentro el valor en librosy la base Inbulona de los actvos y pasivos se revertrán en elfoturo

1 Tosa de descuento utilizada para dejerminar sl valor en libros de fa obligación por beneficios definidos
de la Compañía

tas obligaciones por prestaciones deiaidas de la Compañía <o descuenton a una losa establecida
vhlizondo como referencia los rendimientos del mercado, al cierra del año, correspondiente a bonos
empresaralos do alía calidad en la moneda en la que se pagarán os benslicios

Serequlere un juicro significanvo alestablecer los enterios pora bonos a ser includos en la población
de la que se dera la curva de rendiamanto Los crfenos más importantes considerados para la
seleccion de los bonos cluyan el tamaño de la emisión de los bonos corporatwos, calificación de los
bonos y la entificación de los valores alpicos que se excluyen

Administración de Riesgos

En el curso normalde las operaciones comerciales, lo Compañía considera que astá expuselo a los nesgos
operalos que se denvan de la porble ocurrencia de accidentes, fallas y averías que ocasionen daños y
las personosola calidad del producto, que podrian ener un impacto an los resultados mtegralasy al estado
de siluacion financiera de la Compañia

La Compañía tambien esta expuesta a los siguientes nesgos

Faclares de rresgo operacional

La Compañía está expuesta a nesgos operativos controlados mediante la aplicacion de medidas
prevenlivas,que influyen chractamente en la productoidad de Tiendes $ A La exposicion de la Compañía
al nesgo operativo se minimiza sustancialmente al mantener medidas de segunidod deltrabajo las mismas
que son de caráctor preventivo evitando de esta forme el ausentismo por enfenmedados deltrabajo

Factores de riesgo financiero

lo poliica de gestión de nesgo financiero de la Compañía es coordinada a través de direcinces y poliicas
definidas por la Gerencia adaptados para hacerfrente a problemas especificos da los diferentes mercados
en ol Ecuador

las achvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos finencteros nissgos de mercado
(incluyondo el nesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de nterós, norgo de tosade interas
de los lluyos deeleciivo y nesgo de precro), nesgo de crádio y nesgo de liquidez El programa general de
adminisiración de esgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y Irala de minimizar potancialas slectos adversos en eldesempeño financiero de la Compañia
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Riesgos do marcado

NI Riesgo de precio

La Compañía no está expuesto sigalficalvamente al nago de precios de mercancías puesto que,
le moyor parte de mercaderías son adqundas en moneda local, hanan Una alta rotacion y sus
precios de yenta son comparables con sus compelidoresdel mercado local

(ul. Rissgo de que la posición de mercado de la Compañía so daterlore como consecuencia de la
operación propia o delerceros, osí como de las condiciones económicas

Uno de los riesgos mas comunesssel riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se
detanore como consecuencia de la aperacion propia o delerceros

La Compoñro se ancuantra an Un mercado con varios competidoras,sus producios son de los
más cotizadas en el mercado, su parhpación en el mimo es muy importante lo cual implica
que la Compañía osume el rissgo que ss originen vonaciones en su participacion conforme a
las gestiones de penelracion y posicronomiento de mercado dela competencia, para lo cual en
sl 2016 y 2015 su estrategra se centro en lo calidad de sus productos y Uno adecuada estrategia
de precios

(1) Riesgo de tosa de Inferássobre el valor razonablo los fos de afecto

El nesgo de tasa de ¡nlerés para la Compoñía surge de su endeudamiento a largo plazo El
ondeudamento a tasas variables exponela:Compañta al nesgo de tasa de ilerés sobreelvalor
razonablo de sus instrumentos financleros

La Compara anoliza su exposición al neesgo de tasa de interás de manera dinamica Se simulan
vanas sluaciones hupotéllcas tomando en cueala las posiciones respacio de refimanciamientos,
renovaciónde las posiciones exastentes, financiamiento allerotvo y cobertura. Sobrelo base de
eslos escenas, lo Compañía calcula el mpacto sobre la utilidad o pérdida de un movimento
dalínido sn las lasasdo interes

 

Riesgo decrádilo

El nosgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efecto, mstrumentos financieros denvados
depósitos on bancose inslfuciones financieras,ascomode [a exposicion alcrédito de los alientos,
que incluye a los soldos pendientes delas cuentas por cobrar y a las iransacclones comprometidas
Respecto de bancos e istiluciones financieras, sóla se acepta a msllvcrones cuyas collficaciones de
nesgo independientes dalermnen neles de solvencia que garanticen estabilidad, dinómuca y
respoldo a los invarstones de la Compoñía la Compañío eso expuesta al nesgo de credilo
resultante de la ponbilidad de las partes Incumplon sus obligaciones Ínanciaras lo exposición
próxma de la Compañíe cl nesgo de cradilo al 31 de diciembre del 2016 esta representada por
las cuentas por cobrar La exposicion de la Compañía del nesgo de crédito de dinero en efectivo <o
minimiza sustentablemento ol asegurar que el dinero so mantrene conlas inshilucionesÍnancieros y
que los chantes no extendieronlos fímiles de crácito duranteel ponodo de reporta

La Compañia mantene pollicas para el otorgamiento de credos directosy aceptación de clientes,
rolocionadas con Imules de credito, capacidad dle endeudamiento, segumiento, cobranzas y
deterioro,en los casos aplicables Las cuentas por cobrar por credos directos olorgados por la
Compoñia corresponden ol 49% del total delas ventas mensuales [50%en el 2015)
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lo Compañía analizo la collicación de riesgo crediticio individual por cado ciento significanvo y
calcula el monto recuperable correspondiente Adicionalmente, clasfica la cartera en segmentos
simlores y analiza permonentemente al comportamiento de pago histónco de los clientes,
antiguedad, actualizacion de datos,entra otros factores

(él Riesgo do liquidez

La principal fuento de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus achvidadas comerciales
Para administrar la liguicoz do corto plozo, la Compañr so boso en los lujos de coja proyaciados
para un período de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los actos y pasivos
financieros los planes de Ínanciamienta futuros de la Compañaa

Los prinerpolas indicadores financieros de la Compañía +9 detallan a continuación

Índice de liquidez 1 62 veces
Pasivos Totales / Pateimomo 3 07 veces
Deuda financiera / oslivos totales 029 veces

Admwisiración de riesgo de capitol

Los objatwos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la muma de
conlinuercomo smpresa en marcha con el propósilo da generar reloros a los accionistas, beneficios a
otros grupos de leres y montaner una estructura da capstal oplima para reducar el costo del capital

La Compañía monitorea su capitalsobrela base delratio de apoloneamiento Los rohos de apalancamento
fusron los siguientes

31de diciembre de
2016 2015

Total de préstamos y obhgacionesfinancieras 9,570,992 4,506,953
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12,949,622 12,022,775
Menos Efectivo y equivalentes de efechwo (2,333,948) _12.038,790]
Deuda neta 13,086,666 14,490,938
Total de patrimonio 8,055,077 6,161,262
Capital Total 21,141,743 20,652,200
Ratio de apalancamiento 61,90% 70,17%

la disminución dal ralvo de apolancarnienlo en al año 2016 se relaciona prmnerpalmente con el aumento
del afaciwo y sus aquivalantes, pese al meremento de las obligaciones financieras, cuentas por pagar y
polnmono en comparación al 2015

Instrumentos Financieros

Las políticas contables para instrumentos hnonctaros han stdo aplicadasa los ftems debajo
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31 de diciembre de
2016 2015

Aclivos a costo amortzado según
estado de siluación financiera

Efectivo y equivalentes de efectivo 9,333,948 2,038,790
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 14,244775 13,064,938
Total 23,578,722 15,103,728

Pasivos a costo amoriizado según
estado de situación financiera

Préstamos cormentes 3,766,282 2,822,062
Prestamos no cornentes 5794710 2,074,891
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12,849,622 12,022,775
Total 22,420,614 _16,529728

Valor razonable de instromentos financieros

De acuerdo a la Admiisiración el valor en libros de cuantas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, cuentas por pogar comerctales, préstamos, efechvo y equivalente de efeclvo se apreximo al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos insirumentos

6 Efectvo y Equivalsnles de Electo

Un rosumon del ofectwo y equivalentes de efectivo os como sigue

 

2016 2015

Bancos 2,465,475 1,640,187
Efeclivo en coja 365,764 398,633
Inversiones 4,502,708 -

Total 9,333,948 2,038,700

7 Cuentas por Cobrar Comerciales y Olras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar os como gue

31 de diciombro de,——
2016 2015

Corrantas
Credito diracio 13,030,341 12,361,593
Tarjetas le crádito m 861,512 481,357
Crédito [Tarjeta RM) 14,930 127,955
Otras cuentas por cobrar a 1,506,848 1,161,075

15,413,631 14,132,050
Provisión para cuentas dudosas (3) 11,168,858] 1,067,112)

Total 14,244,775 19,064,938

No Comentes

Olras cuealas por cobrar 1Z09,022 2,261,100
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Los limios de crédilo y las puntuaciones amburdosa los clientes son revisados duranle año por la compañía

m

a

a

Incluyen las cuentas por cobrar a las entidades oparadoras de tanetas de crédito, por 1] Banco
Pichincha US$ 253,175 [US$ 381,176 en el año 2013), 1) Banco de Guayaquil US$ 13,925
(US$ 19,111 en el año 2015]ul) Banco de la Producción US$131,615 (US$24,903 en el año 2015),
1 y. otras operadoras US$ 462,797 (US$ 65,167 en el año 2013]

Composición de oras cuentas por cobrar

2016 2015
Corriente No Comente Comente No Corrente

Prestamo a Terceros pr 564,599 567,033 569,244
Fidorcomiso de Admanistración $43,851 505,974
Garantias 98,396 93,222
Olas 289,497 1,604,634 20,136 1,604,634
“Anlicipo de clientes 9.901 67.982
Tool 1,506,848 1,703,030 1,161,075 2,261,100

(*] Prestamo otorgado a la Compañia Inmodigmante $ A_a vna toso de interos del 8 95% y pagos
mensuclos de copial e mieresos hasta diciombre del 2017

El movimiento de la provisión por delertoro es como sigue
Año terminado al

31 de dicrombre de,
2016 2015

Saldo al icso del año 1,067,112 952,889
Provisión del año 101,744 114,223
Saldo al final del año L168,856 1,067,112

la concentracion delriesgo de credhlo es lumitada debido a que la base de chentes es larga e dependiente

En lo determinación de la capacidad de recuperación de un credito comercial, la Compañaa loma en
consideración cualquier combio an la realidad crediliia de los deudoros comercialos desde la fecha en
que seotorga el credilo hasta el final delejercicio que se reporla

8 laventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,los inventarios representan prinarpalmente mercader[Prendas de
ves) disponible para la venta y ss encuentra locahizada en la principales tiendas a nivel nacional y en su
contro de distribucion, las cuales asciende a US$ 6,687,825 y US$ 6,661,251 raspectivamante

9 Equipos o Instalaciones

Un resumen y movisnanto de los equipos e stalaciones es como sigue
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Huebtesy Equiposde
Desotoción Equigos  enseies compitación Vehiculos lastaaciónes oi

AVST Ar aiciembre del 2014
Costo Hstóico masas 2e2s7a Al 1605 ea
Deptechasion acumulada (22250), 189287) ITZ236) 1729 FELSOl, (350399)
Valor enliios HTZÓ0, HAZ BOTE, 158 2H, BRRGIR

Mavimiento 2015
Asclanos s5000 SSA cazo mazo
Ysansferenelos
Bajas
Ventas .
Depreciación Roge EGO7 asIp naa)
Fusión -
Valorcalbros1 dodielmene de12015 201377 2I6008 wazra 16501 5061G8

AU91 de diotembre del 2015
Costohestórico PASO OIR IG ad
Depresfación azumulada
Valor entbros

 

Ptovimiento 2016

(EDS) (MAZO) 1223487) (2487) (595é4) (400922
ET, RSS WEE, 6H (630, 386,988

 

Aciones 208705 RA Lera ame
Tisastetencias
Bas 05 53 0) ben
Ventas ese 2]
Depigclación IN est) (ass
EaVenterDepreciación Acumulada a 3 208 E
Valocenttros al3Hde icemedet2045. "—BTRBO ANNO Massi a E

AL 2de dlstembre del 2016
Costotistáiso ABIZ5Z 488087 4orzao ao 76485 1405807
epreciación acumulada (T9792) (006 (282) (00 (SRT, ITESO
Valor enkiros ros. [ams [MOB[Edo see] 2880S

10 Préstamos

Un resumen de los préstamos es el siguronte

Institución

BBP Bank
Produbanoo.
Diners Club S.A.
Edlivariano
Bolivariano
Produbanco

Clasificación
Corriente
No corriente
Total

Interésangal Garantías 314edictembre
2016 205 2016 20
3 s

7 709 Préstamosobre firmas 571,551 1,000,389
895 8:95 Préstamo sobte firmas 186,662 035,439
es 8,5 Fideicomiso de Flujos 127197 2,460,645

8 Préstamo sobre firmas 143,714
883 8.83 Garantia Prendaria 1,007,881 286,765
87 ¡Garantia Hipotecaria 6,522,826

9,570,992 4,506,958

2,776,262 2,432 092
5,794,709, 2,974,891,
9,570,997 4,506,953
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El crédito otorgado por Diners Club $ A 30 encuentra gorantizado a traves de un fidercomso por los flujos
de las tarjetas Diners Club, Visa y MasterCard del Banco Pichincha

Cuentospor fogor Comerciales y Otras Cuentas por Pagor

las cuentas por pagar comercialos y otras cuentas por pagar sa componen de

31 de diciembre de,
2016 2015

Proveedores nacionales 12,321,800 10,237,801
Proveedores del exterior 1,301 142
Otras cuentas por pagar (1) 527,82 503,832
Total 12,849,622 12/022,775

(1) Incluyo 1) Susldos por pagar US$18,902 (US$18,784 en el 2015), 4 Insituto Ecuctoriano de
Segurldad Social por US$97,432 [US$92,818 en el 2015), y 1) Otros por US$411,487 (US$392,230
an el 2015)

 

31 de diciambre de,
2016 2015

Pasivos por Impuestos Corrientes

Impuesto al volor agregado -IVA 995,312 556,894
Impuesto a la Renta: 257,285 322,282

Retenciones en la fuente 265,043 250,430

Tolal 1,517,640 1129606

Crédito Tubutanio por Retenciones en la Fuento. Representan retenciones an la fusale que han sido
efectuados a la compañta durante. Según al Artículo No 79 dal Reglamento para Aplicacion de
la Loy Orgánica de Régimen Tnibulario Interno si existlera Impuesto a la Renta Cousado o si el
Impuesto Causadoenel ejercicio corriente fusre Infanor al anticipo pagado más las relenciones, sl
contribuyente lendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en
exceso, o vilizar direciamento como crédito inbulario sin ¡ieresos para el pago del Impuesto a la
Renta que cause en los ejercicios mposlivos posterioresy hosto denizo de ras años contados desde
la fecha de declaracion

 

(b) Impuesto alo renta

La Composición del gasto impuesto a la renta comente al 31 de diciembre del 2016 y 2015
ascendió a US$ 589,679 y US$ 575,680 respectivamente

ll Conciliación tdbutaría- contable del Impuesto a la rento corriante

Una reconallación antro la vtiidad segun Estados Financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es comosigue
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31 de dictembre de
2016 2015

Unidad sogón estados hnancieros antes del
Impuesto a la renta 2,531,622 2 537,652

Mos
Gastos no deducibles 148,737 79.075

Uhlidad gravable 2,680,359 2,616,727

Impuesto a ke renta causado 589,679 575,680

Antipo calculado m 284,014 237,802
Impuesto a la renta, cargadoa resultados 589,679 575,689

La Compañía determino el onticipo minimo de impuesto a la renta pora el 2016 y 2015, siguiendo
las bases desentas en la Nota 2 6, la cual ascendía a US$ 284,014 (US$ 237,802 en el año
2015), por lo que la Compañia incluyo en el estado de rasullados integrclos como impuesto a la
renta corente causado el monto de US$ 589,679 [US$ 575,680 en el año 2015)

El movimiento del pasivo por Impuesto ala renta corments, vs como sigue

Porel año lerminado el
31 de diciembre de
2016 2015

Soldo almicro de año 322,283 474,196
Provistan cargado al gasto 589,679 575,680
Pago por impuesto a la renia delaño enterar (822,203) (474,196)
Anticipo del mpuesto a la rento (115,306) 184,689)
Impuestos retenidos por lerceros 1237,089) _1168,709
Saldo al final del año 257.285 _292,783

 

Aspectos Tribut

El 20 de mayo del 2016, sa ormió la Loy Orgenica de Solidaridad y de Corresponsabildad ciudadana
para la Reconsiruccion y reachvacion de los zonas afectadas porel lerremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallon los aspectos mas mportantes de la mencionado lay"

Se establece la contribución soldar sobre lienos inmuebles y derechos representativos de capiol
extslentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivolento al O 9% en
generaly 1 8% al sujeto pasivo esié en paraíso fiscal

Ss estoblece lo contnbución soidano del 3% sobre la vtlidad gravable del ajercico fiscal 2015,
aplicado a las socisdades que realicen actividades económicas, y que fueron sujetos pasivos de
impuesto a la renta

Exonoración del pogo del Impuesto a la rento por einco años a las inversiones realizadas on las
promncias de Manoba y Esmeraldas

Eseneración del Impuesto a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduaneros, a las Importaciones
sfectuados « favor de contdlbuyentes que hayan sufro una afactacion economics direcla en sus
ascivos produchyos como consecuencia del descsire natural y que tengan su dommello en las
provincias de Manabí y Esmaroldos
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Exoneración del pago del saldo del impuesto a lo renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 «a los
suelos pasivos que hayan suíndo una afectación directa en sus activos o actividad economrca, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domcillo sea an las zonos afectados Los sujatos posivos que
ya hubieren concelado dicho saldo tendran derscho a la dayolución del mismo

Incremento de la tanta del IVA ol 14% porel período de un año

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transaccionesrealizadas con dinero eleclrómco.

El 12 de octubre del 2016, se smitió la Ley Orgánica de Incentivos Tnbutanos para varios sectores
productose interpretativa del Ari 547 dol Codigo Orgánico de Orgamzacion Tarntoria), autonomia y
descentralización que establecio entre otras lo aigulenta

Para electos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del precio ax
aduana, el cual aqulvala a la suma de los fosas orancelonas fondos y losos extraerdinanas
recaudadospor la aulondad aduanera al momento de desaduanizarlos productos importados mos
el valor en aduanede los bienes

+ Seestablece que las Compañías tendran una deduccion adicronal del 100% porlos gastos de seguros
medicos privados y/o medicina prepagado contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura 500 poro la totalidad de los trabajadores

Precios de Transferencia

Deconformidad con las dispostctones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la tanto
que hayan efaciuado operaciones con partes relacionadas localos y/o del exteror, dentro de un mismo
periodo fiscal por un imparte acumulado supenor o US$6,000,000 estan obligados a presentar un estudio
deprecios de Transferencia que determino si lalos operaciones han sido efectuadas a valores de plena
<ompelencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante
el año 2016, no supera el importa acumulado mencionado

Obligaciones por beneficios definidos

Un detallo y monminto de las obligaciones y beneficios dofinidos os como sigue
Jubilación Bonihicación
patronal pordesahwcio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014 136,459 35,835 172,294
Costo neto dal periodo 62,859 18,210 81 068
Beneficios pagados 129,292] 14,613] (93,908)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 170,026 49,432 219,458

Ajusta salida del personal [1) (8,939) (8,939)

Saldo al 31 de diciembre del 2015 170,026 40,493 210,519

Coslo nato del panodo 76,451 12,971 89,422
Beneficios pagados (86,298) (8.608) (44,906)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 210,179 44,856 255,034
Ayosto salida del personal [1] (24,458) (24,458]
or! 16,363) (960) 7,323]

Soldo al 31 de diciembre del 2016 203,815 19,438 223,253
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(1) Representan desembolsos realizados en liquidación por concepto de desahucio a Irabojadores durante
elparíodo y que no fueron lomadosen consideración porel perllo actuanal el emvur el informo

Un resumen de los importes expusstos en el estado de resultados ntegrol son los siguientes

Año lerminado al
31 de diciembre del2016

Jubilación Bonthicacion
potranal— pordesahueio Total

Costo del servicio corriente 68,319 10,873 79,193
Costo Ianciero 8,132 2.098 10,229
Reducciones del plan 130,298] (8,508) (44,906)
on —

0

RS
Totot 340337,192

Año terminado al
31 de diciembredel 2015

Jubilación —Bonificación
patronal pordesahwcio Total

Costo del servieso corriente 56,228 16,282 72,510
Costo flnanclero 6,630 1,927 8,557

Reduccionesdel plan 129,291) 14,613) (33 905)

Tolal 33,567 13,596 47,163

Jubr

 

sctón Palronal

De acuardo con disposicionas del Código del Irabayo, lostrabojadores que por velnte años o mas hubieren
presentado sus serncios en forma interrumpido, tendran deracho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de le jubilación que les correspondo en su condicion de afilados al Insituto Ecuatonano de
Segundad Social

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral
por desahucio soliclado por al empleador o por el Irabajador,la Compañía entregará el 25% de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de semicro

Loscálculos actuorsales del vator presonto dela obligación dovangada por concepto de benoficaos definidos
fueron realizadosel 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario inclependionte El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos y los cosios del semicio actual y el costa dal
servicio ontenor lueron calculados ullizando al método de la umdad de cródiio proyectado Bajo este
raélodo los benalicios definidos deben ser alnbuidos ol período de sewvcio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que ss alnbuye la misma cantidad de beneficio a cada año de semcio,
considerando al uso de spólasis actuoniales para calcular el yalor presente de dichos beneficios Estas
hipotess reflezan al valor de dinero a traves del hampo,el meremanto salarialy los probabilidades de pago
de estos beneficios
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Las ganoncias y pórdidas actuanalos que surjan delos ajustes porla experiencia y cambiosen los supuestos
octuanalos se cargan o abonan a resultados duranle el remanenta de vida laboral promedio asperado de
les empleados correspondientes,con bass en el enfoque de la bonda de fluctuacion

Las Ipálests actuarialos signilicallvas uhlizadas para la determinación de los obligaciones por beneficios
definidos son la lasa de descuento, Incremento salarial ssparado y la mortalidad. El onalisis do sensibilidad
detallado «a conlvación so ha desarrollado an base a los cambios razonablomente posibles que se
produzcan al nal del poríodo de referencia de losrespoelivossupuestos

Cada año se reoliza un estudio de comporoción entre Aciivos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las políicas de inversión estratégica en iórmnos de perhles y de nesgorendimiento (los
politicas de versión y contrbucton se integran dentco de este estudio)

Los prmespales supusslos actuaniales usadosfueron los sxguientes

Año torminado al
31 de diciembre de,

2015 2015

Tasa de descuento 8,46% 8,60%
Tasa de incremento salonal 4,19% 4,00%
Tosa de incremento de pensiones 4 50% 4,50%

Corresponden a las lablas de mortalidad publicadas porel Inshtuto Ecuatoriano de Seguridad Social

No ha habido ningún cambio an el proceso vtlizado por la Compañía para gestionar sus riesgos de
ponodos anteriores El valor actucl de los reservas matemálicos actuanales de jubilación patronal
establecidas en el estudio actuanal para trabajadores con tempode servicio menor de 10 años al 3] de
diciembre de 2016 asciende a US$ 203,815 (US$ 170,026 en el año 2015)

Al 31 de dictsmbre del 2016,la Admimstración de la Compañsaho procedido a registrar la proviston
para obligaciones por benaficios definidos [pubilación patranaly bomficacion por desahvero) tomando en
consideracion las tasas de descuento de bonosde alta calidad local

Y Coputol Social

Los acciones comunes se clasifican en el patrimonto El caplial suscrito y pagado de la Compoño al
31 de diciembre dal 2016 y 2015 comprende 300,800 acciones ordmarias de valor nominal de
US$1 cada vna

1) Reserva legal

La lay de Compañsas requiere que por lo menos el 10% de la ullidad anual sea aproptado como
reserva legal hosta que esta como munimo alcance el 50% del capital social. Esto reserya no es
cispomble paro el pago de dividendos en efechvo pero puedser caprlalizada en su lotalidad
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sal Resultados Acumulados

Un rasumendalos resultados acumulados es como sigue
31 de diciombre de,

—2016 2015

Unilidades Retenidas 5,657,713 3,751,192
Resultado del ojorcicio 1,941,943 1,961,972

Total 7,599,655 5,713,164

Resultados ccumulardos provenientes de la adopción par primera vez de los NI - Incluya los valoras
resultantesde los ayustes originados en lo adopción por prmera vez de las NIF El soldo sólo podra
sor copializado an la paris que exceda alvalor de las perdidas acumuladasy las del úllmo ejercicio
economico concluido, sí los hubieren, utlizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de
liquidacion de la compañía

15 Ingrosos

AL31 de diciembre del 2016 y 2015 los mgresos so originan porla venta de mercadería por un valor de
US$ 40,823,134 y US$ 37,086,657 respectivamente

16 Costosy Gastos

Un resumen de los costos y gastos es el siguiente

31 de diclembre de,
2016 2015

Coslos de venta: 24,168,201 21,307,004
Gastos administrativos 1,664,631 1,364,788
Gastos de ventas 12,470,955 12,601,934

Total 38,309,787 35,273,726

Un detalla de dos costos y gastos por su naturaleza es como sigue

3] de diciembre de,
2016 2015

Coslos de Ventas 24,168,201 21,307,004
Sueldosy beneficios sociales 4,009,573 4,139,553
Servicios 3,819,407 3,977,811
Arrandos 2,770,375 2,520,598
Otros 1,771,487 1,571,146
Honoranos 262,736 543,054
Mentenimuento y reporaciones 755,958 494.962
Gasto de partierpación Irabajadores 446,757 447 821
Gasto de Maje 124,879 139,224
Depreciaciones 136,652 110,024
Seguros 37,781 22,529
Total 38,303,787 35,273,728
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17 Otros Ingresos y Egresos Operacionales

Un detalle de los otros ingresos y egresos operacionales es comosigue

— 3 de diciembrede,
2016 2018

Otros ingresos 3,291,816 2 525,477
Olros gastos 12.287.447) 1,368,344)
Total 504,369 1,157,133

18 Eventos Subsecuentes

Entre ol 31 de diciembre dol 2016 y hasta la facha de emisión de esto mformo 28 de marzo de 2017 no
e produjeron eventos, que en opinion de la Admumistracion de la Compañía pudieran tener un efecto
signiiconvo sobrelos estados hmancieros adjuntos

19 Aprobación delos Estados Financieros

Los estados financieros al y por el año formado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con
autorización de la gerencia y luego puestos a consideracion de la Junta Obligalona Anual de Acclomtas
sn lo sesión que se realizará el 37 de marzo del 2017. La Gerencia considera que los estados financiaros

során aprobados por los accionistas sin modificaciones
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