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Informe de los Auditores Indepandientes

A los Sefores Accionistas v Junta General de
TIENDEC 5. A.:

Opinién

Hemos auditade los estades financisras que se adjuntan de Tlendec 5.A. que comprenden sl estado de
situacisn financlera al 31 de diciembre del 2018 v los correspandisntes estades de resultada integral, da
cambios &n of patiimenio y de Hlulos de efsclivo por el afio lerminads en esa focha v un resumen de las
politicas contables significativas ¥ ofras notas explicalivas.

En nueslra opinidn, los estados financieras adjunfas presentan razenablemente, en todos los aspectos
imgporlantas, ki situacién financisra de Tiendee S.A, al 31 de diciembre de 2014, sus resultados de sus
operaciones ¥ sus flujos de sleclive por ol ofio terminade en s:a facha, da conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera [NIIF] emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad {lASH].

Fundamentes da la Opinién

Muestra auditorfa fus efeclunda de devarda can las Narmas Internocionales de Aoditeria, Nuastra
responsabilidad bajo sstas normas e describan con mds defalls en lu seccidin de Responsabilidades del
auditer para la auditorfa de los eslades financierss de nuesire informe. Somos independientss do Tiendsc
5.A.  de ocuarde con las disposiciones del Codige de Etica para Contadores piblicos emilides par sl
Consejo de Normas Internacicnales da flica [lESBA por sus siglas en Inglés] v los disposicionss de
indepsndenciv de la Superintendencia de Compaiias, Yalares ¥ Segures del Ecuador y hemos cumplido
con nuestras ofras responsabilidades sticas en conformidad con estas raquisitas. Considerames gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficients para proporcianar una base rozonable pora
nuastra opinidn de avditorta.

Informacién Prezentada an Adicidn a los Esfodos Finencisros

Lo Gerencia es responsable por fo preparoetén da informacidn adicional, la cual comprende el Informe
anval de fos Administradares o Jo Junta de Accionistas. Se aspera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicién con posteriordad o la facha de este informe.

Muestra oplnién sobre los sstados linancieras de o Compafiie, na incluye dicha infermacién y no
expresames ainguna forma de aseguramisnle ¢ conclusién sobirg la misma.

En conexidn con lo auditeria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacien adicienal cuando s:kd disponib|e ¥, al hacerle, consldersr si esta informacion conlisns
inconsistancias molariales en ralacién con los esfados financleros o con nuesiro conecimients obtenida
durante lo auditoria, o s de stra forma paracerfa estar materialmente incocrecta.

Una vez qus leamas el Informe anval da los Adminisiradorss o la Junta de Accionistas, si concluimas que
existe un eror material en esla informacidn, tenemos la chligucidn de reportar dicho asunie a o
Gerencia de la Compaiia.
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Responsabilidud del Auvditer para le auditeria de los estades financieros

Muestros objativos son obltener una seguridad razonuble ocerca de si los estadas financiaros en su
canjunto estdn libres de srroras materiales, ya sea por fraude o por error, vy emilir nueslra opinicn,
Seguridad razonable a5 un alio nivel de seguridad, pero no es garanlia de que ura avditaria reclizade
de cewerda con Normas Infernacionales de Auvdiloria siempre va a defeclar errores matariales cuands
axistan. Errores pueden surgir por froude o arror y s considera material si, Indlviduolmente o en
conjunle, pueds ssperarse razenablamenta qua influyen en oz decisiones scondmicas de las wsuaries,
tomadas sobra la base de los estedes financieros.

Como parte de una avditoria sfecluada de confermidad con las Normas Internacionales de Auditaria,
aplicames nuesire juiclo profesional ¥ mantensmes uny actitud de sscepticismo profesional duranta teda
la auditeria, Adicionalmeaate:

- Idantificamos y evaluamos |os riesgos de error material an [os sstados financisres, debide o fravde o
arror, disefiamos v ejacutamos procedimientes de audilora para responder a dichas riesgos v
shtanamss evidencio de auditoria suficiente ¥ adacuoda pora propomionur una base para nugstra
opinidn. El rissge de no detectar vn arror moteriol debido a fravde es mas elevado que en el case
de una incorreccidn maleriol debide a error, va qua al frauda puede implicar colusitn, falsificacian,
omisiones deliberadas, manileslacionas intencionodamente erréneas o yulneracién del control
jnterno.

Ohtenemas cenocimiento del conlrel interno relevante para la auditeria con ol fin de disefar
procedim[enras de auditeric que sean apropicdos en las clrcunstancias, pero ne con el propdsite da
exprasur una opinién sobre la efectividad dal coniral inlerno de Tiendec S.A.

Evaluamos si las politicas contubles aplicadas son apropiadas y si los astimacicnes confablas y la
correspondiente informacitn reveluda par lu Adminisiracién ss razenabls,

- Concluimos sabre lo adecvado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de o bose contable
de negocic en marcha v, basados en la evidencia de avditerfa obtentda, concluir st existe @ ne ung
incerlidumbra mﬂT-ariul ralﬂciﬂnﬂdﬁ con avenlos o Cﬂndiciﬂneﬁ qUE PUEdE‘n ganemr dudﬂs
significativas sabra la copacidad de Tiendec 5.A. paro confinuar come nsgecic en marcha. 5
concluimos que sxiste una incerlidumbre meoterial, se requisre que llamemes la atencién en nuestro
infarme de ouditeria a las respectivas revelaciones en los esiados fnoncieros o, si dichas
ravalacicnas no son adecuadas, expresar una opinidn medificadn. Musslras conclusianas se basan
an |a evidencio de auditoria obtenida hasta lo fechu de nuestra informe de auditeria, sin embargo,
eventos o candiciones fuluros pueden ocasionar que lku Compafila deje deo ser una empresa en
funcionamienta.

- Evalvames lu prassntacian general, lo estructura y el contenido de les estados financiercs,
incluyendo las revelacionss, y st las estados financieros rapresentan las iransccciones y eventos
subyacentes de un moda qua legren una preseniacidn razonakls,

Comunicamos a las responsables de la Administracién de o Compafiln respecie a, enfre ofros suntes, al
aleanes ¥ al momento de realizaclén de la auditerla planificads v los hallazgos significativos, osi como
cualauiar duficiancia significativa de contrel interno que idsnlificames en sl franscurso de la auditaria.

Responsabilidad de ln Administracitn de la Compafa per los Eslados Financieras

la Adminisfracién de lo Compafia as respansabla de lo preporacidn y presentacién razonable de los
estados financisros adjuntes de conformided con los Normas Internacionalas da Infermacién Financlera -
NAIF emitidas por el Conssjo de MNormas Internacionclss ds Contabilidad {IASB], asi come dal contrel interno
qua la Administracién de la Compafila considers necesaria para permitir fa preparacién de estodos
financiaros fibres de arrores lmporlantes debide o fravds o srror.




En la preparacin de tos estados financieres, la Adminisiracién a: responsable ds evaluar la capocidad de
la Compaiiie para conlinuar come un negecio en marcha, revelando, segln cotresponda, los asuntos
relacionados, salve que la Adminislracidn se propanga liquidar la Compafida o cesar sus opsraciones, o ne
lenga ofra alternaliva mas reallsta que haceslo.

La Administracian v |a Gerancia son responsables de supervisar ol procsse de prasentacién da las informes
financieros de la Compuafia.
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TIENDEC 8. A.

Estads de Situacidn Financisra

Al 31 de diciombra del 2018

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - LIS$)

ACTIVOS

Aetivos corriantas:;

Eleclive v saubvaleries de afaeliva

Cuentas por cabrar amarclols
clras cuenlas por cobrar

[ventarios

Olras achvos cormanfes

Tolal nictives corrientes
Aclives na comiantes:

Equlpos e Instalaclenss
Citras cuentas por cobrar

Totat actives ne carrlantess
Tetel activa

PASIYO

Faslvos cotrlentes:

Préstomos

Cuanlas por pogar ccmarcm|as y
otras ¢lentas gor pagor

Impueslos

Obligaciones acumuladas

Total paslvas corrienfes

Pasives ne correnfes:
Préstames:
Obligaciones por beneflolo: dufinide:

Taledl pasives no corriantes

Tedetl pazsivos

FATRIMONIC
Capital social
Ressrya legal
Rasultades acumuladns

Tofal patrimanio

Total Pasive y Patrimonio

.

Mﬁu. nu-Luciu Rosero
9 renfe Ganeral

-

Las notas que se acompaiian forman parfe inlegral de los estados financisros.

MNotas

&~
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10
13
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2016 2015
9,433,948 2,038,790
14,244,775 13,064,934
6,687,825  6,661,25]
19,786 18,130
30,266,334 21,783,109
428,509 586,038
1.703,02¢ _2.261,100
2,531,538 2,847,138
3,776,282 2,432,062
12,849,422 12,022,775
1,517,640 1,129,606
601,289 599,132
18,744,833 16,183,575
5794709 2,074,891
923 953 210,519
4017962 2,285,410
04762795 18,468,985
300,800 400,800
147,298 147,298
7606979 5713,164
8055077 . 6,161.262
"k‘_‘_ ——

|“El Dlago ﬁlmrez P. Msr:_r
,____QQnIc:dor Genemlq




TIENDEC §. A.

Estodo de Resullados ln’rﬂgru|

Por &l afio terminado & 31 de diciembra del 2014

{Expresado en délares de |os Estados Unidas de América - USH)

lngresos
Costo de Yentas
Margen Bruto

Grostes adminislialives

Gaoslos de vanta

Qlros ingresos no operacionales

Utildad opernnfann|

Gaslos Anancierss

Utilidad antes de impuesto o las rente

Impussla o la renta carrlanta

Whilidad del ofia

Otros rasulados integrolas:

Pardida cetuorial

Ulilicderd del oo y total resullade integral

va. Ana Licia Rosera
Gerente General

Meatas

15
14

14
14
17

~

.a-""""f - _,-':'._ 7

2016 2015
40,823,134 37,084,657
(24,168,201} [21,307,004)
16,654,933 15,779,653
(1,664,631} (t,364,788)
(12,470,955  [12,601,234)
__ 504,367  1,1157,133
3,023,716 2,970,064
[492,094) {432,412}
2,531,622  _2.537.652
{589 6700 (575,680]
1,941,743 1:%1,9?2
7,323 _
1949266  1,261.977

-~

—_—— -

T
e
.--ff-'

Ing. D[egpﬁdbﬂ;az P. Mse.

Las notas que e acomparian forman parte inhagnﬂ de los estados finonciercs,

_Lontador General




TIENDEC 5. A,

Estada de Cambios en el Pakrimonio

Par ol afo lerminodo ol 31 de diciembre del 2014

{Expresado en délores de los Estadas Unidos de América - USH)

Cuapital Resorva
Secial legal
Soldes al 31 de diciembre dal 2071 4 300,800 147,278
Ltilidad dal ane
Saldos al 31 de diciembre dal 2015 300,800 147,298
Dislribuzian de dividendas
Utilidad del aiic
Resulfodos in#ﬂgru|es
Soldos al 31 de diciembre del 2014 00,800 1 147,298

i

!

W’”ﬁ

Resulhacdas
aeumilados Total
3,751,192 4,199,290
1,961,972 1,261,972
5,713,184 &, 141,252
55,451] 155,451}
1,941,943 1,941,743
[F.323] 7323
£.606,279 8,055,077

& DrasAna Lucia Rosero
erante Genaral

las natas que se gacompanan ferman paria in’ragm[ da las estades financierss,

Ing. Diego Alvarez P. Mse.
—---ontador Ganaral




TIEMDEC 5. A.
Estado da Flujes da Efactive
Por el afio ferminade sl 31 de diciembre del 20146

[Expresado en délarss de los Estadas Unides de Américo - USH)

Fiuiﬂs de efsctiva de las activldades de oparacicn:

Utilidad

Mds fmencs] cargos [créditos) a resultados que no representan
mevimiente de sfectiva:

Depreciacién de equipos e Instalaclones
Ajustes / bajas de equipos e instalociones
Provisidn para banelicios a |os emplaades
Olras ajustas

Provisién de cuentas incobrakles

Cambios en aclivos y pasivos:

Cuentas por cabrar comarsiales v efras cuentas per cobrar
[mvartarios

Impuestos pot recupsrar

Dqus deudas fiscales .

CUBHTH$ PDF Pﬂgﬂr Y 'Drl'CI'S CUEHI‘US Pﬂr Pﬂgﬂr

Beneficios o empleados

Citros oclivos corriantes

Efectivo nefto provisio por ulilizedo en] las actividades de aperacién
Flujos da elactive de |os actividades de inversién;

Efeclive nesta utilizade en las aclividudes de inversién- adicicnes
Flu[os de efectlvo de los aclividades de financlamlanto:

Incremanto préstamos
Faga de dividandos

Efective nato vlilizade en [provista por] las actividodes de financiamients

Aumente del efective y aquivalentes de efective
Efective v squivalants del steclive al inicie dal parlodo

o

Efeclivo ¥ aqui'u'u|en'ra del afeclive al final dal

L

2016 2015
1961,972 1,961,972
136,652 110,024
40,055 :
37,192 ag 225
7,323 :
101,744 114223
2,284,908 2,224,444
(621,768} [2,906,462)
[26,574] [5,429)
i (304,754)
398,034 [304,591)
700,646 452,838
2,157 18,702
___I1,636) 1,089,073
440,841 _ (873,369
1439.178) (1685208
5,064,038 [44,424)
(55.451) .
5,008,587 (44,424)
7,295,158 660,425
2,038,790 1,378,365
9,333,948 2,038,790

aranta General

Cﬁﬁﬁ% Ana Lvcia Rosero

Las netas que se acampafien ferman parte integral de las astades financieras.

_____Ing. Dieg Ei-.'snqurez P. Msc.

Contadar General




TIENDEC 5. A,

MNetas a los Esfadas Finoncleros
Por &l afic lerminado al 21 de diciembra del 20146

(Exprosade en défares de los Esiados Unidos do América - USH)

2.1

Informacién Ganeral

Tlendee S.A., fus constiluida en &l Eevader el 22 de agesta dal 2007 baje eseritura plblca celebradn anta
el Notario Yigésimo Guinto del Distrito Melropolitans de Gluita o inscrita en o] Registro Mercantil, el 12 de
sepliembre del mismo afia.

Su aclividad principnl as o ;::lr.::nfdu|::|::i|:':nr1.l fabricacidn, contaccién, comarclalzaclén, suministro diskribucin
v anafenacién a cwalguier title de ropa, vestidos, ternos, unifermes, indumentarias, prendas, atuendos,
calzade, bisvferia, perfumes, orficules y occesorios personales, slementos, méquinas y equipos de
slectricidud vy electrénica articulos tecnoldgicos y programas de computacién asi como los bienes
complementarios, accosorios o mejoras o los mismos.

Drurante sl afic 20314, ha efeclrado estrategias de comarcializacién a fin de legar a nueves sagmentas del
mercade ecuatoriane come |a aparura de nvevas sucursales ¥ campaias promecionales.

Al 3t de dicismbre dal 2014 v 20135, el personal total de Compaiia alcanza los 946 y 818 smpleadas
respactivamante, enlre sjacutivos, persanal administrativo, comercial y oparativo.

La informacién contenida an estos estades Hnoncierss es responsabilidad de le Administracién da la
Compaila.

Resumen de jas Frlncipu|ﬂa Polilicas Canloblas . '

Bases de preparacidn -

I Declaracién de Cumplimients

Los estudas financieros han side preporades de acuerdo con las Normas Internacionaleas de Infermacién
Financisra [NHF] emitidas por el Consajo de Normes Intemacionales de Conlahilidad {|ASCF).

iil Basze de Medicién

Los estades financisros han side preparados sobre los bases del costo histérien. Bl coste histérico astd
basado generalmanle en el valor razonable de lu contraptastocidn sniregada a cambio de bienss v
SEMYICTOSE.

El valer razenobla a5 sl precic que sa recibiria par vendar un active o el valor pugudo para transferir
un pusive enlre parlicipantes de un mercado an la lecha de valoraclén, independlentemente de si =:s
pracio os directaments chservable o eslimade uiilizando la ofra tcnica de veloracién. Al estimar el
valar razenable de un aclive o un pasive, la Compafiia tiena an cuenta fas caracterfslicas dal aclive o
pasive que los padicipanfes del mercade temarian en cventa al fijer ef precia del aclive o pasive a la
{echa de medicién. El valor razenable o efectos da medicién v o de revelacién an los sstados financiercs
consolidodos, se delermina sobre la bass de et fipo, o excopeidn de lus transaccionss relacianadas
a los pagos basades en acciones que se encusntran dentra del Alcanca de la NIIF 2, speraciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de ta NIC 17, v las mediciones que liens algunas similitudes
con ﬂ:l VﬂlDr rﬂzﬂnﬂblﬂj PErD no 3on su "ﬂ:llDr rﬂzﬂnﬂb[ei h::I|E3 Comic El Vﬂlc‘l neto C|E.‘ I‘El::l“Zl::lCl'éln d ||:|

NIC 2 o &l valor de uso de fa MIC 34,

Adicianalments, a sleclos do informacidén financiarg, las medicionss afecluadas a valer razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 6 3 con buses en ¢l grade de impoerioncia de los insumes para la medicidn del
valor razonable en st tolalidad, las cuales se describean o continuasida:




TIENDEC §, A,

Malas o las Estades Financieros
Por el ofic terminado al 31 de diciembre dol 2014

2.2

23

24

Mivel1: Son preclos cotizades [sin ajustar) sn mercados wctives pore aclives o pasives idénticas que la
enlidad pusde acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumas distintos a los pracios cofizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables paro of
aclivo @ pasive, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumoes son defos no observables para e active o pasive.

ili] Moneda Funcienal
las parlldas incluidas en los estados lnancisras de o Compaiiic s valoran ulilizando |a meneda del
entorno econdémica en qus la entidad opsra [moneda bunciangl). Lo meneda funcianal de la Cempaiia
o5 | délar da los Estados Unidos de Amérlca (USE] que constiluys ademds, la manede de presentacidn
do los sstados financieres,

Efectivo ¥ equivalantes de sfectiva -

Incluye aqusllos actives linancisras liquides, depdsitos o inversiones financieras fiquidas, que se pueden
transformar rapidaments en sfeckive en un pluza inferior ¢ Ires meses v sohragiros banearics,

Inventarios -
Les invenfarios se registran al coste, Bl costo da fos invantaiios y de los productos vendidos se determina
usando ef méleds de pramedio ponderade. El valer nele raalizable as el precio de venta estlmaedo en el

curso normal de los negocios, menas |os gastes de comercializacidn y distribucidn,

Las impartaciones en trdnsito se presentan al coslo ds las facluras mds otros corgos relacionadss can la
imporkacion,

Equipus e instalaciones -
i| Moedicién en el momento del reconocimienta:
Les parlidas de equipos e instalacionss se miden iniciaimenfe por su costa.

El coste de equipos e instalaciones comprande su pracio de adguisicién mas tedos los ceslos
direclaments relacionades con lo ubicacidn y lo puasta en condiciones de tuncionamienlo.

i1} Medicidn posterior al reconocimianto: modalo del casta:

Daspués de! reconocimiento inicial, de equipos & inslaluciones sen regislradas ol costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deteriors da valer,

Los gastas de reparaciones y mantenimlentos se imputan a resullades en sl perlede on que se praducen,
fii] Métade de depreciacién y vidas dhiles;

El costo o valor revaluado de equipos e instalociones se depracia de acuerdo con el métode de linea

recta. la vida 0lil estimada, valor residual y métade de depreciacién son revisadas al final de cada

afio, siendo 8l elecio de cualquier cambio en el sstimode registrade sobhre una basa prospectiva,

La vida {lil se ha dafinido en base al aporte del aclivo sobre los beneficios ssperadas para o smpresa;
las vides Giles estimeadas de los adfives es come sigue:




TENDEC 5. A,

Notos o los Estadeos Financleras
Per al ofic terminado al 31 de diciembre dal 2018

2.5

2.5.1

252

ARas da Vido
ffem |:.|r|'iJ eslimados
Equipos 10
Musklos v enseres 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones 10
Yehiculos 3

iv} Retirc o venta de equipos e instalociones

la wilidad o pérdida que surja del reliro o venfy de una parlida de sguipes e instalaciones es calsulada
como la diferencla entie el precio de venta y el valor en libros dal active y reconocide en resuliades.

En caso de venfa o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el salde de la reserva da revaluacion
s lransferida directamanta a ulilidades retenidas.

Acfives y pasivos financieres -
Clasfficaclén

la Compofia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorfas: “présfamos y cuentas por
cobrar”, “nctivos financieros mantenidas hosta su vencimiante” y “actives financleros disponlbles para la
verta”. Los pasives finoncleres se clasifican en los siguientes categorios: “pasives financieros a valor
rozonable o lravés da gunancios y pérdidas” v “efies pasives financieres”. la clasificacion dependa del
proposito pora el cral se adquitieron tos aclivos o contrataran los pasives. Lo Adminisiracién determine
la claslflcacian de sus aclives ¥ pasivos financieros o la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre dal 2016 v del 2015, o Compafiic mantuve aclivos financiaros an |os categarias de
“préstamos y cuentas por cobrar” v pasives financieras en la categoria de “ofros pasives financiares” cuyas
caracteristicas se explican ssguidaments:

Préstamos ¥ cuenfas por cobrar: Represenlados en sl estado de siluacian finonciora por las cusntas por
cabrar comerciales ¢ clientas v ofras cusntas per cobran Son aclivos flnancierss no derivades qus dan
derecho o pages fijos o determinablas y qua no cofizan en un mercado activo. Se Incluyen en el activo
cortients, excopto por los de vencimisnto mayor o 12 mieses corfados desde la fecha dal estado da situacién
Hrnanciera.

Olros pasivos financieros: Represenfados en el sslade de sitvacidn financiera por las obligacionas
financieras, proveedaras y ofras cuentas por pagar. Se incluysn en ol pasive cortients, sxcepta por los de
vencimiante mayor a 12 meses contades o partir de la fecha del eslade de situacién financiera.
Raconocimiento y medicién inicial y postarior:

Reconocimiento

La Compafila reconsee un aclive a pusive financiera en el estade de sitvacién financiera a la facha da la

negociacién y se reconoean cuando se compromets o comprar a vender el acliva o pagar el pasive.

Medicién inicial

10




TIEMDEC §. A,

Motas a los Estados Flnoncieros

Por el afio terminade al 31 de diclembre del 2014

los sctivos y pasivos financieres son medidos inicialmente o sv volar tezonabla mas cualguisr coste
atribuible a ke tremsaccién, qua de sar significallve, es reconscide come parte del aclive o pasive; siemprs
que 8l aclive o posive financiero no ss designode come de valor razanable a través de ganoncios y
pérdidas. Con posterieridad al reconocimiento inicial la Compafifa valotiza los mismas camo se desaribe
a continvacidn:

Madicidn pastaticr

al Préslamos y cuentas por cobrar: Postarior o sy reconocimisnta inicial se miden al costo amortizade
aplicands al matede de interés efeclivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta catagoria:

i  Cuentas por cobrar comercinles: Fstas cuentas corresponden @ los manios adevdadas por
clientes por la ventke de productos {prendas de vestir] en &l curss noarmal dsl negecic. Si se
esparan cobrar en un afio © menos e closifican como aclives corrientas, de o controrio se
presentan como actives no correntes. Dehide a que lo Compafifa vende su msrcaderia un
plazo de hasta 12 meses, s& comisnze  realizar andlisis de la aplicabllidad da estimacionas
de deterioro para cuenlas a cobrar supsriares o esta fecha.

if  Olras cuentas_por cobrar Representadas principalmenle por  un préstame enfregado a la
Compaila Inmodiemanta 8.A, y sa teconocen a su valer nominal que no difiers
slgnificativaments de su costo amertizade.

b} Olros pasivos finoncieros: Postariar o su reconseimienta inicial se miden al costo amorlizado aplicando
el métoda de interés efactivo. La Compuiila presenta las siguientes cuentas dantro de esta calegoria:

[i] Cuentas par pagar_comerciales: San obligaciones de page per bienes o servicios adquiridos
de provesdores lacales o del extarior en el curso normal de los negocios. Se racanocen o su
valor nominal que es aguivalents @ su coste amortizado puss no generan inlergses ¥ son
pagaderas hasta 120 dias.

il Obligeciones financieras pot pagar: Se regislran inicialments & se valer nominal que no

difisren de su valor razonable, puss estén contratadas o ksas cle mercado y no existen castos
ds transaccién significativos al momento de su contratacidn. Postariorments se midon al costa
amotlizada, Los intereses se prestan en el estade de resultades integrales bajo sl rubro “Gastas
financierss”.

2.5.3 Detericre da aclivos financieros

254

Tiendse 5.A. astablocs una provisidn para pérdidas por deteriare de sus cventas por cobrar cuando axiste
evidencia objetive de que no serd capaz de cobrar tedos los imporles gue se le adeudan da acuerde con
los terminos ariginales do las cuentas o cobrar comsrciales. ta exislencin de dificullades financieras
significativas por parte del deudar, la probabilidad de que &l deudar enlre en quishra o reargenizacion
financlsra y la falfa © mora en las puges se consideran indicadores de que la cusnta o cobrar 5o ha
deteriorado. Al 21 ds diciembre def 2016 y 2015, la Compafila mantiene una provisién por deteriora de
US$1,168,856 y USH] 067,112 raspectivaments.

Bojo de activos y paslvos finencisros

Un aeliva financiers se slimina cvando expiran los derechos a recibir los flujos de slectiva del active o st
la Compaiifa fransfiers sl active a un tarcera sin refener sustancialments los Hesgos y beneficios dal active,
Un pasivo es sliminade cuando lus obligationes da lo Compaiia especificadas en sl contrate 56 han
liquidade.




TIEMNDEC 5. A

Moatas @ los Esfodos financiaros

Por &l afio terminado af 21 da diciembre dsl 20146

2.5

Impuestos -

El gusts per el impuesto a la renta dal aio incluys el célovlo del impuesle a la renta por pagar corrianta y
sl impussta diferidea reconocidas de acuarda a lo NIC 12 "Impueste a las Gananclas”,

{] Impuesto Corrlants

Sa basa en |a ulilidad gravable [tributaria) registrada durants &l afe. 1o wilidad gravable difiere de la
ullidad cankekle, debida a las partidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles y parlidas qua no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto cortients se caleula
ulilizando las tasas fiscales aprobadas ol final de cada periodo.

i} impuestos Diferidos

El impuesta diferido es recanccido aplicando el método del pasivo sobre [as diferencias temperales. Les
impusstos diferidos son los impuestas que la Compofila espera pagar o recuperar en ¢ future por los
ditersncias temporales entre el valor en libros da [os activos y posivos pora propésites de reporle
financiero y la correspondients base Iributaria de estos aclivos y pasivos, ulilizada en lo determinacidn
de los ulilidades tributables svjefas o impueste. los aclives y posivas por impusstos dilarides san
generalmente reconecidos por todas las diferencias temparales v son ealculadas o o tasa que estard
vigents a la fecha en qua los pasivos sean pagados vy los aclives sean realizados,

Las diferencios rampom]es gque parlicularments ganeran el impuesto sobre la renla diferidn, corresponde
a la depreciacién de lus plaata, moguinaria ¥ equipe, valor razonable de ofras inversionss en valorss,
valuacién de los invartarios y beneficios @ emplendos o largo plozo y post - smpleo.

El importe en libros de un aclive por impusstos diferides debe samelerse a revisidn ol final de coda
petiade sobre el que s informe y se debe reducir, en la medida que estime probehle que no dispondrd
de suficiente utilidad gravabla [ributarial, an el lluro, como para permilir que s racupere la jetalidad o
una parte dal activa,

Los activos y pasivos por impusstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se aspera ssan
de aplicacién an ef perfodo en el qus ol gctive se realice o el pasive se cancels, basdndoss an las tasos
iy loves fiscales| que hoyan sldo aprobodas o prdclicamente aprabadas al finsl dal pericda que se
informa,

La medicién de los pasives par impuastos difaridos y los aclivos por impuesios diferides reflefard las
consecuencias fiscales qua se derivarian de la forma en qua la enlldad espera, al final dsl periedo sabre
al que se Informa, recuperar o liquidar el imparts an libros ds sus aclives y pasives.

la Compofila compensa aclivos por impuestos diferides con pasives par impuastes diferidos si, y sclo sf
fisne raconocido lagalmante el derecho de compensarles, frents o la misma avtaridad fiseal, [os importes
recanacidos an esas partidas y la Compafila tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos como
nelos,

i) Impusstos carrientes v diferides

Se reconocen coma ingreso o goste, v son incluidas en el resvliada, excepto en la medida en que hayan
surgide de una hansaceidn o suseso que se recanace fuara del resultado ya sea en ofre resullade integrol
o directamente an el palrimanio, en cuye casa el impussta también se reconoce fuere del resultado.

| ¥
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2.8

2.9

Bensflcios a empleados -
il Beneficios dafinides: Jubilaclén petronal y bonilicacién por desahucio

Bl eosta de las benaficios definides fjubilacién patronal ¥ bonificacidn por desahucio) es daterminado
utilizande el Mélodo da lo Unidad de Crédita Proyectada, con valoraciones actuariales realizodas of
final de cada pericds.

Los costos por sarvicios prasente v posoda se recanocen en el resultade del ofia on &l que se ganeran,
asl came 8l interés linanciers generads por la obligacién de beneficio definida.

las nusvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocan en el
estado de sitvacién financiera con carge o abeno a ciro restllado Integral, en el perlode sn que se
preducen. £l raconocimiente de |as ganancias y pérdides actuarialas en ofro resultado integral se
raflejan inmediatamenta sn las ganancias acumuladas ¥ ne sen reclasificadas a la utilidod o pérdida
del pericde.

i} Porticipacion da las Trobojaderes

{a Compafila reconoce un pasiva ¥ un gaste por la participacidn de los frabajodores en las ufilidades
de la Compaiifa. Este bensficia se caulcula o lo fosa del 15% de los ulilidudes liguidas de acverdo can
dispasicionss legalss.

Reconoclmiento de ingresos -

los ingresos comprendan el valor razonable da lo cobrade o por cobirar por la venta de sus preductes en
&l curso narmal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestes, rebajos v descuentes
otorgadas.

los ingresos son reconccidos en la medida en qus es prabeble que los benslicios scondmicos Hluyan hacia
la Compaiiie pradan sar medidos con llabilldad ¥ cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprader ¥ en consecuancia fransfisre, los riesgos y banalicios inherentes a la propiadad de az0s bienss
v no mantiens el derecho a disponar de elles, ni @ mantener un contrel sobre las mismos.

b Compaitia genera sus ingresos principalmente por o vento de prendas de vestir, productos que son
vondidos y comercializados o Iravés de las trendas “BM* TIENDEC $.A., o nivel nacional.

Provislones -

Las Fer‘p'isiﬂﬂE.“: 28 MeConoceEn CLICIﬂdD:

- la Compaiig fiene una obligacién presente, ya saa legal o implicita, como resullade de sucesos
pasados;

- Es Prﬂbﬁblﬂ qua yaya a ser necesaric una Eﬂ”dﬂ Cl& [ECUracs parna |I1:|IJEI::|IEIF|l ¥

- El Importe se ha estimado de forma fiakble,

El imparte reconocido como provision debe sarla major aslimacion dal dessmbolso nacezario para cancelar
la obligacidn presante, al final de cada perieda, feniende en cuenfa los riesges y las incaridumbres
corraspondientes. Cranda se mide vno provisidn vsande el Huje de elechivo estimade para cancelar o
obligacion presente, su imporle on libras representa el valer actual de diche Hujo de sfectivo {cuando &l
electa del valor del dinsro en 8l tiempo &5 material).




TIENDEC §. A.

Motas a los Fstados Financieros

Por al aha larminade al 31 de diciembre del 2014

Cuando se sspera la recuperacién ds algunes o todes los bensficios aconémices requerldos para cancalar
una provisidn, $8 reconocs una cuenfa por cabrar come un active si ss virtualmente sagure qua se reclbird
al desambalzo y el monto de la cuenta por cobrar pueds ser medido con Habilidad.

2.10  |nstrumentzs Financlaros -

Lo Compafila reconoca un aclive o pasive financiero en el estada de situacidn financiara cuande se
convierte en parte de |as dispesiciones contracivalas de un Inslrumente financiers.

los actives y pasives financisros se miden inicialments al valer razanable. Los costos de fransaceién que
son directamente atibuibles o la adquisicién o emisidn de actives y pasivos financiercs {distintos o los
aclivos y pasives financieras designodos ol valor razonable ean cambio en |os resullodos) se agregan o
daducen dal valor razonable ds los acfives o pasivas financieros, euande sea apropiade, al mamanto dsl
raconocimiento inicial.

los costas de transaceidn diractamente otiibuibles @ lo adquisician de oclivos o pasives finoncieros
dasfgnud::s al valar razanable can cambio en los sesulladas se reconocen ds inmadiale en el resuliado dal
petiods.

Un activo financiero es eliminade dal eslado da situacién financisra cuonda expiran |os darachos a recibir
los Hujos de afeclivo del aclive financisrs o si ka Campufiia transhisre of aotiva financiero a un lercero sin
retoner susfancialments los riesgos y beneflcios dal active. Un puasive financisro es eliminade cuonde las
abligacienes de la Compania espaclficadas en el conlrals se han liquidade o bien hayan expirade.

Los inslrumentos financieras compranden lus inversianes en instrumantos de patrimanio, depdsitos a plaze,
crédites por vantas y ohros créditos, efective y squivalentes de elective, préstamos y deudos cemarciales y
alres doudas, Los inslrumentos financlaros de la Compaiita son clasificados en los siguientes categarios:

Aclivos financieros al valor razenable con cambios en el esfads de resultadaes:
Comprende principalmants el sleclivo y squivalantas de efecliva,

Crédito por ventos ¥ ofros deudores,

Préstames y ofros créditos: medides al valor razenable.

Otros pasivos financieros: medidas ol coste amerlizado en base a o taza efectiva de interés.

La clasificacidén depende de la naturaleza v sl propésity del instruments financiere y es determinada al
tiempeo dal recencclmienlo inicial.

Los préstames y cuenias por cobrar son actives financiaros no derivados con pagos hijos o determinables
que no se cotizan en un mercade activa.

Lo Compaiifa clasifica sus activos ¥ paslvos Anancierss a la feche de su reconacimients inicial en cuenlas
par cobrar, préstamos bancarios corto y largo plazo y cusntas par pagar provesdores.

Los instrumentos financiares sa reconocen inicialmenle o su valor razenable,

2.11 Campensacian de saldes y transacdionss -

Como norma general en los sstadas financieros no se compensan los activos ¥ posivos, fampoco los
ingrasos y gastos, salvo aqusllos cazos en los que la campensacién seo requerida o parmilida per alguna
norma y esta presentacién sea ol reflefo de la ssencia de la fransaceisn.
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Los ingresas y guskes con origen en Iransocciones que, controctialments o por und narma legal, contemplan
la posibilidad de campensacién y lo Compaffa tiene la intencién de liquidar por su importe neta o de
realizar el active y proceder al page del pasivo de forma simultdnea, se presantan netes en resultades.

Muevas normas y madificaciones efectivas para fa Compafila

Aplicacién de Normas Internaciones da informacién Flnanclera Nuevas y revisadas gue son efectivos an
sl afiv wetual

Durants el afic #n curso, la Compofia ha aplicado medificacienes a las NIIF emltidas por el Consejo de
Normas Intarnaclenales de Contabilidad (IASB), y que son efeclives a partir dsl 1 de anerc del 2016 o
posteriormante.

Mejaras cnuales a las NAF Ciclo 2012 - 2014: Medificacionss a la NIC 19 Flanes de Bensficies Dafinidos
- Tasu de descuento.

las medificactonss de la NIC 19 aclaran que [a tasa utilizada para desconlar las obligasionss per
beneficlos postamples debe deferminarse con referencia a la de los rendimienfos de mercado sobre bonos
corporativos de alta calidad ol final del pariode de reporte. La svaluacién da la prefundidad de un marcade
para bonos corporalivos de alta calidad debs ser a nivel de la monede {es decir, ko misma menedao en que
Jas beneficios daben sar pagades). Para las monedas para las qus ne sxiste un mercado profunde de tolas
bonos corperolives do alta calidad, se deban uiilizar los rendimienlos de mercade de bonas dal gohisro
denaminadas en esa moneds a la facha da raporta.
Al ser el délar da los Eslades Unideas lo meneda ds circulacidn sn Ecuador y en la que se van a pagar los
posivos por baneficios deflnidos v considerando que el mercade de bonas eorporativos de alie calidad en
Ecuador no es profunde, sa ha astablecide que la lasa para descontar los pasives por bensficies definidos
debe ser determinade por refarancia a |a tasa de los rendimientos del mercade de bonas corporatives da
alta calidad da los Estades Unides, Previo a lo modificacién de esta narma, la tasu de descuants vlilizada
por la Campuaiia se determinabe por rafsrencia o los bonos del goblemo ecuateriane.

Modificaciones a la NIC 1 Infcialiva de Revelacldn

ta Compafifa ha aplicado astas enmiendas por primera vez en ol afic actual, Las snmiendas elarifican que
una enlidad na necssita proporcionar una revelacion especifica requerida por ks NIIF, si la informasidn
tesultante do fal revelocién no es matarial, y do guia sobre las bases de informacién agregada v
desagregada para propdsitos de revelocidn, Sin embarge, las enmiendas rsiteran que una ealided debe
conslderar proveer informacién adicienal cuanda el sumplimiente con un requerimienta especifico ds NIIF
ex insuficlente para permitir que los vsuarios de dos estados finoncieros enliendan el Impocie de
transacciones particulares, eventas y condiciones, sobra la posicién financiera y resultados de operacion.

En adicidn, [a enmiende clarifica que la participacién de vna enfidad en ofro resullade integral proveniente
de asociadas o negocios confuntas tegistrados usando sl métode de participaclén debe presentarss por
separado de aquellos que surgen de las aperaciones la Compafila, y deben presentarse per separado en
la participacion de parlldas que, da acuerda con ofras NIIF: [i} ne serdin reclasificadas pesfericrmente a
resultades; y, [[} serdn reclasificadas posteriormente o resulfades cuondo se cumplan con condiciones
especificas. '

Respecio de la estructura de los estados financierss, las enmiendaos proveen ejemplos de un orden
sistamético o agrupacién de nolas.

La aplicacién de estas snmiendos no o tenido ningdn impacle en fa posiclén financiera y resuliades de
operacién de la Comparila.
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Mctas a los Fstados Finoncieros
Par el ano tarminado of 31 de diciembre d&l 2014

MNuevas normas y medificacionas efeclivas en sl 2016 relevantes para [a Compaiifa

Las nuevas normas, medificaciones a normas e interprefaciones gue s8 mencionan a continuacian, san
uplicables a periedos antalss que comienzan después da 1 de engra de 2014,

MIIF Titule Efactiva a parlir de
Modificacianss a lo MNIIF 11 Contabilizacién de adgulslcianes Ererc 1, 2014
te intereses en Operacionss

Coanjunlas
Modifizacianes a la NIC 1 Inlelotvas de ravalacidn Enera 1, 2016
Wodificacionss o lo NIC 16y Clarificacion de los métodes Enero 1, 2014
lg NIC 38 aceplables de depreciacién v

smarizacidn
Medificaciones ala NIC 16y - Agrleulture: Plaates preducloras Enwta 1, 2014
fa NI 41
Modificacionss o la NIF 10,  Enlidades de Inversian: Enera 1, 2014
MIF 12 v la NIC 28 Aqlicacién de Ja Excepcldn de

Conselidasidn
Modilisacionss a la MIC 27 Méleda ds participacisn en los Enare 1, 200&

estados financiercs separadas

2.2 Muevas normas revizados emitidas paro ain no efactivas

la Adminisiacién de la Compafia no prevé ques lu aplicacitn de astas modificacionss ein el futuro puade
taner un impacfa significative sobre los Importes reconocides en loy astados financisros adjuntes. Agquallas
qua puedan ser relevantss parg la Cempoiiia se sefialan o continrucian:

Lo Compafiia no ha aplicads las siguisntas Normas Internacionales de Infarmacién Financiera INIF) nuevas
y revisadas que han sido amitidas pere win no sen efeclivas.

NIIF Tilvla Efectiva o portir de
MIF % Instrumentos fnancieros Enera 1, 2018
MIF 15 Ingresos procedanies do canrates
con clienles Enerc 1, 2018
MIF 14 Arrendamisntos Enera 1, 2019
MIIF 2 Clasificacion y mediciba da Enero 1, 2018

transacciones de pagoes
basados an acciones

Modificaciones ala MIIF 10 Vanita o Apartacian de Blanes Fecha a ser
yw NIC 28 anlra un loversfonisia y su determinada
Asociada o Negecio Conjunto
Meadificaciones ala NIC 12 Reconecimisnio de Aciives por Enero 1, 2017

Impueslos difsridos por
pérdidas na realizadas

Se permite |a aplicacién anlicipada de sstas normas nuevos ¥ revisadas.
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Matas a los Esladas Financieros

Por &l afio tarminads al 21 da diciembre del 2014

MNUF % Insbrumeritos adancisros

La MNIIF ¢ emitida an noviembre dsl 2009, infraduje nuavas requisites para la clasificocién y madicion de
actives financierns. Esta norma se medifics postariormanta an catubre del 2010 para incluir los requisites
para la clasificanidn y madicién de pasives Fnancieras, asi come su baja an los estados financieres, ¥ en
novismbre del 2013, I'nr:{i.ryé nuevas reguisitos pard la contabilided da cobertura gensral. En julie del
2014, se emilié clra versidn revisoda da la NIIF 9, principulmente para ineluir lo siguiants:

Requerimisntos de deterioro pare aclives financisros v,

Madificacienas limitadas a los requisitas de clasificacion y medicién al introducir v categoria de
medicién o “valer razonable con cambios en otra resulledo integral®, para clertos instrumentos
deudores simples.

Los_requisitos claves da la MIIF @;

Tedos los achivos financierss que e closifican dentro del aleance de do NIC 39 - Instrumentos
Financierns, sa  reconcverdn  posferiormente o sv costo  amotizade o valor
razanable. Especificamente, los instrumenlos de devda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuye objetive sea el de recaudar los Hujos ds efeciivo contractuales, ¥ que tengan flujos da
efectivo contractuales que san Onicamenls pagos de capital e inferasss sobre el capital pandisnte por
lo general sa miden ol costo amartizado al final de los periodos cantables posteriores. Los Inslrumentas
de dauvda manlenides an un madelo de negecio civo objstive se cumpla kanto al recaudar los Hujos
de sfeclivo contractuales come por la venta de acfives financiaros, y que tengan términes centraciuales
dal active financiero que dan lugar en fechas espacificas o fujos de efective que solo constituyen
prgas do capilal e intereses sobra &l imporle del principal pendiants, son medidos o valar razenabls
con cambics en ofro resultade Integral. Todas los ofras invarsiones de deuda y de palimenis se miden
a sus valores razenables al final da los periodes confables pustarioras,

Ademas, balo la MIIF 2, las entidades pueden hacsr una eleceidn irsvacable paro presenlar los
cambios postericres en sl valor razonobla de una inverslén de patrimenio fno mantenida para
negesior ni que incluya wvaa consideracién conlingente reconocida por ol comprader en una
combinacidn da negacios de acusrds con MNIIF 3) an ofro resultade integral, y solo can of ingrese por
dividendes generalmente recencocido en sl resultade del pericde,

En la medicién da los pasivos financieras designades o valor razonable cen cambios en resultadas,
la NIIF 9 requiere que sl imporle gensrada por cambio en el valor razonoble del pasive financiero
que saa alribuible a cambios en el riesgo da crédito del referido pasive, se presente en ofro resultade
integral, @ menos qus, &l raconccimiento de |os efsclos de los cambios en el riesgo da crédito del
pasive en efro resultado Integral genere una asimatrio contabls &n 6] resuliade del periodo. los
cambios en el valor razonable akibuible ol rissge de crédite de un posive linancisre no son
posteriormenta raclasificades al resultado dal petivde. Segin la NIC 39, la Iotalidad del impaorte dsl
cambio en el valar ruzonable del pasive financisre designado o valor rozonable con cambios en
resultados e presentd an el resultadeo del pariodo.

Respecte al deleriore de activos financieres, la NIIF 7 eslablece un modela de detericro por pérdida
credilicia esperada, conlraria ol modele da deteriore por pérdida ersditicia incwrrida, de confermidad
gan fo NIC 39, B modsls da deterfora par pérdida crediticla esperada requiere que una entidad
cantabilica los pérdidos crediticias esperadas y cambios an esas pérdidas crediticias esperadas an
cada fecha ds reports poro reflsiar los combios en el riesgo credlticio desde ol reconccimionte
inicial. En ofros palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozean las
pérdidas credilicias.
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- Lo NIF % mantiane los fras llpes de mecanismos de contabilidad de coberlura, que en la aclvolided
se establacen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 2, les tipos de lransaccionss slegiblas para
lo contabilidad de ccharura son muche mds flaxibles, espacificamente, al ampllar los tipes de
instiumantos gue se clasifican comao instrumentos da caberlura v |os lipes de componentes de riesgo
de parlidos no financieras elegibles para lo contabilidad de cobedura. Ademds, se ho revlsado ¥
teamplozada la prusho da sfeclividad par el principic de "relacién acendmica”. Ya no se raguiere
de una evaluacion ratrespective para medir fo efectividad de la cobertvra. También s ofiadieron
requerimientos de revelacidn mejorades sobre las actividades de gestian de riesge de una entidad,

MUF 15 Ingresos Procadsntas de contratos con los clientes

En mayo del 2014, so emitic la NHF 15, qus esfablecs un madsle extense y detallade que deben wiilizar
las entidade: en el registro y reconocimients de ingresos procedenles de contratos con clientes. La NIF 15
raemplazard el actual linsamisnta de reconocimients de ingresos, incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Conlrabos de Caonsteucclén y las Interpretaciones mspectivas en la fecha en que entre en vigancia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debarfa recenscer al ingresa que reprasania lo
translerencia de blenss o servicios sstablacidas contractualments o los cliantes, en va importe que reflaje
la contraprestacién que la snlidad sspera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, fa nerma
afiade vn modelo de 5 pases para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar &l conlrale con las cliontas,

Paso 2: identificar las obligacionss da ejecucian en sl conlrale.

fasc 3: determinar &l preclo de la fransaeeidn, '
Pasc 4: distribuir a precic de trantaccidn a las Dbhguclones de efscucion en al conlrale.

Pﬂsﬂ 5, racongcar -El IﬂgrESD CLIﬂn'EID tD an Iﬂ ITIE'Ell'EIﬂ qUE} |E| Eﬂhdﬂd SCII'ISFUE'U: Eﬂ Obl|gﬂC|Dn.

Segin la NIIF 15, una snlidad contabiliza un ingrese cvanda fe en la medida que} se salisfaga vnao
obligacién de ejecuclén, es decir, cuands el “eontral” de los bienes y servicios relacionades con unw
D'r.}|igc|cién da ejacucion pﬂrlicuh:lf ez transferido al clients. Se hon adodide muchos mdas linsamianlas
delalldos en la NIIF 15 para pader analizar silvaciones aspacilicas. Ademas, la NHF 15 requisre amplias
ravalucianss,

En Abril 2016, el IASR emillé “Clarificaciones a la NIIF 15 en relacién o [o idenlificacién de obligaciones
& ajecucidn, consideractanes de principal versus agenle, osl come tna iz i jois.
de 8 . d de principal versus le, usl come una gula de aplicacién pare licencias

la Administracién de la Compafiia prevé que lo aplicacién de fa NIIF 15 en el future prede tener un
impacto sobre los importes reconoeidas an los estados finuncisras y sus revelaciones, Sin ambarge, no es
posible proporclanar una eslimacién razonable de ese eleclo hasla que un examen datallade haya sido
complatado,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 14 introduce un medale integral para la idenlificacién de conlrates de arrendamisnte y ratamiente
contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reamploza la actual guia da arrandamientos Inclulda
en la NIC 17 o inferpretacionss relocianadas.

MNIIF 16 diferencla entre atrrendamisntos y conlralos de servicio sobre [a base de si un aclive idenlificade
es controlado por el cliente. La diferencioeién entra atrendamienlo operative y arrendamients financisre
ha sido eliminada pora lo contabilidad del arrendador v es resmplazady por un modsla en el cual o
darecho da uso del active y su correspondlente pasiva tiene que ter reconecids por sl arrendador para
tedas los arrandamisntos, axcaplo los arrandamientos de carto p|uzc- ¥ l:'.‘quIE“DS con un valer buio de acliva.
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El dorscho da uso del activo as infcialments medide al coslo y subsecuantements madida al costo [sujeto o
cisifas excepciones) menos depreciacién acumulada vy pérdidas por deteriore, ajustade per cualquier
remadicidn det pasive dal arrendataric. El pasivo dal arrendatario es inicialments medido al valer presente
de los pages de! arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriorments el pasiva del arrendataric
es ajustade por intereses y pagos asi come el impaclo de los medificacienss al arrendamiento, entre
olros. En adicién, la elasificasisn da los flujos de caja de los pagos por arrendamisntos operativos que de
acverdo con NIC 17 son presentades como flujos de caja de ocfividodes de operacitn fambién tendrd
impacto, De acuerdo con el models de NIIF 16 fos pagos por arrendamianto seran dividides en principal
& Inlerés |os cuales serdn presentados come flujos da caja ds aetividadss da financiamlenta ¥ de opsracita,
respactivameanta,

En contraste a la contabilidad del arrandatario, la NIIF 14 suslansialmente mantiena los requerimientos de
NIC 17 paro la contabilidad del arrendader y conlinda con el requerimienta de clasificar el arrendamisnto
come operafive o financiero. Exlensas revelaciones son requeridas con NIF 14,

La Adminstracién de lo Compuaiio prevé qua la aplicacidn de la NIIF 16 en sl future pusde tener un
impacto sobre los importes reconccidas an los sslades financisros y sus revelacionss. Sln smbargo, no es
posibla proporcionar una eslimacién razandble de ese efecto hasta que un examen detallado haya side
camplatade,

3. Eslimaciones v Criterios Contables Signilicafivos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requisre que la Adminislracion
realics ciertas estimaciones y establezea algunos supuastos inhersntes a la actividad scondmica ds fa
Compaifila, con &l propssite de delerminar lu valuacién y prasentacién de algunas parlldas qus terman
parta de los estadas financieros. En opinién de la Administracion, lales estimacionas y supuestas estuylaron
basadas en la major uhlizacidn de [a informaclén disponible ol mamenls, los cualss podrian llagar o diferir
de sus sfeclos finalss.

A confinuaclén se presenfan las estimaciones y juicios confables arfficos que la adminislracién de la
Compafila ha vlilizado en el process de aplicacian de los criferios contables:

i| Dalericro de aclives -

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que se cansiders necesario, ss analiza el
valor de los activos para deferminar si existe algén indiclo de qus diches uctivos hubisran sufride una
pérdida por deferiora. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién dsl imporle
recuperabls de dicho active. Si se trata de activos idenlificablas que no genaran flvjos de efsclivo de
forma independiente, se sstima la recuperabilidad ds 1o unided gensradora de sfeclive a le qus
partenace el getiva.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclive en periodas anferiores son reverlidas cuando se
praducs un cambio an las estimacicnas sobre su importe recupsrable incrementande al velar del acliva
con abana a resulados con el limile dal valor en libros que el active hubiero tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deferiorn,

i} Provisiones para obligaciones por benaficios definidos -

£l valor presente de las provisionss para obligeciones por beneficies dafinides depends de varios
factores que son determinados &n funcidn de un cdlevlo acluarial basades an varios supuestas, Estos
supusstos ulilizados para detarminar el valor presenle de estas obliguciones incluyan una tasa de
descusnle. Cualguier cambic en los supuestos impacta an el valor en libros de las pravisiones de sslas
bensficios.
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4.1

4.2

El actuario canlraiade por la Compafila para realizar el edlemdo aetuarial, uliliza la tesa de descuento,
la tasa de mortalided ¥ de rotacién al final de cada afie reportado por la administracién da fa
Compafila. La tasa de descusnto es |a tasa de interds que debe ser ulilizada para determinar sl valor
prasankte de los ﬂuios haluras da cajo estimados qQue a8 espBra van o sar rsquaridos para cumplir can lo
ohligacién de estos beneficios, la cual e determing ulilizands come refarancia fos rendimisntos dsl
mercade, al cierrs del aft, cerrespandiente a bonos empresariales de alta colidad an lo moneda gn ba
gue se pagardn los bensficias.

iii} Impuesto a la rante diferide -

la Compodila ha realizade la estimacién de sus impuestos diferidos considerands que ladas las
diferancias enlre el valer en [ibros v la base Iributaria de |os octivos y paslvos se revertirdn an el futuro,

iv] Tosa de descuente utilizada para determinar &l valer en libros de [n obligacién por bendlicies definidos
ds la Compaiiia

kos obligacionss por preshaciones definidas de la Compaiia se descusntan a vna tasa establecida
ulilizando come raferencla los rendimientos del mercads, ol cierrs del uhe, correspondianta a bonos
emprosariales de alia calidod en la moneda en la que se pagardn los bensficios.

Se requlere un juicic significative al establecar los criterios para bonos a ser incluidos en la poblogian
de la que se deriva la curva de rendimiantc. los criteries més impartontes censiderados para |o
selsccitn de los bonos incluyen el lamafie de | emision de los bones corporativos, calificacién dea los
bonos y la identificacién de los valores alipicos que se excluyen.

Administracién de Riasgos

En el curso normal de las eperaciones comerclales, la Compaiiiu considera que astd expussto a los resgos
oparalives que se derivan da lo pasible ocwrrencla de accidenles, fallas y averias que ocasionen dafins o
lus personos o la calidad del preducte, que podrion lener rn impacte en los resultados integrala: y &l sstado
de situacion financiera de la Compafiia.

La Compafika también estd expuesta a los siguienles rissgos:
Foclares de tiesgw operacional

ko Compafila estd explestd a riesgos operativos controlades mediante lo aplicacién de medidas
pravenlivas, que influyen directamenie en |la praductividad de Tiendec $.A. La expasicion da la Compaiifa
al riesgo oparativa se minimlza sustancialments of mantenar medidas de seguridod del trabajo las mlsmas
que son de cardeter pravaniivo, evitanda de esta forma el ausantisme por entermedudes del frabaje,

Foclores da riesga financiarc

la politica de gestién ds rissge financiero de la Compatifa es cootdingda a ravés de direclrices y paliticas
definidas por lo Gerencia adoptadas para hacer frente a problemas especilicos da los diferentas mercados
eh gl Ecuador,

las oclividodes da la Comparila |o exponen a una varledad de riesgos finoncieres: rissgos de marcado
lincleyande el riesgo de moneda, riesge de valor rozenable de kisa de interds, rissge de kasa de interss
de los Hujos de electivo y riesgo ds pracio), riesge de erédito y rissgo de liquidez. El pragrama genaral de
odmlinislracién de riesgas de [a Compaiia ss conconira principalments en lo Impredecible de las mercados
financieros ¥ trata de minimizar potancialas slfeclos adverses en al desempsfic financlero de la Campafia,
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{a]

{e)

Rissgos de mercado

E

ij Rissgo de precio

La Companiia no esld sxpueste significalivaments al risgo de precics de mercanclas puesio que,
lo mayor parte de mercaderias son adquiridas en meneda local, tianen una alta retacion ¥ sus
precios da venta son comparables con sus compalidorss dal mercade local.

il Rlesgo de que la posicién de mercade da lo Compafila se deterlore como consecuencia de la
operaclén propio o ds lercares, osl come de [as condiclones econdmicas

Uno ds los rissgos mas comunes es al rfesge de que la pasicidn de mercadn da da Campafiia s=
detariore come cansecuencin de la operacién propia o de tercsros.

Ly Compafita se encuantra an un mercado con varios competidares, sus productos son de los
mds colizados en el mercado, su parlicipacién en el misme e myy impertants le cual impllca
que la Compafila asume al riasge que se originen variacionss en su parlicipacién, conforme a
las gastionss de panslrucidn y posicienamianta de mercade de la competencia, para lo cval en
sl 2016y 2015 su eshrategia so centré en lo calidad de sus productos y una adecuada sstrategia
de precios,

iii] Riesge du losa de Interés sebre el volor razonable y los Avjos de afeclive

El riecge de tasa de inleiés parg lo Compaiiia swige da su endeudamlento a farge plaze. El
sndeydamiante o fasas variables expane e Compuafiia ol riesgo ds kaza de interés sobre sl valor
razonable da sus inslrumentos Fnancleros.

La Compaidiic analiza su exposicidn al riesgo de tasa de inferés de manera dindmlca. Se simulan
varias situaciones hipotéllcas tomande en cusnla los pasicionss rezpacto de refinanclamienlos,
renovacidn de las posicionas existentes, finonciamisnte alternotive v cobertura. Scbra la base de
eslos escanarios, lo Compafiia caleula el impacto sobre la uiifidad o pérdida de un movimianto
dafinldo an las lasas de interds,

Riesga de crédilo

El riesgo de crédite surge del efactive y equivalentes de efectivo, instrumentes inancieros derivadas
y dapdsites en bancos e inslifuciones financiaras, asi como de [a exposiclan al erédite de (os clientas,
gue incluys a los saldos pendientes de lus cuantas per cobrar y o las iransacclones compromstidas.
Respecto de bonces e instituciones financieras, séla se acepta o inslituciones cuyas callficaciones de
tiesgo independientes detarminen niveles de solvencia gqus garanlicen estabilidad, dindmica y
respolde o das inversiones de la Compafifa. la Compaiiie eed sxpuests ol riesge de crédile
resultanle de la posibilidad de las portes Incumplan sus obligaciones finenciaras. la axposicitn
préxima ds la Compafile ol riesgo de erédito al 31 de diciembre del 2014 estd representada por
las cuentas por cobrar. La exposicién de la Compafila del rlesgo ds crédite de dinera en efactivo se
minimiza sustentablemaris ol asegurar que ! dinarc se manliens con las instiluciones financieros ¥
que les cliantas no extendieran los fimiles da crédite duranie al pericdo de reports.

la Compaiiia martiens polificas para sl stergamiento de eréditos directos y aceptacion de clientes,
relucionadas con: limites de crédils, capacidad de endevdamiente, seguimiento, cobranzas ¥
deterivro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar por erdditas directos clorgadas per la
Compafiia corresponden al 49% dal total de las ventas mansuales [50% en ol 2015).
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4.3

la Compania analiza la calificacién de rissge erediticia individual por cada elisnts significative ¥
calcula el mento recuparabls correspondiente. Adicionalmenls, clasifice la carlera en seamentos
similores y analiza permarentemente sl comportamiente ds page histérico de los clientes,
antigiedad, actualizacién de dates, enfre olros factores.

i<} Riesge de liquidez
La principal frante da liquidez son los Hujos de efecfive provenientes de sus oclividades comereiales.
Para adminiztrar la liquidez de carte ploza, la Compafiia se basa an los flujos de caja proyectados
para un perfodo de doce meses, los cuales consideran los vancimientos ds las aefives v pasivos

financieros v los planes de financiamienta futures de lo Compafiia,

Los principu|ﬂs indicadoras Hnancleros de la Compaiia s detallan g continwacién:

[ndice de liquidez 1.62 veces
Pasives Totales / Patrimonio 3.0/ vecas
Deuda Fnanclera / aclives totales 0.29 vacas

Adminisiracién de rissgo de capitol

Los ohjstivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capucidad de ko misma de
confinuar come empresa en marcha con el propésite de generar retofnos a fos accionistas, beneficies a
otros grupas de interés ¥ mantenar una esiruciurc da capital dptima para reducir el coste def capital,

La Compuiiie monitorsa su capital scbra la base del ratia de apalaneamiento, Los ratics de apalancamiento
fusron los siguientes:

_ 31 de diviembra de

2014 2015
Total de préstames y ebligacicnas financieras 9 570,992 4,506,553
Cusntas por pugar camerciules y atros cusntas por pagar 12,849,622 12,022,775
Manos: Efectivo y equivalenfes de efective {9,333,948] _{2.038,790)
Devda neta 13,088,466 14,470,238
Total de patrimonio 8,055,077 6,161,252
Capital Tokal 21,141,743 20,652,200
Rafic de apalancamiento 61,90% 7017%

la disminucién del ratio de apalancamisnle en &l afw 2016 se relaciona principalmente con sl aumento
dal efective ¥ sus aquivalentes, pese al incremento de las obligacionss financisras, cuenlas per pagar ¥
polrimanic en eomparacidn al 2015,

Instrumentos Financisros

los po|frims contables para instrumentos financisros han sido up|icudﬂs a los items dabuio.
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31 de diciembre de

2006 2015
Aclivas o costo amertizade  segin
astado de siltacién finenciara:
Efective y squivalentes de sfective 9,333,748 2,038,790
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobmar 14,244 775 13,064,238
Total 23,578 722 15,103,728
Posivos ¢ costo amorlizado segin
estodo da siluacidn financiera;
Préstamos corrientes 3,766,282 2,432 042
Préstamas no carrienles 5,794,710 2,074 891
Cuenlas por pagar camerciales y ofras cusntas por pagar 12,845,627 12022775
Total 22 420,614 14,529 728

Yolor razonable de instrvmentos financleros

D¢ aeverdo @ lo Administracién el valor en libres de cusmtas por cobrar comerciales, ofras cusntas por
cobrar, cuentas por pagar comerciales, préstamos, efsclivo ¥ equivalente de efeclive se aprexima al valar

razonable debide a la naturaleza de corte p|1:|zo de estos instrumentos.

&6,  Electivo y Equivalenles de Electivo

Un resumen del efeclive y equivalenies de efeclive es como sigue:

A1 de diciembre da,

2016 2015
Bancos 2,465,475 1,640,157
Efsclive en caja 365,764 398,433
Inversiones 6,502,708 -
Tetal 9,333,748 2,038 790
7. Cuenlas por Cobrar Cometciales y Otras Cuentas por Cobror
Un resumen da cventus por cabrar comerciales y olras cuanlos por cobrur 8s come sigue:
— 21 de dicismbre de,_
2014 2015
Carriantas;
Crédita direcio 13,030,341 12,351,483
Tarjstus de crédita in 861,512 481,357
Crédito [Tarjsta RM) 14,230 127,255
Ofras ctrentas por cobrar (2] 1,506,848 i. 161,075
15,413,631 14,132,050
Previsidn para cuentas dudesas (3] J[1.1568,856) [1.067,112)
Total 14,244 775 13,064,938
Mo Corrientes:
Olras cuenlas por cebrar 1703, 029 2,241,100
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Less limites de erddile v las puntuacianes atribuidas o fos clionles son revisades duranle aito por la compafiiy.

(1)

2]

B

Incleyen las crentas por cobrar a las enildades operadoras de taretas de crédite, par: i) Banco
Pichincha US$ 253,175 [US$ 381,174 an o afe 2013), i} Banco de Guayaquil USE 13,925
{Us$ 10,111 en el afic 2015), iil} Benco de lo Produccian US$131,415 {US$24,703 an el afo 2015);
v} y; ofras operadaras USE 462,797 {US$ 65,167 an el afio 2015],

Compasicién de olras cuentas por cohrar:

20148 2015

Corriente Mo Corriente Corriente  MNeo Corrianle
Préstamo o Tarceros *} 564,509 - 567,033 563,244
Fidaizamiso de Administracidn &43,851 - 505,974 -
Garantias - By, 394 . 3,222
Chras 280,497 1,604,534 20,1368 1,604,634
Anlicipe de clientes ¢ o0 . &7.232 -
Total 1306 848 1,703,030 1,161,075 2,261,100

{*] Préstamo otergado o la Compafiia hmodiomania S.A. o una taso da interds del 8.95% vy pagos
mensuales de capital e intersses hosta diciembre del 2017,
Bl mevimionta de o provision por deferiors as come sigue:

Ano lermlnads ol

31 da diciembre da,

2014 2015
Saldo al inicto del afo 1,047 112 252,889
Pravisién del afic o 101,744 114,223
Salde ol fingl del anc 1,168,856 1,067,112

la concentracion dal riesgo de crédito ez [imitada debido o que la hosa de clientes 83 larga e independients,

En la delerminacién de la capacided da recuperacién de un crédife comercinl, lo Compafiia tema en
consideracian cualgquier cambiic en la realidod credilicic ds los deudores comerciales desde la fecha an
que se oforga ol crddile hasta ef linal del sjercicio que se raporla.

8. Inyentarics

Al 31 da diciembre dal 2016 y 20135, os inventarios reprasantan principalmante mercaderia [Prandas de
vaslir} disponible para la venta y se ancuentra [ncalizada en la principoles tiandas a nivel nacional y en su
centro de distribucién, |os cuales asciende a US$ 4,687,825 v USS 6,661,251 raspectivamanta,

2. Equipos e instalagionss

lUn resurnen ¥ mevimiente de |os equipos @ instalaciones es como sigue:
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Mugblesy Equipos de
Degarlpokin Equpos NSRikE  pomddacldn  Mehfulos  Instalatlones Jodal
A1 3 de diclembre del 2014
Costo hisidrlon 159,828 ZR2RTE 31350 b6 6. IS BERA40
Deprectacion acemulads 22732 [F2ET [R&235) [ | L R
Yalor enibios 7. 1422 8754 181 24 BT EAZ
Maovimlento 2015
Fofclones 5056 E7.6T2 5,768 48,520
Transfarprelas B
Eafas
Yerlas +
Depreclaclén {20,852) (28533 (54252) {1,734) (7610 (o023
Fuskdn .
Walor enbibrog 3 31 de dloelmbae del 2005 20T 218, 06S Wiz £214 18601 TRE R
Al 31 du diciembre del 2015
Costo histdhoo 244 958 oo phot JEET76 §ET0 6,65 1026960
Dapreciscidn asumulada (12514 [ERE; [223.457) [2457] (55564) ({40522
¥aor enkbros Hlary 2B 143,218 6214 [ ahE 038
Movimilento 2016
Adiclones 08, TEE 13874 16T 133178
Traqsfetencias .
Bajas [2508) {LO53] LR .13
¥erlas (L1543 _ [2.154)
Depistlackin jadss)  [36.309) (L2 T S =TT el [88552)
Eafar-Ventes Gepreciacidn Acumutada 2 3 208 238
Yatow en libios al 3 de diclemive det 215 TN AP eE 0] - A A0 #9348 F2850%
Al 3T de diciembre del 2016
Cristo histdiieo 461,252 {ER 037 72 BE70 16,155 105247
Oeprecizelén acumulada {73.752) [150,089) {282,i29) (390 LZALE (E9738)
Yalor enlibros AT | MTHEE | 15544 ; | 4480 | (25T L]
10, Préstomos
Un resuman de los préslamas es el siguisnte:
Interéds annal Garantias 71 de dickembre
InsHiucion 2016 201 a2mb 2015
§ ]
BBP Bank 7 700 Préstarmo sobre firmas 571,851 1,000,389
Produbanee 595 £.95 Préstamo sabre firmas 146,662 635,439
Diners Club 5.4 85 8,5 Fideicomise de Flujos 1,271,972 2,440,645
Belivariane B Préstamo sobre firmas - 143,714
Balivariang 8.83 £.83 Garantia Prendaria 1,007,881 286,765
Produbanco 8.7 Garantia Hlpotecaria 6,522,826 -
9,570,992 4,505,953
Clasificaclin
Corriente 3,770,282 2,432,062
Mo corriente 5,794,703 2,004,891
Fatal 9,570,992 4,505,853
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il

12.

El crédito otorgade por Diners Club 5, A. se ancuenlra gorantizado a través de un fideicomise par los flujas
de |as tarjetas Diners Club, Visa y MasterCard del Bance Pichinche,

Cuantos por Pagor Comerciales y Olras Cuentas par Pagor

las cyentas par pagar comerciales ¥ olras cusntas par pagar $9 componen de:

31 de diciambre da,

2014 2015
Proveedores nacionalss 12,321,800 10,217,801
Fiewveedores del extericr - 1,301,142
CHras cusntas por pagar (1) 27 820 303,832
Total 12,849,622 12,022,775

(1) Incluye: i) Susldos por pogar US$18,202 {US$18,784 en el 2015); i} Inslitute Beuslariano de
Segurldad Social por US$97 432 US$92,6818 an al 201 5); yifi) Otros par US3411,487 (USE392,230
an ol 2015},

LUBRZ[C
31 de diciembre de,
2004 2015
fa) Pasives por Impuestos Corrientes
Impuasto af valer agregado - I¥A ge5,.312 556,694
Impuesto a le Rente 257 285 322,282
Ratanciones an la fusnte 265,043 250,430
Tctal LA)7. 640 1. 129,606

Crédito Tributario por Retencionss en la Fuents.- Reprasentan retenciones an la fusnle qus han sldo
efectuados o la compaiifa duranie. Segin al Artfcule Neo. 79. del Reglamento para Apficacion de
fa ey Orgdnica de Régimen Tribulario Interna si exlstlera Impueste a |a Renta Causado o si e
Impueste Causadae en 8l gjercicio carriente fusre infarior al anticipe pagade mds [as relencicnes, sl
confribuyents lendrd derecha a presentar un reclamo da page indebide, o una seliciud de paga en
axceso, o ulilizar directamante como erédito tributario sin interases para el pago del Impuesto o la
Renta que cause en |os sjercicios impaosilivos posteriores y haskr dentro de tres afios contados desds
la fecha de declaracién,

bl Impuestc alo renta

la Composicidn dal gaste impustto o la renta coiriente al 31 da diciembre dal 2016 y 2015
ascandid a US4 589,679 y US$ 575,480 respeclivamenta.

ic]  Conclliasién telbutaria - contable dal Impuesto a la ranta carriente

Una recenciliacién antre la siilidod sagin Fsfodes Financiares y sl goste per impuaste a la renla
corrimnla es como sigue:
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TIEMDEC §. A,

MNuatas a |os Estados Finoncieros

Por el oho derminode of 31 de diciembre del 20146

[

31 de diciembrs ds

2014 _ 2015
LHilidod segin sstados financleros antes del
Impuesta a la reala 2,531,622 2 537,652
s
Gastas ne deduclbles 148,737 Te 0735
Utilidad gravable 2,680,359 2,616,727
Impussta a la renta cavsado 589,672 575,680
Anlicipo calculodo (1) 284,014 237,802
linpusste a la renta, cargade a resultadas _ hp% 679 575,480

Lu Compaffa defermino al anfieipo minime de impussto a la renta pora al 2014 y 2015, siguiendo
las buases descrites en la Mota 2.4, lo cunl ascandic o US$ 284,014 {U3$ 237,802 en ol afie
2015); por lo que la Compafia insluyd en el sstado de rasultados integrales came impusste a la
renta corriante cousada el monte de US$ 589,679 [US$ 575,680 en el afie 20145).

El movimienta del pasive par impussto a la renta corriente, es como sigue:

Por el afio lerminade e

_ Bl dediciembrads
M6 2015

Saldo al inicic de afie 322,283 474,196
Provisian cargade al gaste 589,679 575,680
Pago por impueste a la renta del ofie anteriar {322,283) (474, 194]
Anticipo del impueste a la renka {115,304) {84,689
Impusstos ratenidos por tercercs 1217,089 _[168,70%
Salde ol fingl del afic 257285 _ 322,283

Aspectos Tribufarias

El 20 de mayo def 2016, sa emilié la ley Orgdnica do Solidaridad y da Corraspensabilided ciudadana
para ka Reconstruccidn v reactivacién de os zonas alectadas por &l terremoto dal 14 de abril de 2016, a
continuacién se detallan los aspectes més importantss de la mencionada Lay:

$& eskablecs la conlribucién solidaria sobre hisnas inmusbles y derechos rapresentatives de capital
exislentes en Ecuador de propiedad de sociedudes no rasidentes en Ecuador equivalanta al 0.9% en
genaral y 1.8% al sujstc posive esté en parafso fiscal,

%o estoblece |a contribucidn solidaria del 3% sobre ko uiilided grovable del ajercicio fiscal 2015,
aplicade a las sociedades que redlicen actividades acondmicas, y que lueren sujeios pasives de
impusstc a la renta.

Exoneracién del pago del Impuesto a |a renie por cince afies a las inversionas realizadas en |os
provincias de Manabi y Esmeraldas,

Excneracién dal linpueste a la Salida de Dividas 15D v arancelss aduanerss, o las Importacionss
sfactuados o faver de contrlbuysantes gque hayan sufride ung alsctacién econdmica directa en suz
actives productives como consecuencic del desasire nofural ¥y que tengon su domeilia en ias
provineias de Manabl y Esmeraldas,

27




TIENDEC S. A,

Motas a los Estados Finoncieros
Por el ofio tarminade o 31 da dictenbre del 2014

13.

Exonsrucidn del pago del salda del impussfo o la renta correspondiants al efercicio fiscal 2015, a los
sifelas pasivos que hayan sufride una afechacién directa en sus aclives o aclividad econémica, como
consactencia del desastre natural, cuyo domicillo seo an |a: zonas: ofactadas, los sujatos posivos gue
va hubieren cancelode dicho saldo tendran derache a la develueidn del mismo,

[ncremente de la tarifa del VA ol 14% por el pariﬂdo de un ane.

Devoluzién o compansacion de 2 purbes porcsnluuhs adiclonales del WA pugudo par las
transacciones realizadas con dinero eleclrénico,

£l 12 ds octubre del 2014, 58 emilis la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivas e interpretativa del Art. 547 del Cédige Crgdnico de Organizacidn Terriforial, autonomia ¥
descentralizacion que sstablecid enlre olros lo sigulents:

Para sfeclos de la base imponible del ICE, se sstablece 1n cambio en la definicién del precio ax
ﬂduﬂnﬂ; EJ CUDI Equ'q"ﬂlB a |U abma de |ﬂ.’: 1'USI:|S ﬂrﬂnﬂﬂ]ﬂriﬂsr fDﬂdﬂE '}I" lasas Exrrﬂﬂrdl.nﬂriﬁs
recaudadas por la auteridad adeanara al momeante de desaduanizar los productos importadas mds
el valor en aduane da los bisnas.

Se establace que las Compafiias tendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada cantratados a faver de sus frabajaderss, stempre que la
cobartura seo pora la tetalided de |os rabajadorss.

Pracios da Transferencia

De conformidad con las dlsposiciones legales vigantes, los contribuyentss sufetos al impuestc a la fenta
que hayan electusdo operaciones con partes relacionadas focales /o del exterior, denlre de un mismo
periode fiscol por un imparte acumulade suparior a S$6,000,000 estdn abligadas o prasentar un esludio
de precias do Transferencia que determine si lales aperacionss han sido sfeclradas o valores de plena
compslencia. El impotte acumulado ds las operaciones de la Compaila con partes relacionodas durants

el afo 20316, no stpera el imports acumulads mencicnade.

Obligaciones por bensficios definidas

Un datolle v movimiande de las ohligaciones v bensficics definides es come sigue:

Jubilacidn Bonificacidn
palronal por desahucio Total

" Sulde al 31 de diciembre de 2014 134,459 35,835 172,294
Costo neto dal pericdo &2, 859 18,210 81,0468
Beneficios pogadas [29,292) [4,613] {33,705)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 170,026 49,432 219,458
Ajuste salida del personal 1) (8,739 {8,939
Salda al 31 de diciembre del 2015 170,026 40,493 210,519
Costo nale del periodo 76,451 12,971 89,422
Beneficios pagadaes (38,298] {8,608} {44,204
Saldo ol 31 de disiambre dal 2014 210,179 44,8556 255,034
Ajusta salida del parsanal {1) - {24,458 (24,458]
ol {6,363} (960} (7,323
Solde ol 31 do diciambre del 2018 203,815 12,438 223,253
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TIENDEC 5, A.

Motas a los Estados Financieros

Pest &l ane larminads afl 31 de diciembre dal 2014

{1] Representan desembolsos realizados an liquidacién por concapto de desahucio a habujodares durants
el parfodo y qua ne fueron tomadas en conslderaclén por el perlto achuarial sl amitir ol iaforms.

Un resumen da los impories expusshos &n al astodo de rasufiados integru| son los siguianles:

Afio lerminade ol

31 do diciembre dal 2018

Jubilacidn Bonificacian
patronal por desahueio Total
Costa dal servicio corrante 465,319 10,873 79,193
Cesfo linanciare 8,132 2,008 10,229
feducciones del plan [36,298] (8,4608] (44,9048
ORI (6, 364 [244] (7,423
Tatal 33,789 3,403 37,192

Afio tarminado al

31 de diciembire del 2015

Jubilacian Bonificacidn

patronal peor desahucio Total
Costo dal servicio carriants - 546,228 14,282 o 72ala
Costo flnanclereo G,530 1,927 8,557
Raducciones del plan 125,281} 4,613 [33,705)
Tatal 33.567 13,594 47 163

Jubilacidn Palronal

D gorerde con disposicionas dal Cadige del trabajo, los trabajadares que por velnte afios o mas hubisren
presentado sus sarvicios en forma interrumpida, tendran dereche a ser |ubilades por sus smpleadorss sin
parfuicic de la jubilocidn que les correspande en su condicién da dliliedos al Instilule Ecuateriano de
Seguridad Social.

Desahucia

Ce acuerdo can dlsposlcienss del Cadige ds Trabajo, en los cases de terminacién de o ralacidn laboral
por deschucio salicilade per &l emplaader o por &l Irabalader, la Compaiia enteegard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cadn o de les afios de servicio.

Las cdloulos mctuariales dal valar presente de la ohligacidn devangeda per concaplo da benaficies dafinidas
fueren realizadas al 31 de diciembre da 2014 ¥ 2015 par un aclvaric independiente. £l valor presente
da las abliguciones por concepio de beneficias definides y los coslos del senvicio actual v sl cesto dal
servicio anteriar lveren caleulades ulilizands el métede de lo unided de erddite provectuda, Bajo aste
método los benslicios definidos deben ser alribuidos ol periodo de servicio dsl smpleade y busades en lo
formula del plan, de fol sverte que s5 alribuye la misma cantidad de banelicic a cada afie da servicio,
considerando | usc de hipétasis octrariales para calcular &) valor pregente de dichos beneficios. Estus
hipdfasis raflajan el valer de dinera o través del Hempo, el incremsnto salarial y las prebabilldades de page
de estos bensficios,
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TIENDEC §. A.

Molas a los Esfades Financieros

Por &l ofic lerminado al 31 da diciembie del 2014

14,

las gananeias y pérdidas actuariales que surjan de los gjusfes por la expetisncia ¥ cambios en los supusastos
actuariales se cargan o abonan o resultados duranle el remanents de vida laboral promedic esperado de
los empleados correspandientss, con base en el enfoque de la banda de Hluctsacién,

Las hip&lesis actuarialss significallvas utilizadas para la determinacian de las chligaciones por haneficios
definidos son lo tata de descuente, Incremento =alarial ﬂspamdoy la mertalidad, €l andalisis de sensibilidad
detallade a conkinuacidn se ho desarrallade an base a los cambics razenablements pesibles que se
produzean at linal del periode de referencia de los respeclivs supuestos.

Cado afio sa fealiza vn estudic de comparacién entre Aclives v Pasivos en el gue se analizan los
consecuaneias da las politicas de inversidn estratdgica en términos de perfiles y de rissgorendimiento (las
politicas de inversidn y contribucién se inlagran denko de esle estudial).

Las prir1cipﬂ|as sUplestos actuariales usados fusron los stguientas:

Afie terminoads al
31 de diciembre da,

2014 2015
Tasa de descuents 8,46% 8,68%
Tosa de incremento salarial 4,19% 4,00%
Tasa ds incremento de pensiones 4 50% 4.50%

Corrésponden a las tablas de I'I‘L:Drh:l“dﬂd pubilcudus por a|l Institute Ecuaterians de Seéuridqd Secial

Ne ha habide ningin combic en el procese dlilizade por la Compafita para geslionar sus rissgos de
pariodos anteriores. El valar actual de los reservas matemdlicas actuariales de jubilacidn patronal

sstablacidas en el sstudic actvarial pare frabajaderss con tismpo de servicio menor de 10 afics ol 31 de
diciembre de 2014 asciende o US$ 203,815 {US$ 170,026 an el afio 2015),

Al 21 de diciembre del 2314, la Administracidn de lo Compaidiia ha procedido o registrar la provisién
para obligaclones por benaficios definidos [jubilacidn patranal y banificacién por desahueie) tamande en
consideracién |as tasas de descuanto da bonas de alta calidad local.
atfmonio
i Copital Sacial
los uecianes comunss se clasifican en &) patrimenie. El capltal suscrite ¥ pagado de |a Compafia al
31 de diclembre del 2016 ¥ 2015 comprende 300,800 aociones ordinarias da volar noeminal de
1541 cada una.
il Reserva legal
la lay de Compafilas requisre que per lo menos of 10% de |u ulilidud anual sea apropiade como

reserva |egal hasta qua ésty como minime aleance of 50% del capital social. Esto reserva no e
disponible para el pogo de dividendas an efective pare pueds ser capitalizada en su totalidad.
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TIENDEC 5. A.

Motas a fos Estados Finenciaros

Por &l afio terminado al 31 da diciembre del 2014

15,

14.

ili] Resublados Acemulados

Un rasuman da les resullades acumidades es come sigua:
31 dw dicisimbre de,

2014 2015
Utilidades Retenidas 5657 712 3,751,192
Resullade del ejercicic 1,241,043 1,961,972
Total _ 7,599,655 A713,184

Resultedes asumulades provsnlentss de la edopeldn par primera yez de las NI - Incluye |os volares
resullantes de los ajustes originados en la adopridn por primera vez de las NIIF. El salde séla podra
ser capitalizade an la parte que exceda a valer da las pérdidas acumuladas v lus del dllime sjercicio
econdmico concluido, i las hubieren; utilizada en abserber pérdidas; o devielta en ol case de

liquidacién da fa compafia.

Ingresos

Al 31 de diciembro del 2016 v 2015 las ingresos se originan por la venta de mercadstla por un valor de

US$ 40,823,134 v USE 37 086,657 respectivamenls.

Costos y Gaslos

Un resuman de |os costos Y gaslos a3 al siguisnta:

31 de diclembre de,

2004 2015
Caslos de venha 24,168,201 21,307,004
Gastes administrakivos 1,664,631 1,364,788
Gastas de ventas 12,470,955 12,601,934
Tatal 48,303,787 35273.726

Un detalla cle fos castos y gaskos por su naturaleza es come sigus:

2] da dicjembre da,

2014 2015
Caostos de Ventes 24, 168,201 21,307,004
Sueldos y benelicios saciales 4,009 573 4,139,553
Servicios 3,819,407 3,977,811
Arriapdos 2770,375 2,520,578
Citras 1,771,487 1,571,144
Heonerarias 262,736 543,054
Mantenintionta v reparacionss 755,938 494 942
Gasto de participucidn lrabujadores 446,757 447 B2]
Gasta de vigje 124,879 139,224
Depreciaciones 136,652 110,024
Seguroa 37781 22579
Testual 348,303 787 35273725
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TIENDEC §. A.

Matas a los Eslados Financieros
Per ol ofic tenninads ol 31 ds diciembre 4l 2076

17, Ofros Ingresos v Egresos Operaclonalss

Un detalle da los ofros ingreses y agresos apetacionales es como sigus:

31 do diciambee ds,

2_0] & 2015
Cros ingresos 3,291,814 2525477
Ofres gastos (2,787.447) [1,368,344]
Totul 504,369 1,157,133

18. Everdos Subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y hasta |« fecha de emisién de sste infarme 28 de marzo ds 2017 no
se pradujeran eventas, que en opinidén de o Administrocidn de lo Compaiia pudieran tener un elacto
aignificetive sobre los sstadoes financieros adjuntes,

19.  Aprcbarién da los Estodes Flnancieros

los estadas financierss al ¥ par sl adio ferminade el 31 de diciembre del 2074 han side smitides con
aulorizactén de la gerencin ¥ luege puestos a consideracion de la Junta Cbligaloria Anval de Acclonistas
an la sesidn que se realizard ef 31 de morzo del 2017, Le Gerencin considara que los estados financiaros
sordin aprobudos por los accionistas sin medificacinnes.
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