TIENDEC 5. A,

Motas u jos Estados Financieros
Por o afio terminado al 31 da diciembre del 2015

1.

2.1

[Expresade sn ddlares de los Estados Unidas da América - USS)

Informocién Gener]

Tisadec 5.4, lua consfitiida en el Eovador el 22 de ugoste del 2007 bajo sserilura pdbhco celvbrada
ante &l Notorio Vigésimo Quinte del Distrilo Matropelifenc de Quilo a inscrita en al Registro Mercantil,
el 12 de sepliembre del misme afic.

Su ochvidud principal es la produceidn, labricocidn, confeccién, comerciolizacién, suminisiro
disiribucién y enajenocidn o cralguier fitulo du rope, vestidos, teraos, uniformes, indumentorias,
prendus, cioerdos, colzodo, bisuarda, peffumes, anicules vy accesorios parsonales, elemenios,
méguinas y equipos de electricidad v efeciénica arliculos fecnoldgicos y programas de compulacién
crsi como los bianss complemeniarios, accasorios o mejoras o los mismos,

Durante al ofio 2015, ha efecisado esrategias de comereiatizacion a fin da Begar a nusvos segmentos
del mercado ecuatotiono como fo apettura de nuevas sucursales y campafies promocionales.

Al 31 de diciembra det 2015y 201 4, el psrsonal 1okt de Compaitia aleanza los 819 y 818 empleados
respaclivamente, enlro sjaculives, personal administraliva, comercial y operclive.

Lo informacién contenida en estos estados financisros es responsabilidad de le Administracién de lo
Conrpraitia.

Resumen da las Principales Politicas Contablag
Bases de preparacién -
i Decleraocién de Cumplimienia

Los esiados financieros han sido preparados de acwerde con los Nomas [nleenacionales de
Informacién Financiera [NEF} emitidas por el Consejo ds Normas Internacionales de Contabitidad
BASCF),

iij Basza de Madicién

los estados Fnoneleros hon side preparados sobre s bases del coste hiskrico. Fl custo histérico
estd basade penerolmante en of valor razonable de lo contraprestacion ankregade o cambio de
bienes v servicios.

Fi valor razonaobie as el precio que s recibiria por vender un aclive o el valor pagads para transderic
un pasivo entre potticipontes de un mercedo en o fecha de valoracidn, independientemente do si
ese precio es direclamente obsarvable o estimedo uiilizande la olra técnica de valoracian. Al astimar
sl valor razonable de un aclive o un pasive, o Companfa tiene en cuenta ios caracteristicas del
activa o pasivo gue los parlicipantes del mereade tomarian en cuanta @ fijar el precio del activo o
pasive o fo fechs de medicién. Ef volor razenable o efeclos de medicién y o de revelacién en los
estadas Hoanelerss consolidados, «e determing sobre lo bene do evis Wipo, o mcopiitn de las
tronsacciones relacionadas o los pugos basados en acciones que se encuenfran dentro del Alcance
de la NiF 2, operacionss de arrendamienlo que estdn denire del alcanca de la NIC 17, y las
stediciones que Fiena algunas simililudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
latss como el valor nete de realizacién o fa NIC 2 o al valor de uso de la NIC 34.

Mdicionalmente, o dtecios de informocidn finandiera, las medicionss electuadas a valor razonable
sa clasifican en ol nivel 1, 2 © 3 con bose an &l grado de importancia de fos insumos para la
macicidn del valor razonabls en su lotalidad, los cucles se deteriben o continuacidn:
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2.3

2.4

Nivell: Son precios cotizados [sin ojustar] en mercados actives para actives o pasives idénticos que
le entidad puads accedsr & la fecha da madicién.

Mivel 2: Insumos distinfos ¢ kns precios colizades incluidos sn af Nivel | que sean observables pors
el aclive o pasivo, yo sea direcla o indireckomesnds.

Miyal 3: Insumes son dates no observables para of active o pasivo.

Hi} Monada Funcional
las partidas inchtidos an los sskodes financieros de la Compofiia se valoran viilizando la moneda
del snlomo econdmico sn que lu entidud opera [monady funcionoll. Lo moneda kuncional de o

Compania a3 el ddlar da los Eslados Unides de América 53] que constiluye ademds, o moneda
de presentacion de los esladas Hnancieros,

Efsctivo y equivalentes ds efective -

Inchuys aqusilos activas financiaros liguidos, depditos o inversiones finoncieras liguides, que se pueden
transformar répidamente en afective en un plaze inferor o tras mases y sobragires banearios.

Inventarios -
Los inveatorios se registran ol costo. £ costo ds s inventarios y de los productes vendides se determing
wsando ol métads de promedio pondarade. El valer nelo realizable as sl pracio de venla estimado en

ef curso normed de los negoclos, menos los gostoes de comercializacion v distribucidn,

Las importaciones en transilo se presantan al costo de las focluras mds ofros cargos relacionados con fa
tmipertacidn,

Equipos e instalaciones -
i} Medicién an ol momenlo del raconocimiento:
Las partidas de equipos 8 instalaciones se midan infciulmensa por su costo.

Ei costo de equipos ¢ inslalacionss comprenda su precio de adguisicién mds lodos fos cosfos
diraclamenta relacionados con la ebicacién y lo puaska en condiciones de funciensmianie.

i} Medicién posterior al recanocimiento: modelo del costo:

Daspurés del reconccimiente inickal, de equipos 2 instalaciones son registradas al coste menos ia
depreciacién acumulede ¥ el importe acumulado de lus pérdidas de delerioro de valor,

los gostos de reparacionss ¥ montenimiantos se impulon o resutados en el parodo en qua s
producen,

iil] Matodo da depreciacién y vidas itiles:

El costo o valor revaluado de equipes # inslolacionas se depracie de aouarde con ol métedo de
linee recto. Lo vida ol estimedds, volor residual y métedo de depreciceidn sen revisados al final ds
cada ans, siendo ef efecls de cualquiar caombic en el estimode regisirade sobre uno baose
praapachiva,
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ta vida il se ha definido en base al apuorle del aciive sobre los bensficios ssperados para la
ampresd; lus vidas Gfiles astimados de los activos 85 como sigue:

Afios da Yida
flom Usit, sstimados
Equipos 10
Muebles y ensares 10
Equipos de compulacion 3
Instalaciones 10

Valiiculos 5

iv] Refiro o venta de aguipos o instelaclones

Lo wilidad o pérdida que surja del relire o venta de vne parfida de equlpos e instalaciones o5
catculado come lo diferencia anire el precic de venka y of valor en libros dal ective ¥ reconocida en
resultadas.

£n couso de venta o retiro subsiguiente da propiedades revaluados, ol sulde de lo reservo de
revaluacion es transferide directamente a uiilidades retenidas,

2.5  Astivas y posivos financieros -
2.5.1 Closificacién

o Compadfa clasifica sus aclivos linancieros en lus siguientes cotegerias: "préslamos y cuenlos por
cohrar”, "achivos financiaros menlenidos hasta su vencimienm” y “actives financieros dispenibles pare
lei varla". tos pasives financieros se clasifican en fos siguientes cutegorias: “pasivos financieros a valor
rozonoble 2 lavés de ganancias y pardidas” y “ofros pasives financieros”. La clasificacién depende
del propésito pura ef cual se adguirieron los cclivos ¢ contrafaron los pasives, Lo Adminislracidn
datarming fo clasificacidn de sus acfives y pasivos financieres a la kcha de su reconseimiento inicial.

Al 31 de diciemtbre def 2015 y del 2014, la Compaiifa mantuve actives financieros sn ks categorias
de “préstamas y cusalos par cobrar” y pasivos financizros an ka categorfa de “olros pasives linancieras”
euypas caracterisficos se explican saguldumente:

Préstommos y crentas par cobiron: Representodos an ol estade de siwacién binundiera por las cusntas por
cobror cometciales o clientes y olras cuentos par cobrar: Son aciives finuncieros no derivados que dan
derscho o pagos Kjos o deferminables y qua no colizan en un mercado aelive. Se incluyen en sl octive
cortiente, exceplo por los de vencimienio mayar ¢ 12 meses corados desde la fecha del eslado de
situacién finonciarg,

Olros pasives financieres: Represeniodos en ef estado de silvacion financiera por ias obligaciones
financieras, provesderes v atras cuantus por pagaor. Sa incluyen en el pasivo corriante, axceplo por las
de vancimiento mayor a 12 mases conlados o partir ds la fscha del estade da situaeidn bnanclera.
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2.5.2, Reconocimientc y madicidn iniciol y poslerior:

Reconocimisnio

le Compafiia reconace un aclive o pasive financiere en &l estado da situacidn finoncisra o la fecha de
la negociacién y se reconocen cuande se compromale a comprar o vender e aclive o puger el pasivo.

Medicién inicial

Los sclives ¥ pasives finonelsros son madidos inicialmente o su valor rozonable més cualquier coste
okribuible ¢ lo fransoccidn, que de ser significative, as reconacido como parte del adlive o pasive;
sismpre que el aclive o pasivo financiers ao es designade como de valor razonable a Irovés de
ganancias y pardidas. Con pasterioridad o reconocimianto inicial o Compaila valoriza fos mismos
coma se deseriba o continuacion:

Mediclén posterior

a} Préstamos y cusnlos por cobrar: Posterior a su reconocimienta inicial se miden of coslo omornizado
aplicando el métade de inlerés sfaclivo. En especifico, la Compaiio prasanta las siguientes cuentus
dentro de sska calegoria:

1

{

Cuantus por cobior comarciates: Estas cuentos corresponden o los monfes adsudados por
chisntes por la vanta de productos [prendas de vestis} en el curso normal del negocio. 5i se
esparan cobror en un cito 6 menos so clasifican como activos corrientes, ds fo controrio se
presentan como activos no corrientes. Oebido a que la Compafite vende su mercadaria un
ploze de hasta 12 maesas, se comienza ¢ realizar endlisis de la oplicabilidad de
astimaciones de deferiora pora cuentas o cobrar superiorss a esfa fecha.

Ofras cuentos por cobray: Representadas principalments por un préstame entregado o la
Companio Inmodiamante 5.A. ¥ so reconocen @ su valor nominal gus no diliere
siginificativamente de su costo amertizada.

b} Otros pasives financieros: Posterior ¢ su raconocimisnte inicial se miden of costo amertizade
upiicundo al mélodo de interds slacliva. la Compafifa presenta las siguientes cuenlas dantro de
esta curﬂgorial

fi

kil

Cugnlas por pagor _comerciales: Son obfigacionss de pago per bienes o servicios
adquirides de proveedores locales o del extarior sn sl curse nommal de los negocios. Se

reconocent o sv valor nominal fque os equivalente o su costo amertizodo pues no ganaran
infereses ¥ son pogaderas hasta 120 dias.

Obligosiones Hrancisrgs por_pagan: Sa regislian inicialmente o s valor nomindgd que no
difieran de 20 valor razonable, puss esiin contratadas o tasos de mercado y no existen
costos de lransaccidn significotivos af mamenle de su conlraiacién. Posteriorments ss miden
ai costo amorfizads. bos inferases se prastan en el sskade de resultados integrales bajo el
rubre “Gasios financieros”,

10
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2.5.3 Deterlora de adives Francieras

Tiendec 5.A. sstablece una provision pora pérdidos por deteriore do sus cuentas por cobrar cuando
existe evidoncia objeliva de qus no serd capaz de cobrar lodos los impoites qus se la adeudan de
acysrdo con los términas originales de las cventas o cobrar comerciales. ia existencia da dificulfades
financieras signiticolivas por patte def deudor, la probobilidod de que el deudor anlre en quiebra o
raorganizacion financiera v lo kalle o mora an los pogos se consideran indicadarss de que ja cuenta o
eobrar se ha datarorado. Al 31 de diciembre dsl 2015 y 2014, lo Compafiic manfisns una provisidn
por deteriaro de US$1,067,112 y US$952, 889 respaclivamenta.

2.5.4 Bujo de aclivos y pasivos Fnanelsros

2.4

Un cctive financiers se elimina cuando expiran los dereciios a recibir los fivjos de efacive del aclivo
o si la Compaiila lransfiers al active o us fercero sin ratener sustanciolmente Jos rissgos y benaficios del
activo. Un pasive es efiminado ctando las obligaciones de ki Compariia espesificadas en sf contralo
se han liguidado,

impueslos -

El impussio o b renta ded ofe induye ol céleuls det impussto cortients y o impuesto diferido raconocidas
da geverdo a la NIC 12 “Impuesta o las Ganancias®, E| impuesto subre la renta s reconocido an of
astado de resullades, excepio crande esid relocionado con partides reconocidas directamente en el
potrimanio en ef rubro - ojros rastilodos integrales {ORY], en coyo caso el afsclo lambidn so reconoee
sn ol patrimonio.

i Impussio Corriante

Se bosa on fa vtilidad gravoble firibularia) registrada durante of ufio. ta utilidad graveble difiers
deda viilidad contabla, debido < las paridos de ingreses o gashos imponibles o daducibles y portidas
cjue no serdn gravables o deducibles. El pasive ds fu Compaiila por concepla del impussto corriente
se calculo wilizendo fas lasas fiscales aprobadas of final de cada periodo.

it] Impuasio Diferide

El impuesto diferido es raconocido aplicando af métedo del pusive sobre las diferencius temporales.
Los impuestos diteridos son kos impuestos qua la Compofiie sspera pagar o recupercr sn e future
pot las diferencias temporales entre el valar en libros de los aclives y pasives para proposites de
reporte financiero y Iy correspondiante base fribularic de eshos aclives v pasives, ulifizado en lo
detarminacién de fas uhtidades tributables suistas a impuasfo, Les actives ¥ pasives por impusstos
dilerides son generclmente reconocides per fodas las diferancias lemporales v ton calevladas o fo
tasa que astarG vigente a la facha en que los posivos sean pagodos y los activos sean realizados.

£l imports an libros da un active por impueslos dilaridos debe someterse o revisién of final de cada
pericdo sobre el que se fnforma y debe reducir, en lo medida que esiime probuble que no se
dispondnd de suficisnte ulifidad gravable fisibularial, sn el fultro, camo para parmitic que se recupere
lan totalidad © una parle del aclivo.

Los pasivos por impusslos diferidos se midsn smpleando los tasas fiscales que sv sspera sea de
aplicacién en el paricdos en &l que ol aclive sa reclice o al posive te cancele, bosdndose en los
lasas fy leyes fiscales] que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas ol finof def peiiodo
qua so informa.

1§
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2.8

lo medicién ds los pasives por impuastos difaridos y los aclivas por impusstos diferidos reflsjard las
consecvencias fiscoles que se derivarian de la Forma en que fa enlidad espera, of final dei pariodo
sobre of gue se informa, recuperar o liquidar el importa an fibros y pusivos

i} Impueslos corrfentes v diferidos

Se reconocen come ingrese o gasfa, ¥ son incluides en &l rasuliado, axcepta an fa medida en gque
hayan surgicft:: de uno lransaccién © sitceso qua sa reconoce frero del resultade ya sea en ofra
resultado integral o direclamante en el palimonio, sn cuyo caso el impuesio kambién se reconocs
fuera def resubade.

Bensficios o empleadas -

}

Beneficios definidos: Jublacién patronal y bonilicacién por dasdhucio

£l costo de fos banelicios definidas fjubileeidn patronal y bonificucién por deschucic} es determinado
utiizando of Métada de fa Unidad de Crédito ?m}-’ﬂﬂi{tdﬂ; con valorocionas ackmriales reatizodns
al final da cade perfodo,

los coslos por servicias pressnte y pasada se reconocen en el resuliods el afio en el que se genaron,
sl como el intards finanriara generada por fy obligacidn de beneficie definide.

Less muevas mediciones, que comprendsn las ganancius v pérdidas actuariales, se reconocen en e
estado de siluacidn financiera con cargo o abono w alro resultado integrai, en ¢l periodo en qua se
producen. E reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluarialas en dlre resulodo intagral se
reflajon inmediatamenls en ks ganancios acemulades y no son reclasificadas o ko utilidad o pérdida

dal pariods.
Paricipacian de fos Trobejadores

Lo Companla reconoce yn pasivo y un gasto por la participacién de los trsbajadorss sn los ulilidades
ds la Compafila. Ests beneficio sa caleuls o la lesa del 15% de las utilidodas liguidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconacimiento de ingresos -

Los ingresws comprendan el valor razonable da lo cobrado o por cobrar por fa venta ds sus productos
en o curso normaol ds sus opetacionss. los ingresos se mussiron neles da impuestos, rebajas ¥
descuentas oforgados,

Los ingresos son reconocidos en lo medide en que es probable que los bensficios eeondmicos Fuyon
hacia la Compaiiie pusdan ser madidos con liabilidad y cvando la Compaoitis hace enfrega de sus
oroducios of comprader v en consacuencia transfisre, |os rigsgos v beneflicios inherenles o lo propisdad
de esos bienss ¥ ne mantiens el derecho o disponar ds elfos, ni a montanar un conirol sabre fos mismos.

lo Compafiiy genera sus ingresas principoiments por la vento de prendas de vestir, producios que son
vendides y comercializades o fravss de los lisndas “RM* TIENDEC $ A, ¢ nivel nacional.

12
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Provistonas -

Las provisiones se reconocen cuande:

- ia Compafiis tiene una obligacidn presanta, ya saa legal o implicik, como resultade de sucesos
pasadas;

- Es probable gus voyn a sar necesario una selida de recursos porg fiquidar; y,

- Eiimporta se ha estimade de forma fiable.

Compensacién de saldos y konscociones -

Coma narmo ganarol en fos estados Fnancieros no se compenson fos aclives ¥ pasivos, tampoco fos
ingrasos ¥ gastas, salve aguellos cases en los gue ko compensacidn sew requeride o permitida por
alguna norma y esta presentacitn sea &l seflsjo de lo ssencia de ta fransaccion.

los ingresos y gastos con origen en bansuccionss que, confroctucimentes o por wna normo legat,
contamplan la posibilidad de compensocién y la Compaiife Kena la infencion de liguidar por s impona
nefo © e realizar ef aclive y procedar al page del posivo de forma simulténen, se presentan netos en
resuliados.

MNusvas normus y modificacionss electives para fa Compafiin

Dyronte of ofin on curso, ke Compaiila he eplicads algunas modificaciones o los NEF emilidos por e
Consejo de Mormas Internacionales de Confabilidad HASB], ¥ que son mandakariomente efaclivas o
pottic del 01 de anero de 2015 o postericimente.

NEF Thulo Efactiva a parlic
MWiC 12 Reconacimiente de Aclivos por Impuests Emerc 1, 2014
Diferidos par Pédides no reolizades.
NIC 7 Mejores anuoles ol MIC 7 Enaro 1, 201é
MIF ¢ insrumentos Financieros Enero 1, 2008
NEF 15 ingirasos procedantas de contratos con Enerc 1, 2017
Chientas
Madificaclones o la NIF 11 Contahilizacion de adguisicionss de
Inlerases en Oparacionss Conjunlas Enera 1, 2014
Modificaciones o la NIC 146 Clarlficacién de fus mélodos aceprables
¥ la NIC 38 de depreciacidn y amorfizocian. Enera 1, 2014
Madificaclones a o NIC 19 Planes de bensflcios definidos:
Aportacionas de bos empleades Julia 71,2014
rModificaciones o las NIF Majoras anoales o los NEF Ciclo Julio 1, 2014 con
201G 2012 excepciones [imiladas
Madificacionas a las NEF Meforas anvales o las NIF Clele
2012013 Julio 1, 2074

La Administracide de la Compafifa no pravéd que lo oplicocion des estas modificaciones en ef fufuro
puada tener un impacte signifiealivo sobra los impoties seconedides on los estados irarcieres odjonios,
Aquellos qua pueden ser relevantes para o Compdfila se seiclan o continvacion:

MNIF 9, “instrumentos finoncieras”

La MiIF 9 emifida en noviembre def 2009, inlrodufo nuevos raguisites pora la clasificacion y medicidn
de activos Hinancieros.

13
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Eslo nermd 3¢ modificd posteriorments en oclubre del 2010 para incluir fos requisitos para la
clasificacién y medicién de pasives Fnancleros, asi coma sv haja en los estodos financlares, y en
noviembrs del 2012 incliyd nusvos reguisiios pure Yo comabilided de coberiury ganeral, En julio del
2014, so emitié ofra vorsidn revisada de la NIIF 9, princlpoimenie para ircluir lo sigutente;

Requetimiemtos de delsriore parg activas financioros v,

- Modificaciones imitodas o los requisites de elasificorién y madicién ol infraducir uns eategorda da
medicién o “valor razonable con cambios en olro resultade integral®, para cisrfos instrumentos
deudorss simples.

Los requisitos clayes da o NI 9:

Todos les adlives financiaros que se clasifican dentro dal alcance da lg NIC 3% - instrumsntos
Finoncieros, se reconocardn posleriormenis a su costo amorfizads o yolor razonable.
Especilicamants, fos instrumentos de devda gue se manfisnan dentro do un modeic ds nagocio cuyo
obistivo sea of de recoudar los flufes de elective conlraciuales, y que tengan Rujos de efeclive
contrachuciies que son Unicamenls pagas de copilal @ inlereses sohie of copiiol perdiente por fo
gensral sa miden al costa amortizads ol final da [os parfodos contables postariores. Los instrumentos
ds deuda manenidos en un modsla de negacio cuyo obistive se cumpla tants ol recaudar los flujos
de efective contractunles como por lo venls de aclives financieros, y que lengan Idrminos
conlractuotes del active finonciere que dan lugar en tachas especificas o Hujos de efaclive que solo
conshituyan pagos de copiial o interases sobie =} rporte del principat pendients, son medidos o
valor razonable con cambios en ofro resullodo integral. Todas |as olas inversiones de deuda y de
pairimonio se midan o sus valores rzonables al finad de fos perfodes conlables posteriores. Adamés,
bajo fa NIF 9, fus enlidades pueden hacer una sleccién irmevocable pare presentar los cambios
postariores en 8 volor razonohle de una inversida de palrimonio {no mantenida para negociar] en
chra resalfado intagral, ¥ solo con el ingreso por dividendos gensralmante reconecida en el resoltado

del periado.

- Enla medicion da los posivos financieros designades a valer rezonabie con cambios en resullados,
ta MIIF ¢ requiera que ef importe gensrado por cambio an el valor razonobls del pasive Fnanciere
aue sea alribuibls a cambios en of rizsgao de crédila dal referide pasive, se praseste en oire resvitade
inegral, a meonos que, 8! reconocimianio de los efecios da los cambios on ef riesge de erddifo del
pusivo an oo resuliodo nlegral genare una asimesiria contble en &l resullndo dal periodo. Los
cambios en of valor razonable atribuible ol riesge de crédilo de un pasivo financiero no son
pasferiormente reclasificados ol rasuliado del perfodo. Segin la NIC 39, la otalidad del imports
dal cambio en el valor varonable del pasive linancero designade o valor rozendble con camblos
sn resullados ss presenfa en sl resultudo dal pariado.

- Respecto of daleriors de los activos financieros, la NIIF ¢ establace un modele de deterioro por
pérdida eredilicia asparcda, contrario of modelo de delerdlor por pérdida credilivia incurrida, ds
conformidod can o NIC 39, Bl medels de detesior por péidide crediticio espetads requiam gue
uno snlidad contabilice las pérdidas crediticins esperadas y combio en esas pérdidas eredilicias
espemdas en cadg fecha de raporte para rﬂﬂafur los cambios an el riasge credilicic dasde sl
ragohocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que acuira un evento antes da que se
recenozcan las pérdidas credilicias.
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Motas a los Eslodos Financieros
Por af afie leiminado al 31 do diciambre del 2015

NIIF ¢ manifens fres Hpos ds mecanismos de contabilidad de coberlura, que en la actuslidad se
sstoblocan en NIC 39. De conformidad con fa NIIF 9, los tipos de lransacciones elagibles pora o
contebilidad de cobertura son mucho mas Flexibles, especficamente al amplicr los fipos de
instrumentos gue se clasifican como inskumentos de cobartura y fos tipos componentes de riesgo de
padides no financlerss elegibles pem lo contobifidad de cobeders. Ademds, sa ha revisads v
reempiozado la prusba de efeclividad por ef principio de “relacion econdmica”. Ya no se requisre
lo evaluocién refrospectiva para medir lu sfectivided de lo coberfura. Tambign se cftadieron
requerimientos da revelacién majorados sobre las aclividades de gastidn de riego de una entidad,

ta Administracién de la Compafiio pravé lo aplicacion de o NIIF 2 en el fulure puads kener un impacto
sobre 05 iWpotes reconoddos en los estados hnanderos adjuntos, en relodiin con los astivas
fnancieres y pusives financieros de la compaiiia.  Sin smbargo no s posibla proporsionar vna
astimacion razonable de ase afscto hasta gue un examen defoflads hoya sido completado.

MNIF 15, “Ingresas Procedentas de controfos con los clientas”

En mayo del 2014 se smitis la NIF 15, qus eslablace un modefo axtenso y defaliade que deben uiilizar
las entidadas en sl regisiro v reconccimisnio de ingresos procadentes de contralos con clientas. Lo NIF
15 raemplozord of aeteal ineamients de reconocimients da ingresos, incluyendo o NIC 18 lngresos,
o NIC 11 Contralns de Conslipccidn vy las inferpretaciones rempectivas en lo fecha en wue antia on
vigesnaie,

El peintipio fundamsnial de fn NIIF 15 es qua una entidud deberin reconocar e ingraso que represents
le lranslerencia de bienes o serviclos astablecidos contractealmente a los clientes, en un imparts que
refiefe o controprestacién que la enfidud esperc racihir @ combic de bienes o sepvicios.
Espsﬂiﬁmmenta, fa norma afiade vh madele de 5 pasos para conkibilizar el ingreso:

Pasa V: identificar &t contrata con fos clientes.

Paso 2: identificar los obliguciones de ajscucién sn el contrato.

Paso 3: daterminar &l precio de fa transaccién.

Paso 4: distribuir o] precio de transaccidn o los obligociones de ejecucion en el contrato.
Posa 3: reconocer &l ingreso cuondo [o en la medida qua) la enfidad salistaga lo obligacién.

Sagin la NIIF 15, una entidad contabilize un ingrese cuands [o en o medida qus) se sutisfagy une
ohligacidn de ejscucidn, s decir, cuando el “control® de los bienss v servicios refacionados con una
ubligacion de ejscucién pariicvlar es transferido of clismte. 5S¢ han afadide muchos mds fineomientos
dataliados en la NIIF 15 pare poder caalizar sifuacionss espectficas. Ademds, la MNIF 15 requiare
amplias ravelocicnes.

ta administracién de la compaiiia prevé que la aplicacisn da fo NIIF 15 en ol fuluro pusda fener un
impacts sabre los importes recanccidos an los estados financieros adjuntos y sus revelocionss. Sin
embarge, no es posible propercionar vaa estimacion rezonable de ese efacio hasta que un examen
dutaliado haya sido complalade.

Modificacionss a la NIC 1 infciativia de Ravelacion

tas maodificaciones a ln NIC 1 proporcionon algunas gufos sobre céma aplicor ol conceplo da
materistidad en lo précticn. las modificacionss s opfican poro periodes gus iniden en o dexpubs deh
01 ds enerc de 2016. ta administracién de o Cempafife no prové que la aplicacién de esias
modifizocionss en ef futuro lenge wir impaclo significativa sn los sslados linancieros consolidados.




TIENDEC 5. A.

Malas a los Estados Financlaros
For e} ahio tarminade al 31 de dicleambra dol 2015

Modificaciones a la NiC 16 y NIC 38, "Aclaracién de los Métodos Acepiables da Cepreciacidn v
Amorlizacldn”

Las medificaciones o la NIC 16 fss prohiben a las entidadas utifizer un méiodo da depreciacién para
parkdas de prapfedad, planta v equipe basado en &l ingresa.  Mientras que los modificasionss a lo
MNIC 38 introducen lo presuncian robualibie de que sl ingreso no es un principie epreplade paro o
omorizaeidn de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las das siguientes
circunsfancios.

- Cuando el aclivo intangible es expresade come madida de ingmeso o]
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso v ! consume da beneficios scondmicos del active
intangibls se sncuentran estrechumente ralacionadas,

Las modfficacionss se oplican prospsclivamente para perfodos anuales qie comiencen @ partir del 1 de
enera de 2016 o posteriormente. En la achualidad, ¢ Compaiio usa ef método de fines recto pora la
depreciacién y amorizacién da propiedades, planlo, equipe v bienas intangibles, respectivamente. ln
Administracién de la Compuafifa considers que ol mélodo de linaa recta es ol més apropiedo parg
raflejor el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respeclivas activos, por lo tanta, la
Administracién de i Compadio no anticipa que o aplicacidn de sslas modificacionas oo MIC 16 v la
NIC 38 tendrén un impaclo materjal en lus estdos financieres de la Compadiia.

3.  Estimocionss y Criterios Conlables Significolivos

la preparacién de esiodos Financieros requiere qus o Adminiskracién reslice estimaciones v viilice
supuestos que afectan fos momos incluidos en esios eslados financisros ¥ sus nolas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por lo Compufifa se encuantran busadas en
experiencin hishirice, cambios en la industic e informacién suminisirada por lrentes externas
cahficadas, $in embergo, los resuliados finales podiian difarir de los estimocionas baio ciedas
condigiones.

Lus eslimaciones y polilicas conlables significafivas son definidas como aguelfas que son imporlanfes
para reflejar cormctamants fa sifvacidn financiora y los resuliados de fa Compaitia y/o s que requisren
un alto grada de juicio por parle da ko adminishacian.

las principules aslimaciones y ﬁp[fcqciones del critario profﬁsinnu| se encuenlian relocionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones par benelicios a empisados: bas hipdtesis smpleadeas en el calevle oolvariol da
Jubilacién palronal ¥ Desshucio, pora o ceal vifizo estudios acliarioles praclicodes por
orolesionalas independisntes.

- Equipos @ instalaciones: Lo deferminacién de las vidas Giles que se avalion ol clerrs de cada
afic y 50 reoliza lo revisidn del andlisis def datarfora ds equipas e instolucionas.

. Prewision por detariero de cuentas par cobrar: Lo Compafita realiza un proceso de estimacidn
sshadistica pars la provisidn de deteriore.

4. Administracién da Riesges

En el curso normat de las operaciones comerciales, la Compafila considera qua asié expuesio a fos
tiesgos aperatives gite se derivan de la posible ocurrancio de aceldentes, falios y averies que ocasionen
dofios o las personos o lo calidad del producio, que podrian leasr un impecto en los resuliados
integrales y ¢l estado da situacién financiara de lo Compania.
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TIENDEC 5. A,

Motas a los Estados Financleros
Por ol agne arminado al 37 de diclambre det 2015

4.1

4.2

La Compaiifa también ssld expuasta a los siguientes riasgos:
Faclores de riesge operaclonal

ta Compafilo estd expuesta o riesgos operalivos confrolados madiante o aplicacién de medidos
preveniivas, que influysn directamente en la produclividad de Tiendee 5.A. la exposicidn de o
Compafilo o rissgo operslivo se minimiza sushanciaimante ol mantener madidus de seguridad del
trabaje lus mismas que son de cordclar preventive, evitondo de este forma el gusenlismo por
enfarmedades del frabajo.

Fachores de riesga financiers

Ly politice da gestidn de riesgo financiere de o Compafio es coordinada a kavés de directrices y
pofiticas dafinidas por lo Gemncio adoptadas para hacar frente a problemos espectficos de los
diferantes marcadas en ef Ecuador.

Las aclividudes de la Compaiiia fa expoanen « ura varieded de tiesgos financiercs: riesgos de mercado
{incluyenda e! riesge da monada, riesge de valor rozonable de tase de interds, rissgo de tasa du interés
de los fluijos de efachive y riesgo de precic), riesge da crédita y resgo de liguidez. H programa genera!
e administracién de Hesgos de ko Componia sa concentra principalmente en lo impredscible de los
mercados finoncisros v kraba de minimizor polenciules efectos adversos en &l desempefio financiero de
ta Compafia.

fa] Rissgos de mercado
il Riesgo de precio

La Compoiiiu no sk expuesda significativamente al riego de precios de merconcios puesto
que, Ia mayer patte da mercaderias son adquiridas en monada local, Sznen uncg aha rotactan
y sus precios de venta son comparablas con sus compelidores del mercado loval.

il Rissgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se daterfere come consacuencia de
la operacién propia o da tarceros, ast come db las condiciones scondmicas

Una de los tiesges més comunes os 2l siesge de gue la posicién de mercado do fa Compaiiia
se deleriore como consacyencia de lo aparﬁci{ﬁn propis o de torceros.

la Compaftia se encuenlia sn ent mercado con vorios competidares, sus productos son de fos
més colizados en el mercada, s patticipacién et ol mismo as muy imporiante lo cual implica
qus lo Compaiia asuma el rissge que sa originen variaciones en su pasticipagidn, conlorme
a las geskionss de penslracibn y posicioaamisnte de marcada de la compelencie, posa lo
cuai en af 2015 y 201 4 sy estrategia se conlrd en fa calidud de sus produclos v una adecsada
astratayia de precios.

{ili] Riasgo de tasa de interds sobre &l valor razonable y fos flujos de elective

El riesgo de lasa de inferds para la Compaiiia surge da su endeudamiento a targo plazo. Ef
endsudumienio a tosas variables axpone lo Compafia al Hiesgo de lasa de inferés sobre sf
valor razonable da sus instrumentos linancieros.

o Compails analize su exposicién of riesge de taso de interds de monsra dinémica. Se
simulan varios situocionss hipolélicos fomando en cuenta fns posicionss respeclo ds
rafinanciomienfos, renovacién de las posiciones existenfes, lfinanciumisnte alternaliva v
cabertura. Sobre fa base de aslos escenarios, la Compaiifa calevle e impacto sobre ko uilidad
o pérdida de un movimisnto definido en los lasas de interds,
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Moias o los Exfados Financieros
Por el ofio larminado of 31 da diciembre del 2015

b  Riesgo do crédibo

El riesga do crédilo surge del sfectivo y equivalentss de efeclivo, instrumentos financieres
derivados y depdsitos en bancos e instiluciones financieros, asi como de la exposicién af enédik
de fos clientes, que inchuys « los saldes pendientss de las cuentas per cobrar y o los ansacciones
compromelidas. Respeclo de bancos e instiluciones financieras, sélo se acepla a instileciones
cuyas calificacionss de riesgo independientes determinen nivsles de sclvercia que garanticen
sslabilidad, dindmica y respaldo a las iversionas de la Compoaiila. 1o Compofifa esla expuesta
ol riesgo ds erédile resultanta de o posibilidad de los pottes incumplan sus obligacionss
financieras. Lo exposicién préxima de la Compadio of desgo de crédito ol 31 da diciembre def
2015 estd rspretenlada par fos cuentas por cobrar, Lo exposicidn de [ Compafila del resgo ds
crédite da dinero en efectivo se minimiza susientoblements of asegurar que o dinero se mantiene
con las instifuciones financiaras ¥ que los clisntes no extendisron fos limites de crédito durants of
pericdo de reparte.

la Compaiifa mantiens politicas pora & otergamiento de créditos directos y oceptacidn de
clientes, relacianadas con: limitas de crddito, caposided de endeuvdamisnto, seguimiento,
cobranzas ¥ delerioto, en los cosos aplicablas. Las crentas par cobror por crédifos direclos
oforgados per lo Compaiila cormesponden al 50% del lakal de los ventas mensuales [46% en of
2014),

ta Compafila analiza fo cefifisacion de riesgo crediticio individust por cada clients significative
y caleule el monlo recuperable correspondiente. Adiciongimente, clasifica lo carfare an
sagmentas similares v enclizo permonenlemante ef componamients da pago histdrice de los
clientes, antigitadad, achializacién da dalos, entre ofros fackores.

{5} Rissgo de liguidaz
la principal luente da liquidez son les flijos de eleclive provenisnies de sus actividades
comerciates. Para administrar o liquidaz de corlo plozo, la Compaiia s2 basa en ios flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los

activos y pasives financieros y los planes de financiomisnto fturos ds [a Compaitla.

tos principoies indicadares financieros de la Compafila se detallan o continuacisn:

fndice dea hquidez 1.34 veces
Pasives Totales / Patrimonio 2.99 veces
Deuda finonciara / activos Indales 0.18 veces

4.3 Administracion de rissgo de capital

Los objetivos de ba Compaiia of adminisirar ef capiiod son 8l selvagearder fa capacidad de fo misma
de eontinuor come smpresa en morcha con € propdsite da generar retornos o los actionislas, benaficios
< olros grupas de infarés y manfener una estrochors de capilal dpltima para reducir el costo del capilal.
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Motas o los Eslados Financisros
Por el aiio larminado al 31 de diciambra del 2015

ta Compofilc mehiforsa su capilal sobre lo bosa dal rofie de opalancamiento. tos ratios de
apalancamisnto fusron fos siguientea:

31 da diciembye da

2015 2014
Total de préstamos y obligaciones financieras 4,506,953 4,551,377
Cusnlas por pagar comeeciales y ofras cuanias por pagar 12022775 10,933,702
Menos: Efeclivo y equivalantes da efactive 12038790} | 11,378,365}
Deurds nata 14,490,738 14,106,714
Tolal de patrimonio 4,161,262 4,199,290
Copilal Telal 20,652,200 18,306,004
Rolic da gpalancamientc 70,17% 77 056%

to disminucién en el raffo de apalancamients en ol afic 2015 se relacione principolmenta cen &l
aumenio del efechive y paltimanic en comparseion al 2014,

A, Instrumenlos Financiarcs

Los politicas contables para instrementos financisros hon side aplicadas a los items debaja,

_ 3ldediciembre de
2005 201
Aclivos o costo amerlizade  segln
estado da silvacion finanelera:
Flaclive v eguivalestss de efective 2,038,790 1,378,365
Cuantas por eobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 13,064,938 0,272,699
fotal 15,103,728 11,451,064
Pasivos a coslo amoriizado segin
estado da situacién fnanciera:
Préstomos corrientes 2,432,062 1,444,437
Préslamas no coriontas 2,074,891 3,104,240
Cuenlas por pagar comerciales y elas cusnias por pagar 12,022 775 0.933.702
Tokal 16529728 _15,485,079

Yolor mzonchle da ineliemenlos firancieros

De acverdo o a Administracion el valor an ibros da cuventus por eobrar comerciales, olas cuentas por
cobrar, cuentas por pagar comerciales, présfamos, sfeclive y equivalente de electivo se aproxime o
valor razonable debido a la naturaleza de corto plero de estos instromentos.
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Motas @ los Fstados Financieros
Por of gfic larminade al 31 de diciembre dal 2015

&, Elective y Equivalentes da Efectivo

Un resumen del sfectiva y aquivalenies da efaclive es come siguie:

Bancos
Bfedivo en coja

Taotal

7. Cusntos pey Cobrar Comerciales y Ofros Cusptas por Cobrar

31 da diciambre da, .
2005 2014
1,440,157 Q77 .88%
__ 398,433 400474

2,038790 1,378,363

Un resumen da cuentos por cobrar comerciales y olras cventas por cobrar es come sigue:

Corriontas:
Crdcdite direcio
Tarjolas de crédilo 't
Crédile (Taselo 8M)
Oilras cuentas par cobar {2}

Provisién para cuentus dudosas (3}
Tatal

Mo Corrientas:
Qhras cusntas por cobrar

___ 31 d» diciembre do,
015 2014

12,361,663 9,561,559
481,357 420,050
127,955 239,622

EIS1.075 934,357

14,132,050 11,225,588

[1.067.112] _ [952.889)
13,064,938 10,272,699

2,261,100 2715905

Los fimites de crédito y los punisacionss offbuidus a los clienfss son revisados durante ofic por o

compafifa.

(i Incluyen fas cuenios por cobrar o los entidades operadoras de tatjelas de erddilo, por: i} Baneo
Pichincha US$3B81,174 {US$321,275 en of ofio 2014}, i} Boneo de Guoyaqud US$10,111
[US$1 1,470 an el mfio 2014}, i} Ranco Produhanco US$24,903 [US$16,318 an &l afio 2014);

y iv} ofras operadoras USH 65,167 {US$70,787 on of aftc 2014}

2] Composicién de otras cusntos por cobrar:

2015 — 204

_Coliispls Mo Corrdente  _Corriente Mo Carrignte
Prégtame o Tercercs t*) LY RV 63,244 474,573 1,078,439
Fideicomizo de Adminigtracidn 505,974 - 337,728 -
Carantias . 93,222 - azei2
Oiras 20,136 1,604,634 39,300 1,604,634
Anticipo de chentes &F 732 _ 32355 -

L1SL075 2261100 934357 2715985

[*} Préstame olorgade a la Compadie Inmodiomente 5.A. a una lasa de interds del 8.95% ¥

pogos mansvales de capflol & interesas hasta diciembre del 2017,
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TIENDEC S. A.

Matas o los Estodos Financieros
Por al afic tarminado af 31 ds diciambre del 2015

13}  El movimiznlo de fa provision por delsrioro es coma sigue:

Por sl afio fermincdo &

2015 2014
Saldo of inicio del afie G952 889 191,877
Provisién dsl ofio o 114,223 761,012
Satdo of Final del afio 1,067,112 D52 BBY

En lo determinacién de |a capacided de recuperacion de un crédito comareial, la Compufila loma an
consideracién cualquiar combie en a realidad crediticia de los deudores comsreiales desds fa fecha
en qua se ofarga ol crédito hasta & final daf ejercicio qus se raparia.

B. lnveniasies

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios rapresenlon principaiments mercadsria [Prendos
de vestir] disponible para la venla y se encuantra loedlizada en lo principales fiendas a nivel nacional
y en su centro de distribucion, las cvales asciende o US$4,661,251 y US$HS,455,822 respectivaments.

Q. Eguipos e |nsioiocions:

Un resuman y movimianie de los equipos e instalaciones es como sigue:

Muablos ¥ Equipoa de

Bazaripcidn Eoulper Kneotas compulaciin Yohleulag [ ioleglonan Tomal
Al 4% do diciembra daf 2015
Casta hilbrico Fd are bod, 05 24,411 - F8, 145 SO 2
Dopracfaclia acvmulada f12,.548F 3,478 124,758 - i 78] (49,127
¥alar an [lhmos . &1, 824 30, 567 135,452 s 41,82¢ 35%,870

Movimlento 24E4
Adicianes E25, 55 4 A% Af bre 070 247,443

Feansferoncio:

Bojas

Yerdas -
Bupreciacifn §10, 185 (19,509 3,477 723 713 BE7FA
Fusldn .
Yaler an s ol 37 de bzl dat 2014 177,‘2{11 ire,422 138,754 FodE 4,0 £ Bl 542
Al 31 do diclembre <fal 20T4

et Blerileo 199,038 P LTD 21900 8,670 #6185 858,440
Pepracinelén eoumbedo . [zrag] {83,257 [172,224) L {51,251 (330, BFR
Valor s Hbros Ere, 204 2477 120,754 FAH 24,714 527,542
Moyiminnte 2015

Aoeicianes L5055 S G 55,705 148, 500
¥ranorencias -
Bofos

Yentas R
Bepeecincitn F0, BE2} fim, 454 {51,783} 7L 7513 14 b6,
Fusida .
Walar on; Hhwas af 31 o diefambea ool 2005 2&1,3?.7. 218,568 143,778 4,214 e, A0k - 545,028
Al 3t do diciomben daf 2015

Casla hidérce 244,591 44, 5758 366,774 BATD 74165 b0, 060
Copracloetia agumulodn {£5,514) fiae,regy [#72, 540 {2.457] [50 Sy G, T s
Sedor an floms L FIEE VAT T H014 1,51 585 038
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TIENDEC S, A.

Mdlos a los Estados Finoncleros
Por ef ana lemminada al 31 da digiembre del 2015

10.  Prislomes

Ust resumen de los préslomos es e} siguienis:

interds anuot Garantios 31 do diclembra
Institecidn 2415 2014 3015 2014

% %
BBP Baonk 7.00 Préstamo sobre frmeas §,000,389 -
Produbanco .95 8.95 Caranlo da Persono Mol &35, 439 1,025,971
Ciners Club S.A 8.50 5.50 Fidelcomise de Flujos 2. 440,445 3,514,404
Bolivariono 5.00 Préstame sobre firmas 143,714 -
Bolivariona 883 Préstame sobre firmas 28, b -
Toodad 4,504,253 4,551,377
Closifizasidn
Catrsnbe 2,432,082 1,444,437
Mo catrianta 2074 891 3,106,940
Tolal 4,506,953 4,551,377

E crédito olorgade por Diners Club 5. A, se encuenira garantizedo o ravds de un Fdsicomiso por los
fuios de las tarjetas Dinees Club, Visa y MaslerCard del Banco Pichineha.

11.  Cuentas por Pagar Comerciales y Obas Cuanlos por Pogar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas for pagor se componan da:

31 de diciembre de,

2015 2014
Prevaadores nacionales 10,217,801 @444 936
Preveedores del exterior P01, 142 1,229 161
Olras cuentos por pagar |} 503,832 159,605
Total 12,022 7758 10,933,702

{1} Incluye: i} Sueldos por pogor USE18,784 (US$17,685 en &f 2014); ii] Inslitute Ecuateriano de
Seguridad Soceial por US$%2,818 (US$93,420 en ef 2014y iii] Owos por US$HI92,230
[US$48,320 an of 2014).

12.  Impuestos

Activos y pasivos del afic Corrienta.

31 de diciembre de,

2015 2014
{o]  Aclivos por Impuestos Corrientas
YA compras - 304,794
Tkl - . 304794
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Motas a los Fstados Financieros
Por el afio terminade al 31 da diciembre det 2015

(b}

fel

{el

fi}

Pasives por Impuestos Corriantas

Impuesto al valor agregado - VA 556,894 711,014
Impuesto « lo Rarve 322,282 474,196
Retsncionss an la fuents _ 230430 | 248987
Total 1,122,606 1,434,197

Crédite Tributarie par Relenciones en la Frenta.- Reprasentan relenciones en o fuente qua han
sido efecluadas o lo compofiia durante.  Segta ol Arifcule No. 79. del Reglamenio pare
Aplicacidn de i ey Qrgdnica de Régimen Tributorio Infernc sl existiers impuaste a fa Ranto
Cousado o si ol kmpuesls Cavsado en ef sjercicio corrfents fuera inferior of anlicine pegadeo mds
las relenciones, ef conkiibuyente tendrd derecho o presentar un reclema de pago indebide, o una
soficiivd de pago en exceso, o dlilizar directaments como crédito Eibulario sin infersses para ol
page def lmpueslo o lo Rento que couss en los sjercicios impositives pasteriores y hasla dentro
e res afios contados desde la facha de declaracién.

impuesto o la renmm

Lo Composicion del gosho impuesto a fa renta corriente al 31 do diciembre del 2015 y 2014
ascendid a U53575,680 ¥ USE702,132 respactivamenta,

Conciliacidn tributaria - contobla del impuaste o la renly corianta

Una raconciliocién entre la uiilidad segin Estados Financieros y el gasto por impussio a ia renta
cariienta es coma sigua:

31 de diciembra de

2015 2014
Litilidad segln estados financieros antes del
impuasto a la renio 2,537,652 2,438,639
Mds
Gastes no deducibles 075 | 752.,86%
Utilided gravable 28V6 727 3,191,508
fmpuesto o la renta cousado _ 575,680 . 702,132
Anticipe caleulado t) 237,802 185,247
Impussta « la ranka, comado a resuliodos 575,480 _FO2.132

o Compaiife determine el onticipe minimo de impuesto @ la renty para of 2015 v 2014,
siguiendo las bases descrifas en fa Nolo 2.4, ko cual ascendio o US$237,802 {U5$165,247 en
el afio 2014}; por lo qua [a Compafia incluyéd en ol eslade de resultados integrales como
impuesto a la renla corrfente cousads el monle da US$575,680 {US$702,132 en el afio 2014].
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TIENDEC 5. A

Moafas a fos Estados Finonclaros
Por ef afio tarminade ol 31 de diciembre del 2015

E! movimiento del pasive per impuesto a la renta cortfents, es coma sigue:

Por el ofio lemminada al

} 31 de diciembre du

2015 . 2014
Soldo ol inicio de ofie 474,196 87,413
Provision corgade of gasto 575,680 702,132
Pago por impuesto o ke renta del afio anterior (474,196} (87,413}
Anticipo del impuasio o la ranla [84,689) [74,822)
lnpuesios relanidas por latceres ne 709 _1i53314)
Saldo of linal del afic 322,582 474,196

Aspectos Tribularios

El 18 de diciembre de 2015 sa emitié la Ley Orgdnica de Incentives para Asaciaciones PitblicoPrivadas

af Inversidn extraniess, con ef objslivo do sstablecer incentives para o sjecucidn de proyeclos bajo
to modalidad de asociacién piblicoprivade v establecer incentivos para promover ef financiamients
productive, la inversidn nocional y ka inversidn exlranjera, o conlinuacion se detolian clerfas incentivos
y reformas de cardcter tributarie establecidas en dicha lay:

- tas lnversiones para lo ejecusion de proyectos piiblicos en la modalidad da asociacion péblico
privade podidn oblener exencionss af impuesto a la renta, al impussh & la salida de divisas y a los
tributos del exterior.

- las sociadades que craan o eshructures poso el desorolio de proyectos piblices en asociacién
piblico-privada, gozaran de vna exoneracién dal pago delf impuesto a la rente durante sl plazo de
10 aftos.

- Estorém exentos del impussto o ki ranta bos rendimientos y beneficios obtenidos por dapésitos a plazo
fijo en instituciones linancierns nactonales, asf como por inversiones en volores en rema fila que 2o
negocien a través de bolsas de valores del pals o dsl Registre Civil.

- Eslardn exentos dsl impuastc ¢ la salida da divisos les pagos realizados ol exferior, [Ty capital e
iilareses sobre créditos otorgodos sobre crddiles oforgodas por inslitucionss finoncieras
infernacionales, o enlidades no financiaras especializadas colificadas por fos entes de conirol
correspondiantes en Ecuador, que otorgusn financiamienlo con uit plaze de 360 dias y que ssan
destinadeos al finanziamiento de la vivienda, microcrédifo o imvarsiones productivas,

Pragios da Transherencia

Do conformidad con fas disposicionss legales vigentas, los conlribuyenies sujpfos o impuesio a la renfa
qua hayan efecluado operacions: con partes relacionados lecales y/a defl axterior, dantro de un mismo
petiode fiscal por un fmports acumusiade superior o U5$6,000,000 estdn obligados a presentar un
estudio de pracios de Transterencio que delarmine si iales operaciones han sido efectuados o valores
de plena eompsloncio. El importa ecumuludo de las oparaciones de la Compafila con pattes
relacionadas durante ef afio 2015, no supery & importe acumulede mencionado.
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TENDEC 5. A,

Mctas o los Cstodos Financiercs
Por ol ofie lorminado of 31 da diciembre del 2015

3.

tin datalls y movimiento de las obligocionss y beneficios definides s como sigus:

Jubfocién Bonilicacidn
patrone pot desahucio Tolal
Saldo af 31 de diciembre da 2013 j046,5462 25,703 132,265
Costo nshe del perlodo 57,840 14,616 72456
Banslicios pagados 127,103} 14,484 [31,589)
Soldo ol 31 de diviembre de 2074 137,297 15,825 173,132
Ajuate salida del persenal {1} {838] {838
Saldo al 31 de dicfambre daf 2014 136,459 35,835 172,294
Coslo neto def perfado &2 858 18,210 81,048
Benelicios pagados 29,291} {4,613 {33,904}
Saldo of 31 da diciembie del 2015 170,024 49,432 219,458
Ajuste salida del personal 11) - (8,235} 8,93
Saldo al 31 de diciembre def 2015 170,024 40,493 210,519

{1} Represenion a ex trabojodorss que no fueron lemados en consideracién por el perilo ocluarial ol

emitir & informa,

Un resumen da los impotes expuestos en of eslado de resuliodos integral son los sigutentes:

Adie lerminads af

371 da diciembre del 2015

hubilacién Bonificacidn
poironc por desahucio
Coste dal servicio corriente 54,228 §6,282
Caosto financiero 6,630 1,927
fadhccionss del plan (29,291} (4,613}
Total 33,567 13,5946

Todal

72,510
8,557
[33,905)

47,163




TNENDEC §. A

Makas o les Estados Financieros
Por el afio terminado af 31 de diclembre def 2015

Afo lerminado ol
31 de diciembre del 2014

Jubtacidn Bonificacian
puh’anﬂ| par desahucio Total
Costa dal servicio cordants 82,508 13,217 &5,725
Casto finandero 5,332 1,399 6,731
Reducciones def plan {27,105) {4,484} 131,389
Totol 30,735 10,132 40,0847

Jubilaclén Paironal

Da coverdo con dispasicionss del Cadigo dal frabajo, los kabajadores que por veinle anas o mds
hubieren presentado sus servicios en formu interrumpida, tendrén derecho o ser jubilados por sus
amplondores sin perjdicio de lo jubiledion que fes corrssponde en su condicién de afitados o Inshitufo
Ecvafariano de Seguridad Social.

e acuerdo cor disposiciones def Cadigo de Trabajo, en los casos de kerminacidn de la relacian laboral
por deschiicio soficilade por el emplacdor o por el trabajador, fa Compafila enlregard ef 25% dea la
dfime remuneracin mensual por cada une de bos afies de servicio.

Los cdlevlos actvarinles del valor presente de la obligucién davenguda per concapto da beneficios
definidos fuaren raslizodos of 31 de dictembro da 2015 y 2014 por un achiarie independiente. El
valor presents de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos v los costos del servicio actug!
y o cosfo del servicio amferior fusron calculados ufilizendo of método de o unidad da crédio
proyaclada. Bajo este mélodo fos baneficios definidos deben ser abribuidos of periodo de servicio del
smpleads y basados en o ksrmulo del plon, de tal suerte gue se atribuya la misima cantidad de beneficio
a cada afio da servicie, considarando el uso de hipdlesis acivariales pora calcular al valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdlesis reflsjan al valor da dinero a iravés def tismpo, a incremento salariaf
y las probabilidades de page de estos bensficics.

los ganancias y pérdidas actuariales qua surjon de fos sjustes por lo expsriencia y cambios an fos
supuestos aclirariales go cargen o abonon o resvltados durants el remanenie de vida loboral promedio
sspertdo de fos empleados correspandientes, con hase an ¢l enfogque de fo banda de Huchmacian.

las hipdlesia acluariales significativas ulilizadas pora la determinacién de los obligaciones por
bensficios definides ton lo tasa de descuenio, iIncremerde salanial ssperado ¥ to moalidad. T andiisis
de sensibilidad detaliode a continuacidn se ho desarrcliodo an base a los combios razonablemente
posibles que se produzcan of linal def periodo ds reforencio da los respechivos supuestos.

Coda afio s8 recliza un estudio ds comparacin entre Aclives y Pasivas en ef qua se analizan ios
comecuencias de las politicas de invarsidn estratégica sn Mimines de parfiles y de riesgorendimiente
{los poiflicas de inversién ¥ contribucién sa integran dankro de este estudic}.
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TEMDEC §. A.

MNotas o los Estados Finoncieros

Por of ofio terminads of 37 da diciambra de! 2015

14,

los principales supussios actuariales vendos fuaron los siguientes:

Afo lerminade al
31 de diciembre de,

2015 2014
Tasa de descvenfo B,68% 8,68%
Tasa da increments salarial 4, 00% 4,00%
Tasa da incremente de pansiones 4,.50% 4 50%

Corresponden o fus tablos de morlalidad publicados por ef Insiitute Ecuatorione de Seguridad Socit
Mo ha habida ningin combin en el procese ulilizuds por io Compafila para geslionar sus rissgos ds
periodos anteriores. Ef valor achual de las reservas matemdlicos acfuatiales de jubilacidn patronal
sslablocidas en of estudio actuarial pore frabajadores con fiempo de servicio menor da 10 afios al 31
da diciembra de 2015 asciends o USH170,024 [US$134,457 en el ano 2074).

Poirimonic

i}

Capital Socia

Las acciones comunes se clasifican en ef polfimonio. £ capitol suscrite y pagado da lo Compafila
al 31 de diciembro del 2015 y 2014 comprende 300,800 acciones ordinarias da valor nominal
de US$ cada una.

Reserva Lagot

lo Ley de Compaiiias requisre que por fo menos el 10% de lo utilidad anuat sea apropiade comeo
resarva fegal hasta que éste come minime alcancs of 50% dal copital social. Edin rasend no s
disponible para el pago de dividendos en efeclive pero pusde ser copilatizado en su totalidad.

Resultodos Acumulados

Un rasumen de los resuliados acumulados es como sigue:

31 de diciembra do,

L2088 204
Utliidades Retenidus 3,751,192 2,014,684
Rasublado del sfercicio 1961972 1,736,507
Tolal _ 5713164 751,192

Resullados geumuledos provenjerdes de o adoperidn_por prmera yez de tas MNIIF - Incluye los
valores resuifantes de los ajustes originades en ln adopciéa por primera vez de las NIF, € sulde

sdlo podid ser copitalizodo en lo parte qus exveda al volor de las pérdidas acumulodas v las dei
GHlima ejercicio scondmico concluido, s lus hubleren; ulilizads en obsorber pérdidas; o devuelto
an &l caso de liguidacién de la compafifa.
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TIENDEC S. A,

Molas a fos Eslodos Financieros
Por al afio tarminodo al 31 da diciambre del 2015

13.

14.

17.

i8,

Ingresos
Al 31 de diciembrs dof 2015 y 2014 los ingresos se originan por la venta de mercaderfa por un
vator de US$37,086,657 y US$3 1,446,722 respectivamants.
Cosios y Gostos pat Natumslarn
Un resuman da fos costos y gasios 5 ¢l siguiente:
B 31 ds diglembre da,_
2015 2014~
Cogtos da venho 21,307,004 17,218,022
Gastes administrativos 1,344,788 1,078,707
Gostos de venios 12,401,934 10447 424
Tola! 35,270,726 28,744,153
Un dﬂ!‘ﬁif& d'ﬂ EG& cerslos }r gﬂsiﬂs Flﬂr sy ﬂﬂ*urﬂ[ﬂzﬂ a% CEHTID 5iEUE:
N 31 de diclembre da__
20015 L 204
Coslos de Yenlos 21,307,004 17,218,022
Sueldos y bansficios socicles 4,139,553 3,745,316
Servicios 1577811 3085090
Asriandos 2,520,598 1,834,234
Obras 1,571,144 1,281,785
Hanorarios 543,054 53,84%
Manlenimisnio ¥ reparaciones 494 262 845,476
Gaslo de patficipacién trabajodorss 447,821 430,348
Gaste de vidje 132,224 127,344
Depraciocionss 110,024 81,777
Segures 22,529 . 20,210
Tolal _ 35273726 _28,744,i52
Oflrog Ingreses ¥ Egresos Operacionales

Un delalls da los alros ingresos y egresos oparacionsles es como sigus:

31 de diclembre de,

2015 2014
Olters ingresos 2,525 477 1,868,748
Ofros gastos 11.368,344) [1.597.237)
Tt 1,157,333 _ 271,511

Evenlos Subsecusnles

Entre & 31 do diciembre det 2015 y hasig la fachs do emisién de esta informe 18 do marze de 2014
no se praduferon eventos, que sn opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tenar un efscto
significalive sobre los ostados linancieros adjuntos.
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TENDEC §, A,

Moias a los Estedos Financisros

Par el afic lerminado gl 31 de diciembyre del 2015

19.

Aprobacién de los Falodos Fingneieros

Los sstados financieres al y por ef ofio lerminado ef 31 de diviembre del 2015 han sido emitidos con
aulotizacién de lo gerencia vy lvage puestes a considaracisn de e juntln Obligaloria Anval de
Accioniskas en lo sesién que se realizard ef 07 de abiil del 2016, Lo Gerencia considera que los
estados financieras serdn aprobadns por fos accionistas sin modificaciones.
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