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lExprasado on délares de los Estados Unidosde Aménca - US$)

InformeciónGeneral

Ttendac S.A, lus consfturda en el Eovador el 22 de agodo del 2007 hago escntura púbhco celebrada
ante el Notano Vigésimo Guento del Distato Metropolitano de Quilo e inserta en al Regrstro Mercantil,
el 12 do septiembre del mismo año

Su octdad principal es la produccion, fabricación, confección, comercialización, suministro
disinbucion y enajenación a cualquier fíulo de ropa, vestidos, ternos, umformes, indumentanas,
prondes, atuendos, colzado, bisutería, porfumes, arículos y accesorios personales, clementos,
"maquinas y equipos de electricidad y electrónica artículos tecnológicos y programas de computacion
«ss como los bienes complementanos, accesorios o mejorasa los mismos

Durante al año 2015, ha efeciuado estrategras de comercialización a ln de Hlegar a nuevos segmentos
del mercado ecuatorano como la apertura de nuevas sucursales y campañas promocionales

AL31 de diciembre del 2015 y 2014,el psrsonal total de Compañsa alcanzalos 819 y 818 empleados

respackivamente, entre ojeculivos, personal admnlratwo, comercial y operahvo

Lo formación conterida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion dela
Compañía

Resumenlas Prinaspales Políticas Contables

Bases de preparación -

Hi Declaración de Cumplinuenta

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Información Financiera [NEF) emidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
pASCE)

sl Basa de Modición

los estados financieros hon sido preparados sobre las bases del costo hastórico. El costo histórico
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación aniregada a cambro de
bionos y servicios

El valorrazonable asel precio que sa recibiría por verdor us actevo o elvalor pagado para transfer
un pastvo entro porticpantes de un mercado en lafacha de valoración, idependientemante de sy
eso precio es direclamente obsereable o estimado utlizando la atra tácnica de valoración Al estimar
el volor razonable de un achvo o un poswo, la Compañía heno en cuenta las coracierslicas del
achvo o pasivo quelos participantes del mercado tomarían en cuenta afijar el precio del activo o
paso a la facha de medicion Elvalor razonable y efectos de medición y o de revelación en los
estados financieros consoldador, ve determina, sobre la ber de eso hpo, a excopuron de los
transacciones telacronadas «los pagos basados en acciones que se encuentran dentro del Alcance
de la NIF 2, operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las
anodiciones que rana algunas simahludes con el valorrazonable, pero no son su valor razonable,
talas como el valor neto de realización e la NIC 2 o el valor de uso dela NIC 36

Adicionalmente, e efectos de nformación levanciora, las mediciones alectuadas a valor razonable
x0 clanfican en el nvvel 1, 2 o 3 con base on el grado de importancia de [os insumos para la
reedicron del valor razonable en su lotalidad, los cuales so describen o contimuacion
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Nweft Son prectos conzados (sm cqustar) en mercados actos pora actos o paswos idénticos que
la entidad puede acceder « la fecha de medición

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados includos on el Nivel 1 que sean observables pora
el acio o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nuyal 3, Insumos son datos no observables para ol activo o pasyo

.u) Moneda Funesonal

las partos inclurdas an los estados financieros de la Compoñs se valoran vílizando la moneda
del entomo económico en que la entidad opera monada funcional) La moneda funcional dela
Compañía es el délar de los Estados Undos de America [US$] que constiluye además, la moneda
de presentación de fos estados financieros

Efectivo y equivalentos de efectivo-

Incluyo aquallos actasfranceroslíquidos, depóstos o inversones hnoncioras hquidos, quese pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo infenor a tres meses y sobregiros bancarios

Inventanos

Los invontonos 39 regisran al costo El costo de fos mventoros y de los productos vendidos so determina
usandoel metodo de promedio ponderado. El valor neto realizable as el precio do venta estimado en
el curso normal de los negocios,monos los gastos de comercialización y distubbucion

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación

Equipos e instalaciones

di Medición on el momento del raconocimiento

Las poridos de equipose instalaciones se mudan intcralmente por su costo

Es costo de equipos e instalaciones comprende su precio de adquisición más lodos los costos
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionomiento

1d] Madición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento imiial, de equipos a istalaciones son registradas al costo menos la
deprectación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor

Los gastas de reparaciones y mantentmentos sa imputan a resultados en el penodo en quo so
producen

si] Mátodo de depreciación y vidas les.

Elcosto o valor revalvado. de equipos e mstolaciones se doprecia de acuardo con el método de
Iínea recto. La vida ón! eshmada, volor sesidual y método de depreciación son revisadosal finalde
cada año, siendo ol efocto de cualquier cambio en el estimado regutrado sobre uno baso
prospechya
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La vida uti se ha definido en base al aporle del acto sobre los beneficios esperados para la
empresa, las vidas únles astmadas de los achvos es como sigue

 

Años de Yida
fem Úni, estimados

Equipos 10
Mueblesy enseres lo
Equipos de computación 3
Instalaciones 10
Vahículos 5
 

1 Retro o venta de aquipose mstolacionos

la utilidad o pérdida que sura del retro o venta de una partida de equipos o mstolaciones es
calculada como la dhferencra entro el precio de vento y elvalor en libros dal octwo y reconocida en
resultados

En coso de venta o retuo subsiguiento de proptedades revalucdas, ol saldo de lo reservo de
revaluación es transfondo directamente a vikdacdos retenedas

Atos y pouvos financieros

Closificación

La Compañía clasfica sus activos financieros en las siguientes categorias “préstamos y cuentas por
cobrar", "actos financiaros manlerados hasta su vencimiento” y “activos Énancteros disponsbles para
la vento” Los paswos financieros se clasifican on fassiguientes categorías “pasivos financierosa valor
razonable a Iravós de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos Ínuncieros” Lo clasificación depende
del propónio para el cual se adquneron los achvos e contrafaron los pasivos La Admunistración
determuncs la clasificación de sus actwos y posivos financieros a la fecha de su reconocimiento imcral

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compañía mantuvo actos financieros on las categorías
de "préstamos y cuentas par cobrar” y pasivos financieros an la categoría de “otros pasivosfinancieros”
cupos caracionsiicas se explican seguidamente

Práviomosy cuentas por cobras Representados en el estado de siuación financiera porlas cuentas por
<obror comerciales o cientosy olres cuentos par cobrar. Son achvos fironcioros no denvados que dan
derecho a pagos fis o detormnables y que no cotizan en un mercado cclvo. Se incluyen en el activo
comente, exceplo porlos de vencimiento mayor e 12 mesos cortados desde la fecha del estado de
situación hnanciera.

Otros pasivos financieros Representados en el estado de silvación financiera por las obligaciones
financieras,provaodoresy atras cuentas por pagar Sa incluyen en el passya cornente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cantados a partir de la fecha del estado de «tuación Ímanciera
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2.5 2 Reconocimiento y medición wmicraly posterior

Reconocimiento

La Compoñía reconoce un activo o pasivoranciaro en elestado de succión Ínonciera e la fecha de
la negociacion y se feconacen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagarel pasivo

Medición micíal

Los chos y paswos financieros son medidos intcralmento a su valor razonable más cualquier costo
otabuble a la transaccion, que de ser sigasficalwo, es reconocido como porte del actyo o paso,
siempre que el actwo o pasivo financiero no es designado como de yalor razonable a través de
ganancias y perdidas Con postenonidad al reconocimiento inicral la Compañía valonza los musmos
como se dssenbe a continuación

Medición posterior

a). Préstamos y cuentas por cobrar Posterior a su reconocimiento micral se mudan al costo amontzado
aplicando el método de mterés sfaciivo En específico, la Compañía presenta las stgurentas cuentas
dentro de esta cologoría

E

El

Cuentas por cobrar comerctales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
«lentos porla venta de productos [prendas de vas] en el curso normal del negocio 5: se
esperan cobror en un año o monos se clasifican como achwos corrientes, de lo contrano 59
presentan como activas no cornentes Debido a que la Compañro vendo su mercadería un
plazo de hasta 12 meses, so comienza a reolizar onóliss de la aplicabilidad de
estmaciones de deterioro paro cuentas a cobrar superiores a esta fecha

 

Otras cuentas por cobrar. Representadas prinapalurento por un préstamoentregado o la
Compañía inmodiamante SÁ y se reconocen «a su valor nomunol que no diliero
sigadicalwomente de su costo amorlizado

b) Otros pasivos financieros Postonor o su reconocimiento imicral se midon al costo amortizado
aplicando el molodo de interás ofockvo la Compañía presenta las siguientes cuentos dentro de
esta cotegorio

t

0]

Cuentasporpagar comerciales, Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquindos de proveedores localos o del extenor on el curso normal de los negocios Se
reconocen a se valor nominal que es equivalente « su cosio amorlizado pues no generan
iniereses y son pagaderas hasta 120 días

Obligaciones financieros por.pagar. Se registcan ¡nicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, puesestan contratadas a tasas de mercado y no existen
costos de Iransacción signiicatvos al momento de su contratación Posteriormente se miden
alcosto amorizado Los infersses so prestan en el estado de resultados mtegrales bajo el
rubro “Gastos fimancioros”  
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2 5 3 Deterioro de aciivos financieros

Tiendec $ A, estublece una previston para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando
exsto evidencia objetwa de que no será capaz de cobrar lodoslos tmportes que se la adevdan de
acuerdo con los lérmunos onginalos de fas cuentas a cobrar comerciales. Lo existencia de chficultados
financieras significolivas por perto del deudor, la probabilidad de que el daudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falla o mora en los pagos se consideran marcadores de que la cuenta a
cobrarse ha detenorado Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,la Compañia mantiene vaa provisión
por deterioro de US$1,067,112 y US$952,889respectivamente

2.5 4 Boo de aclwos y pasivos Ínancioras

26

Us activo financiero se elimina cuando expiran fos derechos a recibir losflujos de efectivo del activo
os la Compañía Iransfiara el achvo a Un tercero san retener sustancialmente los niesgos y beneficios del
activo Un pasivo es eliminado cuando las obhgaciones de la Compañía especificadas en el contrato
39 han liquidado

Impuestos -

El mpsesto.ala renta del año acloyo sl calculo del ampuesto comento y el impuesto difendo reconocidos
de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” El impuesto sobre la renta es reconocido en el
estado de resultados, excepto cuando está relocionado con partidas reconocidas directamente en ol
patrimomo en el rubro - otros resultados integrales (ORI), on cuya caso el efecto lambren se reconoce
en el patrimonio

1) Impuesto Corriente

So basa es la unidad gravable finbutano] regutrada durante el año La utilidad gravcble difiere
dela uilldad contable, debido a las partidas de mgresos o gastas impombles o daductblos y partidas
jue no serán gravable o deducibles. El paswo de la Compañía por concepto del impuesto corriente
se calculo uliizando las lasas fiscales aprobadas alfol de cada portado

1, impuesto Difondo

El mpuesto difendo es raconocido aplicandoel mátedo del pasivo sobre las difarencias temporales
Los impuestos difendos son los impuestos que la Compañía espera pagaro recuperar en el fufuro
porlas chferencias temporales entre el valor en hbros de los activos y pasivos pura propósitos de
seporte Ínancioro y la correspondiente base Inbutana de estos activos y pasivos, ublizado en la
determmacion de las unidades tnbolablos sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos
«ifendos son generalmente reconocidos por fodas fas chferancias lamporales y zon calevladas a la
dasa que estara vigente a la facha en quolos posiyos sean pagados y los activos sean realizados.

El importeen líbros de un actiyo por impuestos difaridos dohe someterse a revisión ol final de cada
portado sobre el que se forma y debe reducsr, on la medida que estma probable que no se
dispondrá de sulicianto unidad gravable [tnbulora], em el futuro, como para pormuhis que se recupere
le totalidad o una partedel aclivo

Los pasivos por impuestos diferidos se mudon empleando las tasas fiscales que se espera sea de
aplicacion en el pertodos en el que el activo 18 realce a el porro te cancele, basándose en los
Jasos(y loyosfiscales) que hayan srdo aprobadas o prachcamento aprobadas al fina! del perodo
que so mforma

 

n  
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Lo medicion de los posos por impuestas dferlosy los aciwas por impuestos difendas reflejora las
consecuencias hscoles quo se denvarían de la Forma en que la entidad espera, al naldel penodo
sobra el que se forma,recuperaro liquidarel importa en hbros y pasivos

11) Impuestos cormontos y difenidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son mcluidos en ol resullado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuero del resultado ya sea en otro
resultado iegral o duectamente en el patnmoro, en cuyo caso al impussio también sa reconoce
fuera del resultado

Bonsficios a empleados -

3 Beneficios defimidos Jubilación patroncl y bonificación por desahucio

Elcosto de los beneficios definidos (¡Ubalación patronal y bon:ficación por desahucio) es determinado
uniszando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones actuanales realizadas
al final de cada perfodo

los costos por serciospresento y posado se reconoces en el resuliado del año en elque so generan,
us: como el ntecás finonmaro generado por la obíigación de henofício defimdo

Las nueyas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, se reconocen enel
estado de siluación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el persado an qua se
producen Él reconocimiento de las ganancias y pérdidas acivanales en ctro resulodo integral sa
reflejan mnediotamento on las gananctas acomuladas y no son cectomficadas o la uhlidad o perdida
del período

si) Partcspación de los Trabajadores

la Compañia reconoce un pasivo y un gasto porla paricrpación do los trabajadores en as ullidades
de la Compañía Esto beneficio so coleuía a la foso def15% de las uhiidadasliquidas de acuerdo
con disposiciones fegales

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden elvalor razonabla de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones Los mgresos se muesirón nelos ds impuestos, rebajas y
descuentos olorgados

Los ingresos son recorocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicas Muyon
hacia la Compañía. puedan ser mecidos con fiabilidad y cuando la Compañia hace entrego de sus
productos ol compradory en consecuencia tronshara, los riesgos y beneficios mherentes a la propredad
de esos bienes y no manteno el derecho a disponerde elfos, a: a mantenerun controlsabre los mismos

La Compañía genera sus ingresos prinespolments porla vento de prendas do ves, productos que son
vendidos y comercralizados a través de los hendas “RM” TIENDEC $ A., a nivel nacional
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29  Provisiones-

las provisronesse reconocen cuando
- La Compoñta tene una obligación presento, ya sea legal o implica, como resultado de sucesos

pasados,
- Es proboble que vaya a sernecesano una solida de recursos pora liquidos, y,
— Elimporte se ha estimado de forma fiable

210 Compensación de saldos y transacciones -

Como norma ganeral en los estados Financieros no se compensanlos actos y pasivos, tampoco los
iograsos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permida por
alguna norma y esta presentacion sea el sofajo do la esencia de la transacción

Los ingresos y gastos con origen en lransccciones que, contractuchmente o por vna nono legal,
contemplanla ponbildad de compensación y la Compañía hionela miención de Irguidarpor su importe
neto o de tealizar el activo y proceder al pago del paswo de forma smultónea, se presentan netos en
rosullados

2.12. Nuevas normas y modificacioneselectivos para la Compañía

Durante ol año en curso, la Compañía ho oplicado algunas modificaciones a las NIF emlidas por al
Consejo de Normos Internacionales de Contabilidad ('ASB|, y que son mandatariamente efecivas a
partir del 01 de anero de 2015 o postertormente

 
NeF Thulo Efectiva a part

Nic 12 Reconocimiento de Aciwos por Impuesto. Enero 1, 2016
Difenidos por Pérdidas no reolizados

Nic7 Mejoras anales a la NIC 7 Enoro 1, 2016
NIF tostramontos Financieros Enero 1,2018
NIF 15 Ingresos procedentes da contratos con Enero 1,2017

Clientes
Modificaciones a la NIF 11. Contabalizacion de adquisiciones de

Inferesos en Operacrones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones o la NIC 16 Clorficacion de losmétodos aceptables
y la NIC 38 de depractación y amothizacton Enero 1, 2016
Modificaciones a lo NIC 19 Planes de beneficios definidos

Aportaciones de los empleodos Juho 1,2014
Modificaciones o las NIF. Mejoras anuales a os NUF Ciclo Julio 1,2014 con

2010-2012 excepcioneslimitadas
Modificaciones a las NIF. Mejoras cnvalasa losNIF Cielo

201 2013 Julio 1, 2014
 

 
 

La Ademustración de la Compañía no pravá que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puade toner un impacto siguficalivo sobre los importes reconecidas en los estados financieros adjortos
Aquellas que pueden ser relevantes pata la Compañía se señalan a continuación

NIF 9, “instrumentos financieros”

Lo NIF 9 emilida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para lo clasificación y medición
de echvos financieros
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Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 pora inclulos requisitos poro la
clasificación y medicion de pasivos Enancieros,así coma su hoja en los astados financieros,y an
comembre del 2013, moluyó nuevos requuatos pora fo comtalalidad de cobertura general En julio del
2014,se emióotra versión rovsada dela NIF 9, principalmente para inclulo siguente

Requerimientos de delenoro pare activas Ínancieros y,

Modificaciones lumtadas a los requislos de clas/hcacióny medicion al itroducar una categoría de
medición « “valor razonable con combros en otro resultado integral”, pora ciertos insirumentos
deudores simples

Losrequisitos clayas de la NIF

Todos los activos financiaros que se clasifican denta del alcance de la NIC 39 - instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortzado o valor razonable
Especlficamento,los mrumentos de deuda que se mantienen dentco de vn modelo de negocio cuyo
objeto sea el de recaudarlos tuyos de efectivo contractuales, y que lengan flujos de efecto
contraciualos que son unicamente pagos de capital e miereses sobre el copita! pendiente par lo
generalse mden alcosto amorizado al finalde los perfodos contables postenoras. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo so cumpla tantoal recaudar los fljos
de efecto contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan lérminos
<ontraclualas del achvo finonaroro que dan lugar en fechas ospecíicas a llos de efecto que solo
conslluyon pagos de capicí e intereses sobre el mpuate del principal pendiente, son medidos a
valor razonable con cambros en otro resullado mtegral Todas las olras inversrones de deuda y de
patrimomo se miden q 5us valores razonables alfinalde los períodoscontables posteriores Ademas,
bajo la NIF 9, las entidades puedan hacer una elección irrevocable para presentar los cambios
postenores on el valor razonoble de una inversión de patrimonio no mantenida para negociar] en
«Aro resultado mlegral, y solo con el groso por dividendos goneralmento reconocido enel resultado
del período
En la medición delos posos financieros designadosa valor rezonable con combios en resultados,
la NIF 9 requiero que el mporie generado por cambio en el valor razonable del pasiva hnancioro
que sea atribuible a cambios en al ruesgo de aredúa del refendo paso, so presenteren otro resultado.
mlegsal, a menos que, alreconocimiento delos efecios de los combros on el nesgo de crédito del
paswo an otro resuliado miegral genere una asmetría contable en al resultado del período Los
combros en el valor razonable armbuble ol nesgo de crédio de un pasivo financiero no son
pastenormente reclosficados al resultado del parrodo Según la NIC 39,la totalidad del importo
delcambio en el valor razonable del paswo financiero dasmrado a valor razonable con cambios
an rosullados ss prosenta en ol resultado dal periodo

Respecto al dolenoro de los actos financieras,la NIF 9 establece un modelo de detenoro por
pérdida crodilicia esperada, contrano al modelo de deterlor por perdida credíliia incurrido, de
conformidad can la NIC 39 El madelo de detanor pos pérdido croditan esperada requiero que
uno entidad contabiltos las pérdidas credihcias esperadas y combro en esos párdidos credilicias
esperadas en cado fecha de raporto pora reflejar los cambios en el riesgo credilicio desde el
raconocimiento intesal En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un grento antes de que se
reconozcan los pordidas crodiictas
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NIF 9 manteno tres hpos de mecanismos de contabiidad de coberivra, que en la actualidad se
establecen en NIC 39 De conformidad con la NIF 9, los tipos de lransacciones elegibles pora lo

contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, especficamente al amplar los Ipos de
sastrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y fos hpos componentes de nesgo de
paridas no financieras elegibles para la contabalidad de cobertura Además, sa ha revisado y
reemplazadola prueba de sfectdad por el prncimo de "relación económica” Ya no se requiere
la evolvación relrospectva para medir la efectividad de la cobertura También se añadieron
sequerimentos de revelación majoradossobre las actividadesde gestion de nego de una entidad

Lo Adrusstración de la Compañía prevá la aplicación de a NIF 9 en elfuturo puede tener un impacio
sobre los mpontes reconoados en los estados financieras adjunios, en relación con los acivos
Enoncioros y pasivos financieros de la compañía Sin embargo no es pobla proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un exomen dorallado haya sido completado

NiF 15, “Ingresos Procedentes de contratos con los chentas”

En mayo del 2014 50 omitó la NH 15, que estableceun modelo extenso y detallado que deben vúlizar
las entidados en el regtsiro y reconccimento de mgresos procedentes de contratos con clientes Lo NIF
15 resmplozara el aclual lineamento de reconocimiento de ingresos, incluyendo lo NIC 18 Ingresos,
lo NIC 1 Contratos de Conskruccion y las interpretaciones respectivas en ls fecha en uo entra en
vigonala

El prnctpto fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer elingreso que represento
da transferencia de bienes o seryrcios establecidos contsactualmente y los clientes, en un imparia que
sellezo la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios
Espacíficamento,la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizarel ingreso

Paso 1 identificarel contrato con los clientes
Paso 2 sdentficarlas obligaciones de ejecucion enel contrato
Paso 3 detonarel precio dela transaccion
Paso 4 distnbbur ol precio de transaccion a los obligaciones de ejecución en el contrato
Poso 5. reconocerel graso cuondo [o ex la medida que)la entidad satstaga la obligación

Según la Nil! 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando [o en la medido que) se satisfaga una
obligación de ejecución, os decir, cuendo el “control* de los bienes y servicros relacionados con una
obligación de ejecución pariclar es transfonido al chonte. Se han añadido muchos más lineamientos
detallados en la NIF 15 para poder analzar situaciones específicas Además, la NIF 13 sequiero
amplias rovelaciones

Lo admiracion de la compañía prevó que la aplicación de la NIIF 18 en el futuro pueda tener un
impacto sobre los imporles reconocidos en los estados financioros adjuntos y sus revslacionos Sim
ambargo, no es pomble proporcionar una eshmación razonable de exe efecio hasta que un examen
detallado hayo sido completado

Modificaciones a la NIC 1 Inrciahya de Revelación

tas modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guíos sobre como aplicar el concepto de
mwaterludad en la práctica. tas modificaciones so aplican poro penodos que micien en o después del
01 de enero de 2016 La administración de la Compañía no prevé que la aplicacion de estas
modilizaciones en el uluso Janga un impactosigenficatwo enlosestados Ímancieras consolidados
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Modiicacionos a la NIC 16 y NIC 38, "Aclaración de las Métodos Acoptublas de Depreciación y
Amorlización”

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utlizor un método de depreciación para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en al ingreso Mientras que los modificaciones a lo
NIC 38 introducan la presuncion rebalíble de que el mgreso no es un principio apropiado para la
omorización de un achvo mienguble Esta prosuncion solo puedo sor rebatida en las das s:gurentes
crrcunstancias

- Cuando el activo itangiblo es expresado como medida de mgreso 0,
- Cuando 38 pueda dlemosirar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del achvo

intangible ss encuentran estrechomente relacionados

Las modificacionesse aplican prospeclivamente para períodos anuales que comiencen a partdel 1 de
enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea recta para la
depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administración de la Compañía considera que el metodo de línearecta es el más apropiado para
rollezar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respachvos actwas, porlo tanto, la
Adinstración de la Compañía no anticipa que la aplicación de estas modificaciones o lo NIC 16 y la
NIC 38 tendránun impacto satenal en losestados financieros de la Compañía

3 Estmociones y Cntenos Contables Sígniicalyos

la preparación de estados Ímancieros requiere que la Admumstracion realice estaciones y ubico
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones reolizadas y supuestos uilizados por lo Compañía se encuentran basadas en la
expenencia historico, cambios en la indusino e información suministrada por luentes externos
colficados Sin embrgo, los resuliados finales podrían dierr de las estmaciones bajo ciertas
condiciones

las ostimacionesy pollkcas contables s:gnuficalnas son definidas como aquellas que son imporiantos
para reflejar correctamentela succión Íincciora los resultados de la Compañía y/olas que requieren
un alto grado de jutcto por parte da la admunislración

las principalesosimaciones y aplicaciones del erario profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos

+ Provistones par beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación poltonal y Desahucio, para lo cual wnliza estudios acluanoles practicados por
profesionales independientes

» Equipos 9 mslalaciones La determinación de las. vidas Úñlos que se evalúan al cierro de cada
año y so realiza la sevisión del análiss del detarioro de equipos e mnstolaciones

+ Provisión por detenoro de cuentas par cobrar La Compoñíarealiza un proceso de estimación
estadística paro la provisión de deterioro

4 Administración de Riesgos

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compañía considera que asta expuesto a los
sesgos operativos que se denondela posible ocurrencia de accidentes,fallas y averías que ocasionen,
daños a las personas o la calidad del producto, que podrían tener un impacto en los resullados
integrales y el estado de succión financiera de la Compañía
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41

42

La Compoñila fambren está expuesta a los siguientes nesgos

Factores de rresgo operacional

ta Compañía está expuesta a fesgos operativos controlados mediante la aplicación de medidas
preventivas, que influyen directamente on la productvidad de Tiendec S A La exposición de la
Compañía al riesgo operolivo se mmimiza sustancialmente al mantener medidas de segundad del
trabajo las mismas que son de corácior preventivo, ovtando de este forma el ausentismo por
enfermedades del traboyo

Factores de nesgo financiera

la políica de gestion de sesgo fnanasero de la Compañía es coordinada a través de directrices y
políticas definidas por la Gerancia adoptadas para hacer frente « problemas específicos de los
«iferantos mercados en el Fovador

Las acividados dela Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros esgos de mercado
(incluyendo el nesgo de moneda,resgo de valor rezonable de laso de interes, nesgo de tasa de anterés
delos fluyos deefechvo y nesgo de prectoj, nesgo de credito y nesgo de liquidez El programa general
«do admumsisación de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercadosfinoncioros y trata de mimmizar potenciales efectos adversos en el dosompaño financioro de
lo Compañío
fo) Riesgos de mercado

[l__ Riesgo de precio

la Compañro no está expueda sugnificalwamente al ego de precios de mercancias puesto
que, la mayor pane de mercaderías son adquindas en monada local,tienen una aha rotación
y sua precios de venta son comparables con sus compordores del mercado local

fi] Rtesgo de que la posición de mercado de la Compañía se detertore como consecuencia de
la operación propta o de terceros, así como de las condiciones económicas

Una de los riesgos més comunes es el sesgo de quelo panción de mercado de la Compaña
se deterioro como consecuencia de la operación propia o de terceros

La Compañía s0 encuentra an un mercado con vanos comperdores, sus productos son delos
máscotizados en el mercado, su porkicipación en el mamo as muy importante lo cualimplica
que la Compañía asuma el sresgo que sa onginen varacronesen su participacion, conforme
a las goshones de penolración y postcraosmento de mercado de la compalencro, pasa lo
cuolen el 2015 y 2014 su estrategra se contré en la colidad de sus productos y una adecuada
estrategia de precios

lu] Ruasgo de tasa de iteróssobre al valorrazonable ls flujos de sloctwo
El nesgo de losa de mieres para la Compañía surge da su endeudamiento a largo plazo El
endeudamiento a tosas variables expone la Compañía al nesgo de lasa de interés sobre sl
volor razonable de sus mstramontos financieros

La Compañía analzo su exposición el nesgo de tasa de mterés de monera dinámica. So
simulan varias srluaciones hipoléncas tomando en cuenta las posiciones respecto de
reluanciamientos, renovación de las posiciones existentes, fimanciomiento alfernalwo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compañía calcule el impacto sobre lo utilidad
o pérdida de un movimento doltrudo en los tasas de mterés
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lb] Riesgo de crádito

El wesgo de crádilo surge del efectwo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros
denvados y depósitos en hancos e instituciones financieras, así como de la exposición al credro>
de los chrntos, que incluya a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
compromeidas Rospeclo de bancose mshluctones financieras, sólo se acepta a mehluciones
cuyas calificaciones de nesgo dependientes determinan nwelas de solvencia que garanticen
ostabilidad, dinámica y respaldo a las mverstonas do la Compañía La Compañía está expuesta
al nesgo do credito resuliania de la posibilidad de las partes incumplan sus obligaciones
financieras Lo exposición próxma de la Compañía al nesgode crédro al 31 de diciembre def
2015 está representado parlos cuentas por cobrar La exposición de la Compañía del niesgo de
crédito de dinero en efectivo so minimiza sustentablemente al aseguror queol dinero se mantiene
conlas insiluctones financieras y que los clrentes no extendieronlos limites de crédito durante el
periodo de reparte

la Compaña mantiene politicas para el otorgamiento de creditos drectos y aceptación de
slontes, celacionadas con límias de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento,
cobranzos y deterioro, en los casos aplicables Las cuentaspor cobrar por cródilos directos
otorgados por la Compañía corresponden al 50% doltotal de las ventas mensuales (46% en el
2014)

la Compañía analiza la cabficación de nesgo crediticio individualpor cada chente signhicohvo
y calcula el monto recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica lo cariera an
segmentos similros y analiza permanentemente el comportamiento de pago hrskático de las
chentes, antrguedad, actualización de datos,entre otros factores

(8) Riesgo de liquidez

la principal fuente de liquidez son los flujos de efeciwo provenientes de sus actividades
comerciales Para administrarlo liquidoz de corto plozo, la Compañía ss basa on los fuyos de
caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los
“achwos y posivos Íinancaerosy los planes de financiamiento futuros de la Compañía

  tos panerpolas indicadoresfinancteros de la Compañla se detollan « continuación

Índice de hquidez 1 34 veces
PasivosTotales / Pairumomio 2.99voces
Deuda financiera / actos lotalss 0 18 veces

43 Administración do nesgo de copital

los objetos de la Compañía aladmirar el copied son el salvaguardar la capacidad de lo misma
de conver como empresa en marcha con elpropósito de generasretornos e los accionistas, beneficios
a otros grupos de infarésy mantener una estractora de capilal óptima pora reducir el costo del capulal
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la Compañso monitorea su capital sobre la basa del rato de apalancamiento Los sahos de
apalancamiento fueron los siguentes

31 de diciembre de
2015 2014

Total «e préstamos y obligaciones financieras 4,506,953 4,551,277
Cuentas por pagar comercialos y ofras cuentas por pagar 12,022,775 10,933,702
Menos Efeciva y equivalentes de efectivo 12,098,790) (1,378,368)
Deuda neta 14,490,938 14,106,714

Total de paltmomio 6,161,262 4,199,290
Capulal Total 20,652,200 18,306,004

Roho de apalancamiento 70,17% 77,05%

La dismnución en el raho de apaloncomiento en el año 2015 se relaciona principalmente con al
«tumento del efeciwo y paltimonto en comparación al 2014

Instrumenlos Financieros

tos politicas contables para instrumentos fmancioros han sido aplicados a losítems debajo

———_31 diciembre de
2015 2014

Actyos a costo amorlizado. según
estado de silvacion financiera

Elechvo y equivalentes de efectivo 2,038,790 1,378,365
Cuentas por cobrar comesciales y olas cuentas por cobrar 13.064.938 10.272.699

Total 15,103,728 1),651,064

Pasivos a costo amorlizado según
estado de stuactón financiera

Préstamos cornentes 2,432,062 1,444,437
Próstamos no cormentes 2,074,891 3,106,940
Cuentas por pagar comerciales y okas cuentas por pagar 12,022,775 10.933.702
Totol 6.529.728 15,485,079

Valor razonable de nelrumentos Financieros

Deacuerdo o la Administraciónel valor an hbros de cuentas por cobras comercrales, olas cuentas por
«obrar, cuentas por pagar comerciales, próstamos, efecto y equivalente de efectivo so aproxmo el
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
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6  Elsctivo y Equivalentes de Efkctivo

Varesumen del efechvo y equivalentes de efectivo os como sigue

Bancos

Efacivo en coya
Total

———_1diciembre de,
2015 2014

1,640,157 977,889
— 398,633 400,476
2,038,790 1,378,365

7 Cuentas por Cobrar Comercrales y Olras Cuentos por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

Corerenies

Crit directo
Tarjetas de crédito m
Crédito [Tarjeta RM)
Otras cuentas por cobror e

Provisión para cuentas dudosas —(8)
Total

NoCormentes
Otras cuentas por cobrar

3] de diciembre de,

 

2015 2014

12,361,663. 9,561,559
481,357 490,050
127,955 239,622

1,161,075 934.357

14,132,050 11,225,588
1,067,112) (252.989)

13,064,938 10.272.499

2,261,100 2,715,944

1os fímios do crádito y las puntuaciones offibudas a los clientes son rerzados durante año por la
compañía

o

a

Incluyen las cuentas por cobrar a las entidades operadoras de tarjetas de crédito, por |) Banco
Pichincha US$381,176 (US$391,275 en el oño 2014), ti) Banco de Guayaqui US$I0,111
1US$11,870 on el año 2014),11) Banco Produbanco US$24,903 (US$16,318 en el año 2014),
y 1) otras oporadoras US$ 85, 167 (US$70,787 on el año 2014]

Composición de otras cuentas por cobrar

Préstamoa Terceros

frdexcomiso de Admwmstracion
Garantías

Otras
Anticipo decientes

14]

  

——2915 - 2014
Comente. No Corsente Comenta No Comento
587,033 3563,/24d 474,973 1,078,839
505,974 387,728 -

93,222 32,912
20,536 1,604,634 39300 1,604,634

57.932 —— 32356
61.075 2261100 934,352 2715985

[*) Próstamo olorgado a la Compañía Inmodiamonte S.A a una lasa de interes dol 8 95% y
pagos mensuales de capitale meroses hasta diciembre del 2017
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181. El mowmento de la provisión por detencro es como sigue
Por el año termnado el

31 de diciembre de,
2015 2014

Saldo al micro del año 952,889 191,877
Provisión del año 114,223 z61.012

Saldo al final del año 1,067,112 952,889

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañs loma en
consideracion cualquier combio en la reclidad credilcia de los deudores comerciales desde la fecha
en que so otorga el credito hasta al final del ejercicio que 39 reporta

Inventanos

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventanos represealon principalmente mercaderia [Prendas
de vestu] disponible para la venta y se encuentra localrzado en lo prnaipalos tiendas a mavol nacional
y en su centro de disnbucion,las cvales asciende o US$6,661,251 y US$6,655,822 respectivamente

Equipos lasialacior

Un resumen y movimiento de los equipos e instalaciones as como sigue

Mumblas y Equipos de

    
  

7a3T2 0404s 2
Doprodicón oculedo (aség boArq 128758
Yeloos Fa 0050

Movimiento 2014
áicaes 1asses er som 2d.
andreas

 

Sojo
oc
Depreiaci (069 M9 on pa paa sn
Fon
torn os ol 91 de dina de 2014 vá 15427 A 75 ani 7

 

AL 51 de dlcenbre del 2014

   
ooHo 19958S 2 0% aso
Deprieión ocimdedo Pazos] bps7  [weze ¿s00.5a
Volosa os 7D, 17077 3250.

Moyiniento 2015
Ao 45055ss 10.420
Frondmenons
aos
Venos
operación pose a 1754 Par iaa
Fun
Yeloaniosa 91 do dictedel 2015 20137) 155 1877 ama Ter "ESOS
ALS! de dictombra de] 2015
Co ho 2MESOL anses aer aso 76xs 10gio
npincioión acumledo legsla, (1799 pr pas 2, ora
Valora lors B0i377. 2038 a, ad Bega
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10, Préstomos

Un resumen de los préstamosos el ssguiento

 

Intorés envol Garantias 31 de diet
Inshteción 2015 2014 — 2018 2014

% %

B8P Bank 700 Prestamo sobre firmas 1,000,389
Produbarco 895 895 Garamlo de Persona Not 635,439 1,026,971
Diners Club S.A 8.50 850 Fidesconuso de Flujos 2,440,645 3,514,406
Bolwasiano 8.00 Prestamo sobre firmas. 143,714
Bolvarciao 883 Prestamosobre finmas 286,766
Tolai 4,506,953 551,377

Clasificación
Corrianto 2,432,062 1,448,437
Nocorriente 2,974,891 3,106,940
Total 4,508,953 4,551,377,

El cráchto otorgado por Diners Club S A se encuentra garantizado « lraves de un fidercomso porlos
flujos de las tarstas Dinoes Club, Visa y MaslosCard del Banco Pichtncha

13 Cuentaspor Pagar Comerciales y Olras Cuantas por Pagar

Las cuentas porpagar comerciales y ras cuantas por pagarse componan de

Proveedores nacionales
Proveedoresdel exterior
Otras cuentas por pagar [H
Total

31 de diciembre de.
2015

10,217,801
1,301,142

303,892

12,022,275

_ 2014

9,444,936
1,329,161
159,605

10,933,702
 

(1 incluye 1] Sueldos por pogor US$18,784 (US$17,685 en el 2014), 1] lastiuto Ecuatoriano de
Seguridad Social por US$92,818 [US$93,420 en el 2014J,y ul Otros por US$392,230
[US$48,320 en el 2014)

12 Impuestos

Actos y pasivos del año Cornenta

 

Activos por Impuestos Cornentes

IVA compras

Total

31 de diciembre de,
2015 2014

304,794

304,794
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0)

td

tel

8]

Pasivos porImpuestos Cornentes

Impuesto alvalor agregado IVA 556,894 711,014
Impuesto a lo Renta 322,282 474.19
Retencionesen la fuente 230430 248,987

Total 1,122,404 1,494,197

Crédito Tributano por Retenciones en la Fuente. Representan retenciones en la fuente quehan
sido olecluadas a la compañía durante Según el Artículo No 79 del Reglamento paro
Aplicación de la Loy Organica de Régimen Trbutono Intemo 11 exustera Impuesto a la Rento
Couzado o sel Impuesto Cawsado en elejercicio cosmenta fus-a ifonoral anrespo pagado más
las retenciones, elcontribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una
sohctud de pago en exceso, o ulizar chrectamente como crádito Inbulano sm inforoses para el
pogo del Impuesto a la Renta qucause en los ojercicios impostivos pastenores y hasta dentro
de lees años contados desde la facha de declaracion

impuesto a lo renta

La Composición del gasto impuesto a la renta comente al 3) de diciembre del 2015 y 2014
ascendio a US$575,680 y US$702,132 respaciwomente

Conciliación tbutaria- contable del mpuesto a la renta comente

Uno raconciliaczon entro la vtlidad según Estados Financieros el gasto por impuesto a la renta
corriente us como sigue

31 de diciembre de
2015 2014

Unidad según estados financieros antes del
impuesto a la rento 2,537,652 2,438,639
Más
Gastos no deducibles 79.075 752,969

Utilidad gravable 2,516,727 3,191,508
Impuesto a la renta causado 575,680 702,132
Antaipo calculado 237,802 165,247
Impuesto a la renta, cargado a resuliados 575,580 702.192

la Compañía determino el onticipo mínimo de impuesto e la renta para el 2015 y 2014,
siguiendo las bases descritas en fa Nota 2 6, la cual ascendia a US$237,802 (US$165,247 en

el año 2014), por lo que la Compañia moluyo en el estado de resullados integrales como
impuesto a la renta corriente causado al monto de US$575,680 (US$702,132 en el año 2014]
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El movimiento del pasivo por impuesta a la renta corriente, es como sigue

Porel oño lermanado el
31 de dicrembre de
2015 2014

Soldo al inicio de año 474,196 37,413
Provisión cargado al gasto 575,680 702,132
Pogo por impuesto a la renta del año antenor (474,198 (87,413)
Anticipo del impuesto a la renta (84,689) 74,822)
lenpuertos retenidos por terceros (168704 1153314)
Saldo al final del año 329,982 474,196

Aspectos Tnbulonos

El 18 de diciembro de 2015 se emátó la Loy Orgánica de Incentivos para Asociaciones PúblicoPiivadas
al Inversión extranjera, con el objolwo de establecer mcentivos para la ejecución de proyectos bajo

la modalidad de asccración públcopnvada y establecer incentivos para promoverel fmanciamiento
producto,la inversión nacionaly la inversión extranjera, a continuación se detolían ciertos incentivos
y reformas de carácter inbutario establecidasen dicha ley

Las tnversiones para la ejecucion de proyectos públicos on la modalidad de asociacion público
privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, alimpuesto a la salida do divisas y a los
inibutosdel exterior

1as soctedades que creen o ostructures para el desgrrolio de proyectos públicos en asociación
públcoprvado, gozaron de una exoneración del pago del impuesto a la rento durante el plazo de
10 años

Estoran exentos del impuesto a la renta los rendamrentos y beneficios abtenidos por depositos a plazo
yo en nshtuciones inancioras nacionales, ast como por inversiones an valores on renta fija que so
negocien a troves de bolsas de valoros del pars o del Registro Cil

- Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al extenor, por capital e
imloreses sobre cráditos otorgados sobre creditos ciorgados por islífuciones financieras
infermacionaios, o entidades no financieras especializadascoliicadas por los entes de control
contespondiontes en Ecuador, que otorguen financtamento con un plazo de 360 días y que sean
desimados al financiamiento de la vivienda, marocrédifo o mversiones productivos

Peacsos de Transferencia

Do conformidad con las dispossorones legales vigentes,los contribuyentes sujotos al impuesto a la renta
uo hayan efectuado operacrones con pares relacionadas focales y/o delexterior, ciento de un mismo
poríado fiscal porun mporls acumulado supenor a US$6,090,000 estan obligados a presentar un
estudio de precios de Transferencia que delermanese fales operacioneshon sido efectuadas a valores
de plena compaloncia El importa acumulado de las operaciones de la Compañía con partes
relacionadasdurante el año 2015, no supora el importe acumulado mencionado
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w Obtigacionespor benettcros definidos

Undetalle y movimiento de las obligaciones y beneficios defimdos os como sigue

Jubilación Bonificación
potonal pordesahucio Total

Saldo al 31 de dictembre de 2013 106,562 25,703 132,265
Costo neto del perfodo 57,840 14.616 72,456
Boneficios pagados 127,105) 14,484] 135,589)

Saldo al 31 do dictembre de 2014 137,297 35,835 173,132

Ajuste salida del porsonal (1) (938) (838)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 136,459 35835 172,294

Coso neto dl pertedo 62,858 18,210 81,068
Bonelicios pagados (29,291) (4613) (33,904)

Saldo ol31 de dictambre del 2015 170,026 49,432 219,458
Ajusta salida del personal [1] 18,939) 18,939

Saldo al 31 de diciembre del 2015 170,028 40,493 210,519
 

(1), Representan a ex trobojadores que no fueron tomados en consideración por el perito actuarial al
emitir el informa

Un resumen de los importes expuestos en elestado de resultodos integralson los aguientes

Año lerminado al
31 de diciembredel 2015

Jubilación Bonificación
patronal pordesahwaio Total

Costo del servicio corriente 56,228 16,282 72,510

Costo financiero 6,630 1,927 8,557

Reduccionos del plan 129.291) (4613) (33,905)

Total 33,567 13,596 47,163
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Año terminado al
31 de diciembre del 2014

 

Jubilación Bonificación
patronal pordesabuco Total

Costo del servicio corriente 52,508 13,217 65,725

Costo Ínanctero 5,332 1,399 873)
Reducciones del plon (27,108) 14,484) 131,589]

Totol 30,735 10,132 40/0867
 

¿ubrlación Palronal

Da acuerdo con disposiciones del Código dal trabajo, las trabajadores que por vente años o más
hubieren presentado sus servicios en forma intesrompida, londrán derecho a ser jubilados porsus
empleadores un perivicio de ta ¡ablación que les corresponde en su condicion de afiliados el Ingftuto
Ecvafortano de Seguridad Socia!

Desohucao

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabago,en los casos de terminacion de la relación laboral
por desciucio soltado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la
lima remureración mensualpor cada uno de los oños de sorvcto

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
«efudas fueron realizados el 31 de dicrombre de 2015 y 2014 por un actuario mdopendiente El
valor presento de las obligaciones por concepto de benelicios doliridos y las costos del servicio actual
y al costo del servicio amienor fueron calculados unlizando el método de la unidad de credito
proyectada Bajo este metodo fos beneficios defimdos debon ser ainburdos al período de servicio del
smploado y basados ena fórmulo del plan, de tal suerte que so alnibuya la misma cantidad de beneficio
«a cada año de servicro,considerando el uso de hupótasts actuarroles pora calcularel valor prosente de
chos beneficios Estas inpótoss reflejan al valor de dinero « través del iempo,el metemento salario!
las probabilidades de pago de estos beneficios

Los ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los cqustes por la esperiencia y cambros on los
supuestos acluanoles so cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado delos empleados correspondientes, con base anel enfoque de la bando de fluctuación
Las hipótesis actuanales significativas uálizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficiar defidos son la tasa de descuento, meremento salonal ssporadoy lo moralidad. El análisis
de sensibilidad detallado a contnvación so ha desarrollado an base a les cambros razonablemente
posibles que so produzcan al Ímal del período de referencia de los respectivos supuestos

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Acivos y Passyos on el que se analizan los
consecuencias de las politcas de inversión estratégica an Jerminos de peros y de nesgorendimiento
fas polacas de inversion y contribucion se integran dentro de este estudio]

 

26

 

 



TIENDECS A
Notas a los Estados Financieros

Porel año terminado ol 31 de diciembre del 2015
 

14

Los pruncipales supuestos actuarles usados fseron los ssgurenies.

Año lerminadoal
31 de dresombre de,

 
 

2015 2014

Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de meremento salarial 4,00% 4,00%
Toso de meremento de pensiones 4,50% 4,50%

 

Corresponden a los tablas de mortalidad publicadas por el nsítuto Ecvatoriano de Seguridad Social
No ha habido ningún combo en el proceso vilizado por la Compaña para geshonar sus riesgos de
poodos antenoros El valor actual de las reservas matematicas actuanales do jubblacion palrona!
ostablecidas en alestudio actuarial para trabajadores con tiempo de servicio enonor de 10 años al 31
de diciembre de 2015 asciendo a US$170,026 (US$126,439 en el año 2014)

Patrimonio

mi

Capital Social

tos acciones comunos se clasifican en el patrimonio El capitelsusento y pagado de lo Compañía
al 31 de diciembro del 2015 y 2014 comprende 300,800 acerones ordmanas de valor nominal
de US$) cada wna

Reserva Legal

Lo Loy de Compañías requiero que porlo menos ol 10% de lo utilidad anval sea aproptado como
rosorva logal hasta que esta conto mínimo clcancs el 50% del copitl social Esta resorva o es
«iepomible para el pago de dividendos en efeclivo pero puedo sar copilahzado en su totalidad

Resultados Acumulados

Un resumen delosresultados acumulados as como sigue
31 de dicsembro do,
208 204

UhtidadesRetenidos 3,751,192 2,014,684
Resultado del ejercicio 1961972 1.236.507
Tolo! 5.713,14 3,192

Resullados gcumuladosprovenientes de la adopción por primera yez de las MIIF - Incluye los
valoras resultantes de los ajustes onginadosen la adopción por pamera vez de las NIF. El saldo
solo podrá ser capriafizado en la parte que exceda alvalorde las pérdidasacumuladosy las del
vllimo ejercicso oconómico concluido, slus hubteren, unhzado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidación de la compañía
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Ingresos

Al 31 de diciembre dol 2015 y 2014 los ingresos se orgunan por la venta de mercadera por un
valor de US$37,086,657 y US$31,446,722 respecivamente

Costos y Gastos por Natucalezn
Un resumon de los costos y gustos es el siguiente

31 de diciombre de,

 

 

2015 2014

Costos de venta 21,307,904 17,218,022
Gastos admmisiratos 1,364,788 1,078,707
Gaslos deventas 12,601,934 10,447,424
Tola! 25,271,726 28.746,53

Un detallo de los costos y gastos por su naturaleza es como stgue

31 de diciembre de
2015 2014

Coslos de Ventas 21,307,004 17,218,022
Sueldos y honeficros sooroles 4,139,553 3,745,316
Servicios 3,977,811 3,085,090
Arrendos 2,520,598 1,834,234
Otros 1,571,146 1,281,785
Honorarios 543,054 53,849
Mantenimiento y reparaciones 494,962 865,476
Gasto de participación trabajadores 447,821 430,348
Gasto de viajo 139,224 127,246
Depraciaciones 110,024 81,777
Soguros 22,529 20,910
Total _35,/279,726 28,744,153

 

Olos Ingroses yEgresosOperacionales

Un detallo de los otros mgresos y egresos operacionales es como siguo

23 de diciembre de,
20152014

Otros ingresos 2,525,477 1,868,748
Otros gastos 1L.368,344) (1,597,237)
Toiak 1,157,133 22.311

EventosSubsecuan|9s

Entre ol 31 do diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisión de esta informe 18 de marzo de 2016
nose produjeron eventos,que on opinión dela Admmnstración de la Compañía pudhecan tonor un efecto
significotvo sobrelos ostados Financieros adjuntos
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AprobaciónEstados Fmancreros

los estados financieros al y por el año lerminado el 31 de diciembre del 2015 hon sido emitidos con
sutorización de la gerencia y luego puestos a conudaracion de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas en lo sasión que se realizará el 07 de abul dol 2016. La Gerencia considera que los
estados fnancioros serán aprobados por los acciomstas 41 modificaciones
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