TIENDEC S. A.

Notas a Jos Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1.

2.1

Informacién General

la Compaiifa fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto del 2007 con escritura piblica celebrada
ante el Notario Vigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Regisiro Mercantil,
el 12 de septiembre del 2007.

Se dedica a la produccién, fabricacién, confeccién, comercializacién, suministro distribucién y
enajenacién a cualquier tftulo de ropa, vestidos, fernos, uniformes, indumentarias, prendas, atuendos,
calzado, bisuterfa, perfumes, articulos y accesorios personales, elementos, méquinas y equipos de
sleciricidad y electrénica, articulos y accesorios personales, elementos, méquinas y equipos de
electricidad v electrénica, articulos tecnoldgicos y programas de computacién asi como los bienes
complementarios, accesorios o mejoras a los mismos.

Durante al afio 2014, ha efectuado estrotegios de comercializacidn a fin de llegar a nuevos
segmentos del mercado ecuatoriano.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ol personal total de Compaiila alcanza 818 y 638 empleados
respectivamente, entre ejecutivos, personal administrativo, comercial y operativo.

Resumen de las Principales Politicas Contablss

Bases de preparacién de estados financieros

i} Declaracién de Cumplimiento

los presentes estados financieros de Tiendec S. A. han sido preparades de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el International Accounting
Standards Board que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, expliciia
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

i) Base de Medicion

Los estados financisros han sido preparados sobre las basas del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagade para
transferit un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra
técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaifita fiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el
precio dsl activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a elsctos de informacién financiera, las mediciones efectuadas o valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cucles se describen a confinuacién:
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2.3

2.4

Nivell: Son precios colizados [sin ajustar) en mercados actives para aclivos o pasives idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.
iif} Moneda Funcional y de Reporte
Las partidas incluidas en los estados financieros de Tiendec S. A. se valoran utilizando la moneda
del enforno econdmico en qus la enlidad opera (moneda funcional}. La moneda funcional de la
Compaiifa es el délar de los Estados Unidos de América (US$) qus constiluye ademds, la moneda
de presentacién de los estados financieros individuales.
Efectivo y equivalentes de efsctivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras lfquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a fres meses.
Invantarios
los inventarios se registran al costo. €l costo de los inventarios y de los productos vendidos se
defermina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta

estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en trénsito se presentan al cosfo de las facturas mds ofros cargos relacionados con
la importacién,

Equipos e instalaciones
i} Medicién en el momento del reconocimisnto:
Las parfidas de equipos & instalaciones se miden inicialmente por su costo.

El costo de equipos e instalaciones comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

ii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, de equipos e instalaciones son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.

los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen.
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iii} Método de depreciacién y vidas diiles:

El costo o valor revaluado de equinos e instalaciones se deprecia de acuerdo con el métode de
linea recta. la vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospacﬁva.

La vida Gtil se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperades para la
empresa; los vidas Otiles estimadas de los activos es como sigue:

Tipo de bienes Nimero ds ofios
Equipos 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones 10
Vehiculos 3

=

Retiro o venta de equipos & instalaciones

Lo utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos e instalaciones es
calevlada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedadss revaluadas, ¢l saldo de la reserva de
revaluacién es transterido directamente a utilidades refenidas.

2.5  Activos y pasivos financleros

2.5.1 Clasificacién

Lo Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para
la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “ctros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o conirataron los pasivos. Lo
P

Administracién determina la clasificacién de sus aclives  y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafifa mantuve actives financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la cafegoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cusnias por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales a clientes y ofras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pogos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estade de situacién financiera por lus obligaciones
financieras, proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor @ 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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2.5.2. Reconacimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha
de la negociacién v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el
pasiva.

Medicidn inicial

los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible o la fransaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo;
siempre que el aclivo o pasivo financiero no es designade como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos
como se describe a conlinuacién:

Medicién posterior

a} Préstomos y cuenias por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amerlizado aplicande ef mélodo de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Cuentas por cobrar_comerciales a clientes: Estas cuentos corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos [prendas de vestir) en el curso normal
del negocio. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo conirario se presentan como activos no cerrientes. Debido a que fa
Compaiiia vende su mercaderia un plazo de hasta 12 meses, se comienza a redlizar
andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores
a esta fecha.

fii}y  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por un préstamo enfregado a la
Compaiifa Inmodiamante S.A. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compatia presenta las siguientes cusntas dentro de
esta categoria:

(it Cuenfas por pagar, proveedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan infereses y son pagaderas hasta 120 dias,

(i) Obligaciones financieras por pagar: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues estdn contratadas a tasas de mercado y no existen
costos de transaccidn significativos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado. Los intereses se prestan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros”.

10




TIENDEC S, A,

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Tiendec S.A. establece una provisidén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objeliva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falla o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantiene una
provisién por deterioro de US$952,889 y US$191,877.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efectivo del activo
o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacionss de lu Compafiia especificadas en el
conlrato se han liquidado.

Impuestos

El impuesto a la renta del afio incluye el cdleulo del impuesto corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. El impuesto sobre la renta es
reconocido en el estado de resuliados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio en el rubro - ofros resultados infegrales {ORl), en cuyo caso el efecto
también se reconoce en el patrimonio.

i Impuesio Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasfos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recupsrar
en el futuro por las diferencias temporales enfre el valor en libros de los activos y pasives para
propésitos de reporte financiero y la correspondiente base fributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la deferminacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son
caleuladas o la tasa que estard vigente a la fecha en que los posivos sean pagados y los activos
sean realizados.

tos activos por impuestos diferidos se reconocen Gnicamente cuando es probable que las viilidades
gravables futuras estarén disponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles
puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momenio en que se juzgue que es probable que no se realizarén los beneficios
relacionados con el impuesto.

Los aclivos y pasivos por impusstos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible
de compensar activos fributarios contra pasivos fributarios v el impuesto diferido estd relacionado
con las misma autoridad tributaria.
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2.7

2.8

2.9

iii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en sl resultado, excepto en la medida en que
hayan surgide de una fransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Beneficios a empleados
i} Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédilo Proyeciado, con valoracionss
actuariales realizadas of final de cada pericdo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas acfuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas o la utilidad o
pérdida del periodo. '

ii} Participacion de los Trabajadores

la Compaifila reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acverdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. los ingresos se musstran netos de impuestos, rebajas v
descuentos otorgados.

los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace enirega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y bensficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

la Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venia de prendos de vestir, productos que son
vendidos y comercializados a fravés de las tiendas “"RM” TIENDEC S.A., o nivel nacional.

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2014 relevantes para TIENDEC
Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de actives financieros y pasivos financieros

ta Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y
Pasivos Financieros por primera vez an ¢l presente afic.
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Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros.  Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar
el activo y liquidar el pasivo simuliéneamente”.

las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospactiva. En vista de que la Compaiia no
mantiene aclivos financieros y pasives financieros que clasifiquen para compensacién, la aplicacién
de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiifa. La Compafia ha evaluado si algunos de sus actives financieros o pasivos
financieros califiquen para compensacidn segin el criterio establecide en las modificaciones y
concluyé que la aplicacién de las modificaciones no ha fenido impacio en los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No Financisros

ta Compaiifa ha aplicade las medificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las modificaciones a la NIC 36 omiten el
requarimiento de revelar el importe recupercble de una Unidad Generadora de Efectivo [UGE] a la
que la plusvalia u ofros activos intangibles con largas vidas Gliles habion side asignados cuando no
existia deterioro o reverso con respecto a la UGE.

Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacién adicionales que se aplican
cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos
de disposicién. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones clave
y téenicas de valoracién aplicadas, en conjuncidn con la revelacién requerida por o NIIF 13
Medicion del Valor Razonable.

la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas en relacién « consolidacidn, acuerdes conjuntos, asociadas y
revelaciones

NIIF Titulo Efectiva o partir
NIIF @ Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NiiF 15 Ingresos procedentes de coniratos con Enero 1, 2017
Clientes
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
Intereses an Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos acepiables
y la NIC 38 de depreciacién y amortizacién. Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de bensficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julie 1,2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 7, 2014 con
2010-2012 excepciones limiiados
Modificaciones a las NHF Mejoras anuales a las NUF Ciclo
2011.2013 Julio 1, 2014
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NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la clasificacién y medicidn
de activos financieras.

Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasives financieros, asi como su baja en los estados financiercs, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio dsl
2014, se emitié ofra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieres y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos

instrumentos deudores simpies.

Los requisitos claves de {a NIIF 9:

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormenfe a su costo amortizade o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efective
confractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendisnte por lo
gensral se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Llos
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanio ol
recaudar fos flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las ofras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio [no
mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del perjodo.

En lo medicién de los pasivos finoncieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere qus sl importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasive en ofro resultado integral genere una asimetria contable en &l
resultado del periodo. los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segtn la NIC 39,
la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designade a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

NIIF 15, “Ingresos Procedsnles de contratos con los clisntes”

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
vtilizar las entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.
le NIfF 15 reemplazard el actual lineamienio de reconocimienio de ingresos, incluyendo lo NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Coniratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia,
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El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconccer el ingreso qus
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contraciualmente o los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacién que la entidad espsra recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para coniabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar e conirato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de sjecucién en ol conirato.

Paso 3: determinar el precio de la fransaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de sjecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingrese cuando [o en la medida que} la entidad salisfaga la obligacién.

Segin la NIfF 15, una entidad coniabiliza un ingresa cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando sl “confrol” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder andlizar situaciones especificas. Ademds, la NIIf 15 requiere
amplias revelaciones.

Meadificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y

Amoriizacién”

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades ufilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la
NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacién de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

- Cuando e} activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benaficios sconémicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del |
de enero de 2016 o posteriormente. En la acludlidad, la Compafic usa e método de linea recta
para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compafiia considera que el méfodo de linea recta es el mdés
apropiado para reflsjar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por
lo tanto, la Administracién de la Compafiia no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto material en los estados financieros de la Compaiia.

Maodificaciones a la NIC 19, “Planes ds Bensficios Definidos: Aportaciones de los empleades”

las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras parles que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
emplsado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los pueds
reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o
atribuirlos @ los periodos de ssrvicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiers
que la entidad los atribuya a los afies de servicio del empleado.




TIENDEC §. A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010- 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Cicle 20102012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacién:

- las modificaciones a la NIIF 2 :{i} cambian las definiciones de “condiciones necssarias para la
irrevocabilidad de la concesién” y “condiciones de mercado” v [ii} afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que anteriormente se enconiraban
incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la concesién”. Las modificaciones
a la NilF 2 se encueniran vigentes para lransacciones de pagos basades en acciones, en los que
la fecha de oforgamiento es el 1 de julio de 2014 o postetior.

- las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada como un
activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que la consideracién contingente sea un insirumento financiero deniro del
aleance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero. los cambios al valor
razonable {que no se fraten de ajustes de la medicidn del periodo) deberfan reconocerse como
ganancias o pérdidas. las modificaciones a la NIIf 3 se encuentran vigentes para combinaciones
de negocios en los que la fecha de adquisicién sea el 1 de julio del 2014 o posterior.

- Las modificaciones a la NIIF 8: {i} requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia al
aplicar los criferios de agregacién a los segmenios de operacién, incluyendo una descripcién de
los segmentos operativos afadidos y los indicadores econdmicos evaluados para determinar que
los segmentos tengan “caracteristicas econémicas similares” y {ii} clorifican que una concifiacién
del total de actives de segmentos sobre los que se debe informar, con relacién a los activos de la
entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de manera regular, ol
responsable de la toma de decisiones de operacién.

- las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NHF 13 aclaran que la emisién de esta
norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de
medir las cuenias por cobrar y por pagar a corto plazo sin fasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista
de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera qus
deben entrar en vigencia de inmedicto.

- lLas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad de
depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalta una partida de propiedad, planta
y equipo o un activo infangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto
se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que la amortizacién
y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre ol importe bruto en libros y el importe del
activo, luego de considerar las pérdidas per deterioro acumuladas.

- los modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como
fransacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gersncia.
Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha compensacién.
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Mejoras anvales a las NIIF Ciclo 2011 -2013

las mejoras anuales a Jas NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIF que
se encueniran resumidas a continuacién.

- las modificaciones a la NHF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

- las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcidn del portafolic de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros v pasivos financisros
en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn denfro del alcance de, y contabilizados
de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos coniratos no cumplen con las definiciones
de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

- Los modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes
y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo fanto, una entidad que adquiera
una propiedad de inversién debe determinar si:

a} El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversién establecida en la NIC 40y,
b} La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segin la NIIF 3.

3. Estimaciones y Criterios Contables Significativos

Lo preparacién de esiados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encueniran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la indusfria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alte grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios o empleados: Las hipétesis empleadas en el céleulo actuarial de
Jubilacidn patronal y Desahucio - Para lo cual ufiliza estudios actuariales practicados por
profesicnales independientes.

° Activos fijos: La determinacién de las vidas dtiles que se evalian ol cierre de cada afio y se
realiza la revisién del andlisis del deterioro de squipos e instalaciones.

o Provisién por deferioro de cuentas por cobrar: La Compaiiia realiza un proceso de estimacién
estadistica para la provisidn de deterioro.




TIENDEC S. A,

Nofus a los Estados Financieros
Por el afio tsrminado af 31 de diciembre dsl 2014
{Expresado en délares de los Estados Unides de América - US$)

4.1

4.2

Administracién de Riesgos

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compaiiia considera que esté expuesto o los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que
ocasionen dafios a las personas o la calidad del producto, que podrian tener un impacio en los
resultados integrales y el balance de sitvacién de la Compadia.

La Compaiifa también esté expuesta a los siguientes riesgos:
Factores de rissgo operacional

la Compafifa estd expuesta a riesgos operalivos controlados mediante la aplicacién de medidas
preventivas, que influyen directamente en lo produciividad de Tiendec S.A. la exposicién de o
Compaiifa al riesgo operativo se minimiza sustancialmente al manfener medidas de seguridad del
frabajo las mismas que son de cardcter preventivo, evitando de esto forma el ausentismo por
enfermedades del rabajo.

Factores ds riesgo financiero

la politica de gestidn de riesgo financiero de la Compaifiia es coordinada o través de direcirices y
politicas definidas por la Gerencia adoptadas para hacer frents o problemas especificos de los
diferentes mercados en el Ecuador,

las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de monedq, riesgo de valor razonable de tasa de intersés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concenira principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiifa.

(@)  Riesgos de mercado
lil  Riesgo de precio

la Compaiifa no estd expuesta significativamente al riego de precios de mercancias
puesto que, la mayor parte de mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una
alta rotacién y sus precios de venta son comparables con sus competidores del mercado
local.

{ii)  Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecusncia
de la operacién propia o ds terceros, asf como de las condiciones sconémicas

Uno de los riesgos mds comunes es el riesgo de que la posicién de mercade de la
Compatiia se deleriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros.

La Compaiifa se encuenira en un mercado con varios compstidores, sus productos son
de los més cotizados en el mercado, su participacién en el mismo es muy importante lo
cual implica que la Compafiia asume el riesgo que se originen variacionss en su
participacién, conforme a las gestiones de peneiracién y posicionamiento de mercado
de la competencia, para o cual en ef 2014 y 2013 su estrategia se centrd en la calidad
de sus productos y una adecuada estrategia de precios.
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fe)

{ili}  Riesgo de tasa de inferés sobre el valor razonable y los flujos de efective

El riesgo de tasa de interés para la Compaiila surge de su endeudamienfo a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone la Compafila al riesgo de tasa de
interés sobre &l valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Compaiila analiza su exposicidn al riesgo de tasa de inferés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotélicas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de los posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la
vtilidad o pérdida de un movimiento definido en las fasas de inferés,

Riesgo de crédito

El rissgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros
derivados y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién o
crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
fransacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepia a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia. La Compaiifa
estd expuesta al riesgo de crédito resuliante de la posibilidad de las partes incumplan sus
obligaciones financieras. La exposicién préxima de la Compaiia al riesgo de crédito al 31 de
diciembre del 2014 estd representada por las cuentas por cobrar. la exposicién de la
Compaiifa del riesgo de crédito de dinero en efectivo se minimiza sustentablemente al asegurar
que el dinero se mantiene con las instituciones financieras y que los clientes no extendisron los
limites de crédito durante el periodo de reporte.

la Compafiia mantiene politicas para el otorgamienio de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento,
cobranzas y deferioro, en los casos aplicables. Llas cuentas por cobrar por créditos directos
oforgados por la Compuaiia corresponden al 46% del total de las ventas mensuales (2013:
47%). la Compaiia analiza lo calificacion de riesgo credificio individual por cada cliente
significativo y caleula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comporfamiento de pago
histérico de los clientes, antigiedad, actualizacién de datos, entre ofros factores.

Riesgo de liquidez

la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compadiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de
los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaifa.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre
bases nelas agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta fa fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de sfective no
descontados.
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Meanos de 30 Entre 30y Entre B0 dias Entre 1y 2 Entra 2y 5
Al 3idediciembre de 20414 dias B0 dlas ytafio afhos afcs
Obligacionss coninstituclones financieras 150,687 904,122 753435 337703
Froveedores yotras cuentas por pagar 8,201596
60,687 9,185,789 753,435 3,377,103 -

Al 31de diciembre de 2013
Obligaciones con instituciones financieras 25113 904,122 3,366,995 3,68,489 1568,858
Proveedores yatras cuentas por pagar . 5,403,600 .

251113 6,307,722 2,366,995 3,616,489 1568,858

4.3 Administracién de rissgo ds capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas,
bensficios a ofros grupos de interds y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo

del capital.

la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Toial préstomos y obligaciones financieras

Cuentas por pager comerciales y ofras cuentas por pagar
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Capital fotdl

Ratio de apalancamienio

2014 2013
4,551,377 8,486,579
10,933,702 5,403,600
(1,378,365 (1,402,023}
14,106,714 12,488,156
4,199,290 2,462,782
18,306,004 14,950,938
77.06% 83.53%

la disminucién en el ratio de apalancamiento en el afio 2014 se relaciona principalments con la
disminucién de las obligaciones financieras y aumento del patrimonio en comparacién al 2013.

5. Instrumentos Financieros

Categorias da instrumentos financisros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre de| 2014 Al 31 de diciambre dal 2013

Corrients  No corriente Corriente Mo corrienis
Activos finoncieros medidos al costo:
Efsctivo y equivalentes de efectivo 1,378,365 - 1,402,023
Actives financiarcs medidos o costo amoriizado:
Cuenlas por cobrar comerciales y olras cusntas por 10,272,699 2,715,985 9,751,083 1,826,908
Total activos financieros 11,651,064 2715985 11,153,106 1,826,908
Pasives financieros madidos af costo amortizade:
Obiligociones con insiitucionss financiaras 1,444,437 3,106,940 2,417,633 6,068,948
Cuentas por pagar comercioles y ofras cuentas por pagar 10,933,702 - 5,403,600 -
Total pasivos financieros 12,378,139 3,106,940 7,821,233 6,068,946

Valor razonable de instrumentos financieros
De acuerde a la Administracién el valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas

por cobrar, cuentas por pagar comerciales, obligacién financiera, efectivo y equivalente de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.

&, Efactivo y equivalentss de efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
31 de diclembre da

2014 2013
Bancos 977,889 210,167
Efectivo en caja 400,476 1,191,857
Total 378,345 1,402,023

7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar s como sigue:

Corrientes:

31 de dictembre de,

2014 2013
Crédito directo {1} : 9,561,559 6,520,897
Tarjetas de crédito (2} 490,050 481,551
Crédito [Tarjeta RM) [3] 239,622 623,414
Otras cuentas por cobrar (4) 934,357 2,317,103
11,225,588 9,942,260
Menos provisidn por deterioro (5] {252,889) (191.877)
Total 10,272,699 9,751,083
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No Corrientes:

Ofras cuentas por cobrar {4}

31 de diciembre de

2014 2013
2715985 1,607,942

{1} De acverdo a la resolucion No. JB-2012-2225 del 5 de julio del 2012 emitida por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, en la cual se establece que tnicamente las
instituciones financieras y la compafiias emisoras de tarjetas crédito pueden actuar como
emisor U operador de tarjetas de crédito. Razén por la cual a pertir det 13 de julio del 2012 a

compafia otorga crédito directo a sus clientes.

(2]  Incluye las cuentas por cobrar a las entidades operadoras de farjetas de crédito, por: i} Banco
Pichincha US$$391,275 {2013 : US$319,345), i) Banco del Pacifico US$173,177 {2013:
US$104,563), iii} Banco Internacional US$500 (2013:US $21,435), y iv} ofras operadoras

US$58,340 (2013: US$36,204).

{3} Corresponde a los saldos por cobrar de créditos a clientes otorgados con o Tarjeta RM hasta
Julio del 2012,
4] Composicidn de olras cuentas por cobrar:
2014 2013
Corrisnte No Corriente Corriente No Corrisnle

Préstamo oforgado {i) 474,973 1,078,439 473,495 1,511,999
Fideicomiso de Administracidn 387,728 - 218,966 -
Garantias - 32,912 - 62,109
Otras 39,301 1,604,634 32,251 33,834
Anticipos 32,356 . 1,592,391 .
934,357 2,715,985 2,317,103 1,607,942
i} Préstamo otorgado a la Compaiiia Inmodiamante S.A. a una tasa de interés del 8.95% y

pagos mensuales de capital e intereses hasta diciembre del 2017.

{5)  El movimienio de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo al inicio dsl afo
Adiciones

Saldo dl final del afio

8. Inventarios

31 de diciembre ds,

2014 2013
191,877 131,543
761,012 60,334
952,889 191.877

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios representan principalmente mercaderfa [Prendas
de vestir} disponible para la venta y se encuenira localizada en la principales tiendas a nivel nacional
y en su ceniro de distribucién, las cuales asciende a US$6,655,822 y US$4,077,446

respectivamente.
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10. Préstamos

Un resumen de los présiamos ss el siguiente:

Intarés gnual

Insfitucidén 2014
%

A corlo plozo

EFG Bank 7.20
Produbanco 8.95
Diners Club S.A. 8.5
A lorgo plazo

EFG Bank 7.20
Produbanco 8.95
Dinsrs Club S.A. 8.50

2013
%

7.25
8.95
8.5

7.20
8.93
8.50

Carantias

Prestamos sobre firmas
Garantia de psrsona nalural
Fideicomiso de Hujos {1}

Presiamos sobre firmas
Garontia de parsona naivral
Fideicomiso de flujos (1)

31 de diciembrs

2014 2013

. 1,051,756
367,334 374,507
1,077,103 991,370
1,444,437 2,417,633
. 1,490,000
669,637 1,069,351
2,437,303 3,509,595
3,106,940 4,068,946
4,551,377 8,486,579

(1) Garanfia a través de un fideicomiso por los Hujos de las tarjetas Diners Club, Visa y

MasterCard del Bance Pichincha.

11, Cuentas por Pagar Comercioles y Otras Cusentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se componen de:

Proveedores Nacionales
Provesdores del Exterior
Otras cuentas por pagar (1)

Total

31 de diciembre de,

2014 2013
9,444,936 5,047,145
1,329,161 244,927

159,605 111,529

10,933,702 5,403,600

{1} Incluye: |} Sueldos por pagar US$18,266 {2013: US$17,307), ii} Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social por US$93,420 (2013: USD$68,377) vy iii) Otros por US$48,320 (2013:

US$25,844).

12, Impuestos

{a}  Impuesios por cobrar

El rubro de cuentas por cobrar - impuestos, se compone de principalmente del Impuesto al valor
agregado generado por las compras efectuadas, el cual al 31 de diciembre del 2014 y 2013

ascendid a US$304,794 y US$99,884 respectivamente.
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(b)  Impuestos por pagar

Ef rubro de cuentas por pagar - Impuestos, se compone de:

31 de diciembre de,

2013

337,624
231.990

2014
Impuesto al valor agregado - IVA 711,014
Retenciones 723,183
Total 1,434,197

569,614

[} Impuesto a la renta

Lla Composicién del gasto impuesio a la renta corrients al 31 de diciembre del 2014 y 2013

ascendié a US$702,132 y US$270,862 respectivamente.

[d)  Conciliacién fributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios

terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013

Ulilidad del ano anles de parlicipocion laboral & impussto a la renla 2,868,988 94/,468
Meanos - Parlicipacién a los trabajadorss {430,348) (142,120}
Menos - Deduccidn por pago o lrabajadores con discapacidad - -
Mds - Gaslos ne deducibles (1) 752,869 425,842

322,520 283,722
Base Hributaria ’ 3,191,508 1,231,189
Tasa impositiva v 22% 22%
Impuesio a la renta calculado ' 702,132 270,862
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta {2] 165,247 156,294
Impuesto o la Renta del afio 702,132 370,860

Incluye bdsicamente los cargos efectuados en el afio por la provisién de jubilacidn patronal y
provisién por deferioro de las cuentas por cobrar.

La Compaiifa determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para el 2014 y 2013,
siguiendo las bases descriias en la Nota 2.6, ascendia a US$165,247 (2013: US$156,294);
por lo que la Compatia incluyé en el estado de resultados integrales como Impuesto a la renta

corriente causado el monto de US$702,975 (2013: US$270,862) correspondiente al
impuesto caleulado del afio.
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Aspectos Tributarios

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto o la Renta la
ganancia provenients de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si el beneficiario sfectivo de lus utilidades que perciban las sociedades o personas naturales
es5 una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd
aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de lo endjenacién de acciones
o parlicipaciones. las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad
Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Ss establece la exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre
que no realicen una aoctividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes
en paraisos fiscales.

Se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
como “industrias bdsicas”, la exoneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afio en
que se generen ingresos alribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de Gastos.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluades no serd

deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adullos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pats.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se estoblece que las mismas se determinardn via
Reglamento.

No se considerardn deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal colidad la establecerd la autoridad sanitaria
compelente.
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- Via reglamento se establecerdn los limites para lo deducibilidad de gasios de regalics, servicios
téenicos, administrativos y de consuliorta en general, efectuado enire paries relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinande que el
Reglamentfo establecerd los casos y condiciones. Las normas fributarias prevalecerdn sobre fas
contables y financieras.

- No se aceptard lo deduccién por pérdides en la encjenccién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

~ Ne se permite la deduccién por el dsterioro de activos intangibles con vida Gtil indefinida.
- Utlided en la Enajenacién de Acciones

- Se define el cdleulo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participacionss u olros
derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacién.

El costo deducible sera el valor nomindl, el valor de adquisicién o el valor patrimonial

/ q P
proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financiera. También serdn deducibles los
gastos directamente relacionados con la enajenacién.

- Tarifa de Impuesto a o Renta

- Se introducen reformas a la larifa del Impussio a la Renta para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecia de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en parafsos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para
la socledad serd del 25%.

- Se reforma la normativa relacionada al Impussto Unico para el sector bananero, estableciendo un
impuasto que oscila entre 1.25% y 2%.

- los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios
a los que tenga derscho.

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, parficipaciones u ofros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

- Se modifican los porcentajes de retencién en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos que se
efsctien por concepto de pagos de primas de cesién o reaseguros en el exterior, de acverdo a las
siguientes condiciones: k

El 75% de las primas de cesién o reaseguros coniratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialade por la autoridad
reguladora de seguros.
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El 50% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades sin establecimisnto
permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladera
de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constitvida o
ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendrd en la fuente sobre el 100% de la prima.

- Anticipo de Impussto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula
el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del active y
del patrimonio.

Se excluird del célcule del Anticipo de Impuesto a la Rents los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados o
la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efeclivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

Reformas ol Cédigo Cradnico de la Produccidn Comercio E Inversiones

- Se

incluyen nuevas normas paora los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los

contratos de inversidn y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos siendo
las principales las siguientes:

- Efectuar una inversidn de US$ 100,000,000
- Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo.
- Informe del Procurador General del Estado
- Autorizacidn del Presidente de la Repiblica
No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.
- Para los incenlivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracién prevista para las

industrias bdsicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacién
anval.

Reformas a la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

- Impuesto a los Activos en el Exterior

la reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones
en el exterior”.
Impussto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al extsrior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaric.
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13.

Se establece como hecho gensrador del 1SD cualquier mecanisme de extincién de obligacionss
cuando las operacicnes se realicen hacia &l exterior.

B legislacién sobre precios de transferancia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales y/o del exterior,
deniro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a U$S$4,000,000 sstan
obligados a presentar un estudio de precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido sfectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afioc 2014, no supera el
importe ccumulado mencionado.

Obligacionss arumuladas

Aflo 20H

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacidén trabajadores

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal (2)
Desahucio (2)

Afio 2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacidén trabajadores

Pasivos no corrientes
Jubilacidn patronal (2)
Desahugcio (2)

Pagosy.

Saldo gl inicio Incrementos utilizaciones. Saldo a! final
117,496 482,393 {449,808) 180,082
142,120 430,348 (142,120) 430,348
259,616 912,742 (591,928) 580,430
106,562 71217 (41,321 136,489

21738 33,050 {(18,953) 358386
©8,300 04,267 (60,274) 72,292
96,100 316,430 (294,034) 117,496
107,908 42,120 {107,908) 2,120
204,008 457,550 (401,842) 258,616
74,291 £1,840 {19,569) 106,562
22463 5772 (6,497 21738
96,754 57,6 12 (26,068) 128,300

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio ol 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuenio
Tasa de incremeanto salarial

Tablas de mortalidad (1)

‘ Antigiiedad para jubilocién Hombres y mujsres)

2013

T8 IESS 2002

25 afios

7.00%
3.00%
T8 IESS 2C02

25 ofios
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{1)

Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasive ha sido sl

siguiente:
Jubilacién Deschucio
2014 2013 2014 2013

Al ds anaro 106,562 74,291 21,738 22,463
Costo laboral por servicios actuaricles 52,508 47,697 13,217 4773
Costo financiero. 5,333 4,143 1,399 999
Eleclo de reducciones y liquidacionas anticipadas {27 944) {19,569) 1519 16,497}
A 31 da diciembra 136,458 106,562 35,833 21,738

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

i)

Jubilacion Desahugio,

204 208 204 208
Costo laboral por servicios aciuariales 52,508 47,697 13,27 4,773
Costo financiero 5,333 4,43 1399 999
Pérdida / (Ganancia) actuarial reconocida en resultados - - - -
Efecto de reducciones yliquidacio nes anticipadas (27,05) (18,569) (4,485) {6.497)
Al31de diciembre 30,735 32271 0,131 (724}
Patrimonio
i} Capital Social

las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito v pagade de la
Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 300,800 acciones ordinarias de
valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

la ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados Acumulados

Resultados acumulades provenisntes de la adopcién por primera vez de las NI - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de tas NIIF. &l saldo
sélo podrd ser capitalizado en la parfe que exceda ol valor de las pérdidas acumuladas v fas del
tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compadifa.

30




TIENDEC S. A.

Notas a los Estades Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

15.  Ingresos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los ingresos se originan por la venta de mercaderia por un
valor de US$31,446,722 y US$21,668,159 respectivamente.

16.  Coslos y Gastos por Naiuraleza

Un resumen de los costos y gastos al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es ¢l siguiente:

31 de diciembre de,

2014 20183
Costos de ventas 17,218,022 12,378,471
Gastos administrativos 1,078,707 845,650
Gastos de ventas 10,447 424 7.898.274
Total 28,744,153 21,142,395

Los costos y gastos operacionales agrupados de acusrdo a su naturaleza son los siguientes:

Caslo Gastos Gaslos de

2014 de ventas administrativos yenlas Total
lnvenlarios 17,218,022 17,218,022
Gastos de personal 676,430 3,068,886 3,745,316
Arrandamientos 43,283 1,770,951 1,834,233
Servicios 51,862 3,033,228 3,085,090
Mantenimienlo v reparacionss 37,820 827,656 845,476
Parlicipacién rabajadores 43,169 387,179 430,348
Honorarios 43,571 10,279 53,850
Gaslos de viaje 92,430 34,917 127,346
Depraciaciones 9,148 72,629 81,777
Saguros 1,863 19,047 20,910
Diversos 59,131 1,222,654 1,281,784

17,218,022 1,078,707 10,447,424 28,744,153
2013
lnventarios 12,378,471 . - 12,378,471
Gasios de personai - 578,783 2,065,954 2,644,737
Ansndamisnios - 53,990 1,407,043 1,461,653
Servicios - 27,706 1,554,185 1,581,891
Mantenimienio y reparacionss - 50 1,206,750 1,206,800
Parlicipacién rabojadores . 18,624 123,4%4 142,120
Honorarios . 24,220 342,918 347,138
Gaslos de viajs - 85,005 17,371 102,374
Depraciaciones - 10,203 47,263 57 466
Seguros - 1,549 19,994 21,543
Diversos . 65,519 1,112,682 1,178,201

12,378,471 865,651 7,898,274 21,142,396
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17, QOtros Ingresos y Egresos Operacionales

31 de diciembre ds,

2014 2013
Otros ingresos {1 1,868,748 1,413,462
Ofros gastos (2] (1,591,237} {446 ,584)
Total 271.511 966,678
(1) Corresponde principalmente a ingresos generados por créditos olorgado a través del crédiio
directo RM.
[2)  Incluye principalmente rubros generados por manejo de crédito directo.

18. Eventos Subsecusntes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de abril del 2015}
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran fener un
efsclo significativo sobre los estados financieros adjunios.

19.  Aprobacién de los Estados Financieros

los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 y el informe de
audiforia serén puesios a consideracién de lo Junta General de Accionistas para su aprobacién

definitiva el 28 de abril del 2015.




