TIENDEC S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos

Otras cuentas por cobrar

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota
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Alg1de Alz1de Al1de
diciembre diciembre enero del
del 2012 del 2011 2011

5,439,139 660,999 1,031,274
6,326,624 6,494,533 5,034,709
429,224 39,238 2,053
2»430 = 451589
2,040,690 3,721,428 3,864,744
15,138,107 10,916,198 9,978,369
276,257 154,866 163,124

2,015,249 N -
2,201,506 154,866 163,124
17,429,613 11,071,064 10,141,493
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TIENDEC S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al g1 de Al1 de
PASIVOS Y PATRIMONIO diciembre diciembre enerodel
PASIVO Nota del2012 del 2011 2011
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 4,157,686 1,729,140 459,624
Cuentas por pagar comerciales 14 5,025,665 3,957,499 6,145,895
Otras cuentas por pagar 14 122,433 133,569 1,763,271
Im puestos por pagar 16 449,967 490,563 243,443
Beneficios Sociales 17 204,008 176,273 209,087
Total pasivos corrientes 9,959,759 6,487,044 8,821,320
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 5,444,803 3,040,000 491,907
Provisiones por beneficios a empleados 17 96,754 79,908 56,654
Total pasivoesno corrientes 5,541,557 3,119,908 548,561
Total pasivos 15,501,316 9,606,952 9,369,881
Patrimonio
Capital social 18 300,800 300,800 8oo0
Reservas 46,277 689 689
Resultados acumulados 1,581,220 1,162,623 770,123
Total patrimonio 1,928,297 1,464,112 771,612
Total pasivosy patrimonio 17,429,613 11,071,064 10,141,493

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. GAbridla Tamayo C.
rente General
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TIENDEC S.A

E$_TADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dlares estadounidenses)

Ingresocs por ventas

Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administraciéon

Gastos de venta

Utilidad operacional

Otrosingresos y egresos no operacionales

Utilidad antes de im puestos

Impuestoa la renta

Utilidad neta ¥ resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

Inér(ﬁaﬁri?’fiﬁmayo C.

Gerente General
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Nota

16

2012 2011
18,757,983 17,680,641
(11,610,074) (10,946,377)

7:147,909 6,734,264

(726,756) (600,025)

(5,457,895) (5,981,017)
(6,184,651) (6,581,042)

963,258 153,222

(351,775) 689,482

611,483 842,704

(135,756) {(150,204)

475,727 692,500

N
o
- Jor

Guachamin S.
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TIENDEC S.A

E§TADO DE FLUJOS DE EFECTIVOQO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad y resultadointegral antes del impuestoa la renta
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacién

Intereses provisionados

Provisién para beneficios a los empleados (jubilacién

patronal y desahucio)

Participacidn de los trabajadores en las utilidades

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comercialesy otrascuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por recuperar
Cuentas por pagar
Impuestos pagados
Beneficios a empleados
Efectivoneto provisto {utilizado) por las actividades de
operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Préstamos otorgados
Adiciones de planta y equipo
Ventas/bajas de propiedades, planta y equipo
Efectivoneto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivorecibido por nuevos préstamos con instituciones
financieras
Pagodeintereses .

Efectivoneto provisto en las actividades de financiamiento

(Disminucién neta) incrementoneto de efectivoy
equivalentes de efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Nota 2012 2011
611,483 842,704
12 38,966 39.390

13 212,489 -
17 18,746 23,254
17 107,908 106,956
689,592 1,012,304
137,674 (1,497,0009)
780,738 143,316
(2,430) 45,5809
1,045,488 (3,818,098)
(176,352) 96,916
(82,073) (139,770)
2,692,637 (4,156,752)

10 (2,375,000) -
1z (167,153) (67,991)
12 6,795 36,860
(2,535,358) {31,131)
4,731,512 4,100,591
(110,651) (282,983)
4,620,861 3,817,608
4,778,140 (370,275)
660,999 1,031,274
5,439,139 660,999

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g, Ga rigél%‘l’amayo C.

Gerente (General
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1.

1.1

1.2

TIENDEC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mediante resolucién No.07.Q1J.003598 del 31 de agosto del 2007, la Superintendencia de Compaiiia
autorizo las actividades de Tiendec S.A. que fue constituida el 22 de agosto del 2007, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 12 de septiembre del 2007.

De acuerdo a la escritura de constitucién el objeto de la Compafifa es la produccién, fabricacién,
confeccién, comercializacién, suministro distribucién y enajenacién a cualquier titulo de ropa, vestidos,
ternos, uniformes, indumentarias, prendas, atuendos, calzado, bisuteria, perfumes, articulos y accesorios
personales.

La Junta General de accionistas celebrada el 12 de octubre del 2010, aprobé el incremento de capital por
US$300,000 mediante la capitalizacién de las utilidades no distribuidas y la reforma a los estatutos
sociales de la Compaiiia. El 13 de octubre del 2010 se celebrd la escritura de aumento de capital y reforma
de los estatutos de la Compafiia. En la resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.005714 del 30 de diciembre del
2010, la Superintendencia de Compaiifas aprobé el aumento de capital y reforma de los estatutos, que fue
inscrito en el Registro Mercantil el 27 de enero del 2011.

Aprobacion de los primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que corresponden a los primeros
estados financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) dela
Compafiia, han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién de la Compafiia y posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Tiendec S.A. constituyen los primeros estados financieros que han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones y exenciones
adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al
1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2012,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
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2.2

2.3

TIENDEC S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
podrian diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio eiercicios iniciadas a partirde:
NIC 13 Enmicnda,'Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcorredor yedlculo de los

coslos [nancicros sobre una base neta. 1de enero del2013

NIC 27 Revisidn, 'Estados finaueicros separados’- Disposicién sobre los estados financicros
lde enero del2013
scparados.
NIC 28 Revisidn, 'Asociadas yacucerdos conjuntos' - ncluye requerimientos sobre consolidacitn de

negoeios conjuntos yasociadas, lde enero del203

NIF 10 Estados [inancieros consolidados’ -Construye concepto de controlen la eonsolidacién de

estados financieros. lde enero del2013

NIF 11 ‘Acucrdos conjuntos’
lde enero del2013

NIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de

intereses cn otras entidades. 1de cnero del2013

NIF 13 ‘Medicidn del valor mzonable’ - Precis ar la definicid n de valorrazonable, fuentes de mediciény

divulgnciones requeridas. 1de enero del2013

NIC 32 Enmienda, 'lstrumentos financicros:presentacién’ -~ Aclara algunes requerimientos para 1de encro del 2014
compensocisnde activos ypasivos financieros enclestado de situacién financiem.
NIIF 9 Instrumentos fnancieros’ - Especifica la clasilicacidn y medicidn de activos ypasivos [inancieros.

lde enero del2015

La Administracién de la Compafifa estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
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2.4

2.5.1

TIENDEC S.A,

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011y al 1 de enero del 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracterfsticas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales a clientes y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera,

Otros pasivos financijeros: Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por-pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2,5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

a)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fechadela
negociacioén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiento iicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuaci6n: :

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos (prendas de vestir) en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en
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b)

TIENDEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Debido a que la Compafifa vende su mercadena un plazo de hasta 12 meses, se comienza
a realizar andlisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a
esta fecha.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores. Se liquidan
en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
120 dias.

(ii)  Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratadas a tasas de mercado y no existen costos de
transaccién significativos al momento de su contratacién. Posteriocrmente se miden al costo
amortizado. Los intereses se prestan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Tiendec S.A establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011, la Compafiia mantiene una provisién
por deterioro de US$ 131,543.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.
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2.5

2.6

2.7

TIENDEC S.A.

NOTAS E}‘!EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden también los otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién.

Las importaciones en trangsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo de los activos fijos incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicibn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demaés activos fijos, es calculada linealmente basada
en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas fitiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios
Equipos 10
Mueblesy enseres 10
Equipos de computacién . 3
Instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los montos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido come mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 y 1 de enero del 2011 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activo fijo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
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2.8

TIENDEC S.A.

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en déblares estadounidenses)

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011y 1 de enero del 2011, no se han identificado pérdidas por deterioro
para los activos fijos de la compaiiia que debiesen ser registradas, ya que su valor recuperable, segfin
avaliios, se aproxima a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en e] patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iiltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011 no se generaron diferencias temporales entre las
bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro de impuesto diferido.

Benieficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de Ia utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilaciéon patronal, y desahucio)

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleader bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en la nota 2.9 Tiendec S.A. registra provisiones cuando (i) la Compafifa
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implieita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de prendas de vestir, productos que son
vendidos y comercializados a través de las tiendas “RM” Tiendec S.A., a nivel nacional.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

) Activos fijos: La determinaci6n de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio y se realiza la
revision del anélisis del deterioro de sus activos fijos.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (N IIF)
Base de la transicion a las NIIF
Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
noviembre del 2008, las compaifiias como TIENDEC S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2011 la
Compaiifa emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compafifa ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo con la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia

Valor razonable o revalorizaciéon como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera”, la Compaiifa ha optado por utilizar como costo atribuido de los activos fijos el
costo, neto de depreciacion vigente al 1 de enero de 2011 seglin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las dem4s exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiifa por no ser aplicables.
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Conciliaciéon entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011y 31 de diciembre de 2011.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011,

Conciliacion del patrimonio

31de diciembre 1 enero
Conceptos Nota del 2011 del 2011
Total patrimonio neto atribuible a los
aecionistas segiin NEC _ 1,452,570 996,690
Beneficios a empleados a) 68,195 (56,653)
Intereses b) 168,425 (168,425)
Efecto de las NIIF en el atio 2011 236,620 (225,078)
Efecto de la transicién a las NIIF al 1 de enero del 2011 (225,078) -
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas '
seglin NIIF 1,464,112 771,612
Conciliacion del estado de resultados integrales
Conceptos Nota Por el afio

terminado el
31 de diciembre

del 2011
Utilidad neta segiin NEC 455,880
Beneficios sociales a empleados a) 68,195
Intereses b) 168,425
Efectode la transicién a las NIIF : . 236,620
Utilidad neta segiin NIIF 692,500

Beneficios a empleados

Segiin NIIF 19, la Compafiia debe reconocer un pasivo por heneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) para todos sus empleados, con hase en un céleulo actuarial utilizando el método de unidad de
crédito proyectado. Bajo los principios contables anteriores, la Compafiia no reconocié una provision para
jubilacién patronal y desahucio al 1 de enero del 2011 y registrd un valor al 31 de diciembre del 2011 con
otros criterios. Al 1 de enero del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de
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obligacién por beneficios definidos por aproximadamente US$56,654 y al 31 de diciembre del 2011 por
US$68,195, con cargo a resultados.

Intereses

De acuerdo al anélisis efectuado por la Administracién los ingresos por intereses de las cuentas por cobrar
se reconoceran a medida que transcurra el plazo de devengamiento, por lo que al 1 de enero del 2011 el
efecto fue una disminucion en las cuentas por cobrar intereses y en los intereses ganados registrados en
los resultados por US$168,425. Al 31 de diciembre del 2011, se reconoci6 el ingreso de acuerdo al
cumplimiento del plazo devengado por US$168,425.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso nornal de las operaciones comerciales, la Compafiia considera que est4 expuesto a los riesgos

operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las
personas o la calidad del producto, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el balance

de situacién de la Compafifa.

La Compaiifa también esti expuesta a los siguientes riesgos:
Factores de riesgo operacional

La Compaflia estd expuesta a riesgos operativos controlados mediante la aplicacién de medidas
preventivas, que influyen directamente en la productividad de Tiendec S.A. La exposicién de la Compaiiia
al riesgo operativo se minimiza sustancialmente al mantener medidas de seguridad del trabajo, las mismas
que son de caracter preventivo, evitando de esta forma el ausentismo por enfermedades del trabajo.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compaiiia es coordinada a través de directrices y politicas
definidas por la Gerencia adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados
en el Ecuador.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a largo plazo. El endendamiento
a tasas variables expone la Compaifiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
instrumentos financieros.

La Compafiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las
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posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compafija calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposici6n al crédito de los clientes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a las
inversiones de la Compaifiia. La Compaiiia esti expuesta al riesgo de crédito resultante de la posibilidad de
las partes incumplan sus obligaciones financieras. La exposicién maxima de la Compafiia al riesgo de
crédito al 31 de diciembre del 2012 est4 representada por las cuentas por cobrar. La exposicién de la
Compafiia del riesgo de crédito de dinero en efectivo se minimiza sustancialmente al asegurar que el
dinero se mantiene con las instituciones financieras sélidos y que los clientes no extendieron los limites de
crédito durante el periodo de reporte.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situaci6n financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivoe no descontados.

Menos de 1 Entrez a 3 Entre3 y 5

Al 31 de diciembre de 2012 afio afios afos
Obligaciones con instituciones financieras 4,810,277 2,418,171 3,088,414
Cuentas por pagar comerciales 5,025,665 ~ _

9.835,942 2,418,171 3,988,414
Al 31 de diciembre de 2011
Obhligaciones con instituciones financieras 1,816,845 2,480,806 _
Cuentas por pagar comerciales 2,957,499 _ "

5,774,344 3,480,806 -
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Al31de diciembre del2012

Al3lde diciembre del 2011

Allde engo del2011

Corricage No comiente Comicate No cordgnte Cormiente Mo corrignig
ivos fi ieIos ijos alcosto;
Llcctivo yequivakentes de efectivo 5,439,139 - 660,999 - 1031274 -
amanizado;
Cucntas porcohrarcomerciales 6326624 2015249 6,494 533 - 5,034,709 -
Totalactives financieros 1L765.763 2015249 7,155,532 - §0465,983 -
Pasivos financicres medidos alcosto
amozizados
Obligaciones con ins tiiucioncs financicras 4,157,686 5,444,803 L729,140 3,040,000 459,624 491907
Cuentas porpagar comerciales ’ 5025665 - 3957499 - 6,458095 -
Totalpasivos lnancicros 9,183351 5,444,803 5,686,63¢ 3,040,000 65,6055 491907

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, obligacién financiera, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Inventarios

Gastos de petsonal
Arrendamientos

Servicios

Mantenimiento y reparaciones
Participacién trabajadores
Honorarios

Gastos de viaje
Depreciaciones

Seguros

Diversos

2011

Inventarios

Gastos de personal
Arrendamientos

Servicios

Mantenimiento y reparaciones
Participacién trabajadores
Honorarios

Gastos de viaje
Depreciaciones

Seguros

Diversos

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Composicién:

Otrosingresos (1)
Otros gastos (2)

Total

Costo Gastos Gastos de

de ventas administrativos ventas Total
11,610,074 - - 11,610,074
- 502,274 1,504,741 3,407,015
- 43,200 1,369,124 1,412,324
- 9,568 744,449 754,017
- 23,996 533,956 557,952
- 14,597 93,312 107,909
- 30,713 71,579 102,292
- 55,975 21,736 77,711
- 8,916 30,050 38,966
- 1,450 17,695 19,145
- 36,067 671,253 707,320
11,610,074 726,756 5,457,895 17,794,725
10,946,377 - - 10,946,377
- 371,972 1,841,283 2,213,255
- 45:000 1:1275904 1)172:904
- 69,389 725,248 794,637
- 9,055 474,089 483,144
- 11,258 95,698 106,956
- 25,055 49,705 74,760
- 34,282 10,950 45,232
- 4,605 34,785 39,390
- 3,698 1,002,133 1,005,831
- 25,711 619,222 644,933
10,946,377 600,025 5,981,017 17,527,419

2011
1,090,985 1,862,059
(1,442,760) (1,172,577)
(351,775) 689,482

(1) Corresponde principalmente a ingresos generados por el crédito otorgado a través de la tarjeta RM.

(2) Incluye principalmente pérdidas generadas en la venta de créditos comerciales.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Efectivoen caja 234,841 308,026 204,130
Bancos (1) 5,204,298 352,073 827,144
5,439,139 660,999 1,031,274
(1) Efectivo en depésitos en cuentas corrientes, las mismas que no ganan intereses.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion de cuentas por cobrar comerciales:
Al3lde dicicmbre Ide enero
2012 2011 2011
Corriente Na carriente Corriente Mo carriente Corriente Na corricnle
Clientes Tarjeta RM (1) 1,679,726 - 6,387,341 - 4,879,152 -
Clienies crédito directo (2) 4,356,186 - - - . -
Tarjetas de erédito (3) 422,255 238,735 - 227,602 -
6,458,167 - 6.626,076 - 5,106,754 -
Provisién por deterioro de
cuenias porcobrar {3) {131,543) - (131,543) - {72,045) -
5,326,624 - 6,494,533 - 5,034,709 -
Composicién de otras cuentas por cobrar:
Al3lde diciembre lde enero
2012 2011 2011
Corricnte Na corricnte Carrignte No corricnte Corriente No corricnte
Préstamos otorpados (4) 385387 1,989,613
Otras cuentas por cobrar 43,837 25,636 39,238 - 2,053 -
429,224 2,015,249 39,238 - 2,053 -

{1)  Corresponde a los saldos por cobrar de créditos a clientes otorgados con la Tarjeta RM hasta julio del

2012.

{2) Corresponde a las ventas realizadas a crédito a los clientes que mantienen un corapromiso de pago con

la Compafifa,
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(3) Incluyelas cuentas por cobrar a las entidades operadoras de tarjetas de crédito, por: i) Banco
Pichincha US$265,344 (2011: US$139,837), ii) Banco del Pacifico US$101,217 (2011: US$52,158), iii)
Banco Internacional US$22,538 (2011: US$9,706), v iv) oiras operadoras US$33,156 (2011:
US$37,034).

{4) Corresponde al contrato de préstamo suscrito el 27 de diciembre del 2012, con la Compaiiia

Inmodiamante S.A. por un valor de US$2,375,000 a un plazo de 5 afios, con una tasa de interés anual
del 10%.

(5) Elmovimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2012 2011
Saldo inicial (131,543) (72,045)
Incrementos - (59,497)
Utilizaciones : -
Movimientoneto del ejercicio - (59.497)
Saldo final (131,543) (131,543)

La concentracién del riesgo de crédito es limitada pues existe una base de clientes amplia.

INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre 1 de enere
2012 2011 2010
Mercaderias disponibles para la venta 2,940,690 3,721,264 3,864,744
Mercaderia en transito - 164 -
2,940,690 3,721,428 3,864,744
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVOS FIJOS

Los activos fijos se presentan a continuacién:

Muebles y Equipes de

Descripcidn Equipos enseres computaciSn Instalaciones Total
Al lde enero del 2011
Costo histérico 15,358 94,488 90,535 76,043 276,424
Depreciacidn acumulada (2,129) (27,276) 62,374) (21,521 {113,300}
Valoren libres al 1de enero del2011 13,225 67212 28,162 54,521 163,124
Movimento 2011
Adiciones 47,476 - 20515 - 67,091
Ventas (36,860) - - - (36,860)
Depreciacién (1.668) {3,345) (20,776) {7600 (39.390)
Valoren libros al31de enero del201] 22,177 57,867 27,901 46,920 154,866
Al3lde diciembre del 2011
Costo histérico 25974 94,488 111,050 76,043 307,555
Depreciacidn acumulada 3.797) (36,621) (83,150 (29,122} (152,690)
Valorenlibros 22,177 57,867 27,901 46,920 154,866
Mo vimiento 2012
Adiciones 23,406 45,931 97,693 122 167,153
VYentas (5,490) {L305.,00) - - (6,795)
Depreciacidn (2,906) (10,689) (17,769) {7,602) (38.966)
Yalorenlibros al31de diceimbre del2012 37,188 91,804 107,825 359,440 276257
Al31de diciembre del 2012
Cesto histérico 43,890 139,115 208,744 76,165 467,98
Depreciacidn acumulada (6,702) (47,311} (100,515} (36,724 (191656)
Valoren libros 37,188 91804 107,825 39,440 276.257
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NOTAS E]EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012, 2011y 1 de enero del 2011, se componen de:

Tasa de interés Garantias 31 de diciembre 1 de enero
Institucién 2011 2012 2011 2011
%

A corto plazo

EFG Bank 7.25% Sobre firma 2,990,000 1,224,890 459,624

Banco Bolivariano 7.5% Sobre firma 50,000 504,250 -

Diners Club S.A. 8.5% Fideicomiso de flujos (1) 905,197 - -

Intereses 212,489 - -
4,157,686 1,729,140 459,624

Alargoplazo

EFG Bank 7.20% -7.25% Sobre flrma 950,000 " 2,000,000 491,907

Banco Bolivariano 7.5% Sobrefirma - 50,000 -

Diners Club S.A. 8.5% Fideicomiso de flujos (1) 4,494,803 - -
5,444,803 3,040,000 491,907
9,602,489 4,769,140 951,531

(1) Garantia a través de un fideicomiso por los flujos de las tarjetas Diners Club, y Visa y Mastercard del

Banco Pichincha.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, 2011y 1 de enero del 2011, las cuentas por pagar comerciales se componen

de:
Al 21 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Proveedores nacionales 4,929,998 3,774,555 5,485,687
Proveedores del exterior 95,667 182,944 660,208
5,025,665 3,957,499 6,145,895

Al 31 de diciembre del 2012, 2011y 1 de enero del 2011, otras cuentas por pagar se componen de:
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NOTAS E&PLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Al 31 de diciembre del Al 1 de enerodel

2012 2011 2011
Prestamos de terceros (1) - - 1,670,527
Otras cuentas por pagar {2) 122,433 133,569 92,744
122,433 133,569 1,763,271

(1) Corresponde a un préstamo otorgade por la Compaiiia Comercial Etatex C.A., el mismo que fue
cancelado en enere del 2011.

(2) Incluye: i) Sueldos por pagar US$45,681 (2011: US$76,628), ii) Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por US$56,926 (2011: US$49,170) y iii) Otros por US$19,826 (2011: $7,771).

REMUNERACION PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Administracién de la Compafiia incluye miembros claves de la presidencia y gerencia general, que

percibieron remuneraciones durante ¢l afio 2012 de US$90,497 (2011: US$86,164). Dichas

remuneraciones incluyen, sueldos y salarios y remuneraciones variables.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del impuesto a la renta corrientes es el siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente (1) . 135,756 150,204
Impuesto a la renta diferido - _

135,756 150,204

(1)  Incluido en el rubro impuesto a la renta por pagar del estado de situacién financiera.
Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta
Menos - Participacién a los trabajadores '
Menos - Ingresos exentos

Menos - Deduecidn por pago a trabajadores con discapacidad

Mas - Gastos no deducibles (1)

Base tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la renta calculado

Anticipo minimo de Impuesto a 1a Renta (2)
Impuesto a la Renta del afio

2012 2011
719,391 713,040
(107,908) (106,956)
{59,554) {79,085)

31,723 98,852
(136,139 (87,189)
583,252 625,851

23% 24%

134,148 150,204

135,756 114,219

- 135756 150,204

(1)  Incluye basicamente los cargos efectuados en el afio por la provisién de jubilacién patronal.

(2) LaCompaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a Ia renta para el 2012 y 2011,

siguiendo las bases descritas en la Nota 2.9, ascendia a US$135,756 (2011: US$114,219), monto que

para el afic 2012 es superior al Impuesto a la renta calculado de US$150,204, incluyendo en el
estado de resultados al anticipo minimo como ¢l Impuesto a la renta causado. En el afio 2011 el
Impuesto a la renta fue de US$150,204 que corresponde al Impuesto a la renta calculado del afio.

(3) Utlidad antes de participacion laboral e Iinpuesto a la renta segiin NEC (Norinas Ecuatorianas de

Contabilidad).
Impuestos por cobrar:

El rubro Impuestos por cobrar, se compone de:

Anticipos y Retenciones en la Fuente

Impuestos por pagar:

Impuesto Corriente por Pagar
Impuesto al Valor Agregada (IVA)
Retenciones en la fuente
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2,430 -
2,430 -

2012 2011
- 13,282
350,758 416,026
99,209 61,255
449,967 490,563
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Los afios 2010 al 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacién.
Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se public6 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

PROVISIONES
Pagos,
ﬂlfs!ﬁ
al linicio Incrementos mavimientos Saldo al final
Ano 2012
Pasivos corrientes
Bconelicios sociales (1) 69,317 544,392 {(517,609) 96,100
Participacidén irabajadores 106,955 107,908 {106.956) 107,908
176,273 652,300 (624,565) 204,008
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2} 60,735 13.556 - 74,291
Desahucio (2) 19,173 5,190 (1,900) 22,463
79,908 18,74 6 (L900) 96,754
Ano 2011
Pasivos corrientes
Bencficios sociales (1) 72,681 352,291 (355,655) 69.317
Participacion trabajadores 136,406 105,956 (136.4006) 106,956
209,087 459,247 (492,061) 176,273
Pagsivos no corrientes
Jubilacion patronal (2) 45,525 15,210 - 60,735
Desahucio (2) I1L129 8.044 - 19,173
’ 56,654 23,254 - 79.908

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y vacaciones.

(2) VerNotaz.9

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 comprende 300,800 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

El capital de la Compaiiia es poseidc en un 99.00% por Helmores 2 Limited, domiciliada en Nueva
Zelandia, y el 1.00% por Whitewater International LLC, domiciliada en Estados Unidos de América.
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de Ia utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESERVA ADOPCION INICIAL NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, que no generaron saldo,
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econémico concluido, silas hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelaci6n.

* X ® *
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