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Informe de los Auditores independientes

Alos Sefiores Acclonistas de
Tiendec S, A

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tiendec S. A, {una sociedad andnima constituida en
el Ecuador) que comprenden el estado de situacidn financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2018, el estado de resuitados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Tiendec S. A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF y normas contables de caracter obligatorio establecidas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidén “Responsabilidades del
auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Administracién de la Compaiiia de conformidad con los requerimienios de ética aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y heros cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propoiciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de fa Compaiifa en relacion con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular tos estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera ~ NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
afraude o error. Enla preparacion de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los
asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si
tienen intencidn de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista. Los encargados de la Compafiia son responsabies de la supervision del proceso de informacion financiera
de TiendecS. A..




Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de st los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que contlene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individuatmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Norimas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria,

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. €l riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
va que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o fa evasion de control interno,

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficiencia del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonakilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la Compafifa.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiila para continuar como un negocio en marcha. $i concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestra opinidn. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafifa no
continlie como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.




Comunicamos a los responsables de fa Administracién de Tiendec S. A. en relacidn con, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de {a auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Quito, Ecuador
Marzo 25, de 2019

/ e SC - RNAE No. 860

Galo J. l}niriagq_,Q; Socio;

RNCPA-36174




Tiendec S, A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7
Cuentas por cobrar comerciales 8
Otras cuentas por cobrar 9
Inventarios i0
Impuestos corrientes 17

Otros activos 11

' Total activo corriente

Activo o corriente: -
Propiedades, muebles y equipos 12
Activos intangibles
Impuesto diferido
Otros activos

Total activo no corriente

Total act

744.741.003

936.653 3.156.075
29.516.505 17.895.064
328.781 153477
13.567.019 8.146.5969
360.369 130.456
31.766 236.897

129.778.938

7.951.130 7.257.172
293.744 9.143
55.006 -
115.038 119.038
Caaiests U 73Esas)

Las notas en Ias.fpéginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros.

Ing. Diego Alvarez P. Msc.
Contador General




Tiendec 8. A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivo corriente: i

QObligaciones financieras 14 3.476.681 1.048.313
Cuentas por pagar comerciales 15 22,720.443 15.863.838
Partes relacionadas 20 902.840 554.447
Qtras cuentas por pagar 16 64.321 35.779
Impuestos corrientes 17 2,122,841 1.340.546
Beneficios a los empleados 18 1.605.181 1.073.060
Otros pasivos 19 112.753 115.343
7 Total pasivo corriente 1 TS T L 31,005,060 20.031.326
Pasive no corricate: ¢ e
Obligaciones financieras 14 7.102.803 5.998.344
Beneficios a los empleados 18 567.540 350.641
Cuentas por pagar terceros 21 10.317.364 -
Total pasivo no corriente : : 17.987.707 : 6.348.985
Total pasive o 48.992.767 26380311
Patrimonio i e s
Capital social 22 300.800 300.800
Reservas 22 147.298 147.298
Otros resultados integrales 22 9,259 18.518

Resultados acumulados 22 3.709.887 10.317.364
R 4672447 10783980

i Total patriménio ©

Total Pasivo y Patrimonio .00 i i YL 53.160,011 U 0187164.291
K__.f\*}k,i‘L_L{,L o VUL el S
Dr. Wilsof-Nlartinez Mufioz e ~_Ing. Diego Alvarez P. Msc.

Apoderado Especial S Contador General
|

Las notas en Easi;péginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros




Tiendec S. A.

Estado de Resultados Integrales

Ailo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Actividades ordinariasi. 7

Ingresos por actividades ordinarias 23

Costo de ventas 24

Gastos de ventas 25
Gastos administrativos

. Resultado operacional
Resultados financieros 27
Otros ingresos (gastos) netos 28

Resultado antes de impuesto alarenta 70
impuesto a la renta corriente 17
Impuesto a la renta diferido 17

Otros resultados integrates
Resultados actuariales

Restltado integral del ejercicio 1%

4 %

(\/L\;KL&,‘C@ {.:gx:‘x,’;_jbliw L
Dri Wilson,
tApoder

artinez ijﬁoz
%do Especial
¢

Las notas en la{s pégihas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros

75.390.776
(42.842.738)

11132.548.038

(25.979.773)
{5.381.135)

101187430

{739.362)
3.846.538

4,294,306 T

(639.424}
55.006

©3,709.888 ; T

(9.259)

3,700.629 |

53.668.428
{30.155.460)

23.512.968 :

(19.289.204)
(2.978.576)

11:245.188 |

(812.996)
2.544.188

112.976.380

(258.671)

32.717.709
11,195
2.728.904

Ing. Diego Alvarez P. Msc.
Contador General
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Tiendec S. A,

Estado de Flujo de Efectivo

Ao que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Flujos ‘de efectivo de las actividades de operacién:®

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Otros ingresos (gastos), netos

Impuesto a la renta

Efectivo
de oper
Flujos de efectivo dé Tas actividades de inversion: *

Disminucién {Aumento) de Propiedades, muebles y equipos
Disminucion {Aumento) Adiciones Activo Intangibles

Efectivo neto utilizado enlas actividades de inversién =

Flujos de efectivo delas actividades de financiamiento: =~
(Disminucién) Aumento préstamo

Efectivo neto provisto {utilizado en) Ias actividades de financiamiento

bisminucion neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

63.769.335
{71.216.969)

3.846.538
(639.424)

(4240520}

(1.219.927)
(291.802)

(1511.729)

3.532.827

1173532.827

(2.219.422)

F00 3456075

17936653 -

51.615.363
(51.407.714)
2.544,188

(258.671)

2493166

(6.788.318)
(2.236)

(6.790.554)

(2.524.335)

(2.524.335)

{6.821.723)

9977.798




Tiendec S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultado integral del ejercicio 3.700.629 2.728.903

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacién de propiedades, muebles y equipos 433.831 337.159%
Amortizacion Activos Intangibles 7.201 8.014
Impuesto diferido {55.006} -

Beneficios a los empleados 224966 182.465

Deterioro en cuentas por cobrar 1.037.539 43177

Cambios netos én activos - (aumento) disminucién:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventario

lmpuestos corrientas

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Cambios netos en pasivos aumento {disminucién): =150

Cuentas por pagar comerciales

Impuestos corrientes

Beneficios a los empleados

Otros pasivos
Efectivo neto {u
de operacién =

.
/
t

R ESENTY ] —
| _‘5\. /\ A AR AT

tilizado) provisto en Jas actividades

—

(12.658.980)
{5.420.050)
(169.913)
(175.306)
205.130

7.325.681
782.295
524,053

(2.590)

{5.200.315)

{1.459.144})

(190.456)
703.521
1372.881

3.961.576
(177.094)
294.355
{111.876)

“br. Wlilgfnh

&tine&Muﬁbz '

Apodergdo Especial
i I

!

!

Las notas en las péginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros
|

" Ing. Diego Alvarez P. Msc.
- Cohiador General




Tiendec S. A,
Notas a tos Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

1. Entidad que Reporta

Tiendec S. A., fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto de 2007 bajo escritura publica celebrada ante
el Notario Vigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro Mercantil, el 12
de septiembre del mismo afio.

Su actividad principal es la preduccion, fabricacidn, confeccion, comercializacién, suministros,
distribucién y enajenacién a cualquier titulo de ropa, vestidos, ternos, uniformes, indumentarias, prendas,
atuendos, calzado, bisuteria, perfumes, articulos tecnoldgicos y programas de comptttacion, asi como los
bienes complementarios, accesorios o mejoras a los mismos.

Durante el afio 2018, ha efectuado estrategias de comercializacién a fin de llegar a nuevos segmentos
del mercado ecuatoriano como la apertura de nuevas sucursales y campafias promocionales.

2. Bases de Presentacion

a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (en adelante “NIIF*) emitidas por el international Accounting Standards Board
{en adelante “IASB"). Los estados financieros seran aprobados para su emisidn por la Junta de
Accionistas.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiifa tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la
que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:




Tiendec S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Husvas normas: -

HIIF 16 - Arrendamientos

HIF 17 - Contrato de
Seguros

‘Modificaciones yfo interprelaciones (=i H R I Y

HIF 3y HIIF 11
Enmienda

HIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

todificacionala
NIIF9

Modificaciona lz
Hic19

Sustituye a3a NIC 17 ylas interpretaciones asociadas
El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el batance todos
arrendamientos {con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de los actuales asrendamientos
financieros {se amortizard ¢l activo por €l derecho de
usey un gasto financiero por el costo amertizado del
pasivo).

Reemplaza a la NIIF 4 recoge los priacipios de registro,
valoracién, preseatacion y desglose de fos contratos de
seguros con el objetivo de que fa entidad preporcione
informacién relevante y fiable que permite a los
suarios de lainformacion determinar el efecto que los
tontratos tienen en los estados financieros

1a HIIF 3 clarifica cuando wna entidad obtiene
tontrol de un negodio que es un joint venlure,
Vuelve a medir los intereses previamente
manteaidos en dicho aegodcio. La HIIF 11 aclara
gue cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operatién
tonjunts, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa empresa,

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
alarenta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, indepandientemente de ¢cdmo surja
elimpuesto.

Eamienda. Aclara que siun préstamo especifico
permanece perdiente después de que ¢l activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de fos
fondos que la entidad tema generalmente en
préstamo al calcular 1a tasa de capitalizacién de
los préstamos generales.

Esta modificacion permite fa valeracidn a costo
amortizado de algunos activos financieros cancelables
anticipadamente per una cantidad menor que ef
importe pendiente de principal e intereses sobre
dicho principal.

Clarifica céma calcular el costo del seavicio para el
periodo actual y el interés neto para el resto de un
periodo anual cuzndo se preduce una modificacion,
reduccidn o liquidacién de un plan de prestacidn
definida.

1 de enero de 2019

1de enero de 2021

1de enero de 2019

1de enero de 2019

1de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019




Tiendec 5. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La Compaiiia estima que la adopcidén de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto en la
aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

b)

En relacion a la IFRS 9, la Compafifa ha efectuado una evaluacidn de sus impactos que incluyd la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacién y medicién de instrumentos financieros
con respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinacion del impacto de pasar a un
modelo de pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus activos financieros.

En base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos qgue
afecten la clasificacion y medicién de sus activos financieros producto de la aplicacion de la NIF 9.
Tampoco se han identificado itmpactos en las politicas contables para los pasivos financleros, ya que
los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran
designados a valor razonable con efecto en resuitados, sobre los que la Compafiia al 31 de diciembre
de 2018 no tiene, ni tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas
por [as nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificacién de pasivos,

£n relacién al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas
por deterioro basadas en pérdidas credilicias esperadas (PCE] en lugar de solo pérdidas crediticias
incurridas segin lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera
de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, {a Compafifa ha estimado que no hay un
impacto significativo en la determinacién de la provision de pérdidas por deterioro.

La fecha de adopcién de esta nueva norma €5 obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La
Compafiia aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por
la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017
no seran restablecidos.

La NHF 16 de Arrendamientos requiere gue los contratos de arrendamientos gue actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento
contable similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se
deberd reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento
operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto
a los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serdn reemplazados por la
depreciacion del activo y el reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Compafiia se encuentra evaluando el
impacto de la adopcion de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener
sobre otros indicadores financieros.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.



Tiendec s, A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

¢} Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente econdmice primario donde opera,
es decir, en ddélares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la moneda funcional de la

Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

3. Usg de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
utifice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafifa ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de 1a preparacion de fos estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alld del control de 1a
Compaiiia,

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 {d) - Deterioro de los activos
Nota 4 (g) - Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (h) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (j} - Impuesto ala renta
4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcidn de los cambios que se explican a continuacidn, la Compaiiia ha aplicado consistentemente
las politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los periodos presentados en los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los
estados financieros de la Compafifa. La Compaiiia ha seleccionado los métodos de transicién para aplicar
estas normas, la informacién comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida;
excepto por la presentacién por separado de la pérdida por deteriore de fos deudores comerciales.

a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 estahlece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18
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b)

c)

“Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones
relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compalfiia ha adoptado la NHF 15 utilizando el método del efecto acumulado {sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacién infcial de esta norma en la fecha de adopcion inicial
(1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido restablecida;
es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18.
Adicionalmente, los requerimientos de revelacidn de informacion de la NUF 15 no se han aplicado en
general a la informacion comparativa,

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la que
la Compafifa reconoce Ingresos por la venta de bienes, con base a lo antes mencionado, la
Administracién ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola
obligacion de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el
control de la mercaderia, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos
anteriormente establecidos en NIC 18.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compafiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto
de la estimacién resultante de la aplicacién de fa NiIF 16 en los estados financieros adjuntos. La NIIF
16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los
arrendatarios reconocerdn un active por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. La Administracidn se encuentra en proceso de andlisis del posible
impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entré en vigor a contar del T de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacion
no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compaiiia llevé a cabo una
evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el
cual se resume como sigue:

- Clasificacién y Medicidn

Con base en la evaluacién realizada, la Compafifa ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacidn no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
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cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. tas inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para fa venta continuaran
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquelas
para las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del active. La Compafifa
eligié aplicar esta politica para los activos financieros sefialados, Al 1 de enero de 2018, |a
aplicacién del modelo de pérdidas esperadas para la determinacién de la estimacion de
deterioro no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compafiia.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compafiia por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura
por o gue la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto
en [os estados financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte
en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos iniciaimente a valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos dei valor razonable de
los activos financieros y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el reconocimiento inicial,

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resuliados.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacidn. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el mercado
correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los activos
financieros.
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Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:

Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener los flujos de efective contractuales; y

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el imparte del principal
pendiente.

Los actives financieros que cumplen fas siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros dque no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados {(VRCCR).

No obstante, la Compaiifa puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, se medirlan a valor razonable con cambios en resultados;

La Compaiifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de
costo amortizado o valor razonahle con cambios en otro resultade integral para medirlo a valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cilculo del costo amortizado
de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo del perfodo
correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
cobros de efectivo futuros estimados {incluyendo todas las comisiones y puntos bdsicos de interés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante
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la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para aclivos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo
pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconecimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe af que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero, menos reembolsos del principal, mds la amortizacion acumulada, utilizando el
método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento, ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero
antes de ajustario por cualguier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce
usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para {os instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando |a tasa de interés efectiva
al valor en libros bruto de un active financiero, excepto para activos financieros gue han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio,

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio,
elingreso por intereses es reconocido aplicando [a tasa de interés efectiva al costo amortizadoe del activo
financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticlo, el ingreso por intereses se reconoce aplicando 1a tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para los actives financieros con deterioro de valor crediticic comprados u originados, la Compaiiia
reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al
costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cdlculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el active
financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado
de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resuitado Integral {(VRCCORI)

Son iniciaimente medidos a su valor razonable mis costos de transaccién,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por detericro, e ingresos por
intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del
periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos gue habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en la “Reserva de gananclas y pérdidas sobre activos financieros
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medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos
instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resuftado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambios en Otros
Resuftados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de
instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser
medidas a VRCCORL.

La designacidn como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es imantenido para
negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacidn
de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negoclar sk
* Se compra o se incurre en €l principaimente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

* En sureconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que
la Compaiifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrdn real reciente de
obtencidn de beneficios a corto plazo; o

* Es un derivado {excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido
designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor
razonable mas costos de transaccidn, Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo
las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la
“Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral” en el patrimonio.

la ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién inicial de NIIF 9. Los dividendos
sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la
Compaiifa tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compafia reciba los beneficios
economicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a
menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costo de la inversion. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

[nstrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados {(VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son
medidos a VRCR. Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o
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pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es incluida como ingresos financieros.

La Compailia Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos financieros:

- Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja,
bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion
ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos,

Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
otros costos. Los costos de transaccidn y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados,

- Otras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados v garantlas entregadas que se liguidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo
amortizado.

d) Deterioro de los Activos

i. Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre
activos financieros que se miden a costo amortizado o0 a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y
otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compafifa siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores, Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basade
en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafifa, ajustada por factores que son
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especificos a los deudores, condiciones econdinicas generales y una evaluacion tanto de la actual,
asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos {os otros instrumentos financieros, {a Compaifiia reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inictal, la Compaiiia mide Ia correccién
devalor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada
en awmentos significativos en la probabilidad o riesgo de un Incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre [a evidencia de un activo financiero con deterioro de
valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. £n contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa
la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del activo gue se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafifa compara el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafiia considera informacién cuantitativa y cualitativa que sea
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacidén proyectada considerada
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de [a
Compafiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, asi como
también la consideracién de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiifa,

En particular, la siguiente informacidn se tiene en consideracién cuando se evalda si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa
(si esta disponible) del instrumento financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la
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duracién o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que
su costo amortizado;

° Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucidn significativa en fa capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

° Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiiia presume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180 dfas, a menos que la Compaiiia
tenga informacidn razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, la Compafifa asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiente inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que
un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

{i) El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{ii) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

{iii) Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafiia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacién crediticia interna
o0 externa de “grado de Inversién” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de
riesgo crediticio.

Definicién de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propositos de la administracidn interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

. Cuando existe un incumplimiente de las restricciones financieras de la contraparte;
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° Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafifa, en su
totalidad.

Independientemente del analisis anterior, la Compaiiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos que la
Compafifa tenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es més apropiado.

Politica de Castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacidn o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de cinco aflos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo ios procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracion asesoria legal
cuando fuere apropiade. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicién v Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, |a severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento} y
la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiente y la
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se describié
anteriermente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por
el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
coniratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondrd en el futuro
en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el
entendimiento de la Compafifa de las especificas necesidades financieras futuras de los
deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticla esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que Ja Compailia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia estd
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos
los importes que la Compafifa espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compafita espera
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recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el iempo de vida del activo se mide sobre
una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el
riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar adn disponible, los
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

° Naturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compaiiia son cada uno evaluados como un grupo
separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

. Estatus de morosidad;

¢ Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
¢ Clasificaciones creditictas externas si estuvieren disponibles.

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracion de la Compafifa para asegurarse
que los integrantes de cada grupo contintien compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticio. Si la Compafiia ha medido la correccidn de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo
de reporte anterior, pere determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE
durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compafifa mide la correccion de valor
por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los préoximos doce meses a la fecha de reporte
actual.

La Compafifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a VRCCORI, para los cuales la correccién de valor se reconoce en otros resultados
integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo
financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compaiifa da de baja un activo financiero salamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a
un tercero. 5ila Compafiia no transfiere niretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su
interés retenido en el active y un pasivo asociado por los importes gque podria tener que pagar.
Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compafifa continda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizade por los importes recibidos.
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCOR],
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es
reclasificada a resuftados.

En contrario, al dar de baja una inversidon en un instrumento de patrimonio el cual la Compafiia
ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero
es transferida a resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacién como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonto emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimeonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiere e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de
emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos Financleros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i} una
contraprestacion contingente que serfa pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica 1FRS 3, (i) mantenido para negociar, o {iii) se designa
a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si;

. Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
. En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patrdn real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

21




Tiendec S, A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

° Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designadoes como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacién
contingente gue seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios
puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial si:

° Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicidn
o en el reconacimiento gue de otra manera surgirfa; o

o El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros
o ambos, el cual se administra y evalia sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con la documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de fa
Compaifiia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

. Forime parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR,

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualguier ganancia
o pérdida surgida en |los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que
no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida
en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la
partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral,

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razenable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconoce en otros resuitados integrales, a menos ¢ue el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo crediticlo del pasivo en otros resultados integrales crearfa o incrementaria
una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable
del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son
posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos
una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos
emitidos por la Compafifa que sean designados por la Compafiia para ser medidos a VRCCR se
reconocen en resultados.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
. Mantenidos para negaciar; o
. Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el métado

de tasa de interés efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdiculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo de!
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos bésicos de
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un perfodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda exiranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros gue son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultados para pasivas financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja vy la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Deterior de Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de fa Compafifa, excluyendo impuestos diferidos
de activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algiin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entornces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
{os flujos de efectivo futuros estimados son descontadaos a su valor presente usando una tasa de
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en
el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propodsitos de evaluacién
del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en
el grupo més peguefio de actives llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continug, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.
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e)

f)

g)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Llos costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinartas, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributarto.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Ef costo de
los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados necesarios

para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacién,

Propiedades, Muebles v Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, Muebles y Equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumuladay / o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros v su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral de] activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de
propiedades, muebles y equipos, y son recenocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores
Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen [a vida atil del activo o su capacidad productiva,

son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compaiifa v su costo puede ser estimado de manera fiable, Los costos por reparaciones y

24




Tiendec 5. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2018

h)

mantenimientos de rutina de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral
cuando se incurren,

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio
¥ se ajustan si es necesario.

Las vidas atiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 32
Maquinaria y equipos 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
instalaciones 10
Vehiculos 5

Equipos de computaciodn 3

Retiro o venta de equipos e instalaciones

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos e instalaciones es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supueslos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacidn
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que tiene

relacidn con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
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beneficios. Enlamedida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan [ugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, fa Compafifa
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
heneficios definidos contraidos por 1a entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales
y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubitacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el perfodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cdlcule es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

L.a obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trahajo
de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por
terminada la relacién contractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relaclén contractual con fos empleados.

Provisiones vy Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i} Ia Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iif) el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracion a la fecha de presentacidn
de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar !a ohligacion.
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)

k)

m)

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral,
los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. Se recenoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

£l impuesto a fa renta corriente es el impuesto que se estima pagar 2 las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de impuesto
a pagar con respecto a aiios anteriores.

Elimpuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y estdn relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributarias, pero pretendenliquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productes al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantlene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

La Compafiia genera sus Ingresos principalmente por la venta de prendas de vestir, productos gue
son vendidos y comercializados a través de tiendas “RM” TIENDEC S. A., a nivel nacional.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiifa se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en el que opera,
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de meneda funcional vigente
en la fecha de la transaccidn. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelven a convertir al tipe de cambio vigente en la fecha de presentacion de los estados financieros.
Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

n} Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las
pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el métado de
interés efectivo.

5. Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasives financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mavyor informacién acerca
de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las obligaciones financieras,
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es [a obtencion de fondos para las operaciones de la Compaifiia. La Compafiia posee también
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de
sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicidn de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mads
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

ta Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi
como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia.

28




TiendecS. A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de fos timites. La Administracién revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compatita a fin de que reflejen los cambios en
fas condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarroliar un
ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus funciones y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

a. Riesgo de Crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades

de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicidn mdxima al rlesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

A'(':t'_irvbs financieros o : o o
Efectivo en caja y bancos 936.653 3.156.075

Cuentas por cobrar comerciales 29.516.505 17.895.064
Otras cuentas por cobrar 328.781 153.477
Total = SR EL R 0 30781939 21,204,616

Riesqo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

Ei riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,
procedimientos y controles de la Compafiia. £l sistema de venta directa garantiza una rotacion que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se
mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propdsito de mantener
como maximo dichos niveles.

No existe una concentracién significativa de créditos debido a [a dispersion geogréfica de clientes de

la Compafiia. la siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situacién de los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa.
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Vigente y no deteriorados 26.191.820 15.803.426

Créditos vencidos

Vencida

De 1 a 30 dias 1.084.862 966.413

De 31 a 60 dfas 671.546 363.705

Do 61 a 90 dias 568.207 226.021

De 91 a 360 dias 2.010.644 705.396

Mas de 361 dias 3.296 25.491
Total ol LR R 3 530,375 18.090.452

Tarjetas de crédito 1.235.701 1.016.645

Total T e e et

'31,766.076  :19.107.097 .

Lavariacion en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante
el afio fue la siguiente

saldo al inidio detafio 0 1.212.033"

168.856

Provision reconocida durante el afio 1,153,994 158.475
Disminucion de provisidn de deterioro {116.456}) (115.298)
Saldo al inicio del a0 : S iiz24e571 0 1.212/033

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$936.653 al 31 de diciembre de
2018 (US$3.156.075 al 31 de diciembre de 2017), que representan su méxima exposicién al riesgo
de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas

calificaciones de riesgo estdn en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada
entidad financiera:
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Banco Bolivariano S. A. AAA- BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific 5. A.

Banco Pichincha C, A. ANA- BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific S. A.

Banco Guayaquil 5. A. AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific S. A.

BankwatchRatings S, A. /

B Bolivari ] A-
anco Bolivariano Panama AA PCR Pacific S. A,
Banco de la Produccion S, A, A BankwatchRatings S. A, /

Produbanco PCR Pacific S. A,

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar ia liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de Ia
Compaiifa.

La liquidez se controla a través del cdlculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compafiia desarrollar sus actividades normalmente,

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017, la Compaiiia mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de gue los cambios enios precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la
Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. £l objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar |2 rentabilidad.

Riesqo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
regisirados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiiia.

Riesgo de Tasas de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiifa ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternative y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiifa,
se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compafifa ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién
y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademds no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto.

Riesqo de Precio y Concentracion

La exposicidn a la variacidn de precios de la Compafiia estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central gue incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidié diferir un afio el

cronograma de eliminacién de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucién No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
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2016, se aprobd una disminucion paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situacién
que se espera impacte positivamente en las operaciones de 1a Compaiiia.

Situacién financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia,

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre [as cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento
a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi
también han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar (as inversiones def sector privado de la economfa.

La Adminisiracion de la Compaiifa considera que la situacién del pais ha originado varios efectos
negativos en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando
medidas de ahorro y reestructuracidn de procesos con el fin de ser mas eficlentes con menos recursos.
Adicionalmente, se han mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar
mas clientes y tener una mayor incursion en el mercado.,

d.  Administracién de Capital
£l objetivo de la Compaiiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital,
El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:
Total patrimonio 4.167.244 10.783.980
Total activo 53,160.011 37.164.291
Indice “atio de capital sobre activos ' S e i
7. Efectivg en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:
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Efectivo en caja 600.443 424,756
Efectivo en bancos 336.210 2.731.319

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue;

Crédito Directo 30.530.375 18.050.452
Tarjetas de crédito eternas 1.235.701 1.016.645

Menos: Estimacidn para deterioro (1) (2.249.571) (1.212.033)
e e e 39 516,505 17 895.064 -

TOta I ;.": '::

{1} La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente. En determinacidn de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compafiia
toma en consideracién cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales desde la
fecha en gue se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta.

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales se revela
en la Nota 6 {a).

9, Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
otras cuentas por cobrar se componen como sigue:

Chentes directos 137.369 -

Empleados {1} 2.586 10.782

Varias Cuentas por Cobrar {2) 188.826 142.695
Total i e Hidii08.781 0 B 153.477

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan anticipos de sueldos y préstamos entregados a los
empleados de la Compafifa, que devengan de acuerdo a la politica de la Compafifa utilizada para estos
conceptos.

{2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a cuentas por cobrar de clientes a crédito por
US$188.826 (US588.949 en el aiio 2017).
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10, Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
inventario se componen como sigue:

iviercaderfa Disponible para la venta {1} 13.567.019 8.146.969
EARE R ' 013,567.019 78.146.969

Total:ii @

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios representan principalmente mercaderia como
prendas de vestir disponibles para la venta y se encuentran localizada en principales tiendas a nivel
nacional y en su centro de distribucién.

11. Otros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
otros activos se componen como sigue:

Corrlente
Anticipo proveedores 942 202.717
Poliza de seguros 30.824 25.805
Otros Activos - 3.375
Total corriente i L 31766 0 236,807

No corriente
Garantias Concesiones y Arrendamientos 119.038 119.038

Total no corrdente i T L E I B 119.038 - 7i7119.038
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13. Activos Intangibles

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
activos intangibles se componen como sigue:

Costo Software 329.448 37.649

Menos: Amortizacion acumelada software y licencias (35.704} (28.506)

114293,744 9,143

Total i

El movimiento de los activos intangibles netos son los siguientes:

Costo

“iSaldos'ai 31 de diclenibre de 2016 55005 SR LT35413 35.413
Adiciones 2.236 2.236

““saldos al 31 de diciembre de 2017 37,649 T 37.649
Adiciones 291,799 291.799

Saldos al 31 de diciembre de 2018 Ui 329.448 } 2100001329448

Depreciacidn acumulada:

“ii$4ldos ai 31 de diciembre de 2016 26.497 | S 20,492
Adiciones 8.014 8.014

‘Saldos al 31 de dictembre de 2097 2SI TR D e g g GE T i i hg B0
Adiciones 7.198 7.198
Saldos al 31 de diciemnbre de 2018 F100 s LI S s i e T IB8,704 1 I Y 35,704

Valor neto en libros:

‘Al 31 de diclembre del 2016 00000
LEIALS] de diclembre del 2017
100 AL 31 °de diciembre del 2018

$/14,921+
91431 b

14. Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compaiifa que devengan intereses, fos que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion
acerca de la exposicion de la Compafifa al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota 6 (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
siguiente;
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Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco dela Produccidn S. A. Produbanco 1.527.020 1.018.544

Banco Bolivariano 5. A, 1.942.857 -

Intereses por pagar 6.804 29.769

R R 13.476.681" 1.048313
Pasivos no corrientes:

Banco dela Produccidn S. A. Produbanco 6.912.327 5.998.344

Banco Bolivariano S. A, 190.476 -

R s D G BRE6E ] Y o8 344

CFotal £10.579.484 . {7.046.657

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan a
continuacion:

Porcidn corriente:

Banco Produbanco S. A,

Préstamos bancarios con garantia hipotecaria 1 8.56%-8.95% 1.527.020 1.018.544
Banco Bolivarianc 5. A,
Préstamos bancarios con garantia sobre firmas 1 8.56%-8.95% 1.942.857 -
Intereses por pagar 6.804 29.769
R 34766817 714.088.313
Porcidn no corriente:
Banco Produbanco S. A.
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria 1 8.56%-8.95% 6912327 5.998.344
Banco Bolivariano S. A
Préstamos bancarios con garantia sobre firmas 1 8.56%-8.95% 190.476 -
117,102,803 1 15,908,344
10.579.484 % 7.046.657

Los vencimientos anuales del capital e intereses de las obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son como siguen:

2019 3.476.681
2020 1.935.013
2021 1.826.869
2022 1.747.722
2023 1.593.199
10.579.484
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15.

16.

17.

Cuentas por Pagar Comergiales

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:

Proveedores nacionales 22.191.736 15.605.208
Proveedores del exterior 528.707 258.630
Total = 122,720,443 15.863.838

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b).

Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
otras cuentas por pagar se compongen como sigue:

Varias cuentas por pagar 54.270 21.570
Tarjetas de crédito pendientes - 10.014
Depositos pendientes tarjeta propia 7.590 4,186
Entrega servicios/recepcion facturas - EM/RF - Ser 2461 9
Total ©iii Dl T pa821 5779

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar comerciales
serevela en la Nota 6 (b).

Impuestos Corrlentes

Los saldos gue se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como pasivos
por impuestos corrientes, se componen como sigue:
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Active por:

Servicio de Rentas internas:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 76,670 190.456
Crédito tributario 283,699 -
‘Saidoal final del afo i i 360.369 190.456
Pasivo por.
Senvicio de Rentas Internas:
Retencidon en ia fuente de impuesto a la renta 649,994 341.116
Impuesto al valor agredo {IVA) 1.472.847 999.430
F 24228410 © 1101340546

Saldo al final del afio

Gasto por Impuesto sobre {a Renta

£l gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

Impuesto a la renta corriente 639.424 258.671
Impuesto a la renta diferido {55.006) -

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la_ Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuateriana corporativa es el 25% (22% en el 2017). La siguiente es la
conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% {22% en el 2017) a la entidad antes de impuesto a la renta:

3.501.622

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos. 5.052.125 7
Menos: Participacién trabajadores (757.819} {525.243}
Utilidad antes de impuesto a'la renta - Y S Ll 4294306 2976379
Més {menos):
Gastos no deducibles 1.304.484 180.994
Deduccion por incremento neto de empleados (1.117.840) (1.190.852)
Deduccion por leyes especiales (1) {1.923.255) {982.625}
Base Imponible i1 S ERE 2 5571605 1 411083.896
i 16.457

“#Impuesto a la rehta causado -

““Anticipo impuesto alarenta -
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(1) En base al Articulo 9 de la Ley de Solidaridad Resolucion MNo. CPT-RES-2016-05; Resolucion No.
NACDGECCGC17- 00000005, establece que Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten
en los siguientes tres afios contados a partir de la vigencia de la presente ley, en la provincia de
Manabi, el cantdn Muisne y otras circunscripciones afectadas de {a provincia de Esmeraldas que
se definan mediante Decreto, estaran exoneradas del pago del impuesto a la Renta durante cinco
aftos

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccion en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectde la correspondiente inscripcidn de la escritura piblica en el Registro Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del siguiente aiio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesteo a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron at 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio ™ {190.456) “:i:1i1757.285"
Provisién cargada al gasto 639.424 258671
Pago por impuesto a 1a renta del afio anterior - (257.285)
Anticipo del impuesto a la renta (433.887) (345.507)
impuestos retenidos por terceros (412.460) (320.709)

Anticipo Pendiente de Pago (campo 876 afio anterior) 320.709 217.089

Saldo al final del afio

Impuesto a la Renta Diferido

Un resumen de! activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal y desahucio - 55.006 55.006
Total Sl R e e s L B S UBB,006 0 T B5,006

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto ala renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de [a declaracidn de Impuesto a la renta, stempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del aiio 2005, las normas que deben aplicar las Compa#ias para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplementa del Registro Oficial No, 511 de
fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a 1a Renta, no estando
exentos de {a aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares {US53.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares {(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dolares {(US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de dolares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podré solicitar, mediante
requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais 0 en el exterior, por cualguier monto o cualguier tipo de operacidn o transaccidn, Ia
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio
de piena competencia, de conformidad con I ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no mener a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, [a Corporacion no estd obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debide a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido
por las disposiciones legales, por lo gue ta Administracion considera que no esta requerida a presentar el
Informe de Precios de Transferencia.

£] 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economf{a, fortalecimiento
de la dolarizacidn y modernizacién de 1a gestidn financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

- PReglamento a la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacton y Modernizacian de la Gestidn Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en

afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
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gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles
o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidén de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidon de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn, se detallan los
aspectos mdas importantes de la mencionada Ley:

o Se establecieron incentivos especificos para la atraccidén de inversiones privadas tales como:

i. Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
pricrizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dinicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

il. Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

iii. Exoneracion de! ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las soctedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

iv. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas

inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

¢ Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la Renta

ingresos
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vi.

vil.

vii.

Xi.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre y cuando, las sociedades gue distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el altimo inciso del articulo 9 £xenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liguidacién del impuesto a la renta no se reconocerén mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarias para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo
y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en flinea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesio ala
renta y su anticipo por los primeros 10 aiios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen Ingresos operacionales,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el fmpuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se curnplan los criterios establecidos
en el Reglamento de |a Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de soctedades extranjeras domicilladas en el pafs y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible,

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuvando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

45




Tiendec 5. A.

Notas a los £stados Financieros

31 de diciembre de 2018

xii.

xiii.

Xiv.,

XV.

XVI.

Xvil.

Xviii.

Xix.

XX,

xxi.

Utilidad en la Enajenacidn de Acclones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Fcuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se eliimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto af Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago

Se podra solicitar al SRI la devolucidn ¢ compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios

Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucidn del VA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a fa Sulida de Divisas

Las compensaclones realizadas con o sin la Intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, fos pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.
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xxii. Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxiii. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de fa vigencia de la Ley de Selidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del impuesio a la Renta hasta por 15 aiios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Ginicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracidn sera de hasta 5 afios adicionales.

18. Beneficios a los Empleados

£l detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Corriente:

Participacién de los trabajadores en

tas utilidades {1) 772.819 529.386
Beneficios sociales 832.362 543.674
s : i S 6054810 T 1073.060
No corriente:
Indemnizacion pordesahucio 134.899 43.051

Jubilacién patronal (2) 432,641 307.590

i5g7.5a0 ) 350,641

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, el saldo de 1a obligacién por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacién en las utilidades de la Compaiiia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacién por este beneficio a los empleados son liquidables simultaneamente.

£l movimiento de la provisidn para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 529.386 450,569
Provision del afio cargada a resultados 757.819 525.243

Pago de la provision del afo anterior {514.386) (446.426)

Saldo ai final del afio VRl 72819 0 529386

47




TiendecS. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(2)

El movimiento en e valor presente de las reservas para provisidn de jubilacion patronal y desahucio
por fos afios que terminaron el 31 de dicfembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Saldoal 31 de diciembre del 2016 203814 7 19.439 223753
Costo Laboral por Servicios del periodo -
de valoracidn{incremento de reservas) 126.586 72.955 199.541
Reversidn de Reservas por Trabajadores Salidos {35.431) {6.098) {#1529)
Costo financiero intereses 12,621 3.698 16.319
Recdlculo pérdidaf{ganancia) por cambios - . -
en variables financieras ORI (9.576) (1.619) {11.195)
Saldo a1 31 de diclembre del 2017 - /i1 307590 - 89.994 T 397.584
Costo Laboral por Servicios del periodo
de valoracidn{incremento de reservas) 152,674 49.366 202.040
Reversidn de Reservas por Trabajadores Salidos (52.929) (11.339) {64.268)
Costo financiero Intereses 17.475 5.450 22.925
Recalculo pérdidaf{ganancia) por cambios
en vartables financieras OR| 7.831 1.428 9,259
Saldo al 31 dé diclembre del 2088 U 632681 0130899 567540

Segin se indica en fa Nota 4 {f), los beneficios de indemnizacién por desahucio e indemnizacién
faboral por terminacién son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus
artfculos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empieador
honificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los aiios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion
del empleador no tendrd efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liguidacion
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articule 188 del Cédigo de Trabajo de ia Republica del Ecuador, el empleador que

despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizario, de conformidad con el
tiempo de servicio y segdn la siguiente escala;
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- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,
- De mds de tres aiios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afto de
servicio, sin que en ningtin caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracién.

La fraccidon de un afio se considerard como afio completo,

£l célculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las gue
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada
o interrumpidamente, adicionaimente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion
patronal. Sin embargo, s politica de la Compafiiia mantener a sus trabajadores hasta antes que estos
cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual
mantiene como obligacion por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminaciéon.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacidn proyectada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

sa dedesclento
Tasa de incremento salarial
Tasa de rotacién (promedio) i

19, Otros Pasivos

£l siguiente es un resumen de otros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Tarjeta Regalo Ideal 25.538 23.041
Clientes Seguros 82,586 82.077
Créditos de Clientes por Servicios 4.629 10.225
Total = LT e Sl 112.753 . 115,343 ¢
20. Partes Relacionadas

El detalie de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Comercial Etatex C. A, - 902.840 - 554.447
Jokal R L gD LgAD e iR 554447

49




Tiendec S, A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
compaiiias relacionadas:

Ingresos / Gastos

2018

Comercial Etatex C.A 1.670.450 - 1.670.450

inmobiliaria Etalt C.A - 1.357.242 1.357.242
Total Sl il o 1.670.450 1 1.357.242 ..3D27.692

2017

Comercial Etatex C.A 1.775.267 - 1.775.267

Inmobiliaria Etali C.A - 939.709 939.709
Total .o a775.267 939.709 | 2714976

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compuaiila:

Honorarios 6.500 5.500

21. Cuentas por Pagar Terceros

El detalle de cuentas por pagar terceros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Dividendos por pagar (1)

(1) Al 31 de diciembre de 2018 los accionistas han transferido el 100% de sus acciones a Holdlink S. A.,
generando una cuenta por pagar a los anteriores accionisias {Greenfields y Remantha}.

22. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 estd conformado, por 300.800 (300.800 al 31 de diciembre de 2017} acciones
ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 ddlar de los Estados Unidos de América cada una,
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23.

24.

25,

Reserva Legal

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Estareserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacidn, se permite que las utilidades liquidas del ejercicie al final del afio, los
accionistas de la Compaiiia pueden destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asf como el
fin especifico de la misma,

Resultados Acumulados

£l saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado parala
distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los

ajustes por efectos de la conversacion de NIIF{s}).

Ingresos por Actividades Ordinarias

La composicion del ingreso por actividades ordinarias de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 son los siguientes:

Ventas Nacionales 75.390.776 53.668.428
Total = BRI AT 75.390.776 /53.668.428

Costo de Ventas

La camposicién del costo de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes:

Costo de Producto 42,842,738 30.155.460

Tot.a'l T ::-:._j_-:'.. M L G SR R 42842738 P 5'30.1.5.5.:460

Gastos de Ventas y Adminjstrativos

La composicidn de los gastos de ventas y administratives los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 son los siguientes:
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Gastos de ventas (1) 25.979.773 19.289.204
Gastos administrativos {2} 5.381.135 2.978.576
o —— ) . s 22267.780

{1) Gastosde Venta

Sueldos y beneficios sociales (véase nota 25) 9.257.368 5.858.248
Publicidad y propaganda 3.512.275 1.895.669
Arriendos 2.870.848 2.080.843
Otros 1.778.950 668.003
Servicios Contratados 1.827.232 1.257.118
Comisidn Tarjeta de Crédito Externa 1.002.471 760.328
Mantenimiento y reparaciones 966.141 836.819
Adecuaciones 916.077 930.893
Servicios 953.892 802.922
Mobiliario, equipo y suministros 737.164 1.260.331
Expensas Comunes 697.730 555.026
Depreciaciones 422.868 331.388
Materiales de Construccién 390.906 1.549.559
Servicios de Seguridad 258.467 205.828
Gastos de viaje 177.168 105.114
Impuestos, contribuciones y afiliaciones 163.556 154.359
Seguros I ' 40122 '31.856

Honorarios Profesionales 6.538 4.500

125979773 ' 197289204

Total: o0
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(2) Gastos Administrativos

Sueldos y beneficios sociales {véase nota 25)

Servicios Contratados

Otros

Arriendos

Mantenimiento y reparaciones
Publicidad y propaganda
Gastos deviaje

Servicios de Seguridad
Honorarios Profesionales
Adecuaciones

Servicios

Impuestos, contribuciones y afiliaciones
Depreciaciones

Seguros

Total

26. Sueldos v Beneficios Sociales

1.696.470
1.074.988
760.612
700.340
455.826
241,481
171.427
60.236
56.379
56.108
46.594
37.854
18.716
4.104

5.381,135 |

1.270.562
55.617
477.788
482.492
11.424
96.280
138.563
58.619
186.513
87.884
51.627
42.712
13.843
4.652

72978576

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Sueldos y horas extras 4.898.624

Participacién trabajadores 677.523
Otros beneficios 36.190
lubilacién patronal y desahucio 227.381
Incentivos y comistones 1.288.745
Beneficios sociales 2.128.905
Total SHuEEEE G4 0.257.368
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3.308.044
447342
25732
153.796
581.729
1.341.605

:5858,248 | i

1.039.645
80.296
52.693
55.328
91906

376.602

11696470

757.389
77.901
52.455
43.024
©3.698

276.095

dareser
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27. Resultados Financieros

Un resumen de los resultados financieros generados durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, es el siguiente:

Otros gastos

Intereses no operacionales (1) 657.062 761,759

Comisiones pagadas 76.136 48,554

Gastos bancarios 6.164 2.683
Otros gastos finandieros £ 0 i e e g ag 3ga | 819 906

(1} Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde a intereses por préstamos U5$654.257 y US$7326.675
respectivamente, e intereses por muttas, aportes y tributos US$2.805 y US525.084 respectivamente.

28. Otros Ingresos {Gastos} netos

La composician de los otros ingresos (gastos) netos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 son los siguientes:

Otros ingresos (1) 5.314.692 3.704.823
Otros gastos (2) (1.468.154) (1.160.635)

246,538 12544188

Total |
{1} Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde principalmente a los ingresos generados por los
intereses del financiamiento otorgadoe a los clientes.

(2} Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde principatmente a los gastos generados por el
financiamiento otorgado a través del crédito directo a los clientes.

29. Contratos significativos

Los principales contratos con los cuales 1a Compaiiia genera sus ingresos por administracidn de cartera se
resumen a conhtinuacion:

Convenio de para la integracién empresarial ai centro comercial Mall del Pacifico

Confecha 1 de febrero de 2015, la Compaiifa suscribid con Inmobiliaria Costa Azul S. A., y DK Management
S. A, un conirato de integracién empresarial, con el objetivo de que serd destinado exclusivaimente para
la comercializacion y/fo venta de textiles, confecciones, perfumes, hogar, regalos, calzado, preductos o
servicios nuevos que la marca ofrezca y comercialice, hajo el nombre comercial “RM”, dicho contrato
tiene plazo de quince afios con vencimiento el 31 de agosto del 2031.
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30.

Convenio civil de concesidn de uso y explotacion de establecimientos de comercio con Administradora del

Pacifico 5.A.

Con fecha 19 de septiembre de 2017, la Corpaiiia suscribid con Administradora def Pacifico S.A., un
contrato civil de concesion de uso y explotacidn de establecimientos de comercio, con el objetivo de que
se pueda usar y explotar con fines exclusivamente mercantiles licitos, el indicado establecimiento de
comercial serd destinado exclusivamente para comercializacién de ropa, calzado, accesorios para damas,
caballeros vy nitlos, el que funcionara bajo el nombre de comercial “RM”, diche contrato tiene plazo de
sesenta y cuatro meses.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se inforina

Desde el 31 de diciembre de 2018, hasta el 25 de marzo de 2019, fecha de emisién de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinién de fa Administracion requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacién de los mismos.

%k kF
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