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Informe de los Auditores Independientes

Alos Señores Accionistas de

Tiendec $. A.:

Opinión

Hemosauditadolos estados financieros que se adjuntan de TiendecS. A, (una sociedad anónima constituida en

el Ecuador) que comprendenel estado de situación financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de

2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de

efectivo correspondientesal ejercicio terminado en dicha fecha, así comolas notas explicativas de los estados

financieros que incluyen un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes,la situación financiera de TiendecS, A. al 31 de diciembre de 2018, así como sus resultados y sus

flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Información Financiera — NIF y normas contables de carácter obligatorio establecidas porla

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinión

Hemosllevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoría - NIA. Nuestra

responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la sección “Responsabilidades del

auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientesde la

Administración de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de

los estadosfinancieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con

esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría.

Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la Compañía en relación con los

estadosfinancieros

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estados financieros de forma razonable

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del control interno que

considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido

a fraude o error. En la preparación de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de

evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los

asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si

tienen intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa

realista. Los encargados de la Compañía son responsablesde la supervisión del proceso de información financiera

de TiendecS.A..  



Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca desí los estados financieros en su conjunto están

libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra

opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de

conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando exista. Los

errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose

en los estadosfinancieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría.

También:

- Identificamosy valoramoslos riesgos de errores materiales en los estadosfinancieros, debido a fraude o

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuestas a dichos riesgos y obtenemos

evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión. El riesgo de no

detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debidoa errores,

ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erróneas, o la evasión de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar

procedimientos de auditoría adecuados enlas circunstancias, y no conla finalidad de expresar una opinión

sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

- Evaluamosla adecuaciónde las políticas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables

y la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañía.

- Concluimos sobre lo adecuado deutilizar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en

marcha y, basándonosenla evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobrela existencia, o no, de una

incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas

sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe

una incertidumbre material, se nos requiere llamar ta atención en nuestro informe de auditoría sobre las

correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,

modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de

nuestra opinión. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía no

continúe como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos

subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.

 



Comunicamosa los responsables de la Administración de Tiendec S. A. en relación con, entre otros asuntos, el

alcance y el momentode realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así

comocualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcursode la auditoría.

Quito, Ecuador

Marzo 25, de 2019

    
É 2 .

SC - RNAE No. 860

   

GaloJ. Intriago Q., Socio

RNCPA- 36174 Ñ

 



Tiendec $. A.

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7 936.653 3.156.075

Cuentas por cobrar comerciales 8 29,516,505 17.895.064

Otras cuentas por cobrar 9 328.781 153,477

Inventarios 10 13.567.019 8.146.969

Impuestos corrientes 17 360.369 190,456

Otrosactivos 11 31.766 236.897

Total activo corriente 44.741.093 29.778.938

Activo no corriente:

Propiedades, muebles y equipos 12 7.951.130 7.257.172

Activos intangibles 13 293.744 9,143

Impuesto diferido 17 55.006 -

Otros activos 11 119.038 119.038

Total activo no corriente 8,418.918 7.385.353

Total activo 53,160,011 37.164,291

Ing. Diego Álvarez P. Msc.
Apoderado Especial Contador General

 

Las notas en lasipáginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros.

 



TiendecS.A.

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2018, concifras comparativas de 2017

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 14 3.476.681 1.048.313

Cuentas por pagar comerciales 15 22,720,443 15.863.838

Partes relacionadas 20 902.840 554.447

Otras cuentas por pagar 16 64.321 35.779

Impuestos corrientes 17 2.122.841 1.340.546

Beneficios a los empleados 18 1.605.181 1.073.060

Otros pasivos 19 112.753 115.343

Total pasivo corriente 31.005.060 20.031.326

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras 14 7.102.803 5.998.344

Beneficios a los empleados 18 567.540 350.641

Cuentas por pagar terceros 21 10.317.364 -

Total pasivo no corriente 17.987.707 6.348.985

Total pasivo 48.992.767 26.380.311

Patrimonio

Capital social 22 300.800 300.800

Reservas 22 147.298 147.298

Otros resultados integrales 22 9.259 18.518

Resultados acumulados 22 3.709.887 10.317.364

Total patrimonio 4.167.244 10.783.980

Total Pasivo y Patrimonio 53.160.011 37.164.291

 

ing. Diego Álvarez P. Msc.
Apoderado Especial Contador General

z I

! Y

Las notas en las páginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros  



TiendecS.A.

Estado de Resultados integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, concifras comparativas de 2017

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

Actividades ordinarias:

Ingresos poractividades ordinarias 23 75.390.776 53.668.428

Costo de ventas 24 (42.842.738) (30.155.460)

Resultado Bruto 32.543.038 23.512.968

Gastos de ventas 25 (25.979.773) (19.289.204)

Gastos administrativos 25 (5.381.135) (2.978.576)

Resultado operacional 1.187.130 1.245.188

Resultadosfinancieros 27 (739,362) (812.996)

Otrosingresos (gastos) netos 28 3.846.538 2.544,188

Resultado antes de impuesto a la renta 4.294.306 2.976.380

Impuesto la renta corriente 17 (639.424) (258.671)

impuesto a la renta diferido 17 55,006 -

Otros resultados integrales 3.709.888 2.717.709

Resultados actuariales (9.259) 11,195

Resultado integral del ejercicio 3.700.629 2.728.904

  
   Dr, Wilsón/Martinez Muñoz Ing. Diego Álvarez P. Msc.

+Apod rado Especial Contador General
E

Las notas en lás páginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros  
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TiendecS.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, concifras comparativas al 31 de diciembre del 2017

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América -- US$)

 

  de E

Flujos de efectivo delas actividades de operación:

 

Efectivo recibido de clientes y otros 63.769.335 51.615.363

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (71.216.969) (51.407.714)

Otros ingresos (gastos), netos 3.846.538 2.544.188

impuestoa la renta (639.424) (258.671)

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de operación (4.240.520) 2.493.166

Flujos de efectivo delas actividades de inversión:

Disminución (Aumento) de Propiedades, muebles y equipos (1.219.927) (6.788.318)

Disminución (Aumento) Adiciones Activo Intangibles (291.802) (2.236)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1.511.729) (6.790.554)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminución) Aumento préstamo 3.532.827 (2.524.335)

Efectivo neto provisto (utilizado en) las actividades de financiamiento 3.532.827 (2,524,335)

Disminución neto del efectivo y equivalentes de efectivo (2.219.422) (6.821.723)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 3.156.075 9.977.798

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 936.653 3.156.075  



TiendecS. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018,concifras comparativas al 31 de diciembre del 2017

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

Resultado integral del ejercicio 3.700.629 2.728.903

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciación de propiedades, muebles y equipos 433.831 337.159

Amortización Activos Intangibles 7.201 8.014

Impuesto diferido (55.006) -

Beneficios a los empleados 224.966 182.465

Deterioro en cuentas por cobrar 1.037.539 43.177

Cambios netos en activos - (aumento) disminución:

Cuentas por cobrar comerciales (12.658.980) (5.200.315)

Inventario (5.420.050) (1.459.144)

Impuestos corrientes (169.913) (190,456)

Otras cuentas por cobrar (175.306) 703.521

Otros activos 205.130 1.372.881

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución):

Cuentas por pagar comerciales 7.325.681 3.961.576

Impuestos corrientes 732.295 (177.094)

Beneficios a los empleados 524.053 294.355

Otros pasivos (2.590) (111.876)

Efectivo neto (utilizado) provisto en Jas actividades

de operación (4.240.520) 2.493.166

   

 

 ing. Diego Álvarez P. Msc.
Apoder doEspecial — Contador General *

; !

 

Las notas en las páginas 7 a55 sonparte integral de los estadosfinancieros

Í

 



FiendecS. A.

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

1 Entidad que Reporta

TiendecS. A., fue constituida en el Ecuadorel 22 de agosto de 2007 bajo escritura pública celebrada ante

el Notario Vigésimo Quinto del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro Mercantil, el 12

de septiembre del mismo año.

Su actividad principal es la producción, fabricación, confección, comercialización, suministros,

distribución y enajenación a cualquier título de ropa,vestidos, ternos, uniformes, indumentarias, prendas,

atuendos, calzado, bisutería, perfumes, artículos tecnológicos y programas de computación, así como los

bienes complementarios, accesorios o mejoras a los mismos.

Durante el año 2018, ha efectuado estrategias de comercialización a fin de llegar a nuevos segmentos

del mercado ecuatoriano comola apertura de nuevas sucursales y campañas promocionales.

2, Bases de Presentación

a) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas porel international Accounting Standards Board

(en adelante “1ASB”). Los estados financieros serán aprobados para su emisión por la Junta de

Accionistas.

A la fecha de emisión de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,

Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la

que le resulten aplicables.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:  



TiendecS.A.

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

 

Nuevas normas:

HIIF 16 - Arrendamientos

HF 17 - Contrato de

Seguros

Sustituye a ta MIC 17 y las interpretaciones asociadas 1 de enero de 2019

El principal cambio radica en un modelo contable para

los arrendamientos, que incluirán en el balance todos

arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)

con un impactosimilar al de los actuales arrendamientos

financieros [se amortizará el activo porel derecho de

uso y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo).

Reemplazaa la NIIF 4 recogelos principios de registro, 1 de enero de 20”*

valoración, presentación y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de quefa entidad proporcione

información relevantey fiable que permitea los

usuarrosde la información determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros

Modificaciones y/o interpretaciones

REF 3 y NIF 11

Enmienda

HIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

Modificación a la

NIF9

Modificación a la

NIC 19

La RIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 20

control de un negocio que es un joint venture,

Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el conteol

conjunto de una empresa que es una operación

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa,

Clarifica que tadas las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019

a la renta de los dividendos deben reconocerse en

resultados, independientemente de cómosurja

etimpuesto,

Enmienda. Aclara que sy un préstamo específico 1 de enero de 2019

permanece pendiente después de queel activo

relacionadoesté listo para su uso o venta previsto,

ese endeudamiento se convierte en parte de los

fondos que la entidad toma generalmente en

préstamoal calcular la tasa de capitalización de

los préstamosgenerales.

Esta modificación permite fa valoración a costo 1 de enero de 2019

amortizadode algunosactivosfinancieros cancelables

anticipadamente por una cantidad menorque el

importe pendiente de principal e intereses sobre

dicho principal.

Clarifica cómo calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019

período actualy el interés neto para el resto de un

período anual cuando se produce una modificación,

reducción o liquidación de un plan de prestación

definida.

 



TiendecS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones

antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto en la

aplicación de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

b)

En relación a la IERS 9, la Compañía ha efectuado una evaluación de sus impactos que incluyó la

determinación de brechas entre los criterios de clasificación y medición de instrumentosfinancieros

conrespecto a los criterios actualmente utilizados y la determinación del impacto de pasar a un

modelo de pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus activos financieros.

En base a la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que

afectenla clasificación y medición de sus activos financieros producto de la aplicación de la NIF 9.

Tampoco se han identificado impactos en las políticas contables para los pasivos financieros, ya que

los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran

designadosa valor razonable con efecto en resultados, sobrelos que la Compañía al 31 de diciembre

de 2018notiene, ni tampoco hanexistido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas

portas nuevas aclaraciones sobreel tratamiento contable sobre modificación de pasivos.

En relación al nuevo modelo de deterioro, la horma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas

por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias

incurridas según lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera

de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compañía ha estimado que no hay un

impactosignificativo en la determinación de la provisión de pérdidas por deterioro.

La fecha de adopción de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La

Compañía aplicará esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos permitidos por

la norma y dado quelos efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017

noserán restablecidos.

La NHF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son

clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento

contable similar al de los arrendamientosfinancieros. En términos generales, esto significa, que se

deberá reconocer un activo porel derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento

operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto

a los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serán reemplazados por la

depreciación delactivo y el reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emisión de los presentes estadosfinancieros, la Compañía se encuentra evaluando el

impacto de la adopción de esta norma de arrendamientos, incluyendolos efectos que pueda tener

sobre otros indicadoresfinancieros.

 

Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparadossobre la base del costo histórico,



Tiendec $,A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

c) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente económico primario donde opera,

es decir, en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual es la moneda funcional dela

Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

3. Uso de Estimacionesy Juicios

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administración

utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los

importes incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y juicios

considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de fos estados financierosy la

experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros

podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de ta

Compañía.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones

contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos futuros

afectados.

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre

supuestose incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos

reconocidosen los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (d) - Deterioro delos activos

Nota4 (g) - Propiedades, muebles y equipos

Nota4 (h) - Beneficios a los empleados

Nota (j) - impuesto a la renta

4. Resumende Políticas Contables Significativas

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado consistentemente

las políticas de contabilidad que se describen más adelante a todos los períodos presentados en los

estadosfinancieros de Jos cuales estas notas son parte integral.

La Compañía ha aplicado la NIF 15 y NIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas

también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los

estadosfinancieros de la Compañía. La Compañía ha seleccionado los métodosde transición para aplicar

estas normas, la información comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida;

excepto porla presentación por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos

de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18
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b)

c)

“Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y las interpretaciones

relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de

control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones

contraídas conlos clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momentoenel

tiempoo lo largo del tiempo.

La Compañía ha adoptado la NHF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones

prácticas), reconociendoel efecto de la aplicación inicial de esta normaen la fecha de adopción inicial

(1 de enero de 2018). En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sidorestablecida;

es decir, está presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18,

Adicionalmente,los requerimientos de revelación de informaciónde la NUF 15 no se han aplicado en

general a la información comparativa.

Comose explica ampliamente en la nota 1 a los estadosfinancieros, la principal actividad porla que

la Compañía reconoce ingresos por la venta de bienes, con base a lo antes mencionado, la

Administración ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola

obligación de desempeño y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el

control de la mercadería, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos

anteriormente establecidos en NIC 18.

NIF 16 Arrendamientos

La Compañía está requerida a adoptar la NIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto

de la estimación resultante de la aplicación de la NIF 16 en los estadosfinancieros adjuntos. La NIIF

16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los

arrendatarios reconocerán un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha

de inicio del arrendamiento. La Administración se encuentra en proceso de análisis del posible

impacto.

Instrumentos Financieros

La NIF 9 entró en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicación

no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compañía llevó a cabo una

evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estadosfinancieros, el

cual se resume como sigue:

- Clasificación y Medición

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nuevos

requerimientos de clasificación no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos

financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de

efectivo contractuales que representan únicamente pagode principal e intereses, por lo tanto,
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cumplenlos criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en

instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuarán

midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas

para las cuales el costo representala mejor estimación del valor razonable.

Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos

contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo queel deterioro se registre

siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compañía

eligió aplicar esta política para los activos financieros señalados. Al 1 de enero de 2018, la

aplicación del modelo de pérdidas esperadas para la determinación de la estimación de

deterioro no ha tenido impacto en los estadosfinancieros de la Compañía.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2013, la Compañía por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura

porlo que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto

en los estadosfinancieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte

en unaparte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los

costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos

financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a

valor razonable con cambios en resultados] son agregados o deducidos del valor razonable de

los activos financierosy pasivos financieros, según sea apropiado, en el reconocimientoinicial.

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos financieros o

pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos

inmediatamente en resultados.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activosfinancieros son reconocidas y dadas de baja

enla fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son

compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un

periodo que generalmente está regulado o surge de una convención establecida en el mercado

correspondiente.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en sutotalidad, ya sea, a

costo amortizado o a valor razonable, dependiendodela clasificación dada a los activos

financieros.
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Clasificación de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplenlas siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo

amortizado:

Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos activos financieros

para obtenerlos flujos de efectivo contractuales; y

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor

razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de

efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo que son únicamente pagosdel principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son

posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compañía puederealizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del

reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor

razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en

otro caso, se medirían a valor razonable con cambiosen resultados;

La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que cumplelos criterios de

costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor

razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una

incongruencia de medición o reconocimiento,

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo amortizado

de un activo financiero y para la distribución del ingreso por intereses a lo largo del período

correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor

crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamentelos

cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés,

pagadoso recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de

transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendolas pérdidascrediticias esperadas, durante
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la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor,con respecto al valor

enlibros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimientoinictal.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio compradosu originados, se calcula una tasa de

interésefectiva ajustada por calidad crediticia descontandolos flujos de efectivo estimados, incluyendo

pérdidascrediticias esperadas, al costo amortizadodel activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimientoinicial

un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la amortización acumulada, utilizando el

método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al

vencimiento, ajustado por cualquier corrección de valor por pérdidas.

Además,el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero

antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso porintereses se reconoce

usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a

valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieras distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor

crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicandola tasa de interés efectiva

al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido

posteriormente en activos con deterioro de vatorcrediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio,

el ingreso porintereses es reconocido aplicandola tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo

financiero. Si, en períodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumentofinanciero con

deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor

crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicandola tasa de interés efectiva al valor en libros

bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compañía

reconoceel ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada porcalidad crediticia al

costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la base

bruta, inclusosi el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modoque el activo

financiero ya no tenga deterioro devalor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocenenel estado

de resultados y se incluye comoingresosfinancieros.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Soninicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentosfinancieros como resultado de

pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por

intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidosen el resultado del

período. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en

resultadossi estos instrumentosfinancieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todoslos otros cambios en el valor en libros de estos instrumentosfinancieros son reconocidos en otro

resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
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medidosal valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos

instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente

reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambios en Otros

Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de

instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser

medidas a VRCCORI.

La designación como VRCCORI no está permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para

negociar o si es una contraprestación contingente reconocida por una adquirente en una combinación

de negocios la quesele aplica NIF 3.

Unactivo financiero es mantenido para negociarsi:

+ Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

+ En sureconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentosfinancieros identificados, que

la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrón real reciente de

obtención de beneficios a corto plazo; o

+ Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera o hayan sido

designados como un instrumento de coberturaeficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORIson inicialmente medidas a su valor

razonable más costos de transacción. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo

las pérdidas y ganancias de cambiosen el valor razonable en otro resultado integral y acumuladasen la

“Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidosal valor razonable con cambios en

otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de vender los

instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán transferidas a resultadosretenidos.

La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean

mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORIenla aplicación inicial de NIF 9. Los dividendos

sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la

Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compañía reciba los beneficios

económicos asociados con el dividendoy el importe del dividendo puede ser medido de formafiable, a

menosqueel dividendo represente claramente una recuperación de parte del costo dela inversión. Los

dividendosson incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son

medidos a VRCR. Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al

cierre de cada período de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en

resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o
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pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobreel activo

financiero y es incluida comoingresos financieros,

La Compañía únicamente posee y presenta en sus estadosfinancieros los siguientesactivos financieros:

- Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja,

bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Los mencionadosvalores son delibre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar sonactivos financieros con pagosfijos o determinables que no se cotizan en

un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al

reconocimientoinicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de

interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por cobrar se componen de

clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transacción nose incluyen en el costo de adquisición

ni en el cátculo del costo amortizado. Son costos de transacción directamente atribuibles las

comisiones, pagos de apertura de cuentay otros costos.

Son costos de transacción directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y

otros costos. Los costos de transacción y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de

resultados.

- Otras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y garantías entregadas quese liquidan en

el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo

amortizado.

d) Deterioro de los Activos

i. Deterioro de Activos Financieros

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre

activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrarclientes, y

otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de

patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para

reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente

activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para

las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias

esperadasen estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado

en la experiencia histórica de pérdidascrediticias de la Compañía, ajustada por factores que son
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específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual,

así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte,

incluyendoel valor del dinero en el tiempo cuandose apropiado.

Para todoslos otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo de

vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el

reconocimientoinicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha

aumentadosignificativamente desde el reconocimiento inicial, ta Compañía mide la corrección

de valor por pérdidas para ese instrumentofinanciero a un importeiguala las pérdidas crediticias

esperadas en los próximos doce meses.

La evaluaciónde si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está basada

en aumentossignificativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el

reconocimiento inicial en lugar de sobre ta evidencia de un activo financiero con deterioro de

valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE duranteel tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que

resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un

instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses representa

la porción de las PCE duranteel tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de

incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después

dela fecha de reporte.

AumentoSignificativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado

significativamente desde su reconocimientoinicial, la Compañía comparael riesgo de que ocurra

un incumplimiento enel instrumentofinanciero a la fecha de reporte con elriesgo de que ocurra

un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimientoinicial.

Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y cualitativa que sea

razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e información proyectada que esté

disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información proyectada considerada

incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la

Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, así como

también la consideración de diversas fuentes externas de información económica actual y

pronosticada que ser relaciona con las operacionesprincipales de la Compañía,

En particular, la siguiente información se tiene en consideración cuando se evalúasi el riesgo de

crédito ha aumentadosignificativamente desde el reconocimientoinicial:

. Un deterioro significativo actual o esperadoen la clasificación de riesgo interna o externa

(si está disponible) de! instrumento financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito

para un instrumento financiero específico, por ejemplo, un aumentosignificativo en el

margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la
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duración o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que

su costo amortizado;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o

económicas que se espera ocasionen una disminución significativa en ta capacidad del

deudor para cumplir con sus obligacionesfinancieras;

. Undeteriorosignificativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

. Aumentossignificativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del

mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,

económico o tecnológico del deudor que resulten en una disminuciónsignificativa en la

capacidad del deudor para cumplir sus obligacionesfinancieras.

Independientemente del resultado dela evaluación anterior, la Compañía presume que el riesgo

crediticio de un activo financiero se ha incrementadosignificativamente desde el reconocimiento

inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por más de 180 días, a menos que la Compañía

tenga información razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, la Compañía asume queel riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha

aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el

instrumentofinanciero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que

un instrumentofinanciero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) El instrumentofinanciero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de

flujos de efectivo en el corto plazo; y

(li) Los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo plazo

podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para cumplir sus

obligaciones contractuales de flujos de efectivo. la Compañía considera que un activo

financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene unaclasificación crediticía interna

o externa de “grado de inversión” de acuerdo con la definición globalmente entendida de

riesgo crediticio.

Defin de incumplimiento

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para

propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histórica

indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son

generalmente no recuperables.

. Cuandoexiste un incumplimiento de las restriccionesfinancieras de la contraparte;
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> Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es

improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía, en su

totalidad.

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha ocurrido un

incumplimiento cuando unactivo financiero está en mora por más de 180 días, a menos que la

Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que un criterio de

incumplimiento más aístado es más apropiado.

Política de Castigos

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe informaciónque indica que la contraparte

está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por

ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de

bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado

morosos por más de cinco años, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento

bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal

cuando fuere apropiado, Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medición y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de

incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y

la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la

severidad está basada en datoshistóricos ajustados por información futura como se describió

anteriormente.

En cuantoa la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está representada por

el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y

contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro

en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el

entendimiento de la Compañía de las específicas necesidades financieras futuras de los

deudores, y otra información futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima comola diferencia entre

todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el

contrato y todoslos flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontadosa la tasa de

interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está

obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en

conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efectivo

son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos

los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamossin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la

diferencia entrelos flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañíasi el tenedordel

compromiso de préstamo disponedel préstamo,y los flujos de efectivo que la Compañía espera
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recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE duranteel tiempo de vida del activo se mide sobre

una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentossignificativos en el

riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar aún disponible, los

instrumentosfinancieros se agrupan dela siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentosfinancieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores

varios, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como un grupo

separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias

esperadas sobre una base individual);

. Estatus de morosidad;

. Naturaleza, tamaño e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía para asegurarse

que los integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares características de riesgo

crediticio. Si la Compañía ha medido la corrección de valor por pérdidas para un instrumento

financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el período

de reporte anterior, pero determina en el período de reporte actual que las condiciones para PCE

durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compañía mide la corrección de valor

por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los próximos doce mesesa la fecha de reporte

actual.

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos

los instrumentosfinancieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una

cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentosfinancieros que son

medidos a VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados

integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos

al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo

financiero enel estado desituación financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compañía da de baja un activo fimanciero solamente cuando expiran los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo

financiero y sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a

un tercero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todoslos riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su

interés retenido en el activo y un pasivo asociado porlos importes que podría tener que pagar.

Sila Compañía retiene sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y

también reconoce un préstamo garantizado portos importes recibidos.
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado,la diferencia entre el valor en

libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en

resultados.

Adicionalmente,al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI,

la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida enla reserva de ganancias y pérdidas

sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es

reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonioel cual la Compañía

ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada

previamente reconocida enla reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos

al valor razonable con cambios en otro resultado integral noes reclasificada a resultados, pero

es transferida a resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificación como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las

definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los

activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio

emitidos por la Compañía se reconocen porlos importes recibidos, neto de los costos directos de

emisión.

Pasivos Financieros

Todoslos pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método

de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una

contraprestación contingente que sería pagada por el adquirente como parte de una

combinación de negocios a la que se aplica 1FRS 3,(li) mantenido para negociar, o (ili) se designa

a VRCCR.

Un pasivofinanciero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro

cercano; O

. En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de

un patrónreal reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o

21  



TiendecS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

. Es un derivado, excepto porlos derivados que sean un contrato de garantía financiera o

hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Unpasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestación

contingente que sería pagada por el adquiriente como parte de una combinación de negocios

puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial si:

. Tal designación elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medición

o en el reconocimiento que de otra manera surgiría; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros

o ambos, el cual se administra y evalúa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo

con la documentada estrategia de inversión o de administración del riesgo de la

Compañía, y se provea internamente información sobre ese grupo, sobre la base de su

valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados implícitos,

y NIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCRseregistran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia

o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que

no sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida

en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la

partida de ingresos/gastosfinancieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor

razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios enel riesgo crediticio de ese pasivo

se reconoce en otrosresultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los

cambiosenel riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearía o incrementaría

una asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable

del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo

crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son

posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos

una vez dado debaja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos de préstamos

emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía para ser medidos a VRCCR se

reconocenen resultados.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios;

. Mantenidos para negociar; o

. Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método

de tasa de interésefectiva.
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El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo

amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo del

período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamentelos

pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de

interés, pagadoso recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y

cualquier otra prima o descuento) durantela vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea

apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se

determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada

período de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de

diferencia de cambio formaparte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen

en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relación de cobertura.

La Compañía da de baja los pasivos financierossi, y solo si, las obligaciones de la Compañía se

cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero

dado debaja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo

transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Deterior de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, excluyendo impuestos diferidos

de activo, es revisado en la fecha de presentación del estado de situación financiera para

determinar sí exíste algún indicio de deterioro, Si existen tales indicios, entonces se estima el

valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un

activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su

valor en uso y su valor razonable, menoslos gastos de venta. Para determinarel valor en uso,

los flujos de efectivo futuros estimados son descontadosa su valor presente usando una tasa de

antes de impuesto querefleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en

el tiempoy los riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación

del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupadosjuntos en

el grupo más pequeño de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos

de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos

de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por deterioro son

reconocidas en el estado de resultados integrales.
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para

determinarel valor razonable. Cuandose revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo

no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones,

si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Capital Social

Acciones ordinarias, única clese de acciones emitidas por la Compañía, las cuales son clasificadas

como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones

ordinarias, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventario

Los inventariosse registran al costo o a su valor netode realización el que resulte menor. El costo de

los inventarios se determina usando el método promedio ponderado.El valor neto realizable es el

precio de venta estimado en el curso normal de tos negocios, menos los costos estimados necesarios

para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con

la importación.

Propiedades, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medición

Las Propiedades, Muebles y Equipos se miden al costo, neto de depreciación acumuladay / o pérdidas

acumuladas pordeterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como

activo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser

determinado de una manerafiable.

El costo incluye gastos que son directamenteatribuibles a la adquisición del activo.

Cuandopartes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas útiles

distintas, son registradas de forma separada como un componenteintegral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de propiedades, muebles y equipos se

determinan mediante la comparación de los ingresos porla enajenación con el importe en libros de

propiedades, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de

activos no corrientes en el estado de resultadosintegral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementenla vida útil del activo o su capacidad productiva,

son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicosfuturos parala

Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
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mantenimientosde rutina de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral

cuandose incurren,

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto

depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La

depreciación es reconocida en resultados con base en el métodode línea recta, considerandola vida

útil establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto queéstas reflejan

con mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros

relacionados conel activo. Los métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada ejercicio

y se ajustansi es necesario.

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes:

 

Edificios 32

Maquinaria y equipos 10

Equipos 10

Muebles y enseres 10

instalaciones 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3

Retiro o venta de equipose instalaciones

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos e instalaciones es

calculada comola diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluación es transferido directamentea utilidadesretenidas.

Beneficios a los Empleados

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios, Dicha

expectativa al igual que los supuestos son establecidos por ta Compañía, utilizando información

financiera pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las

remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuandotengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene

relación con servicios pasados, realizados por empleados será reconocida en resultados usando el

métodolineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan derechoa tales
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beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,

el gasto será reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reduccioneso liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía

procederá a reconocerlas ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas

comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por

beneficios definidos contraídos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas actuariales

y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilación Patronal

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está

defínida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte

de los empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido

un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como un plan de

beneficios definidos sin asignación de fondos separados.

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal,

calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios

durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor

presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito

unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las

ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo

de la República del Ecuador que establece que cuandota relación laboral termine por desahucio, el

empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio.

Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por

terminada la relación contractual con la Compañía.

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto

cuando es tomadala decisión de dar por terminadala relación contractual con los empleados,

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o

implícita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de

recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos

reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de presentación

de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.
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Los conceptospor los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado integral,

los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los

empleados. No se reconoceningresos, ganancias o activos contingentes.

impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en

resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamenteenel

patrimonio, en cuyo caso se reconoce enel patrimonio.

El impuestoa la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridadesfiscales sobre

la renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o

sustancialmente promulgadasa la fecha de presentación de informes,y cualquier ajuste de impuesto

a pagar con respecto a años anteriores,

El impuestoa la renta activo y pasivo se compensansi existe un derecholegal exigible para compensar

los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente, y están relacionados con los impuestosa la

renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas

entidadestributarias, pero pretenden liquidarlos pasivos y activos por impuestoscorrientes en forma

neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos

en curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y

descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan

hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus

productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control

sobre los mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de prendas de vestir, productos que

son vendidos y comercializados a través de tiendas “RM” TIENDECS,A., a nivel nacional.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento

en que se pagan,y se registran en los períodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estadosfinancieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda del

entorno económico en el que opera.
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente

enla fecha dela transacción. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se

convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inicial.

n) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor

razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las

pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por

garantías. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de

interés efectivo.

5. Determinación del Valor Razonable

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de

activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información acerca

de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas específicas

referidas a ese activo o pasivo.

6. Administración de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las obligaciones financieras,

las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos

financieros es la obtención de fondos paralas operaciones de la Compañía. La Compañía posee también

cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de

sus operaciones.

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados

conel uso de instrumentosfinancieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta información respecto a la exposición de ta Compañía a cada uno de tos riesgos

mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la

administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más

revelaciones cuantitativas.

Marco de Administración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así

comodel desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía.
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Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y

analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para

monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las

políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en

las condiciones de mercado y enlas actividades en función delas estrategias específicas determinadas.

La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un

ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y

obligaciones,

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de

riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se

enfrenta la Compañía.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía sí un cliente o contraparte en un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades

de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposición al Riesgo de Crédito

La exposición máximaal riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es comosigue:

 

  
Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 936.653 3.156.075

Cuentas por cobrar comerciales 29.516.505 17.895.064

Otras cuentas por cobrar 328.781 153.477

Total 30.781.939 21.204.616

Riesgo de Crédito Relacionado con tas Cuentas por Cobrar Comerciales
 

El riesgo relacionado concrédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las políticas,

procedimientosy controles de la Compañía. El sistema de venta directa garantiza una rotación que

conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se

mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propósito de mantener

como máximodichosniveles,

No existe una concentraciónsignificativa de créditos debido a la dispersión geográfica de clientes de

ta Compañía. La siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situación de los saldos de las

cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa.

29  



TiendecS.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

 

Vigente y no deteriorados 26.191.820 15,803.426

Créditos vencidos

Vencida

De 1 a 30 días 1.084.862 966.413

De 31 a 60días 671.546 363.705

Do 61 a 90 días 568.207 226.021

De 91 a 360días 2.010.644 705.396

Mas de 361 días 3.296 25.491

Total 30.530.375 18.090.452

Tarjetas de crédito 1.235.701 1.016.645

Total 31.766.076 19.107.097

La variación enla estimación para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante

el año fue la siguiente

 

Saldo alinicio del año 1.212.033 1.168.856

Provisión reconocida durante el año 1.153.994 158.475

Disminución de provisión de deterioro (116.456) (115.298)

Saldoal inicio del año 2.249.571 1.212.033

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$936.653 al 31 de diciembre de

2013 (US$3.156.075 al 31 de diciembre de 2017), que representan su máxima exposición al riesgo

de crédito porestos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas

calificaciones de riesgo están en AAA- otorgadas porlas calificadoras de riesgos contratadas por cada

entidad financiera:

30  



Tiendec 5. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

 

Banco BolivarianoS.A. AAA- BankWatchRatings S. A. /

PCRPacific S. A.

BancoPichincha C, A. AMA- BankWatchRatings S. A. /

PCR Pacific S. A.

Banco Guayaquil S. A. AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos

Latinoamericana /
PCRPacific S. A.

BankWatchRatings S. A. /
Bi Bolivarl. á A-anco Bolivariano Panamá AA PCR Pacific S. A.

Banco dela ProducciónS.A. _ BankWatchRatings S. A. /

Produbanco PCRPacific S. A.

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de

efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrarla liquidez es contar

con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la

Compañía.

La liquidez se controla a través del cálculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtencióndelíneas de crédito y/o manteniendo los excedentes deliquidez, lo cual le permite a la

Compañía desarrollar sus actividades normalmente,

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la

capacidad deliquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2018

y 2017, la Compañía mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas

de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de la

Compañía comoel valor de los instrumentosfinancieros que mantiene. El objetivo de la administración

del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parámetros

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneday tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos

registrados denominados en una monedadiferente a la moneda funcional de la Compañía.

Riesgo de Tasas de Interés

El rlesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo. El

endeudamiento tasasvariables exponea la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de

efectivo. Sin embargo, el endeudamientoa tasasfijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés

sobreel valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una política de endeudamiento en

instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometerlos activos de la entidad,

procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoría.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias

situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias según los

movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de

refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadístico del endeudamientode la Compañía,

se calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La

Compañía ha estimado que el impacto enla utilidad después de impuestos por el movimiento, variación

y/o duración de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas

referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademásnoserealiza análisis de

sensibilidad al respecto.

Riesgo de Precio y Concentración

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de

gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente los

mismos. Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para

aquellos productos que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida

constantemente porel departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidió diferir un año el

cronograma de eliminación de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,

mediante resolución No. 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. 858 de fecha 10 de octubre del
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2016, se aprobó una disminución paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situación

que se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compañía.

Situación financiera del país

A partir del 2017 y durante el 2018la situación económica del país ha presentado leves indicios de

recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la

economía.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,

entre las cuales tenemos: priorización delas inversiones, optimización y reducción del gasto público,

incrementodela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,

financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonosdel Estado, obtención de financiamiento

a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,

reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así

también han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y

fomentar las inversionesdel sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera que la situación del país ha originado varios efectos

negativos en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando

medidas de ahorro y reestructuración de procesoscon el fin de ser máseficientes con menos recursos.

Adicionalmente, se han mantenido los precios de venta con un mínimo incremento para poder captar

másclientes y tener una mayorincursión en el mercado.

    

 

d. Administración de Capital

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demás

gruposdeinterés, así como también mantener una estructura óptimadecapital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que

representa el patrimonio sobreel total de sus activos, fue comosigue:

Total patrimonio 4.167.244 10.783.980

Total activo 53.160.011 37.164.291

Índice - ratio de capital sobre activos 0,08 0,29

7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como

efectivo y equivalentes de efectivo se componendela siguiente manera:
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Efectivo en caja 600.443 424,756

Efectivo en bancos 336.210 2.731.319

Total 936.653 3.156.075

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situaciónfinanciera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como

Cuentas por cobrar comerciales se componen comosigue:

 

  
Crédito Directo 30.530.375 18.090.452

Tarjetas de crédito eternas 1.235.701 1.016.645

Menos: Estimación para deterioro (1) (2.249.571) (1.212.033)

Total 29.516.505 17.895.064

(1) La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente. En determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañía

toma en consideración cualquier cambio en la realidad crediticia de los deudores comerciales desdela

fecha en que se otorga el crédito hasta el final del ejercicio que se reporta.

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionando cuentas por cobrar comerciales se revela

en la Nota 6 (a).

9. Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como

otras cuentas por cobrar se componen comosigue:

 

Clientes directos 137,369 -

Empleados(1) 2.586 10.782

Varias Cuentas por Cobrar (2) 188.826 142.695

Total 328.781 153.477

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan anticipos de sueldos y préstamos entregados a los

empleados de la Compañía, que devengan de acuerdoa la política de la Compañía utilizada para estos

conceptos,

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a cuentas por cobrar de clientes a crédito por

US$188.826 (US$88.949 enel año 2017).
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10. Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como

inventario se componen comosigue:

 

Mercadería Disponible para la venta (1) 13.567.019 8.146.969

Total 13.567.019 8.146.969

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios representan principalmente mercadería como

prendas de vestir disponibles para la venta y se encuentran localizada en principales tiendas a nivel

nacional y en su centro de distribución.

11. Otros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como

otros activos se componen comosigue:

 

Corriente

Anticipo proveedores 942 207.717

Poliza de seguros 30.824 25.805

Otros Activos - 3,375

Total corriente 31.766 236.897

No corriente

Garantias Concesiones y Arrendamientos 119.038 119.038

Total no corriente 119.038 119.038
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13. Activos Intangibles

Los saldos que se muestran en el estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como

activos intangibles se componen comosigue:

 

Costo Software 329.448 37.649

Menos: Amortización acumulada software y licencias (35.704) (28.506)

Total 293.748 9,143

El movimiento de los activos intangibles netos son los siguientes:

 

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 35.413 35,413

Adiciones 2.236 2.236

Saldos al 31 de diciembre de 2017 37.649 37.649

Adiciones 291,799 291,799

Saldos a! 31 de diciembre de 2018 329.448 329.448

Depreciación acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 20,492 20.492

Adiciones 8.014 8.014

Saldosal 33 de diciembre de 2017 28.506 28.506

Adiciones 7.198 7.198

Saldos al 31 de diciembre de 2018 35.704 35.704

Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre del 2016 14.921 14,921

Al 31 de diciembre del 2017 9.143 9.143

Al 31 de diciembre del 2018 293.744 293.744

14. Obligaciones Financieras

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la

Compañía que devenganintereses, los que son valorizadosal costo amortizado. Para mayor información

acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de tasa de interésy liquidez (véase nota6 (c)).

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el

siguiente:
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Pasivos corrientes:

Obligaciones Financieras

Banco de la Producción S. A. Produbanco

Banco BolivarianoS. A.

Intereses por pagar

Pasivos no corrientes:

Banco de la Producción S. A. Produbanc

Banco BolivarianoS. A.

Total

1.527.020

1.942.857

6.804

3.476.681

6.912.327

190.476

7.102.803

10.579.484

1.018.544

29.769

1.048.313

5.998.344

5.998.344

7.046.657

Las obligacionesfinancieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2013 y 2017 se detallan a

continuación:

 

Porción corriente:

Banco ProdubancoS.A.

Préstamos bancarios con garantía hipotecaria

Banco BolivarianoS.A.

Préstamos bancarios con garantía sobre firmas

Intereses por pagar

Porción no corriente:

Banco ProdubancoS.A.

Préstamos bancarios con garantía hipotecaria

Banco Bolivariano S. A.

Préstamos bancarios con garantía sobre firmas

8.56%-8.95%

8.56%-8.95%

8.56%-8.95%

8.56%-8.95%

1.527.020

1.942.857

6.804

3.476.681

6.912.327

190.476

7.102.803

10.579.484

1.018.544

29.769

1.048.313

5.998.344

5,998,344

7.046.657

Los vencimientos anualesdel capital e intereses de las obligacionesfinancieras a largo plazo por cada año

subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son comosiguen:

 

2019

2020

2021

2022

2023
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15.

16.

17.

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como

cuentas por pagar comerciales se componen comosígue:

 

Proveedores nacionales 22.191.736 15.605.208

Proveedoresdel exterior 528.707 258.630

Total 22.720.443 15.863.838

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con tas cuentas por pagar comerciales se

revela en la Nota6 (b).

Otras Cuentas por Pagar

Los saldos que se muestran en el estadodesituación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como

otras cuentas por pagar se componen comosigue:

 

Varias cuentas por pagar 54.270 21.570

Tarjetas de crédito pendientes - 10.014

Depósitos pendientestarjeta propia 7.590 4,186

Entrega servicios/recepción facturas - EM/RF - Ser 2.461 9

Total 64.321 35.779

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con las otras cuentas por pagar comerciales

se revela en la Nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como pasivos

por impuestoscorrientes, se componen comosigue:
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Activo par:

Servicio de Rentas internas:

Retención enla fuente de impuesto a la renta 76.670 190.456

Crédito tributario 283.699 -

Saldo al final del año 360.369 190,456

Pasivo por:

Senácio de Rentas Internas:

Retención enla fuente de impuesto a la renta 649.994 341.116

Impuesto al valor agredo (IVA) 1.472.847 999.430

Saldoalfina) del año 2.122.841 1.340.546

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuación:

 

Impuesto a la renta corriente 639.424 258.671

impuesto a la renta diferido (55.006) -

Total 584.413 258.671

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25% (22% en el 2017). La siguiente es la

conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de

impuesto a la renta del 25% (22% en el 2017) a la entidad antes de impuestoa la renta:

 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 5,052,125 3.501.622

Menos:Participación trabajadores (757.819) (525,243)

Utilidad antes de impuesto a la renta 4.294.306 2.976.379

Más (menos):

Gastos no deducibles 1.304.484 180.994

Deducción por incremento neto de empleados (1.117.840) (1.190,852)

Deducción porleyes especiales (1) (1.923,255) (982.625)

Base Imponible 2.557.695 983.896

Impuestoa la renta causado 639.424 216.457

Anticipo impuesto a la renta 433.887 258.671
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(1) En base al Artículo 9 de la Ley de Solidaridad Resolución No. CPT-RES-2016-05; Resolución No.

NACDGECCGC1?- 00000005,establece que Las huevas inversiones productivas que se ejecuten

en lossiguientes tres años contados a partir de la vigencia de la presente ley, en la provincia de

Manabí, el cantón Muisney otras circunscripciones afectadas de la provincia de Esmeraldas que

se definan mediante Decreto, estarán exoneradas del pago del impuesto a la Renta durante cinco

años

Las sociedades que reinviertan susutilidades en el país en los términos y condiciones determinadosenla

Ley de RégimenTributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción en la

tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se

efectúe la correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil respectivo hasta el

31 de diciembre del siguiente año,

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagarcorriente y de los anticipos y retenciones

en la fuente del impuestoa la renta en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2017 es el

siguiente:

 

Saldo al inicio del año (190.456) 257.285

Provisión cargada al gasto 639,424 258.671

Pago por impuesto a la renta del año anterior - (257.285)

Anticipo del impuesto a ta renta (433.887) (345.507)

impuestos retenidos por terceros (412.460) (320.709)

Anticipo Pendiente de Pago (campo 876 año anterior) 320,709 217.089

Saldoalfinal del año (76.670) (190.456)

Impuesto a la Renta Diferido

Un resumendel activo y pasivo por impuestosdiferidos es como sigue:

 

 Saldosal | Reconocido |  sSaldosal
" a comienzo del a fin

e a NE dl ala ca ACES CEM

Activo por impuesto diferido:

Jubilación patronal y desahucio - 55.006 55.006

Total - 55.006 55.006

Situación Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuestoa la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contadosa partir

de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamenteconlas obligacionestributarias.
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Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial No, 494 del 31 de diciembre de

2004,se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que debenaplicar las Compañías para

la determinación delos precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante

resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 511 de

fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando

exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen

Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) deberán

presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince

millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo

de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.

511 de fecha 29 de mayo de 2015se establece quelos sujetos pasivos del Impuesto ala Renta, no estando

exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conformea la Ley Orgánica de Régimen

Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) deberán

presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince

millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo

de Operaciones con Partes Relacionadas,el informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultadeslegales podrá solicitar, mediante

requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas

al interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o transacción,la

presentación de la información conducente a determinar si en dichas operacionesse aplicó el principio

de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento

tendrán un plazo no menora 2 meses.

Para el año 2018 y 2017, la Corporación no está obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,

debido a que el montode las transacciones anuales con partes relacionadas es menoral mínimo requerido

porlas disposicioneslegales, por lo que la Administración considera que no está requerida a presentar el

Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitió la Ley Orgánica parala reactivación de la economía, fortalecimiento

de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan los aspectos más

importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la

Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones

jubitares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en

años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido

consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos
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gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubierensido deducibles

ono.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con tas

provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que

sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podráser utilizado en el momento en que

el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta porel

monto efectivamente pagado.

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y

Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de

Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se detallan los

aspectos más importantes de la mencionada Ley:

e  Seestablecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como:

í. Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores

priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 años, contados desdeel primer

año en el que se generen ingresosatribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y

que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las

mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo

neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de

los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años.

ii. Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por

importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que

suscriban contratos de inversión.

il. Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades

que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las

utilidades.

iv. Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones quese inicien a partir de

la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas

por15 años, contado desdeel primer año en el que se generen ingresosatribuibles directa

y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más,en el caso de que dichas

inversionesse realicen en cantonesfronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en

sociedades que generen empleo neto.

e Reformasa varios cuerposlegales

impuesto a la Renta

Ingresos
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vi.

vil.

vili,

xi.

Se considera ingreso exento, los dividendosy utilidadesdistribuidos a favor de sociedades

o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor

imposición; siempre y cuando,las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario

efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En fa

determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones

que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan

exclusiones o dispensas afavor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en

la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo

y de Prestación de Servicios”.

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola;

oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de

servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware

tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital,

servicios en línea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de

construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exoneradosdel pago del impuesto a la

renta y su anticipo por los primeros 10 años, contadosa partir del primerejercicio fiscal en

el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 1SD

relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo

perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplanloscriterios establecidos

en el Reglamento dela Ley de Régimen Tributario Interno y con estándaresinternacionales

de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por

las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la tarifa del

25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la

sociedad dentro de la cadena de propiedad delos respectivos derechos representativos de

capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraísofiscal, jurisdicción

de menor imposición o régimenfiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente

fiscal del Ecuador.
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xil.

Utilidad en la Enajenación de Acciones

Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,

residentes o no enel país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos

representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida

enajenación directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

xiii.

xiv.

xv.

xvi.

xvil,

xviil.

xix.

XX.

xxi.

Se elimina el anticipo de impuestoa ta renta para sociedades como impuesto mínimo y se

establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta

causado.

impuesto al Valor Agregado

Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por

accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social; y el

arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el ¡VA pagado en adquisiciones locales e importaciones de

bienesy servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de

pago

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por

retenciones de IVA hasta dentro de 5 años

Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienesy servicios

adquiridos para la exportación de servicios

Impuestoa la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exenciónde [SD, los pagosal exteriorrealizados a instituciones financieras

porotros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por

intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con

ciertas condiciones comolímite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a

microcrédito o inversiones productivas.
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xxi. Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la

prestación del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxdii, Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten enlos siguientes cinco años contados

a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas

estarán exoneradasdel pago del impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el

primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamentea la nueva inversión. Para

el caso delsectorturístico, esta exoneración será de hasta 5 añosadicionales.

13. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleadosal 31 de diciembre de 2018 y 2017 esel siguiente:

 

Corriente:

Participación de los trabajadores en

tas utilidades (1) 772.819 529.386

Beneficios sociales 832.362 543.674

1.605.181 1.073.060

No corriente:

indemnización por desahucio 134.899 43.051

Jubilación patronal (2) 432.641 307.590

567.540 350.641

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Al 31 de diciembre

de 2018y 2017, el saldo de la obligación por este concepto se presenta neto de los anticipos de su

participación en las utilidades de la Compañía, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la

obligación por este beneficio a los empleados son liquidables simultáneamente.

El movimiento de la provisión para participación a los trabajadores fue comosigue:

 

Saldo al inicio del año 529.386 450.569

Provisión del año cargada a resultados 757.819 525.243

Pago de la provision del año anterior (514.386) (446.426)

Saldoai final del año 772.819 529.386
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(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisión de jubilación patronal y desahucio

por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es comosigue:

 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 203,814 19.439 223.253

Costo Laboral por Servicios del período -

de valoración(incrementodereservas) 126.586 72.955 199.541

Reversión de Reservas por Trabajadores Salidos (35.431) (6.098) (41.529)

Costofinanciero intereses 12,621 3.698 16.319

Recálculo pérdida/(ganancia) por cambios - - -

en variablesfinancieras ORI (9.576) (1.619) (11.195)

Saldoal 31 de diciembre del 2017 307,590 89.994 397.584

Costo Laboral por Servicios del período

de valoración(incremento de reservas) 152.674 49.366 202.040

Reversión de Reservas por Trabajadores Salidos (52,929) (11,339) (64.268)

Costofinanciero Intereses 17.475 5,450 22.925

Recálculo pérdida/(ganancia) por cambios

en variables financieras ORI 7.831 1.428 9,259

Saldo al 31 de diciembre del 2018 432.641 134,899 567,540

Según se indica en fa Nota 4 (f), los beneficios de indemnización por desahucio e indemnización

laboral por terminación son definidas en el Código de Trabajo de la República del Ecuador en sus

artículos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al artículo 185 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de

terminación de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador

bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno

de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 días en el caso de la notificación de terminación del contrato

pedido por el empleador, y de 15 días en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el

Inspector de Trabajo procederá a liquidar el valor que representan las bonificacionesy la notificación

del empleador no tendrá efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidación

que se hubiere realizado. Lo dicho no obstael derechode percibir las indemnizaciones que por otras

disposiciones correspondenal trabajador.

De acuerdoal artículo 188 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, el empleador que

despidiere intempestivamente al trabajador, será condenadoa indemnizarlo, de conformidadconel

tiempo deservicio y según la siguiente escala:
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- Hasta tres años de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración;y,

- De más de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de

servicio, sin que en ningún caso ese valor exceda de 25 meses de remuneración,

La fracción de un año se considerará como año completo,

El cálculo de estas indemnizaciones se hará en base de la remuneración que hubiere estado

percibiendo el trabajador al momentodel despido,sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que

se alude en el caso delartículo 185 del Código de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 años y menos de 25 añosde trabajo, continuada

o interrumpidamente, adicionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación

patronal. Sin embargo, es política de la Compañía mantener a sus trabajadores hasta antes que estos

cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho dejubilación patronal, razón porla cual

mantiene como obligación por heneficios a sus empleadoslas prestaciones por terminación.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

 

  qe
Tasa de descuento 8,21% 8,34%

Tasa de incremento salarial 3,91% 3,97%

Tasa de rotación (promedio) 24,19% 35,55%

19. Pasivos

El siguiente es un resumen de otros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

 

Tarjeta Regalo Ideal 25.538 23.041

Clientes Seguros 82.586 82.077

Créditos de Clientes por Servicios 4.629 10.225

Total 112.753 115,343

20. Partes Relacionadas

El detalle de los saldos con partes relacionadasal 31 de diciembre de 2018 y 2017 es comosigue:

 

Comercial Etatex C. A. - 902.840 - 554.447

Total - 202.840 - 554.447
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Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumende las principales transacciones que la Compañía ha mantenido con sus

compañías relacionadas:

 

  
Ingresos / Gastos:

2018

Comercial Etatex C.A 1.670.450 - 1.670.450

inmobiliaria Etali C.A - 1.357.242 1.357.242

Total 1.670.450 1.357.242 3.027.692

2017

Comercial Etatex C.A 1.775.267 - 1.775.267

Inmobiliaria Etali C.A - 939.709 939.709

Total : 1.775.267 939.709 2.714.976

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compañía:

 

Honorarios 6.500 5.500

6.500 5.500

21. Cuentas por Pagar Terceros

El detalle de cuentas por pagar tercerosal 31 de diciembre de 2013 y 2017esel siguiente:

 

Dividendos porpagar (1) 10.317.364 -

10.317.364 -

(1) Al31 de diciembre de 2018 los accionistas han transferido el 100% de sus acciones a HoldlinkS.A.,

generando una cuenta porpagara los anteriores accionistas (Greenfields y Remantha).

22. Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 está conformado, por 300.800 (300.800 al 31 de diciembre de 2017) acciones

ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada una.
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23.

24.

25.

Reserva Legal

La Ley de Compañías del Ecuador requiere por lo menosel 10% de suutilidad liquida anual sea apropiada

comoreserva legal, hasta que este alcance como mínimo el 50% decapital suscrito y pagado. Esta reserva

no puedeserdistribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentarel capital.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislación, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final del año, los

accionistas de la Compañía pueden destinar un porcentaje para formarla reserva facultativa, así comoel

fin específico de la misma.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la

distribución de dividendosy ciertos pagos tales cornoreliquidación de impuestos, etc., excepto por los

ajustes por efectos de la conversación de NIIF(s).

ingresos por Actividades Ordinarias

La composición del ingreso poractividades ordinarias de los años terminadosel 31 de diciembre de 2018

y 2017 sonlos siguientes:

 

Ventas Nacionales 75.390.776 53.668.428

Total 75.390,776 53.668.428

Costo de Ventas

La composición del costo de ventas de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:

 

Costo de Producto 42.842.738 30.155.460

Total 42.842.738 30.155.460

Gastos de Ventas y Administrativos

La composición de los gastos de ventas y administrativos los años terminadosel 31 de diciembre de 2018

y 2017 sonlossiguientes:
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Gastos de ventas (1) 25.979.773 19.289.204

Gastos administrativos (2) 5.381.135 2.978.576

Total 31.360.908 22.267.780

(1) Gastos de Venta

Cuentas o 201 1 2007

 

Sueldos y beneficios sociales (véase nota 25) 9.257.368 5.858.248

Publicidad y propaganda 3.512.275 1.895.669

Arriendos 2.870.848 2.080.843

Otros 1.778.950 668.003

Servicios Contratados 1.827.232 1.257.118

Comisión Tarjeta de Crédito Externa 1.002.471 760.328

Mantenimiento y reparaciones 966.141 836.819

Adecuaciones 916.077 930.893

Servicios 953.892 802.922

Mobiliario, equipo y suministros 737.164 1.260.331

Expensas Comunes 697.730 555.026

Depreciaciones 422.868 331.388

Materiales de Construcción 390.906 1.549.959

Servicios de Seguridad 258.467 205.828

Gastos de viaje 177.168 105.114

impuestos, contribuciones y afiliaciones 163.556 154.359

Seguros 40,122 31.856

Honorarios Profesionales 6.538 4.500

Total 25.979.773 19.289.204
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26.

(2) Gastos Administrativos

 

Sueldos y beneficios sociales (véase nota 25)

Servicios Contratados

Otros

Arriendos

Mantenimiento y reparaciones

Publicidad y propaganda

Gastos de viaje

Servicios de Seguridad

Honorarios Profesionales

Adecuaciones

Servicios

Impuestos, contribuciones y afiliaciones

Depreciaciones

Seguros

Total

Sueldos y Beneficios Sociales

1.696.470

1.074.988

760.612

700.340

455.826

241.481

171.427

60.236

56.379

56.108

46.594

37.854

18.716

4.104

5.381,135

1.270.562

55.617

477.788

482.492

11,424

96.280

138.563

58.619

186.513

87.884

51.627

42.712

13.843

4.652

2.978.576

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los años terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2017,es el siguiente:

  AS.

Sueldosy horas extras 4.898.624

Participación trabajadores 677.523

Otros beneficios 36.190

Jubilación patronal y desahucio 227.381

Incentivos y comisiones 1.288.745

Beneficios sociales 2.128.905

Total 9.257.368
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3.308.044

447.342

25.732

153.796

581,729

1,341,605

5.858.248

1.039.645

80.296

52,693

55.328

91,906

376.602

1.696,470

 

    
757.389

77.901

52,455

43,024

63.698

276.095

1.270.562
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27,

28.

29.

Resultados Financieros

Un resumen delos resultados financieros generados durante los años terminadosel 31 de diciembre de

2018 y 2017,es el siguiente:

 

Otros gastos

Intereses no operacionales (1) 657.062 761.759

Comisiones pagadas 76.136 48.554

Gastos bancarios 6.164 2.683

Otrosgastos financieros 739.362 812.996

(1) Al 31 de diciembre 2018 y 2017, correspondea intereses por préstamos US$654.257 y US$736,675

respectivamente, e intereses por multas, aportes y tributos US$2.805 y US$25.084respectivamente.

Otros Ingresos (Gastos) netos

La composición de los otros ingresos (gastos) netos de los años terminadosel 31 de diciembre de 2018 y

2017 son los siguientes:

 

Otros ingresos (1) 5.314.692 3.704.823

Otros gastos (2) (1.468.154) (1.160.635)

Total 3.846.538 2.544.188

(1) Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde principalmente a los ingresos generados por los

intereses del financiamiento otorgadoa losclientes.

(2) Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde principalmente a los gastos generados por el

financiamiento otorgadoa través del crédito directo a los clientes.

Contratos significativos

Los principales contratos con los cuales la Compañía genera sus ingresos por administración de cartera se

resumen a continuación:

Convenio de para la integración empresarial al centro comercial Mall del Pacifico
 

Confecha 1 de febrero de 2015, la Compañía suscribió con Inmobiliaria Costa Azul S. A., y DK Management

S. A., un contrato de integración empresarial, con el objetivo de que será destinado exclusivamente para

la comercialización y/o venta de textiles, confecciones, perfumes, hogar, regalos, calzado, productos o

servicios nuevos que la marca ofrezca y comercialice, bajo el nombre comercial “RM”, dicho contrato

tiene plazo de quince años con vencimientoel 31 de agosto del 2031.
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30.

Convenio civil de concesión de uso y explotación de establecimientos de comercio con Administradora del

Pacífico S.A.

Con fecha 19 de septiembre de 2017, la Compañía suscribió con Administradora del Pacífico S.A., un

contrato civil de concesión de uso y explotación de establecimientos de comercio, con el objetivo de que

se pueda usar y explotar con fines exclusivamente mercantiles lícitos, el indicado establecimiento de

comercial será destinado exclusivamente para comercialización de ropa, calzado, accesorios para damas,

caballeros y niños, el que funcionara bajo el nombre de comercial “AM”, dicho contrato tiene plazo de

sesenta y cuatro meses.

Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa

Desdeel 31 de diciembre de 2018, hasta el 25 de marzo de 2019, fecha de emisión de este informe, no

han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran revelaciones adicionales o que

pudieran afectar significativamentela interpretación de los mismos.

Ek
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