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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

VALLEIO OBANDO ASQCIADOS CIA.LTDA..: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente
constituida en el Ecuador, La compafiia VALLEJO OBANDO ASOCIADOS se constituyd en Quito, el 30 de abril
del 2007, segun verifica su inscripcidn en el Registro Mercantil el 20 de junio del 2007 bajo resolucién 2031,
Tomo 138.

OBIJETO SQCIAL: La empresa tendrd por objeto: El objetivo principal de la empresa es La venta al por mayor
y menor de materiales eléctricos, actividades de la ingenieria eléctrica, entre otras

PLAZO DE DURACION: La empresa tendra un plazo de duracién de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 01 de Marzo de 2007.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Via a Atalpamba y Panamericana Norte Barrio El Chamizal.
DOMICILIO FISCAL: En [a ciudad de Quito con RUC: 1792102975001

2. BASES DE PRESENTACION DE {AS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades {NIIF para la PYMES),
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han elaborado de
acuerdo con el enfoque del costo histdrico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NHIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabifidad
mantenidos por la empresa y formulados:

e PorlaGerencia para conocimiento y aprobacidn de los sefiores Socios en funta General.

e Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NHF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafias, de manera
obligatoria para el entidades bajo su control.



s Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion de los
activos de aplicacion obligatoria.

» En la Nota N* 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen principios
contabies y criterios de valoracidn de los activos mas significativos aplicados en la preparacién de
tas Estados Financieros del ejercicio 2012,

o De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de 15 situacion financiera al 31 de diciembre
del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados por la
Junta General de Socios celebrada el 30 de marzo del 2012. Estos estados financieros anuales fueron
confeccicnados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC”
y por lo tanto, coinciden con los saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes
estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NUF para PYMES".

2.2.  Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado ef 31 de diciembre del 2012 han
sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el IASB, las
cuales incluyen las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF” adoptadas en el
Ecuador segtin Resolucién No. 06.QLIC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y {a
Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas internacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:

a. Monto de activos inferiores a 4 millones
b. Ventas brutas de hasta 5 millones
c. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 35 “Adopcién por primera vez de las NIIF”: los primeros estados financieros que la
empresa presenta conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en los cuales la
administracion de la empresa hace una declaracicn explicita y sin reservas contenida en esos estados
financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que Ia adopcion de aquellas normas e interpretaciones, que le
pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto material en los estados financieros de
la empresa en el momento de su aplicacion inicial.



La empresa adoptd las Normas NitF para PYMES, el periodo de transicion es el afio 2011, y los
primeros Estados Financiercs con Normas NIIF son fos terminades al 31 de diciembre del 2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31 de
Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

e Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos, costos y gastos,
y forma de presentacion de los estados financieros.

e laincorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y
el estado de flujos de efectivo, y

e las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de 1a administracioén.

« la conciliacion exigida por la Seccidn 35 en relacidn con la transicion desde los principios contables
Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N® 3,

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares americanos, por ser la
moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

2.4. Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabifidad del Gerente, ratificadas
posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y equipo.

2.5. Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacion contenida en el ejercicio 2011 se presenta, a
efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2012 y no constituye por si misma los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto este ejercicio fiscal se presento bajo
Normas NEC.

2.6. Periodo Contable
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el Estado de Resultados. Estado de
Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01 de enero at
31 de diciembre.

2.7. Qasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de SituaciénFinanciera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimientos igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011



ta Norma Internacional de Informacion financiera Seccién 35.12 exige que los primeros Estados
Financieros elaborados canforme a esta NIHF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marca de informacion financiera
anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta NiiF, para cada una de las siguientes
fechas:
» tafecha de transicién a esta Nlif: y
+ El final del ditimo periodo presentado en los Estados Financiercs anuales mas recientes de la
empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicion es desde el 1ro de enero al 31 de diciembre del 2011, y los

primeros Estados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012,
Se presenta la conciliacion del patrimonio neto al inicio y al final del periodo de transicién (2011).

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2012, se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, los depésitos a 1a vista en
entidades del sistema financiero, en el balance se presentan en el pasivo corriente, para la
presentacion del Estado de Flujo de efectivo se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2. Activos Finanderos

3.2.1. Clasificacién

la empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a} Activos financieros a
valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta), ¢
Mantenidos hasta el vencimiento. d} Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados, d)
Otras cuentas por cobrar refacionadas, e} Otras cuentas por cobrar, f} Provision cuentas incobrables. La
clasificacién depende del propodsito con el que se adquirieron fos activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

a} Activos Finandieros a valor razonable con cambios en resultados
En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 gque desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor razonable o
justo con cambios en resultados. Deberdn incorporarse en este item los instrumentos financieros que
no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b} Activos Financieros disponibies para la venta
Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen, fueron designados

para la venta.Las diferencias en valor razonable, se lievan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado {ORIl-Superavit de Activos Financieros disponibles para fa venta.




¢} Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que ia
entidad tenga la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

d) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos {o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mas largo} se clasifica como activos corrientes. En caso contrario
se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y postericrmente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deteriorc del valor. Se asume que no existe un compaonente de financiacion cuando ias
ventas se hacen con un periodo medioc de cobro de hasta 60 dias, lo que estd en linea con la practica de
mercado.

e} Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacién en los estados financieros, se
registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.

3.2.2. Reconocimiento y Valoracién {esta nota aplicard cuando la empresa registre inversiones segin
su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la fecha de compra,
es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo, las inversiones se
reconocen iniciatmente por el valor razonable mas los costos de la operacidn para todos los activos
financiercs que no se valoran a valor razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccidn se cargan en la cuenta de resultados.
Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de
las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha traspasado todos los riesgos y ventajas
derivados de su autoridad a los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a
valor razenable con cambio a resultados se contabifizan posteriormente por su valor razonable.

las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de resultados dentro de otras
ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se originaron. Los ingresos por dividendos de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocerdn en la cuenta de resultados
como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

3.3. Inventarios
Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio, se valoran a su costo o
su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de “promedio
ponderado” el costo de los productos terminados El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

3.4. Propiedad Planta y Equipo



3.5.

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran registrados a su
costo de adquisicion.

Ne obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor razonable en la
primera aplicacién

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de ja productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de ia vida Gt} de los bienes, se capitalizan como mayor costo
de los correspondientes bienes,

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento se
cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en gue se incurren.

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicidn de los activos; el
terreno tiene una vida indefinida y que, por tanto, no es objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas vy ganancias y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de depreciacion
siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida (til estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida util
Edificios 20 afios
Instalaciones ' 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacién 3 aflos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 afios

Con ocasion de cada cierre contable, Ia empresa analiza si existe indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su
importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de depreciacién en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva Gtil remanente, en caso de ser necesaria una reestimacién de la
misma.

Pérdidas poi deterioro de valor de los activos financieros no finandieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles
e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de gue estos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado {0 grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor
en resuitados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se eval(ia si existe deterioro del valor de fos
inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares} con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. 5i una partida del
inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos fos costos y
gastos de terminacidn y ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se evalua los
articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la provision de
inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion def activo, con el gasto respectivo.



En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene definida
una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la antigiiedad del saldo
vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aguelios casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad.

3.6. Cuentas comerciales a pagar

las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimienfo a un aifo o menos (o vencen en el ciclo normal del
negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es
mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de financiacion cuando las compras a
proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de
mercada.

3.7.  Obligaciones con instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos del costo necesaric para su
obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

las comisiones abonadas por la obtencidn de lineas de crédito se reconocen como costos de la
transaccion de la deuda siempre que sea probable gue se vaya a disponer de una parte o de la totalidad
de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce fa disposicion. En la medida en
gue no sea probable gue se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisién se
capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se
refiere la disponibilidad del crédito.

3.8. impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

£l impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias}. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles que se espera gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscai no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos, se miden al importe méximo gue, sobre la base de la ganancia fiscal actual o

estimada futura, es probable que se recuperen.




Ef importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras, cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera realizar el active por impuestos diferidos o cancelar
el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que havan sido aprobadas por el
SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sabre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Giftimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el
coniribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, jo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el ejercicic 2012 la empresa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Qrgdnico de la Produccion,
Comercic e Inversiones, Ja tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva. £n Ia nota 30 se detallan las diferencias
temporales.

3.9. Benefidos a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un
plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual fa empresa paga aportaciones fijas
a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al
fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibird un empleado en
el momento de su jubilacidn, normalmente en funcién de uno o mas factores como la edad, afios de
servicios y remuneraciones.
El pasivo reconocido en el balance {Reserva lubilacion Patronal) respecto de los planes de beneficios
definidos, se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con e método de la unidad
de crédito proyectado.

3.10. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn; y el
importie se haya estimado de manera fiable, la Gerencia estima que no hay eventos futuros que afecten

econdémicamente a la empresa.




3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que
dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone heto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.12. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos fos
gastes son reconocidos el momento en que se conoce el uso © recepcidn de un bien o servicio.

3.13. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador} se cargan
en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos
financieros.

3.14. Participadon a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a fos resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.15. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible, por lo tanto 1a
empresa no tiene intencion ni necesidad de ligquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

3.16. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones;

¢ Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segtin el objeto social, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

s Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

» Actividades de financiaddn: actividades que producen cambios en el tamafic y composicién del
patrimonio neto vy de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

« Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.




El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a que
el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto
retrospectivo al Patrimonio {Resultados acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).

3.17. Situacién Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros Ja empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar la
situacién financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacidn de sistemas de
identificacién, medicién, limitacion de concentracion y supervisién.
Entre los principios de huena administracién destacan los siguientes:

e Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente

o Se definen politicas para asegurar una gestién eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de
control interno, financieros y ante las entidades de control.

* Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se realizan
segtin las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los
principales aspectos a destacar son:

* Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con un
sisterna de control interno, cumpliendo con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

e Politica luridica: En relacién con los conflictos gue pudieran sugir en refacion con la actividad de {a
empresa, con los diversos agentes del mercado, faboral, tributario, es practica habitual mantener
una linea de solucién a los conflictos por medio de la mediacion. No obstante, y para prevenir
riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen una
actitud preventiva.

» Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguro para los vehiculos, la empresa
cuenta con sistema de alarmas para la seguridad de la oficina.

s Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciones del Ministerio del
Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemente de Recursos Humanos, ha puesto a
disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de seguridad industrial.

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados

financieros, que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.
APROBACION DE CUENTAS ANUALES




Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacidn por fa

Junta General de Socios. Dichas Notas a los Estades Financieros se encuentran firmadas por el Gerente y
Contador.




EMPRESA VALLEJQ OBANDOQ ASOCIADOS CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre
DETALLE NOTAS 2011 2012

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Lfective y equivalentes del efectivo 7 1232438 21447414

Activos Financieros 8 3.836,99 19.170.22

Activos por Impuestos Corrientes g [.089 46 11.246.61

TOTAL ACTIVO CORRIENTE T9.251,63 244.890,97
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad. Planta y Equipe (neio} 10 118535 717,92

Gastos de Constitucion 12 131,08 397.24

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.336,43 111516
TOTAL ACTIVO 20.587,46 246.006,13
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuenras y Dacumentos por pagar iz 23460 241.139.54

Préstamos de Accionistas 13 0.00

Otras Obligaciones Corrientes 4 0.00 3.866,74
TOTAL PASIVO CORRIENTE 234,68 247.006,28
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar 135 28.771.34 4,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 28.771,34 4,00
TOTAL PASIVO 29.005,94 247.006,28
PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o Asignado 16 H06.00 00,00

Reserva Legal 17 0.0

Ganancias Perdidas acumuladas 17 -4.261.34 951162
RESULTADOS DEL EJERCICIO

Granancia neta dei Periodo -4.350,94 811147

TOTAL PATRIMONIO NETO -8.418,48 -1.000,15
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.587,46 246.006,13

*Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




EMPRESA VALLEJO OBANDCG ANOCIADOS CIA.LTDA,
ESTADO DEL RESULTADU INTEGRAL (Por Funcion

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre
Notas 2011 % 2012 %

INGRESOS

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Fentay de bienes 13 1137887 411.325.49
VENTAS NETAS 11.378,87 411.325,49

(-) COST(} DE VENTAS Y PRODUCCION

Cousto de venta y produccion 19 568395  59% 35870695 87%
GANANCIA BRUTA—> Subtotal "A" £.694,92 52.618,54
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 20

Gastos de Administracion y Ventas 944438 &0% 4.378.22 1%
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 914438 44.378,22
GASTOS FINANCIEROS 26

Interés, comisiones de Operaciones Financieras 167 48 128,85
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 107,48 128,85
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEIL 15% A TRABAJADORES E —£.556,94 811147
IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 21

e ——————
13% Participacion a 7 rabajadores 0,00 -1.21672
Cranancia (Pérdida) antes de Impuestos—> —1.556,94 6.894,75
Impuesto a la Renta 0,00 -1.585.79
0.00

GANANCIA (PE’RIH PA) DE OPERACIONES CONTINUADAS——> ~1.356,94 ~40% 3.30896 1%
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO—> -4.556,94 3.308,96

*Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




EMPRESA VALLEJO OBANDO ASOCIADOS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

{(Expresaido en Dolares de los Estados Unidos de América)

7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere al siguienie detalle;

Dic-11 Die-12
DETALLE VALOR US3 VALOR USS

Caja Chica 0.60 0,00
Subtotal Caja

BANCOS LOCALES

Banco Produbance cla.cte. 12.324,58 20447414

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 12.324,58 214.474,14

8 ACTIVOS FINANCIEROS
Se refiere al siguiente detatle. Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US§

Cuentas por Cobrar Clientes ne Relacionados

De actividades ordinarias gue no generan intereses 500,00 0,00
Inventarios 5.336,99 19.170,22
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 5.836,99 19.170,22

9 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR USS VALOR USS

Retencion en la Fuente 109,49 8.413,3¢
Crédito tibutario de VA 979,97 2.833,30
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADt 1.089,46 11.246,61




EMPRESA VALLEJO OBANDO ASOCIADOS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Laquipo de Computacion 140,00
AMaquinas y Equipos 963,20 963,20
Inmuebles 872,80
Total Costo Propiedad, planta y equipo 1.836,00 1.103,20
{-) Depreciacion acumulada Propiedades, plania y e -650,63 -385,28
Tatal Depreciacion Acumulada -650,65 -385,28
INETO PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO(neto) | 1.185,35] 717,92
11 GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION
Die-11 Dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR USS$
Organizaciony (Constifucion 733,40 753,40
Amortizacion y Constitucion -604,32 -358,16
NETO ORGANIZACION Y CONSTITUCION 151,08 397,24
12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Dic-11 Dic-12
f DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Proveedores Locales 0,00 24£.139,54
234,60
| TOTAL CUENTAS ¥ DOCUENTOS POR PAGAR 234,60 241.139,54
13 PRESTAMOS ACCIONISTAS
' Dic-11 Dic-12
] DETALLE VALOR USS VALOR USS
Socios 2877134 0,00
{ UE] D 28.771,34 4,00
14 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Con la Administracion Tributaria 973,87
Impuesto a fa Renta del Ejercicio por Pagar 158579
Obligaciones con el IESS 2.090 36
Participacion 1rabajadores 1.216,72
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 0,00 5.866,/4




EMPRESA VALLEJ(Q OBANDO ASOCIADOS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

15 CAPITAL SOCIAL

Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR USS$ VALOR USS

Capital Suscrito o asignado
Vallejo Obando Luis Fernando 4,00 4,00
Obando Campeon Fanny 392,00 392,00
Vallejo Segundo Primitivo 4,00 4,00

0,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 400,00 406,00

El capiral Sociaf de la empresa estd constituido poy 400,00 acciones de § 1,00 dolar de los Estades Unidos de América, eada wna.

16 RESULTADOS ACUMULADOS

Se refiere al siguiente detalle: Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR USS VALOR US$
Perdida Fjercicios anteriores 4.261,54 9511,62
{TOTAL RESULTADOS ACUMUIADOS 4.261,54 9.511,62

Resolucion N° S.S.ICLCPAIFRS.G.11 07 del 9 de Septiembre del 2011 Resuelve: los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Revaluacion por Donaciones, Reserva por
Valuacién y superavit por revaluacion de laversiones, deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta "Resultados Acumulados", saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que excede
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido

17 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se refiere al siguiente detalle: Die-11 Dic-12

fl ' DETALLE VALOR USS | VALOR USS

| Ventas de Bienes 11.378.87 411.325.49
| TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 11.378,87 411.325,49




Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dilares de los Estados Unidos de América)

18 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Se refiere al siguiente detalle: Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
(+) Compras netas locales de  bienes no producidos por ka cia. 6.683.95 310.164,63
(+) Gastos Indicrectos de Fabricacion 48.542,32
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 06.683,95 358.706,95
19 GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTA
Se refiere al siguiente dealle: Dic-11 Dic-12
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Sueldos, salarios y demads remuneraciones 6.810,24 3.600,00
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva 0,00 437,40
Beneficios sociales e indemmizaciones 1,662,352
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 0,00 600,00
Suminisiros y Mareriales 76,50
Arrendamiento operativo
Mantenimiento y reparaciones
Promocion y publicidad
Combustibles 1.451,65
Seguros y reaseguros (primas y cesionesi
Transporte
Gastos de gestion (agasajos a acciomistas, trabajadores v clienios;
Servicios Publicos 1.859,57
Depreciacion de Activos 265,37 248,64
Amortizacion 151,08
Gastos de Vigje
Otros gastos 178,67 36.180,96
Subtotal Gastos de Venta 9.144,38 44.378,22
Total Gastos de Venta y Administrativos 9.144,38 44.378,22
Intereses 107 48 128,85
Total Gastos Financieros 107,48 128,85
[] TOTAL COSTOS Y GASTOS| 15.935,81 | 403.214,02 |




Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dilares de los Estados Unidos de América)

20 CONCILIACION TRIBUTARIA

Se refiere ai siguiente detalle: (Art. 46 del Reglamento) Dic-11 Die-12
Casillere | Cosiirs | R
Sup. | ser | DETALLE . . VALORUSS | VALORUSS
Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto
60 807 |ala Renta -4.556,94 811147
61 803 {{-) 15% Participacion a Trabajadores 2,00 -1.216,72
B07 ¢+ Gastes no Deducibles Locales 400
- 62 819 |Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos——> -4.556,94 6.894,75
63 839 \Impuesto a la Remta Causado (24%} (23%) .00 -1.585,79
Impuesto Diferido no registrado en el gasto 0,00
64 GANANCIA(PERDIDA)DE GPERACIONES CONTINUADAS - -4.556,94 5.308,96
__ |[IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR ,
839  |Impuesto Causado 0.00 1.585,79
(Menos:)
841 |Anticipo del Impuesto a la Renta 4.986,26 0,00
842 |Impuesto a la renta causado mayor que el determinado 1.585,79
850 |{Credito de afos anteriores 368,21
846 Retenciones del Impuesto a la Remia 109 49 8.045,10
&34 VCredito Impuesto Salida de Capitales 0,00
859 - {Impuesto a la renta por pagar -109,49| 6.827,52




