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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefnores
OSHYN, INC:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Oshyn, Inc. - Sucursal Ecuador,
que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.




Informe de los auditores independientes (continuacidn)...

Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Oshyn, Inc. - Sucursal Ecuador, al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

@M&“Oﬁ:@a@

Marzo 11, 2016 .
RNAE No. 581 OCIO
Licencia No. 27888




OSHYN, INC,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2015 2014
(en U.S. dblares)

Nic1.60  ACTIVOS CORRIENTES:

NiC 1. 54 (i) Efectivo 4 6,400 6,234

NIC 1. 54 (h) Cuentas por cobrar - Matriz 5 111,615 71,821

NIC 1. 54 (g) Otros activos 6 5,685 9,009

NIC 1. 54 (n) Activos por impuestos corrientes 8 502 518
Total activos corrientes 124,202 87.582
ACTIVOS NO CORRIENTES:

NIC 1. 54 (a) Propiedades y equipos 7 17.894 10,813
Total activos no corrientes 17,894 10,813
TOTAL 142,096 98,395

==

Ing. Diego Rebosio
Apoderado




NIC 1. 60
NIC 1. 54 (k)
NIC 1. 54 (n)
NIC 1. 54 (I)
NIC 1. 55
NIC 1.56

NIC 1.55
NIC 1.54 (i)

NIC 1. 55
NIC 1. 55

NIC 1. 55

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas 9
Pasivos por impuestos corrientes 8
Obligaciones acumuladas 10
Otros pasivos 11
Obligacién de beneficios definidos 12

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacion de beneficios definidos 13
Pasivo por impuestos diferidos 8
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 15
Capital

Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

Ing. Maria Isabel Ramirez
Contadora General

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S. ddlares)

29,254
1,789
4,851

186

16,048

52,127

42,466
232
42,698

94,825

2,000
24,018

(449)

21,702
47,271

15,673
2,190
546

11,720
30,128

42,466
232
42,698

72,826

2,000
24,562

(449)

(544)
25,569




NIC 1.82(a)

NIC 1.99
NIC 1.99

NIC 1.85

OSHYN, INC.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas 2015 2014
(en U.S. ddlares)
Ingresos 16 48,858 37,620
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 17
Gastos de ventas 16,184 14,076
Gastos de administracion 4,585 1,327
Participacién trabajadores 4,202 289
Total 24,971 15,692
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 23,887 21,928
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Otros gastos (ingresos) 9 (27)
Gastos no deducibles 65 20,317
Total otros gastos (ingresos) 74 20,290
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 23,813 1,638
- RENTA
Menos:
Corriente 2111 2182
Total
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 21,702 (544)

\ : Q&L

o
Ing. Diego Rebosio Ing. Maria Isabel Ramirez
Apoderado Contadora General

Ver notas a los estados financieros




OSHYN, INC.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Resultados
acumulados
provenientes de
Capital adopcion Resultados

Social primera vez acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 2,000 (449) 24,018 25,569
Utilidad del afio 21,702 21,702
Saldo al 31 de diciembre del 2015 __ 2,000 ___ (449) 45720 __47271

Ing. Diego Rebosio
Apoderado

Ver notas a los estados financieros

- Maria Isabel Ramirez
Contadora General




NIC 7.10

NIC 7.10

OSHYN, INC.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2015

(en U.S. ddlares)

13,369

4,850
(74)
(4,202)
2111)

11,832

(11,666)

(11,666)

166

6,234



OSHYN, INC.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015
(en U.S. ddlares)

NIC 7.10 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
NIC7.18(b)  Utilidad (pérdida) del afio 21,702
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 4,585
Cuentas por cobrar - Matriz (39,794)
Otros activos 3,324
Otras cuentas por cobrar 16
Cuentas comerciales por pagar 13,581
NIC7.35  Anticipo clientes 4,305
Otros pasivos (401)
Pasivos acumulados 4514
Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacién 11.832

N,
Ing. Diego Rebosio _Ind. Maria Isabel Ramirez
Apoderado Contadora General

10



OSHYN, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

21

2.2

23
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Oshyn, Inc. - Sucursal Ecuador, fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el 3
de agosto del 2007 y tiene su domicilio principal en el Cantén Quito, Provincia de
Pichincha y su actividad principal es la programaciéon informatica; y, la consultoria de
informatica y actividades conexas. La sociedad podra celebrar, ejecutar, desarroliar y
llevar a término todos aquellos actos o contratos relacionados directamente con los que
constituyen su objeto social y permitido por la ley.

Al 31 de diciembre del 2015 personal total de la Compaiiia alcanza 29 empleados a
cargo de la administracion de la Sucursal.

Las politicas contables que utiliza la Sucursal son consistentes en la preparacion de sus
estados financieros. La informacion contenida en los estados financieros es
responsabilidad de la administracion de la Sucursal.

La direccién registrada de la Compaiiia es Cumbaya calle Pampite S/N y Chimborazo.
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién _de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIiC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
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2.4,

2.5.
NIIF 7.36(c).37

2.6.

2.7.

NIC 16.73 (a).(b)

insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intensioén de negociar la cuenta por cobrar.

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compaiiia asi también como anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar socios. Nota 6.

Propiedades y equipos

2.7.1. Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento. Nota 7.

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3. Meétodo de depreciacion, vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

-12-



2.8.

NIC 3R 1187
NIF 7.36(c).37

2.9.
NIIF 7.36(c).37

2.7.4.

Tipo de Activo Vida util

(en afos)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas comerciales
por pagar pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Surge cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o
servicios directamente de un acreedor.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1.

2.9.2.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 8.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos. Nota 8.

-13-



2.10.

2.11.

2.12.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en

la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Obligaciones Acumuladas - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compariiia tenga que desprenderse de recursos que soporten
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desemboiso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. Nota 10.

Beneficios a empleados

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2. Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.
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2.13.

NIC 18.35(a)

NIIF 7.21

NIIF 7.21

2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

2.12.1. La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Prestacion de servicios - La prestacion de servicios por manejo administrativo a
la Compaiiia extranjera - Matriz, se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias, el 5% sobre todos los gastos ocasionados para el mantenimiento y
la obtencién de productos para la Compaiiia extranjera — Matriz.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencioén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.16.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
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2.18.
NIIF 7.21

NIIF 7.36(c)

inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado. La
Compaiiia mantiene clasificados sus activos financieros principalmente como cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2171 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

2.17.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2.17.3 Baja de un aclivo financiero - La Compariia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligaciéon asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compainiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en €l estado de resultados.

2.18.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
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obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.3 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccidén incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.18.4 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

NIIF 7.36(c).37 cotizan en un mercado activo.

IAS 8.28

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Ei periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.18.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y por pagar, se reconoce en el estado de resultados del periodo.

2.19. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2015,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.20. Normas revisadas emitidas pero aun no_efectiva - La Compaiia no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no son

efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1,2017

Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos

yla NIC 38 aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
amortizacion.

Modificaciones a la NIIF Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2012 - Enero 1, 2016
2014

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicibn de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
mediciéon de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:
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Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de mediciéon a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaifiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
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los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Sucursal anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible.
Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

¢ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

o Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdémicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compaiiia usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracién
de la Compafiia considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por
lo tanto, la Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Sucursal.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo
(o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion
a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion
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3.

NIIF 1.23

NIC 1.122

del plan original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los
requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacién con el cambio de plan de
venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe
la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de
dicho activo.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuaciébn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compairiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 7.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
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NIC 7.45

4.

3.3

3.4

3.5

incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los
bonos del gobierno.

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y_equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a io mencionado en la Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14.1, la
Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 14 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Efectivo y bancos 6,400 6,234
Total —6.400 — 6234
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5.

NIIF 7.36(c).37

CUENTAS POR COBRAR - MATRIZ

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Manejo sucursal 111,615 71,821
Total 111,615 71,821

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar - matriz corresponden a los saldos

pendientes de cobro a la Matriz por concepto de manejo administrativo y reposicion de
gastos.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dblares)
Anticipo a proveedores 840
Préstamos y otros 5,685 8,169
Total 5,685 9.009

Préstamos y otros - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo a
las politicas internas de la Compaiiia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen propiedades y equipos bajo NilF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. d6lares)
Costo o valuacion 61,005 49,339
Depreciacion acumulada y deterioro (43.111) (38,526)
Total 17,894 10,813
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Clasificacion:

Muebles y enseres 9,809 4,609
Equipo de oficina 586 22
Equipo de computacién 7,499 6,182
Total 17,894 10,813

NIC36.130(@) 7.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2015, la Compafiia

no genero una pérdida por deterioro.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (I.R.) 502 518
Total 502 518
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto por pagar 8
Impuesto a la renta por pagar 1,789 2,182
Total 1,789 2,190

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2015 2014
(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de 23,813 1,637
impuesto a la renta

Gastos no deducibles 65 20,318
Deduccion adicional por pago a trabajadores (14,283) (12,038)
Utilidad gravable 9,595 9,917
Impuesto a la renta causado (1) 2111 2,182
Anticipo calculado (2) 322 518
Impuesto a la renta cargado a resultados 2111 2182
Total 2111 2,182
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
determinara por la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién que la sociedad tenga durante el periodo fiscal.

Para establecer esta composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de
cada afio; asi cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara
de la siguiente forma: a) Al porcentaje de la composicién societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se le
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 25% del
Impuesto a la Renta; y, b) Al porcentaje de la composicidn restante se le
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% del
Impuesto a la Renta.

Como consecuencia, el Impuesto a la Renta de la sociedad sera la sumatoria del
resultado de los literales anteriores. La Compaiiia utilizé una tarifa del 22.04% en
aplicacién de la normativa vigente.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto
alarentade U.S. 322 y U.S. 518, respectivamente; sin embargo, el impuesto a la
renta causado de dichos afios fue de U.S. 2,111 y U.S. 2,182, respectivamente.
Consecuentemente, la Compaifiia registré como impuesto a la renta en resultados
uUs. 2,111.

Son susceptibles de revisiéon por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2012 al 2015.

8.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 2,182
Provision del afio 2,111 2,182
Pagos efectuados (2,504)
Saldos al fin del afio 1,789 2,182

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.
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8.4

Aspectos Tributarios Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencioén
del Fraude Fiscal - El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el
objetivo de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a continuacion se detallan
ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

. Las inversiones para la ejecucién de proyectos pulblicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
publicos en asociacion publico-privada, gozaran de una exoneraciéon del pago del
impuesto a la renta durante el plazo de 10 afios.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depédsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

. Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el importe acumulado
mencionado.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Proveedores 29,254 15,673
Total 29,254 15,673

-25-



10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Fondos de reserva 103
IESS por pagar 154
Sueldos por pagar 649

Participacion por pagar del ejercicio 4,202 289
Total 4851 — 546

10.1 Participacién trabajadores -

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 289 2,439
Provision del afo 4,202 289
Pagos efectuados de afios anteriores (289) (2,439)
Saldos al fin del afio 4,202 289

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Tarjetas de crédito 186
Total 186
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12. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Bonificacion por desahucio 16,048 11,720
Total 16,048 11,720
12.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 11,720 7,921
Costo de los servicios del periodo corriente 4,328 3,799
Saldos al fin del afio _16,048 _ 11,720

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resuitado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se refiejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son

NIC 19.120A(n -
" as siguientes:

... Diciembre 31,...
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 6,31 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 42,466 42,466
Total 42 466 _42.466

NIC19.120A(c)  13.1 Jubilacién_patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

NIC 19.120A (c) Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilacion patronal fueron
como sigue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo de!l afo 42,466 22,149
Costo de los servicios del periodo corriente 20,317
Saldos al fin del afio __ 42,466 __ 42,466

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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NIC 19.120A(n)

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 6,31 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 7.33, 39(c)

14.1 Gestion de riesgos financieros - La Compaiiia dispone de una organizacién y de

sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacién continua.

14.1.1  Riesgo en las tasas de interés - La compaiiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

14.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compaiiias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Ademas de los niveles de revisidon permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

14.1.3  Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaifiia. La
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Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

NIC 1.134,135 14.1.4 Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compaiiia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compaiiia.

14.1.5  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
No
Corriente corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor
nominal:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,400 6,234
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas por cobrar - Matriz 111,615 71,821

Oftros activos, neto 5,685 9,009
Total activos financieros _ 123700 _ __87,064
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales 29,254 15,673

Otros pasivos 186
Total pasivos financieros 29,440 15,673

14.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Capital social 2,000 2,000
Total 2,000 2,000

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

15.2 Acciones ordinarias
NIIF 1.79(a)

Numerode  Capital en
acciones acciones
... (en U.S. délares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2014 2,000 2,000
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2.000 2,000
15.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Resultados acumuladas 45,720 24,018
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (449) (449)
Total 45271 — 23,569

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por
la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:
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16.

NIC 18.35(b)

NIC 18.35(b)

NIC 10.21

17.

18.

Resultados acumulados provenientes de la_adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por

primera vez de las NIIF. El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compalfiia

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes del manejo administrativo 48,858 37,620
Total __ 48,858 37,620

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. ddlares)
Gastos de ventas 16,184 14,076
Gastos de administracion 4,585 1,327
Participacion trabajadores 4,202 289
Otros gastos (ingresos) 9 (27)
Gastos no deducibles 65 20,317
Gasto por impuesto a la renta 2,111 2,182
Total 27,156 38,164

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
11 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compaiiia posteriormente a su presentacion a los Socios
para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por los socios de la Compaiiia.

N
' < L ——
Ing. Diego Rebosio Y Ing. Maria Isabel Ramirez
Apoderado Contadora General
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REPUREACA DRE FCUADOR

SUPERINTFNDF\ICIA
DE COMPANIAS Y VALORES

DIRECCION REGIONAL DE INSPECCION, CONTROL,

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Y VALORES S:
AUDITORIA E INTERVENCION

=

Memorando No.: SCVS.IRQ.DRICAI.16.1533-M

Quito D.M., 24 de agosto de 2016

PARA: Dra. Gladys Yugcha de Escobar
SUBDIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES

ASUNTO: Informe de auditoria externa afio 2015.
OSHYN, INC

Mediante tramite No 27881-0 de 29 de julio de 2016, la comparnia OSHYN, INC present6 el
Informe de Auditoria Externa y Notas a los Estados Financieros del afio 2015. Una vez
revisado el mismo pongo en su conocimiento que es criterio de esta Subdireccién, autorizar
el ingreso a la base de datos de esta Superintendencia de los documentos en mencion, por
cuanto cumplen con la respectiva normativa vigente.

Particular que pongo en su conocimiento para los fines pertinentes.

Atentamente,

CIA
(& SUPERI \'I:F&PF slgeums

% ‘r.,,Am LHAG

P T

o B g
ftianfhiguez Villalba f)/mw 16 l 4
ECTOR DE AUDITORIA E INTERVENCIO REGISTRO DE SOCIEDADES

Ref encias:
Tramite No. 27881-0
Exp. No. 158719
DRICAI No. 4516

Anexo:

Informe de auditoria externa y Notas a los Estados Financieros del afio 2015 efectuado por el
auditor externo Morales & Asociados con RNAE 581
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Pampite y Chimborazo Esquina

Centro de Negocios La Esquina

Torre 3 Oficina 1 ‘ «
2042134 - 2042135

Cumbaya - Ecuador

www.oshyn.com

Guiding You to Success

Quito, 28 de Julio del 2016

Sefor
Superintendente de Companiias

Presente

De mis consideraciones

Debido a algln problema en el sistema y peso del archivo correspondiente a la auditoria realizada a la
empresa Oshyn Inc con RUC 1792105757001 por el periodo 2015, envio en forma fisica el informe de
Auditoria correspondiente al periodo del 1ro de Enero al 31 de diciembre del 2015, realizado por la

empresa auditora Morales y Asociados Cia. Ltda, con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en la

ley.

Sin mas por el momento me despido.

Atentamente,

Diego F. Rebosio Calderon

Apoderado General OSHYN INC.




