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A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Industrial DANECS.A.:

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Industrial DANECS.A.al 31 de diciembre del 2007 y
2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra
opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Industrial DANECS.A.al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Comose explica en la nota 7 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía
mantiene como cuentas por cobrar a largo plazo US$2.9 millones, los mismos que constituyen cuentas por
cobrar a Danec S.A. de Panamá y Simor Capital Corporation (accionistas de la Compañía). De acuerdo
conel criterio de la administración de la Compañía estas cuentas van a ser objeto de compensación una vez
que la Junta General de Accionistas apruebe la disminución de capital propuesta como alternativa de
liquidación de estas cuentas.

ADApollo
Marzo 28, 2008 Bas ader

Registro No, 019 Licencia No. 18398

Memberof
Deloitte Touche Tohmatsu

 



NECS.A

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS Notas 2007 2006

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 5,437 1,208
Cuentas por cobrar comerciales 4 17,633 9,381

Anticipos a proveedores y otros 1,690 990
Inventarios $ 18,542 183,466

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 3,321 6,946
Total activos corrientes 46,623 36,991

CUENTAS POR COBRARA LARGO PLAZO 7 3,069 3,004

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terreno 114 114

Edificio 1,329 1,082
Maquinaria y equipo 13,695 13,178
Maquinaria en montaje 1,058
Equipo de computación 720 581
Equipo de oficina : 228 228
Vehículos 168 152

Muebles y enseres 102 94
Otros 91 91
Total 17,505 15,520
Menosdepreciación acumulada 13,809 13,251
Propiedades, planta y equipo, neto 3,696 _2,269

TOTAL 23,388 42,264

Ver notas a los estados financieros

Salomón Gutt B.

Gerente General

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

 

 

ACCIONISTAS Notas 2007 2006

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 9 20,971 14,662
Vencimientos corrientes de obligación a largo plazo 542
Cuentas por pagar 10 13,236 9,389
Anticipos de clientes 282 258
Participación a trabajadores 11 877 608
Impuesto a la renta 12 154
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 835 727
Total pasivos corrientes 36,201 26,340

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 14 726 541

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Capital social 8,000 8,000
Reserva de capital 2,601 2,601

Reserva legal 1,336 1,081

Utilidades retenidas 4,524 3.701
Patrimonio de los accionistas 16,461 15,383

TOTAL 23,388 42,264

Pablo

Vilénsarin , Ss -2-

ontralor fador eral

 



INDUSTRIAL

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

INGRESOS:
Ventas netas

Servicios administrativos

Total

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS(INGRESOS):

Gastos financieros

Ingresos financieros
Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

y)

Salomón Gutt B.

Gerente General

16
18

18

11
12

 

Notas 2007

161,524
1,940

163,464

877
—1293
2,170

2006

112,114
395

113,009

26,041

16,968

608
888

1,496

 



INDUSTRIAL

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Utilidad neta

Transferencia

Dividendos declarados

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Utilidad neta

Transferencia

Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Vernotas a los estados financieros

|

Capital
Social

8,000

8,000

Reserva

de Capital

2,601

2,601

Reserva

Legal

885

196

1,081

255

Utilidades

Retenidas

2,940

2,257
(196)

(1,600)

3,701

3,678
(255)

(2,600)

4,524

Total

14,426

2,257

(1,600)

15,383

3,678

(2,600)

16,461

 

 
món B.

Gerente General

 

 



INDUSTRIAL

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados
Intereses ganados
Ingreso por servicios
Participación a trabajadores
Impuesto la renta
Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operación

FLUJOSDE CAJA DE (EN) ACTIVIDADESDE INVERSION:
Cuentas por cobrar compañías relacionadas
Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto
Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto durante el año
Saldos al comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2007 2006

152,437 110,763
(153,040) (112,627)

(1,344) (630)
5 8

1,940 895
(608) (468)

(1,623) (767)
976 16

(1,257) (2.810)

4,322 (2,599)
(2,390) (361)

387 4

2,319 2.956

5,767 7,608
2,600 2,657

3,167 4951

4,229 (815)
1,208 2.023

3437  —1208

 

 



INDUSTRIAL

ESTADOSDE FLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 3,678 2,557
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operación:
Depreciación de propiedades, planta y equipo 566 560
Provisión para cuentas dudosas 94 96
Provisión para jubilación y desahucio 185 67
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades, planta y equipo 10 (4
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (8,346) (964)
Anticipos a proveedores (700) (576)
Inventarios (6) (7,422)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (521) 251
Cuentas por cobrar a largo plazo (65) (69)
Cuentas por pagar 3,847 2,558
Anticipos de clientes 24 - 258
Intereses por pagar (62) 227
Participación a trabajadores 269 140
Impuesto a la renta (330) 121

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 170 (610)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION (1,257) (2,810)

Ver notas a los estados financieros

|

 

Salomón Gutt B. ” Pablo vil 1

Gerente General ntralor

 

 



INDUSTRIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

2.

OPERACIONES

Industrial DANECS.A. fue constituida en el Ecuador el 4 de octubre de 1972 y su objeto principal es
la extracción e industrialización de aceites y grasas vegetales y/o animales, en especial de aceite de
palma y, elaborar y comercializar principalmente productos derivados tales como aceites comestibles,
mantecas, margarinas, detergentes, derivados de ácidos grasos, entre otros.

Durante el año 2007, las ventas por exportaciones se incrementaron con relación al año anterior. El
total de ventas por exportaciones representa el 34% del total de ventas del año (22% en el año 2006).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas por la Federación Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las
cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercadería.

Valuación de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil
estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, maquinaria y equipo y equipo de oficina, 5
para vehículos y 3 para equipo de computación.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento.

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de
acuerdo con disposicioneslegales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. (Ver Notas 11 y 12).

Provisiones para Jubilación y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente cálculo

matemático actuarial determinado por un profesional independiente.
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Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2006
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentación del año corriente.

3. CAJA Y BANCOS

- Un resumendecaja y bancos es comosigue:

... Diciembre 31...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Caja en tránsito (1) 489 847
Bancos locales 4,677 341

Banco del exterior 271 20

Total 5,437 1,208

(1) Corresponden a los valores cobrados a clientes, depositados en bancos los primerosdías del mes
de enero del año 2008 y 2007 respectivamente.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

+... Diciembre 31,... .
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Clientes locales 12,154 7,341

Clientes del exterior 6,008 2,475

Provisión para cuentas dudosas (529) (435)

Total 17,633 9,381

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 435 339
Provisión del año 94 98
Bajas o - 42)

Saldosal fin del año 529 435

 



5. INVENTARIOS

Un resumende inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Materias primas y materiales (1) 6,303 10,369
“Productos terminados 5,422 4,588

Productos en proceso 2,337 1,703

Importaciones en tránsito 4,480 1,806

Total 18,542 18,466

(1) Al 31 de diciembre del 2007, incluye US$801 mil de materias primas y materiales en
consignación (US$1.7 millones en el año 2006).

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Compañías relacionadas 1,420 5,742
Cuentas por cobrar a accionistas 490
Retenciones en la fuente (Nota 12) 176
Aportes FEDAPAL 409
Cuentas por cobrar empleados 378 241
Gastos pagados por anticipado 521 285
Garantías 7 $1
Impuesto al valor agregado - IVA 228 48
Otras cuentas por cobrar 112 59

Total 2,321 6,946

Compañías Relacionadas - Un detalle de las cuentas por cobrar a relacionadas es como sigue:

Palmeras de los AndesS.A. 911 5,120

Empaqplast S.A. 509 622

Total 1,420 2,742

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas constituyen préstamos los mismos que no tienen
plazo de vencimiento y no generan intereses.

 



7.

9.

CUENTAS POR COBRARA LARGO PLAZO

Constituyen principalmente cuentas por cobrar a Danec S.A. de Panamá y Simor Capital Corporation
(accionistas de la Compañía) por US$2.7 millones y US$250 mil, respectivamente, relacionadas con
la venta de acciones que la Compañía mantenía en las relacionadas Palmeras de los AndesS.A.,
Palmeras del Ecuador S.A., Ecuapalma S.A. y Sumapaz S.A.. Estas cuentas por cobrar serán
compensadas una vez que la Junta General de Accionistas apruebe la disminución de capital,
alternativa propuesta para liquidar estas cuentas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 2,269 2,468

Adquisiciones 2,390 361
Ventas y/o retiros (397)
Depreciación (566) 560

Saldos netos al fin del año 3,696 2,269

Durante el año 2007, la Compañía registró con cargo a resultados, US$764 mil en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de maquinaria, vehículos y equipos de computación (US$983 mil en el
año 2006). Al 31 de diciembre del 2007, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a
US$2 millones (US$1.1 millones en el año 2006).

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es comosigue:

... Diciembre 31....

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Obligaciones con bancos locales y del exterior con
vencimientos hasta octubre del 2008 (septiembre del 2007 en
el año 2006) a tasas de interés anuales comprendidas entre el
8.42% y el 11% (entre el 7.25% y el 8.25% en el año 2006) 20,046 13,462

Letras de cambio entregadas a proveedores, las mismas que
han sido negociadas con bancos locales con vencimientos

 

hasta mayo del 2008 (junio del 2007 para el año 2006) 925 1,200

Total 20,971 14,662

-10-

 



10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de Ú.S. dólares)

Proveedores locales 8,244 4,689

Compañías relacionadas 2,441 2,677

Proveedores del exterior 2,551 2,023

Total 13,236 2,389

Compañías Relacionadas - Un detalle de cuentas por pagar a compañías relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Palmeras del EcuadorS.A. 2,126 279
DisancoS.A. 265 1,008
Sumapaz S.A. 50 926
EcuapalmaS.A. ÓN 464

Total 2,441 2,677

Las cuentas por pagar a Compañías relacionadas corresponden a servicios administrativos y *
reembolsos de gastos.

11. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del cálculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como
sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 608 468
Provisión del año 877 608
Pagos efectuados (603) (468)

Saldos al fin del año 877 608

-11-

 



12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales,la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Unareconciliación entre la utilidad según estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
trabajadores 4,971 3,445

Gastos no deducibles 202 105
Utilidad gravable 5,173 3,550

Impuesto a la renta cargado a resultados 1,293 888

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 154 33
Provisión del año 1,293 888
Pagos efectuados (1,623) (767)

Saldosal fin del año (1176) 154

13. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Impuesto al valor agregado - IVA 358 126
Intereses por pagar 246 308

Aporte FEDAPAL 163
Beneficios sociales 108 78
Retenciones de impuesto a la renta 59 44
Otras cuentas por pagar _64 _3

Total 835 127
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14. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumendela provisión para jubilación y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Provisión para jubilación 620 541
Provisión para desahucio 106 _

Total 726 341

Provisión para Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuiciode la jubilación que les corresponde
en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2007 y 2006, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 14 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2007 (13 para el año 2006) tenían 25 años o más de trabajo;

b. Unareservaporel valor actual de las obligaciones futuras para 275 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2007 (233 para el año 2006) aún no completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4%.

Los movimientos de la provisión para jubilación fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 541 474
Provisión del año _79 _67

Saldosal fin del año 620 541

Provisión para Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador,el
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del
2007, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 8,000,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de lautilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

16. INGRESOS

Eltotal de ventas netas incluye US$2.3 millones de ingresos por subsidio de exportaciones (US$538
mil para el año 2006).

17. GARANTIAS

A131 de diciembre del 2007, existen las siguientes garantías por obligaciones propias:

Activos en Garantía Valor Pasivos Garantizados

(en miles de U.S. dólares)

Terreno 2,120 Obligaciones por pagar a bancos

Prenda Comercial de inventarios 2,058 Obligaciones por pagar a bancos

Bienes en arrendamiento mercantil 1,491 Obligaciones por pagar a bancos

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacionadas se desglosan comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Compras 29,733 43,267

Gastos de administración -1,859 4,233

Ingresos por servicios administrativos 1,940 895

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
-14-

 



19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 28
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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