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INFORME DE AUD

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Industrial DANEC S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Industrial DANEC S.A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinidn.

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Industrial DANEC S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2008, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compaifiia mantiene como cuentas por cobrar a largo plazo US$2.9
millones, los mismos que constituyen cuentas por cobrar 2 Danec S.A. de Panama4 y Simor Capital
Corporation (accionistas de la Compaiiia). De acuerdo con el criterio de la administracién de la Compaiiia
estas cuentas van a ser objeto de compensacién una vez que la Junta General de Accionistas aprucbe la
disminucién de capital propuesta como alternativa de liquidacién de estas cuentas.
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Member of
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INDUSTRIAL DANEC S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4 1,208 2,023
Cuentas por cobrar comerciales 5 9,381 8,513
Anticipos a proveedores 576

Inventarios 6 18,466 11,044
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 7.360 4,522
Total activos corrientes 36.991 26.102
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 8 3.004 2,935
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 9

Terreno 114 114
Edificio 1,082 1,082
Maquinaria y equipo 13,178 12,985
Equipo de computacioén 581 489
Equipo de oficina 228 170
Vehiculos 152 152
Muebles y enseres 94 84
Otros 91 9
Total 15,520 15,167
Menos depreciacién acumulada 13,251 12.699
Propiedades, planta y equipo, neto 2,269 _2.468
TOTAL 42,264 31,505

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2006 2005
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 10 14,662 5,826
Vencimientos corrientes de obligacion a largo plazo 15 542 1,217
Cuentas por pagar 11 9,389 6,831
Anticipos de clientes 258
Participacion a trabajadores 12 608 468
Impuesto a la renta 13 154 33
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 727 1.677
Total pasivos corrientes 26,340 16,052
OBLIGACION A LARGO PLAZO 15 553
PROVISION PARA JUBILACION 16 541 474
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17
Capital social 8,000 8,000
Reserva de capital 2,601 2,601
Reserva legal 1,081 885
Utilidades retenidas _3.701 2940
Patrimonio de los accionistas 15,383 14426
TOTAL 42,264 31,505
/‘%mﬁumm . -2-
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INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2006 2005

INGRESOS:

Ventas netas 18 112,114 103,521

Servicios administrativos 20 895 400
Total 113,009 103,921
COSTO DE VENTAS 20 96.041 87,747
MARGEN BRUTO 16,968 16,174
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 12,086 12,633
UTILIDAD DE OPERACIONES 4.882 3,541
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Gastos financieros 857 548
Ingresos financieros (8) (27)
Otros ingresos, neto (20) (100)
Total 829 421
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 4.053 3.120
MENGOS:
Participacién a trabajadores 12 608 468
Impuesto a la renta 13 888 706
Total 1,496 1.174
UTILIDAD NETA _2.557 1,946

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dblares)

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Utilidad neta
Transferencia
Dividendos declarados

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Utilidad neta
Transferencia

Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Ver notas a los estados, financieros

Capital
Social

8,000

8,000

Reserva
de Capital

2,601

2,601

Reserva
Legal

694
191

885

196

Utilidades
Retenidas Total
2,785 14,080
1,946 1,946
(191)

(1,600) (1.600)
2,940 14,426
2,557 2,557

(196)
1,600 1,600
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INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Ingreso por servicios

Participacién a trabajadores

Impuesto a larenta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversi6on

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos, neto

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neta durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2006 2005
110,763 101,295
(112,627) (95,677)
(630) (572)

8 27
895 400
(468) 457
(767) (704)
16 212

(2,810) 4.524

(2,599) (2,189)
(361) (1,241)
4 1,070

2.95 2,360
7,608 (127)
2,657 1,658
4,951 (1,785)
(815) 379
2,023 1,644




INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 2,557
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 560
Provisién para cuentas dudosas 96
Provision para jubilacién 67
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades, planta y equipo @)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (964)
Anticipos a proveedores (576)
Inventarios (7,422)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 251
Cuentas por cobrar a largo plazo (69)
Cuentas por pagar 2,558
Anticipos de clientes 258
Intereses por pagar ‘ 227
Participacién a trabajadores 140
Impuesto a la renta 121
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (610)

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION (2,810)

Ver notas a los estadog financieros

0

2005

1,946

703
88
58

103

(2,217)

1,901
(475)

1,882

@4
11

546

-

or

/ Pablo Villamarif—

Gerente General

—




INDUSTRIAL DANEC S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

Industrial DANEC S.A. fue constituida en el Ecuador el 4 de octubre de 1972 y su objeto principal es
la extraccion e industrializacién de aceites y grasas vegetales y/o animales, en especial de aceite de
palma y, elaborar y comercializar principalmente productos derivados tales como aceites comestibles,
mantecas, margarinas, detergentes, derivados de icidos grasos, entre otros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacioén de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til
estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, maquinaria y equipo y equipo de oficina, 5
para vehiculos y 3 para equipo de computacién.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cinones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 12 y 13).

Provisidn para Jubilacidn - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.



3.

4.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dolares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el anilisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Caja en transito (1) 847 380
Bancos locales 341 1,575
Banco del exterior 20 68
Total 1,208 2,023

(1) Corresponden a los valores cobrados a clientes, depositados en bancos los primeros dias del mes
de enero del afio 2007 y 2006 respectivamente.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Clientes locales 7,341 7,240
Clientes del exterior 2,475 1,612
Provision para cuentas dudosas (435) (339)
Total - 2381 8513
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 339 251
Provisién del afio 98 88
Castigo (2 -
Saldos al fin del afio 435 339

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Materias primas y materiales (1) 10,369 6,454
Productos terminados 4,588 3,295
Productos en proceso 1,703 1,082
Importaciones en transito 1.806 213
Total 18,466 11,044

(1) Al 31 de diciembre del 2006, incluye materias primas y materiales que se encuentran en custodia
de terceros por US$1.7 millones (US$541 mil para el afio 2005).



7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Compaiiias relacionadas 5,742 3,143
Cuentas por cobrar a accionistas 490
Anticipos a proveedores y otros 414 440
Cuentas por cobrar empleados 241 136
Gastos pagados por anticipado 285 217
Garantias 81 80
Impuesto al valor agregado - IVA 48 118
Oftras cuentas por cobrar 59 388
Total 1,360 4,522
Compaiiias Relacionadas - Un detalle de las cuentas por cobrar a relacionadas es como sigue:
Palmeras de los Andes S.A. 5,120 2,934
Empagqgplast S.A. 622
Palmeras del Ecuador S.A. _209
Total 2,742 3,143

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas constituyen préstamos los mismos que no tienen
plazo de vencimiento y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Constituyen principalmente cuentas por cobrar a Danec S.A. de Panama y Simor Capital Corporation
(accionistas de la Compafiia) por US$2.7 millones y 250 mil, respectivamente, relacionadas con la
venta de acciones que la Compafiia mantenia en las relacionadas Palmeras de los Andes S.A.,
Palmeras del Ecuador S.A., Ecuapalma S.A. y Sumapaz S.A.. Estas cuentas por cobrar seran
compensadas una vez que la Junta General de Accionistas apruebe la disminucién de capital,
alternativa propuesta para liquidar estas cuentas.

-10 -



9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio 2,468 3,103

Adgquisiciones , 361 1,241
Ventas y/o retiros (1,173)
Depreciacion 560 (703)
Saldos netos al fin del afio 2,269 2,468

Durante el afio 2006, la Compaiiia registré con cargo a resultados, US$983 mil en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de maquinaria, vehiculos y equipos de computacién (US$652 mil en el
afio 2005). Al 31 de diciembre del 2006, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a
US$1.1 millones (US$1.7 millones en el afio 2005).

10. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Obligaciones con bancos locales y del exterior con
vencimientos hasta septiembre del 2007 (junio del 2006 en el
afio 2005) a tasas de interés anuales comprendidas entre el
7.25% y el 8.25% (entre el 6.3% y el 7% en el afio 2005) 13,462 5,826
Letras de cambio entregadas a proveedores, las mismas que
han sido negociadas con bancos locales con vencimientos

hasta junio del 2007 1.200
Total 14,662 2.826

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales 4,689 3,503
Compaiiias relacionadas 2,677 1,681
Proveedores del exterior 2,023 1,647
Total 2389 6.831

-11-



Compaiiias Relacionadas - Un detalle de cuentas por pagar a compafiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Disanco S.A. 1,008 1,109
Sumapaz S.A. 926 541
Ecuapalma S.A. 464 31
Palmeras del Ecuador S.A. 279

Total 2.677 L681
Las cuentas por pagar a Compafiias relacionadas corresponden a servicios administrativos y
reembolsos de gastos.

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a larenta. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como

sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 468 457
Provision del afio 608 468
Pagos efectuados (468) (457)
Saldos al fin del afio 608 468

13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 3,445 2,652
Gastos no deducibles 105 171
Utilidad gravable ' 3.550 2,823
Impuesto a la renta cargado a resultados _888 106

-12 -



Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 33 31
Provision del afio 888 706
Pagos efectuados (767) (704)
Saldos al fin del afio 154 33

14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Dividendos por pagar 567
Intereses por pagar 308 81
Impuesto al valor agregado - IVA 126 221
Aporte FEDAPAL 163 638
Beneficios sociales 78 67
Retenciones de impuesto a la renta 44 95
Otras cuentas por pagar _8 8
Total 127 1,677

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Obligacién por pagar a un banco del exterior a 3 afios plazo
con vencimientos mensuales hasta el afio 2007 a una tasa de

interés nominal del 8.18% anual (7.5% para el afio 2005) 542 1,770
Menos vencimientos corrientes 542 1,217
Total - 533

-13 -
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17.

Los vencimientos futuros de la obligacién a largo plazo son como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
2006
2007 _ 553
Total - 253
PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mis
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia tiene
registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 13 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2006 (16 para el afio 2005) tenian 25 afios 0 mas de trabajo;

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 233 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2006 (216 para el afio 2005) ain no completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacidn actuarial del 4%.

Los movimientos de la provision para jubilacién fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 474 416
Provision del afio _67 _58
Saldos al fin del afio 541 474
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 8,000,000 de acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

-14-



reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

18. INGRESOS

El total de ventas netas incluye US$538 mil de ingresos por subsidio de exportaciones (US$1,243 mil
para el afio 2005).

19. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2006, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados

(en miles de U.S. délares)
Terreno 2,720 Obligaciones por pagar a bancos
Prenda Comercial de inventarios 1,750 Obligaciones por pagar a bancos
Bienes en arrendamiento mercantil 1,392 Obligaciones por pagar a bancos

20. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas se desglosan como sigue:

2006 - 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Compras 43,267 32371
Gastos de administracién 4253 _4,306
Ingrcsos por servicios administrativos __895 __400

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 4 del
2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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