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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Al los Accionistas de
INDUSTRIAL DANEC S.A.

1. Hemos examinado el Balance General de INDUSTRIAL DANEC S.A., a Diciembre 31
del 2000 y el correspondiente Estado de Resultado, y la Evolucién del Patrimonio por el
afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

2. . Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin de obtener
una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditorfa incluye un examen, a base de muestreo, de pruebas que
respalden los valores e informaciones contenidos en los estados financieros. Una
auditoria incluye también una apreciacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
aplicadas y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como
también una evaluacién de la presentacion de los Estados Financieros en general.
Creemos que nuestros examenes nos proporcionaron un fundamento razonable para
expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros que se acompafan presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
INDUSTRIAL DANEC S.A,, al 31 de Diciembre de 2000, el resuitado de sus
operaciones, y la evolucion del patrimonio por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo en lo que estas no se
contrapongan a las anteriores.

4. En los dltimos afos las condiciones econémicas del palis han sufrido un proceso de

deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica
del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante el cual se establecié el canje de los sucres en circulacién por los
délares estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1; este proceso quedd
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que previo a la
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conversién de la contabilidad a dolares, las empresas deben ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio para corregir los efectos de brecha
acumulada entre la inflacién local y la devaluacion del sucre con respecto al ddlar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000, el referido mecanismo de ajuste consta
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados
Financieros para efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con posterioridad al
cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados localmente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en
el indice general de precios al consumidor del 58% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de
inflacion se reducirdn gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo que se prevé una recuperacién de la actividad econdmica global del
pais, lo cual debera estar acompafado con el fortalecimiento del sistema financiero
nacional. Debido a que no se cuenta aln con todos los elementos que permitan preveer
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, y por lo tanto, su eventual
incidencia sobre la posicién econdémica y financiera de la Compafia, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.

Quito, 15 de Marzo del 2001

jos Cia. Ltda.
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INDUSTRIAL DANEC S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en Délares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos
Inversiones Temporales

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Menos: Provisién Cuentas Incobrables

Compaiias Relacionadas
Empleados

Anticipos

Varios Deudores

Inventarios
Importaciones por Liquidar

Pagos Anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS

Activos No Depreciables

Activos Depreciables

Menos: Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Inversiones Largo Plazo
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

$ 832,081.89
951,886.29

3,274,307.17

-40,608.83

3,233,698.34

32,758.56
51,075.26
771,997.00
3,363,318.02

8,070,091.83
148,978.63

189,867.23

17,645,753.05

186,731.34
13,229,304.44

-7,730,584.88

5,498,719.56

5,685,450.90

87,426.47
87,426.47

$ 23,418,630.42

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. Salomon Guitt B.
Gerente General

Sr. Xavier Teran

Contador General
Registro No. 028351

Pablo Villamarin
Contralor General

Notas
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13
13

14



INDUSTRIAL DANEC S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en Délares Americanos)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Instituciones Publicas
Beneficios Sociales
Otros Acreedores

Obligaciones Bancarias
Compaiiias Relacionadas
Participacion Trabajadores
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Acreedores del Exterior
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio
TOTAL OBLIGACIONES LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

$ 1,06943767 15

629,153.70 16
40,346.81

688,414.07 17

5,155,424.70 18
2,456,988.65 19

___311,960.70
10,351,726.30
$ 6,129.09 20
123,251.09 21

__129,380.18

10,481,106.48

1,280,000.00 22
105,334.12
9,321,374.11 23
24,609.41
. 12,937,523.94

$ 23,418,630.42

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financleros.

Ing. Salomon Gutt B.
Gerente General

Sr. Xavier Teran
Contador General
Registro No. 028351

Pablo Villamarin
Contralor General



INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Délares Americanos)

Ventas $

Menos: Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas
Gastos de Administracién

UTILIDAD OPERACIONAL

Mas: Ingresos No Operacionales
Menos: Resultado Expuesto a la Inflacién
Menos: Egresos No Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

Menos: Participacién Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Menos: Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

47,494,733.57
-38,981,861.28

$ 8,512,872.29

-3,645,289.44

-1,600,124.91

3,267,457.94

1,467,976.20
-12,475.99
-1,754,431.91

2,968,526.25

-311,960.70

Notas

24

-450,359.25 .

$ 220620630

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. Salomoén Gutt B.
Gerente General

Sr. Xavier Teran
Contador General
Registro No. 028351

Pablo Villamarin
Contralor General



INDUSTRIAL DANEC S.A.
EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en Délares Americanos)

Descripcién Reserva RT““"! Re_val. Utilidades de Utlli::)aot; del Pat.:io:ulnio
Saldo al 01/01/00 64,337.98 4,154,588.22 409,961.38 5,908,887.58
Transferencia a Reserva Legal 40,996.14| - -40,996.14 -
Transferencia a Utilidades Acumuladas - -368,965.24 -
Ajuste por Conversién NEC 17 2,713,340.46 5,270,225.93
Transferencia a la Reserva de Capital -6,867,928.68 -
Reparto de dividendos - -447,795.87
Resultado de! Ejercicio /00 - 2,206,206.30| 2,206,206.30
Saldo al 31 de Diciembre del 2000 105,334.12 - 0.00) 2,206,206.30] 12,937,523.94

Las Notas que se son parte i

Ing. Salomdn Gutt B.
Gerente General

Pablo Villamarin

Contralor General



INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en Ddlares Americanos)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad Neta del 2000

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciaciones
R.E.L

964,989.46
12,475.99

2,206,208.30

[Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el Capital de Trabajo

3,183,671.75|

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Cuentas por Cobrar -2,722,131.35

Inventarios -3,142,430.32

Pagos Anticipados -53,536.48

Cuentas por Pagar 151,587.00

impuestos por Pagar 495,845.00

Pasivos Acumulados 880,448.40

Dividendos Pagados -447,795.87

{CAJA NETA USADA PARA OPERACIONES -4,838,013.62|
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones Temporales -270,583.25

Activos fijos -327,076.00

Inversiones LargoPlazo -57,247.00
|CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION -654,906.25|
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias 2,665,337.66
[CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2,665,337.66(
Aumento Neto de Caja y Equivalente de Caja 356,089.54
Caja y Equivalente de Caja a Principio de Afio 475,992.35

|Caja y Equivalente de Caja al Final del Afo

832,081.88|

Las Notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros.

Ing. Salomoén Gutt B.
Gerente General

Pablo Villamarin
Contralor General

Sr. Xavier Teran
Contador Generai
Registro No. 028351



INDUSTRIAL DANEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2000

1. Objeto Social

La compafia fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica del 28
de Agosto de 1972, e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Septiembre del mismo
ano. La actividad principal de la comparia es la produccion de aceites, mantecas,
margarinas y jabones de lavar, sus materias primas principales son el aceite de paima
comprado en el mercado local y el aceite de soya importado. Las ventas cubren todo
el pais, principalmente a través de distribuidores.

Actualmente un porcentaje significativo de clientes es atendido directamente sin
intervencion de los distribuidores.

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

2.1,

2.2,

BASE DE PRESENTACION .-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados en
base a importes histdricos con excepcién de los activos, pasivos no monetarios
y las cuentas patrimoniales, cuyos valores han sido reexpresados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de
Conversion de los Estados Financieros de sucres a ddlares senalados en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

En el ano 2000 la compadia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econdmicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Ultimos afios, pasando de S/. 6.800 por 1 délar al 1 de enero
de 1999 a §/.25.000 por 1 délar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan
de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion
financiera dispuso la adopcion del esquema de dolarizacién, fijando el Banco
Central del Ecuador la tasa de cambio Unica de S/. 25.000 por 1 ddlar
americano, para lo cual también emiti6 la Ley Fundamental para la
Transformacién Econémica dei Ecuador.

La disposicidon transitoria séptima de la Ley Fundamental para la
Transformacién Econdmica del Ecuador establece que las sociedades y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de
las cifras contables de sucres a délares de los Estados Unidos de América.

Considerando los efectos de la devaluacién del sucre, unidad monetaria del
Ecuador, y el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al
momento de convertilos a dolares de Estados Unidos de Ameérica, es
necesario efectuar ciertos ajustes a los estados financieros expresados en
sucres antes de proceder a la conversion.



Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a
través de la Federacién Nacional de Contadores emitid la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad 17 de CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA
EFECTOS DE APLICAR EL ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos

procedimientos se resumen a continuacion:

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del Balance
General deben ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la
inflacién, entre el 1 de enero del 2000 y el 31de marzo d el mismo afo. Para
determinar y registrar dicho ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de
inflacion de dicho periodo y los procedimientos de ajuste son los establecidos
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 16 CORRECCION MONETARIA
INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIERQS, y las disposiciones legales vigentes
que se resumen a continuacion:

a.l. . Los activos no monetarios (excepto Inventarios), poseidos al 31 de
marzo del 2000, tales como activo fijo, gastos pagados por anticipado y
cargos diferidos, se ajustaran aplicando al valor del activo reexpresado
al 31 de diciembre de 1999, el indice de ajuste por inflacién. Cuando el
activo haya sido adquirido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000, se aplicara el indice proporcional mensual, determinando con
base al nimero de meses transcurridos desde el mes siguiente en que
se adquirié el activo no monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicion de
acciones, participaciones y derechos, una vez ajustado por correccion
monetaria, no debe exceder al valor patrimonial proporcional que
certifique la sociedad receptora de la inversion.

a.2. Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al Gitimo
costo de adquisicién. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante
el ditimo mes del periodo de transicién, los inventarios se ajustaran,
con el valor que resulte de aplicar al costo de la Gitima adquisicion
durante el periodo de transicion, el indice proporcional mensual por el
nimero de meses transcurridos desde el mes siguiente en el que se
adquirié el inventario. De no haberse realizado adquisiciones durante el
periodo de enero a marzo del 2000, los inventarios se ajustaran
aplicando, al costo que tenian al 31 de diciembre de 1999, el indice de
ajuste de inflacidn, correspondiente a dicho periodo.

Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de
inflacién proporcional mensual, segun corresponda

Pasivos no Monetarios.-

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como
créditos diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de diciembre
de 1999, el indice de ajusté de inflacion.

Patrimonio.-

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, se ajusté en base al
indice de ajuste de inflacion. Para tal efecto, el patrimonio se descompuso en
dos grupos de cuentas:



c.1. Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. €! ajuste de este
grupo debe registrarse como un mayor valor de las utilidades o las

pérdidas acumuladas.

c.2. Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en
tesoreria.

El ajuste de este grupo se registr0 como crédito en la cuenta de
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los
resultados del periodo en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién
(R.E.L), la cual refiejara la ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta.
Esa ganancia o pérdida formara parte def rubro de resultados financieros en el

estado de resultados.

Los estados de resultados y el flujo de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetaria.

Utilizacion del indice especial de correccion de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacién y la
devaluacién anual del sucre con relacién al ddlar de los Estados Unidos de
América, desde los primeros afos de la década del noventa en que la inflacion
fue mayor que la devaluacion, en cambio, en los dos dltimos afos, la
devaluacion ha sido sustancialmente mayor que la infiacién.

Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan
convertirse a dolares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio
corriente, los pasos que se ejecutaron fueron los siguientes:

f.1. Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion
por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 vy la fecha de
transicion (31 de marzo de 2.000).

f.2. Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer
el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacién al délar de los
Estados Unidos de América, por el indice especial de correccion de
brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la diferencia entre
las tasas de inflacion y devaluacién por el periodo comprendido entre el
31 de diciembre de 1.991, o fecha de origen'y el 31 de marzo del 2.000

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la
aplicacion de este indice especial de correccién de brecha, se registro
en las siguientes cuentas:

£.3.  En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999.

f.4. En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacion
(R.E.l), el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del
2.000 y el 31 de marzo del 2.000.



Los estados de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos al
ajuste por el indice de brecha.

El saldo de la cuenta "Reexpresién Monetaria” originada por la
aplicacién de la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva de
Capital" a fin de cumplir con disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” que
se origind por la aplicaciéon de la NEC 17 fue transferido a la cuenta
“Reserva de Capital" a fin de cumplir con disposiciones de la misma
norma.

El efecto de los parrafos anteriores arrojé una Reserva de Capital de
USD $. 9.321.374,11 la que servira para futuros aumentos de capital.

INVENTARIOS.-

Los inventarios de Materias Primas, Materiales Auxiliares se encuentran
valuados al costo promedio y dolarizados de acuerdo a lo que determina la
NEC 17, con la aplicacién de este procedimiento no se excede al precio de
mercado.

ACTIVOS FIJOS.-

Los bienes del activo fijo depreciable han sido valorados al costo y dolarizados
de acuerdo a lo que determina la NEC 17. Las depreciaciones han sido
determinadas a base del método lineal, de acuerdo a la vida util de los bienes y
de acuerdo a las normas vigentes en el pais.

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La compaiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes
y establecidas en el Codigo de trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva,
etc.

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

Conforme con lo previsto en el Art. 219 del Cédigo de trabajo vigente, la
Compafia mantiene una reserva para cubrir el derecho que tienen sus
trabajadores a ser jubilados por parte del patrono, siempre y cuando hayan
cumplido por lo menos veinticinco afos de trabajo continuo e ininterrumpido.
Igualmente, la Compania segin el Art. 185 también mantiene una provisio n
por Desahucio.



3. Inversiones Temporales

Institucion Valor
Citibank $ 134,960.00
Pichincha 550,000.00
Fondo Real Pichincha 63,870.47
Fondolar Produbanco 203,055.82
Total $ 951,886.29
(i) Valor que corresponde a inversién de Repos.

4. Clientes

Se encuentra distribuido de la siguiente manera:

Descripcién

Valor

Clientes Nacionales
Clientes extranjeros
Agencias Varias

3

2,923,2/7.96

109,147.00
641,882.62

TOTAL

>

3,274,307

De acuerdo a las garantias entregadas por los clientes, se otorgan cupos de
operaciones comerciales, estas garantias sirven para cubrir cualquier riesgo de

incobrabilidad que pudiera presentarse.

5. Provisién para Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

0

Valor

Detalle
Saldo al U1/01/00 ] 7,679.20
Incremento de la Provision 32,929.63
Saldo al 31/12700 ¥ | 30,608.83
6. Companias Relacionadas
Este rubro se compone de las siguientes cuentas:
Descripcion Valor

Tatiana $| 31,200.00

Sua Cia. Ltda. -1,558.56

TOTAL $| 32,758.5




7. Empleados

Son préstamos que se conceden al personal de la Compaiiia, el saldo se compone de

176 trabajadores, de los cuales 12 representan el 46% del saldo total.

8. Anticipos

Se refiere a valores entregados a los accionistas, su detalle es el siguiente:

Descripcion Valor
ANEC PANAMA $[ 755,557.00
MURRIN CORPORATION 15,440.00
TOTAL $| 771,997.00
9. Varios Deudores
Este rubro se conforma de la siguiente manera:
Descripcidn Valor
Retenciones $ 234,786.20
Cheques Protestados 24,061.98
Depositos en Garantia 43,008.20
Ctas por Cobrar Danec panama 2,765,022.86
Ctas por Cobrar Simor Capital 251,352.33
Anticipo al Imp. Renta 30,659.62
Otros 14,426.83
TOTAL 3,363,318.02
10. Inventarios
Corresponde a la existencia de:
Descripcion Valor
erias Primas 3,111,626.20
Productos en Proceso 1,370,996.30
Productos Terminados 2,052,090.19
Empaque y Ervases 756,671.07
Materia fuera de Fabrica 17,937.73
Imventario de Repuestos 760,771.34
AL 070,




11.

12,

13.

Importaciones en Transito

Corresponde a 37 pedidos de importacién que se encuentran en transito los que
seran liquidados en los primeros meses del 2001.

Activos No Depreciables

Se compone de la siguiente manera:

A Saldo al Conversion Saldo at
Descripcion
01/01/00 NEC 17 31/12/00
errenos 100,794.53 70,177.71 170,972.24
Magq. Y Eq. En Montaje 15,759.10 - 15,759.10
TOTAL 1716,553.63 7017771 186,731.34]

Activos Depreciables

En éste periodo, la compania efectud todos los ajustes de dolarizacion de sus
“Activos Fijos” de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17
publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000.

Existen cuadros auxiliares de los diferentes activos fijos que respaldan el céiculo de la
dolarizacion.

(Ver Anexo Adjunto)



INDUSTRIAL DANEC S.A.
Cuadro de Activos Fijos
(Expresado en Dolares Americanos)

Saldo al Ventas y/o| Conversion Saldo al Porcentaje
Costo 01/01/00 Compras Bajas NEC 17 31/12/00 Depreciacién
Edificios 468,351.43 0.00 -+ 0.00 424,674.78 893,026.21 5%
Magquinaria y Equipo 5,482,373.18] 329,014.33 0.00 5,705,108.96] 11,516,496.47 10%
Muebles y Enseres 134,142.41 '3,401.30 0.00 134,678.51 272,222.22 10%
Equipo de Computacion 155,989.89 4,245.02 0.00 146,524.27 306,759.18 20%
Vehiculos 85,381.76 6,868.00( -2,015.79 59,262.22 149,496.19 20%
Capatacién de Aguas 42.613.26 0.00 0.00 48,690.91 91,304.17 10%
TOTAL 6,368,851.95| 343,528.65| -2,015.79 6,518,939.63| 13,229,304.44
oo Saldo al Ventas y/o Saldo al
Depreciacion 01/01/00 G_astoloo Bajas NEC 17 31/12/00
Edificios -175,908.71| -38,418.86 0.00 -127,608.35 -341,935.92
Maquinaria y Equipo -3,229,115.00| -817,417.67 0.00 -2,851,973.00| -6,898,505.67
Muebles y Enseres -92,846:51| -10,934.70 0.00] - -44,211.84 -147,993.05
Equipo de Computacion -30,079.19) -70,980.44 0.00 -61,449.47 -162,509.10
Vehiculos -64,074.16] -19,149.49 2,015.79 -35,209.51 -116,417.37
Capatacion de Aguas -25,301.29] -8,088.30 0.00 -29,834.18 -63,223.77
TOTAL -3,617,324.86| -964,989.46( 2,015.79 -3,150,286.35| -7,730,584.88
[Neto Activos Fijos 1 9,986,176.80 | | 5,498,719.56 |

Las adquisiciones mas importantes de este periodo fueron: Una Maquinaria, Varios Equipos de Oficina
Varios Computadores y un Vehiculo.



14.

15.

16.

Inversiones a Largo P

lazo

Se refiere a lo siguiente:

. Saldo al
Descripcion 31/12/00
[Trv.Club Vecabi .
Blectroquito Acciones 87,410.15
TOTAL 8/,
Proveedores
Se compone de la siguiente manera:
Descripcion Valor
roveedores Nacionales K3 690,693.02
Proveedores Extranjeros 330,055.70
Proveedores otros -5,150.70
Proveedores Transporte §3,910.36
Proveedores Inst. Pdblicas -70.72
TOTAL $ | 1,069,437.67]
Instituciones Publicas
Se refiere a lo siguiente:
Descripcién Valor
IVA $ 23,899.54
Retenciones 144,618.50
Aportes al IESS 10,276.41
Impuesto a la Renta 450,359.25
TOTAL §| 629,153.70|




17. Otros Acreedores

Este rubro se refiere a:

Descripcién

Valor

agos Agenclas

$T 557,162.42|())

Anticipo Intercomp. PDA 81,040.00](ii)
Aporte Fedapal 43,461.62|({iii)
Otros 6,750.03
TOTAL $| 688,314.07|

(i) Valor que se refiere a depdsitos de clientes que se encuentran en caja, para

abonarse a las cuentas respectivas.

(i)  Anticipo entregado por Palmeras de los Andes.

(ii}) Corresponde a la retencion como aporte para FEDAPAL por la compra de
palma, segun Acuerdo Ministerial No. 48. =~

18. Obligaciones Bancarias

Se refiere a los siguientes préstamos:

i Fecha Interes Saldo al

Institucion il Vercime “% Capital Intereses 31112/00
Morgan Bank 76,429.98 76,429.98
Citibank 22/09/00{ 21/03/01 10.00% 1,650,000.00 82,500.00¢ 1,732,500.00
Citibank 27/10/00) 25/04/01| 10.00% 400,000.00 20,000.00 420,000.00
Lioyds Bank 23/08/00f 19/02/01( 10.00% 700,000.00 35,000.00 735,000.00
Produbanco 13/11/00[ 12/02/01| 11.50% 200,000.00 5,813.89 205,813.89
Produbanco 14/11/00| 08/01/01 9.00% 450,000.00 6,187.50 456,187.50
ABN AMOR Bank 17/08/00{ 09/02/01] 9.00% 665,000.00 29,260.00 694,260.00
Internacional 23/08/00] 21/01/01| 10.50% 800,000.00 36,233.33 835,233.33
TOTAL 4,865,000.00] 290,424.70] 5,155,424.70

La mayoria de estos préstamos han sido garantizados con la firma personal del
Gerente por cuanto la Compafiia mantiene una calificacion de TRIPLE A, excepto los
préstamos que se realizan al Citibank con el cual mantienen una Garantia Hipotecaria
parcial. En el caso de Cartas de Crédito, estas son para importaciones de materias
primas, garantizadas ademas con la misma mercaderia.



Compaiias Relacionadas

Se refieren a valores que Danec S.A. debe a sus compaiias relacionadgs por los
servicios que estas prestan y por la compra de materia, el detalle es como sigue:

Descripcion Valor
DISANCO $ 620,275.21
Palmeras de los Andes 566,304.03
Palmeras del Ecuador 876,309.22
SUMAPAZ 193,206.00
ECUAPALMA 200,894.19
TOTAL $| 2,456,988.65
Acreedores del Exterior
Corresponde a:
Descripcién Valor
DANEC Panama $ 5,170.03
Oleaginosas Centro America 27.61
Grasentales S.A. 32.35
Grasco S.A. 899.10
TOTAL $| 6,120.00 |

21.

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

E! movimiento de este rubro es como sigue:

U}
(i)

Jubilacién .| Saldo al
Detalle Patronal Desahucio 31/12/00
Saldo al 1/01/00 $| 52,862.98] 5,903.57] 58,766.55
Incremento ) 68,720.22 - 68,720.22
Transferencia a Desahucio (6,512.65) 6,512.65 -
Liquidacion de Haberes - | (4,235.68)| (4,235.68)
Saldo al 31/12/00 $[115,070.55| 8,180.54] 123,251.09]

Valor que se transfiere a la Provisién por Desahucio

Este incremento se lo realiz6 de acuerdo a los calculos efectuados por

servicios actuariales Actuaria Cia. Ltda.

(i)
0



22.

23.

24.

Capital Social

La Compania fue constituida con un capital de S/.750.000 mediante escritura publica
otorgada en Quito ante el Notario Undécimo Dr. Rodrigo Salgado, el 28 _de Agosto de
1972 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Septiembre del mismo ano.

Mediante una serie de actos societarios la comparia ha realizado varios aumentos de
capital y reforma de estatutos en la parte pertinente, siendo uno de los mas
importantes el realizado mediante escritura publica otorgada e! 15 de noviembre de
1993 ante el Notario Vigésimo Noveno del canton Quito, debidamente inscrito en el
registro mercantil el 28 de diciembre dei mismo afo, elevandose ei capital a S/.

12.000.000.000.

En la actualidad el capital social de la compafia estd establecido en S/.
32.000.000.000, el uitimo aumento de capital se efectué mediante la capitalizacion de
la Reserva por Revalorizacién del Patrimonio por un monto de S/. 20.000.000.000;
este aumento fue aprobado por la Superintendencia de Companias mediante
Resolucion No. 98.1.1.1.001795 del 21 de julio de 1998 y su legalizacion consta en la
escritura publica otorgada el 12 de agosto de 1998, ante el Notario Vigésimo Noveno
del cantdn Quito Dr. Rodrigo Salgado Valdez.

En este periodo se aplico la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 sobre la
“Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”, como se explica en la Nota 2, El Capital de Danec S.A. Convertido de
sucres a dolares da un equivalente de USD $ 1.280.000,00.

Reserva de Capital

Esté cuenta se origina de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 sobre la "Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarizacion”, como se explica en la Nota 2.

Ingresos No Operacionales

Se refiere a:

Descripcién Valor
Dividendos Recibidos $] 688,788.21]
Varios 387,985.99
Diferencia en Cambio 167,667.72
Intereses inversion 15,031.46
Intereses en Cta. Cte. 7,236.37
Ingresos Financieros 1,263.61
Diferencia en Cambio -552.75
Eliminacioén Saldos Menores 300.90
Otros Ingresos 254.69
‘Total ,467,976.20




25. Egresos No Operacionales

Se refiere a:

Descripcion Valor
astos Financieros 1,9892,743.85
Cuotas Aprogracec 151,821.66
Cuotas Fedapal 9,866.40
otal 1,754,431.91

26. Contrato Coiectivo

Las relaciones laborales de la compania estan reguladas por el Duodécimo Contrato
Colectivo de Trabajo, el cual rige desde el 12 de Febrero del 2001 al 11 de Febrero
del 2003, celebrado el 1ro. de Marzo del 2001 entre la comparia y el comité de

empresa.

EVENTO SUBSECUENTE

Con fecha 13 de marzo del 2001, e! Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 d e Guayaquil emiti¢
un fallo a través del cual resolvié suspender en forma definitiva los efectos tributarios del
Resultado por Exposicion a la Inflacion — R.E.L
Contabilidad - N.E.C. 17.  El Servicio de Rentas Internas — S.R.l. ha presentado la
apelacion correspondiente ante el Tribunat Constitucional, sin que hasta la fecha del Informe

derivado de la Norma Ecuatoriana de

de los auditores externos se conozca el resultado de dicha apelacién.



