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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Industrial Danec S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Industrial Danec S.A. que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaififa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Industrial Danec S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).
Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica en la Nota 24, los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido restablecidos para registrar
retroactivamente errores de afos anteriores.
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Quito, Mayo 28, 2015 Adriana Loaiza
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INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Inventarios

Anticipos entregados a proveedores

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo y total
activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Restablecidos)
Notas 2014 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

4 5,062 5,092 4,681
5 18,985 22,104 25,183
6 3,003 690
7 30,095 26,282 25,016
8 6,741 3,174 6.267
13 5,559 3,513 2,064
_ 295 _261 __460
69,740 61.116 63.671
9 22.914 21.043 21.431
92,654 82,159 85,102
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PASIVOS Y PATRIMONI

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Anticipos recibidos de clientes

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

11
12

13
15

10
16
13

18

(Restablecidos)
2014 2013 2012
(en miles de U.S. dodlares)

13,829 16,601 24,575
22,738 15,972 22,769
17,258 15,628 2,363
283 288 966
650 561 520
1.483 1,633 1.054
56.241 50.683 52.247
8,168 4,415 7,164
2,470 1,940 1,595
1,535 1,331 1.331
12,173 7.686 10.090
68.414 58.369 62.337
4,027 4,027 4,027
2,014 2,014 2,014
18.199 17.749 16.724
24.240 23.790 22,765
92,654 82,159 85,102
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INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Costos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:

Pérdidas actuariales

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

19 247,413 239,088
20,22 (200.271) (193,380)
47,142 45,708
20 (32,917) (23,193)
20 (10,679) (13,476)
21 (2,149) (2,232)
i fal (931)

2,508 5.876

13 1,692 1,851

204

1.896 1.851

612 4,025

162 -
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INDUSTRIAL DANEC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Utilidades retenidas. ..

Capital Reserva Por adopciéon  Reserva de
social legal Distribuibles de NIIF capital Total

... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2012

previamente reportados 4,027 2,014 6,460 9.656 2,602 24,759
Ajuste (Nota 24) L L (1.994) - o (1.994)
Saldos al 31 de diciembre del 2012, restablecidos 4,027 2,014 4,466 9,656 2,602 22,765
Utilidad del afio 4,025 4,025
Dividendos declarados o (3,000) - . (3,000)
Saldos al 31 de diciembre del 2013, restablecidos 4,027 2,014 5.491 9,656 2,602 23,790
Utilidad del afo 612 612
Otro resultado integral - R _(162) . = _(162)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 4,027 2,014 5.941 9.656 2,602 24,240
Ver notas a los estados financieros /
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INDUST L DANEC S.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014

2013

(en miles de U.S. ddblares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 247,498 239,775
Pagos a proveedores y empleados (235,433) (219,753)
Impuesto a la renta (3,738) (3.313)
Intereses pagados (2.149) (2.232)
Intereses ganados 31
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 6.209 14.477
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Incremento de otros activos financieros (2:313)
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (3.309) (893)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (5.622) (893)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos 31,238 23,696
Pago de préstamos (30,256) (34,419)
Dividendos pagados (1,599) (2.450)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 617 (13.173)
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neta del afio (30) 411
Saldos al comienzo del afio 5.092 4.681
SALDOS AL FIN DEL ANO 5,062 5,092
Ver notas a los estados financieros

7 % #
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